CHORROLOCOO HOLDING S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINDO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

CHORRCAOCD HOLDIMNG 5. A.- Fue conshiluida en Guayaguil - Ecuador en Febrero 27 del 2015 &
inscrita. en e Reglstro Mercantl en Marze & del mismo afio. Su actividad principal actual,
actividades de sooedades de cartera, ‘es dedr, unidades tenedoras de activos de un grupo de
empresas filiales {con participacion de control en su capital social) y awa actividad principal consiste
en la propiedad dal grupo. Las sodiedades de cartera clasificadas en esta clase no suministran
ningdn obro servicio a las empresas participadas, es decir, no administran ni gestionan otras unidades
thalding ).

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Dedlaracion de cumplimiento

Los estados financiergs han sido preparados de conformidad con las Mormas Intemacionales de
Informacidn Financiera (NITF).

La preparacion de los presentes estados financierss en conformidad con NIF regulere gue la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de |2 entidad, con el propdsito de determinar la valvaddn v preseptacidn de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros, En opinidn de la Administraciin, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utibzadon de la informacion disponible al
momentn, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y
Juicios contables cribicos ge detallan en la Nota 4.

A continuacian se describen ka5 principales politicas contables adoptadas en §a preparacion de estos
ectados financieros. Tal como requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcidn de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de manera uniforme a fodos los pericdos gue s
presentan.

1.2 Bases de preparacion

Los estados financiemss de CHORROLOCO HOLDING 5. A., compeenden ios estados de situackin
financiera-al 31 de diciembre dal 2019, los ectados de resultado integral, de cambios en @l patnmonio
v de Mujos de efectivo por @l afio terminado al 31 de dicsembre del 2015, Estos estados financieros
han sido preparadas de acverdn con Normas internacionales de informadidn Financiera (NIFF).

2.3 Efectivo

Comprenden & efective disponible v los  importes depositados en cuenias corrientes en bancos; .gf
asi coma inversiones en certificados de depasitos, disponibles a la vista,

2.4 Activos financieros

Todos los activos se reconocen y dan de baja a fa fecha de negociacidn cuando se observe a
presencia de una compra o wenta de wn activa financiers bajo un contrato cuyas condiciones
requieren de la entrega del activo durante un periodo gue generalmente esta regulado por e mercado
correspondiente, y son medics inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,



excepio por aquelios activos financlenos clasificados a valor razonable y cuvos costos de |a transaccan
5e reconocen en resultadoes,

Todes los adlives financieros reconccidos son posteriormente medides en su otalidad al costo
amartizado o al valor razonabla.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: mantenldos hasta su
vencimento v cuentac a eobrar. La elasificacicon dapende del propdsito con el que se adguineron los
instrumentos financieros. La admintstracidn determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimienta imicial,

24.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagas fjos o determinables v vencimiento fijo, que la administracidn de la Compania tiene la intencidn
y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. S la Compafiia vendiese un importe significative de
los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria coma
dispanible para la venta,

Estos activos financieros son medios inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccidn.
Posteriormente, son medios al costo amortizada utilizando el método de Iz tasa de interés efectiva
menas cualquier deterora (Ver Mota 2.4.2), recanociendo los ingresos por intereses sobre una base
de acumulacion efectiva en los ingresos por inbereses.

Estes actvos financienos se clasifican en activos no corrientes, exceplo aguellos con verdimientas
originales inferiores a 17 meses a partr de la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos comentes,

2.4.2 Deterioro de activos financierns al costo amortizado

Los activas financierss que se miden al costo amortizado son probados por & deterioro al final de
cada periodo. Un active financiera estara deteriorado si, v solo s, existe ewidencia objetiva del
deterioro como consecuenda de uno o mas eventos causantes de la perdida tienen un impacs sobre
fos fiujos de efectivo fuluros estimados ded activo fimanckero.

El valor en hbros fimanciero se reduce por |a perdida por deterionn directamente, excepio para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenta de
provisian, Cuando se considerm que una cuenta comercial por cobrar es de dedoso cobro, s8 elimina
contra la ceenta de provisidn, La recuperacidn posterior de los valores previamente sliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provicsdn, Los cambics en el impoite en libros de la coenta
de provision se reconccen en @l estado de resultados,

2.4.3 Baja en cuentas de un activo financiero

La Compania dara de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre las flujos de efectiva del active financiero, v transfiere de manera sustancial los
riesgos vy ventajas inherentes a la propéedad del active financerd. 5 la Compaiz no transfigre ni
retiene sustancialmente todos ks nesgos v ventajas inherentes a la propiedad del activa fimancieng,

5 la Compafiia no transfiere ni retiene sustanciaimente todos s nesges y ventaias inherentes a la
propiedad v continua reteniéndo el control del active transferido, la Compafiia  reconocera su
participacion en el activo v la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a |a propiedad de un activo
financiero transferido, la Compania retiene sustancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a



la propiedad de un activo financiero transferdo, la Compafi@ continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.5 Propiedades y equipos
2.5.1 Medicidn en el momento del reconocimiento
Las partidas de propledades y equipos se medirdn iniclalmente  por i costo.

El costo de propiedades y eguipos comprends su precio de adguisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de fundonamiento
segin lo previsto por 13 gerendia v 13 estimaddn inicial de cualquier costo de desmanteiamiento y
retira del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades v equipos, 08 costos por
préstamos de |a financlacidn directamente atribuibles a |a adquisicidin o construccidn de activos que
requisren de un periodo de tempo sustancial antes de estar istos para su uso.

2.5.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Cespués del reconocimiento inicial, 1as propiedades y equipos son registradas al costo menos |a
depreciacion acumulada y & importe acumuladao de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y manteniméentos se imputan a resultados en el penodo en que se
producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas Otiles

B costo o valor revaluado de propiedades v equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida ot estimada, valor residual ¥ método de depreciacion son revisados al final de cada
ana, siendo e efécto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion ce presentan [as principakes partidas de propiedades v equipos v las vidas dbiles usadas
enal caloula de la depreciacion:

ITEM Vida Uil (en afios)

Equipos de Construccion 10
Magquinarias y equipos 10
Muehlss de Oficing v BEquipos de Comunicacion 10
Equipos de Oficing v Equipos elactrdnicos 3
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La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y reconocida en resultadas.

2.5.4 Retire o venta de propiedades y equipos :

2.6 Impuestos

El gasto por impuesta a 1a renta representa |3 suma del impuecto a |a renta por pagar corrente v e
impuesta diferido.



2.6.1 Impuesto Corrients

El impuesto por pagar corrente se basa en |3 utilidad ‘gravable {tributaria) registrada durante 2f aho.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido 3 la= partidas de ingresos o gastos
imponibées o deducibles v partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia
por concepio del impuesto cormiente se calcula ulifzando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
pPerioco.

2.6.2 Impuestos Diferidos

El impuesto diferido =& reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
aiivos v pasives incluides en los estados financieros y Bas bases fiscales correspondientes wtilizadas
para ceterminar la utilidad gravable. El pashivo por impuesto diferido se reconooe generalmente para
todas las diferencias témporarias imponibles, S& reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporacias deducibies, en la medida en que resulte probable gue la
Compafila disponga de utilidades gravables futuras contra las que s& padra cargar esas diferenciag
temporarias deducibles.

Los actwos v pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleado 1as tasas fiscales que So espers
sean de apticacion en el perindo en el que el activo =& realice o el pasivo se cancele,

B impuesto diferido, corespondiente @ cambios en la tasa de impuestos o en b nomativa tributaria,
la desestimacion de la recuperabllidad de los actives por impuestos diferdos o en | forma esperada
de recuperar & valor en libros de un activg, se reconoce en &l resultado del periodo, excepto en 13
medida en que sa reladone con partidas previamente reconocdas fuera de bos resuitados del periodo.

La Compafiia debe compensar actives por Impuestos diferidos con pashwas por impuestos diferidos sl
v sodo si tene reconocido legalmente derecho de compensar, frente a fa autoridad fiecal, los importes
recanocidos en esas partidas; v ks actwos por impuestos difendos v los-pasvos reconocldos en esas
partidas; v los activas poar impuestos diferidas v los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
Impuesto a la renta v (3 Compafiia tiens 3 intencidn de liguidar sus activos v pasivos como netos,

2.6.3 Impuestos corrlentes v diferidos

Los impuestos correntes y difendos, deberan reconocerse como iNgreso o gasto, v ser incluides en el
resultado, excepto en la medida en que hayvan surgido de una transaccidn o SUCESH QUE SB FeCOnDoe
fuera del resultado, va sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio en cuyo caso ef
impuesto tamben s reconoce fuera del resuftado; o cuando surgen el registro inicial de una
combinacidn de negocios.

2.7 Reconocimiento de ingrésos

Low ingrecas o caloulan al valor razonabie de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo &n
cuenta € importa estimado de cualguier descuento o rebaja comercal que la Compafiia pueds
atorgar,

2.7.1 Ingresos por intereses

Los ingrescs por inbereses san registrados sobre una base de tempo, con referencia al capital
pendiente v a la tasa de interds efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
axactaments los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a ko largo de k2 vida esperada del
instruments  financiers con el valar nefto en libros ded active o pasiva financero solwe el
reconocimiento iniclal.



2.8 Gastos

Lios gastod & registran al costo histonico. Los costos y gasios Sé reconofen & medida que son
incurridos, independientemente de la facha en que se ha realizado el pago, y Se registran en el
pericdo mas Cercans en &l gue S8 Conocen.

2.9 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general én los estados financieros no se compensan los activos v pasivos, tampooo los
ingresas v gastos, salvo aguellos casos en la que |a compensackdn sea requerida o permitida o
permitica por alguna norma y esta presentacidn sea ef reflejo de la eseéncia de la transacaon.

Las ingréscs y gasios con ongen en ansacciones gue, contractuaiments o por una noma legal,
contemplan la pesiblidad de compensacion y la Compadila tiene b intencion de Eguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder 2l pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en nesultados.

2.10 Nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compaiia no ha aplicado las siguentes NIIF nuevas y revisadas que han sido emibdas pero aun no
s0n efectivas:

NIIF Tituko Efectiva a partir de
Enmienidas & |a NITF | Exeicifn Lirnitada de 1a Juilia 1, 2010
revelaciones comparativis oe
NIIF 7 para adoptanites por
[IFTTHEE Ve
Ervmiendas & la NIIF 7 Fevelaciones - Tramsferencias do Julim 1, 2011
actives financierss
NIIF Titulo Efectiva 3 partir de
HIIF 9 {enmendads en 20109 Irstrumentos. fmanciens Enero 1, 2013
MIC M4 (revisada e 2005 Revelarmnes de naries relsconadss Enern 1, 2011
Enrmiendas 2 B NIC 12 Claeilfaracidn de emision de derechos Febrero 1, 2010
Enmeenda a i CNIF 14 Prepasoes e nequenimionio de fondos Emvero 1, 3011
minimes
CINITF 1% Fatincitn de pasivos Snancesms o Julin 1, 2010
instrumentos ge patrimonio

La NITF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010
intraduce nuevos requisitos para la clasificacion y mediciin de activos v pasivos finanoeros y para |a
baja en cuentas.

= mHllFEMMWEaMﬁMMMEHHMW#Imﬂ
la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento v medicion sean medidos posterormente
a su costo amortizado © 3 su valor raronable. Especificamente, as Inversiones de deuda que
=& mantienen dentro de un modeio de negacios cuyo objetivo &5 recoger ios flujos de efedivo
contractuakes, v que tenen como fiujos de efective Unkcamente los pagos de principal e
intereses sobre @ principal pendients son generaimente medidas 3 su COSI0 amoetizado al
final de los periodos contables postenores. Todas las otras inversiones de deuda y s



inversiones de capital son medidas a sus valores razonables al final de los penodos contables
posteriares,

« El efecto mas significativo de la NIIF © en relacidn con la clasificacion v 1a medicién de los
pasivis financieros s& refiere a la contabilizacidn de los cambios en el vakor razonable de un
pasig financiens (designado como a valor razonable con cambics en e valor rarzonable con
cambios a través de resullados) atribuible a los cambics en @l riesgo de crédito de ese pasivo.
Especificaments, segun la NIIF 9, para los pasivos financiers que sea atribuible a los cambios
en el nesgo de crédito de ese pasivo se reconacera en otro resultado integral, @ menos gue
&l reconacimeento de los efectos de los cambics 2 través de resultados, e importe del cambio
en el valor razonable del pasivo financiere que sea atribuible a los cambios en el fesgoe de
erédito de ese pasiva se reconocerd en abro resultado integral, 3 menos que el reconocimiento
de los efectos de los cambios en o fesgo de crédito dal pasivo en otro resultado integral cree
o ampli€ un error contable en los resultados de! perodo. Los cambios en @l valor ramnable
atribuitle al nesgo de crédito de un pasvo financieno, postenormente no sard reclasificado a
resuftados. Anterormente, segin la NIC 39, el importe total del cambio en el valor razonable
Con cambios en de resultadas fue reconocikdo en el resultado del periada.

= La NIIF 9 es efectiva para pericdes anuales gue comiencen a partir del 1 de enerc de 2013,
permitiéndose a aplicacidn anticipada.

« Los directores anticipan que i3 NIIF @ que serd adoptada en los estados Fnanciercs de fa
Compediia por € pericdo anual gue comenzara el 1 de enero de 2013 leadrd un impacto
sobre los importes de los activos financieros y pasivos financiercs de la Compafiia. Sin
embrago, no 5 posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completada.

s Las enmiendas de ks NIIF 7 Reveladiones — Transferencias de activos financieros incrementan
los requerimientos de revelacion para las transacciones que induyen transferencias de activos
financierns. Bstas enmiendas bBenen por obieto proporcionar mayar transparencia en omo a
la exposicidn al resgo, cuando un active financieny &5 ransferido, pem el cedente consena
un cierto. nivel, cuando un activo financiers 5 transfendo, pero & cedente conserva un derto
niviel de exposicion permanente sobre €l bien, Las enmiendas tambigén requieren revelaciones
cuando las transfierencias de activos financieros no se distribuyen uniformements  durante el
periodo,

= La administracion no anticipa que estas enmiendas de la NIIF 7 tendran un efecto significativa
sobre (s revelaciones de fa Compafiia. Sin embarge, 5 las Compaftia entra en otros Bpos ce
trancferencias de activas en @l futura, fas revelaciones relacionadas con esas transfarencias
pueden ser-afectadas,

« La NIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas (revisada en 200%) modifica la definicidn de
partes relationadas y simplifica s revelaciones de las entidades relacionadas con el gobiema.

« Las exenciones de revelacian introducidas en la NIC 24 (revisada en 2009) no tienen impacto
debido a que la Compaitia no &5 una entidad relacionada con &l gobierno. Sin embango, las
revelaciones sobre las ansacciones y sakdos de partes relaclonadas en esos estados
financieros pueden verse afectadas cuando la versidn revisada dela norma se aplica en
ejercicios posterores debldo a que algunas entidades que antetiomiente no cumplian con la
definicion de partes relacionadas, pueden entrar en el alcance de la Norma.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIOMALES DE INFORMACION
FINANCIERA (MNIIF)



Las normas contables aplicadas por la Compania fueran las siguientes:

MNITF M. 1 Adopcion por primera ver de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIC Mo. 1:  Presendacidn de estados financieros
NIC Moo 2 Inventarios

NIC Mo, 7:  Estado de flujos de efective

NIC Moo 8! Politicas contables, cambios en as estimaciones contables v errones

HNIC Mo, 10 Hechos posterores a la fecha ded balance

NIC No. 11: Contratos de construerion

NIC No. 12: Impuesto sobre las ganancias NIC No. 15: Propiedad, planta v equipo NIC No. 19:
Beneficios a log empleados

NIC No. 24: Informacidn a revelar sobre partes relacionadas

NIC Mo, 33: Ganancias por accion

NIC No. 40: Propiedad de inversion

4. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICDS

La preparacidn de los presentes estados financleros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracidn
de la Compafifa utilice ciertos ectimados contables cribcos v ectablezca algunos supuestos inherentes a ka
actividad econémica de la Compafiia, con e objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros v su aplcacion en las politicas contables de
la Compafia. Las estimadones v supuestos utilizados estan basados en el mejor conodmiento por parte
de la Adrinistracidn de los hechos actuales, sin embargo, los resultades finales poddan vaar en relacidn
con los estimados orginales debido a la oourrencla de eventos futuros.

5. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El resumen es .como sigue;

19 2018
ACTIVG
Baien Bl a0 472.30 BO3.74
Caja Chica 1, 251,50 £43.50
TOTAL EFECTIVO Y BQUIVALENTES DE BFECTIVO 1,723.70 1,737.24

6. CUENTAS POR COBRAR

El resumen 85 como Sigue;

2019 2018

Credite Frcal FI3H 349, 74
Otras adivos oomientes 307340 1,464, 60
Dreudares Vanes 163,355,908 183,370.00

186, 937,12 185,184, 34

7. PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de Cuenta por Pagar es como sigue:

2019 2018
PASIVOS
Cuentas por Fadar Locaes 23, 365,49 21,501, 04
Otros Pasvas Mo Carnentas 164,814,323 164,814, 23

TOTAL PASIVOS 188.179.72 186,415,325
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8. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 de dicembre del 2019 & detalle es & agwente:

Capital Social.- Exti constituido por 800 acoones ardinanas y nominativas de US$ 1,00 cada una, de
propiedad de la sefora Maria Fugenia Febres Condero Cordover ( 25%); sefiora Mana Fernanda Febres
Cordero Cordowesz (2%%); sefiora Mana Lilana Febres Cordero Cordover (25%) y MAFC Holding 5. A
{25%)

El capital autorizado de la compaiia es de US$ 800.00

J019 20i8
PATRIMOMIO
Capial SuscrRo A 00 B0, 00
EesutRa0s JumUladcs ST J18. F
Renstados del Epraon Fo s TE.h
TOTAL PATRIMONIO METD A4R1.10 5033

9. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la Administracidn v su emisidn ha sido autorizada o 30
de enero de 2020,




