CHORROLOCO HOLDING §.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINDO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
1. INFORMACION GENERAL

CHORROLOCD HOLDING SA.- Fue constituida en Geayaquil - Ecuadar en Febrero 27 de
25 e inscrita en & Registro Mercantil en Marzo 06 del mEmo alko. Su actividad principal
actual, actividades de sociedades de cartera, es decis, unidades tenedoras de activos de un
grupa de empresas filkales (con participacion de control én su capital sacial) y cuya actwvidad
principal consiste en |8 propaedad del grupo. las sockedades de carteéra cClasificadas en esta
clase no suministran ningdn obro servicio a las empresas participadas, es decir, no
adminstran ni gestionan otras unidades (holding).

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros han  sido preparados de conformidad con fas  Normas
Intermacionales de Informackin Financiera (NITF).

£l estado de situacidn financiera de acuendo a NIIF al 31 de dickembre del 2011 y & estado
de sliwackin de apertura al 1| de enero del 2012, han 5o preparsios eclusivamente para
ser utilizadas por @ adminstracikdn de la Compaiila como parte del proceso de conversion a
MNIIF para el afo terminsdo @ 31 de diciembae del 2015,

Los estados financkenos de CHORROLOCD HOLDING 5.4, al 31 de diciembre gel 2011, fueron
preparados OF afubTdo con prndpios de contabilidad generalmente acepiados en &
Eruadaor, los cuales fueron considerados como los principios de contabiidad previos (PCGA
anterones), Wl oomo ¢ define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financieras, paa la preparacidn del estado de
Shuackin financiera de acuorda & NIIF al 1 de enero ¥ al 11 de didembee del 2011, Los
PCOGA anliviteis difsren &0 certos aspecios de LS NITF.

La preparacidn de 0§ presentes estados financieros en confarmedad con NITF requiers que la
Administracion realice ciertas éstmacionss v establezca algunos supuestos. inherentss a la
actividad econdmica de la enbidad, con el propdsito de debérminar @ valuacidn vy
presentacion de algunas partidas gue forman parle de los estados Ninanclens, En opinidn de
la Administracian, takes estimaciones v supuestos estuvieron basados &n & mejor utilizacon
ide la informbcion disponible a momento, 05 cuakes podrian legar a diferic de sus efecios
finales. B detalle de las sStmaciones y juicios contablies criticos e detallan en 2 Notz 4.

A contimsacin s¢ describen s prinopeies polticas contables adoptadas en I3 preparacdn
de esios estados financeros. Tal como requiere ia NITF 1, estas polificas han Sido definidas



et funcidn de las NITF vigenbes al 31 de dickembre del 2010, aplicadas de manera uniforme
a todes los pernodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion

Los estadis fmancierss de CHORROLOOO HOLDIMNG SA., comprenden los estados de
situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de dicliembrs del 2003 v
31 de diciembre del 2014, los estados de resultado inbearal, de cambeos en of patrimano v
de flujos de efectvo por los afics terminados & 31 de diclembre del 2013 v 2014, Estos
estados financieros han sido preparados de atuerdo con Mormas Internacionabes de
informacidn Financiera (NIFF).

4.3 Efectivo

Comprenden el efectivo disponible ¥ los importes depositados en cuentas correntes en
bancos; asi comoe Inverstones en certificados de depdsitos, disponibles a la vista,

2.4 Activas financleros

Todos los activos se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacidn cuando 52 ohsene
la presencia e und Dompra o venta de un aCthvo finandiers bago un confrato cuyas
condiciones requieren de la entrega del activo durante un periodo que generalments esta
requlado por-el mercado correspondients, y son medios inicialments al valor razonable, mas
ki Omite de |3 mansacoin, excepta por aguellos activos financieros dasificados a valor
razonabie v cuyos Cosins 08 |3 ransacoidn - se reconocen en resultados.

Todos kot acthvwos financienos reconocidos son posterormente medikdos an su otalidad - al
costo amortizade o al valor razonable.

La Compariia clasifica sus activos financeres en s siguientes categoras: mantenicas hasta
su wencimiento ¥ cuentas & cobrar, La clasificacdn dependa del propdsito con el que se
adguirieron o8 instrumentos fnancieros. La administracidn determina la clasificacion de sus
instrumentos financieres en el momento del reconocimiento inicial.

2.4.1 Activas financieras manbenidos hasta su vencimiento

Los activos financlercs mantenidos hasta su vencimiento son actives financieros  no
derivados con pagos fijos o determinables ¥ vencimiento fije, que la administrackin de la
Compania bene la intencidn v la capacidad de manbener hasta su vencimiento. 5 la
Compadia vendiess un importe significative de los activos financiercs mantenicios hasta su
wencimientn, la categona completa se reclasificara como disponible para la venta,

Estos activos financiens son medios inidalmente al costo mas los costas de ransaccin.
Posteriorments, son medios al costo amortizado utiizando el método de la tasa de interés
efectiva menos cuakguier deteriorn {Wer Mota 24,2, reconociendo los ingresos por intersses
sobre una base de acumulacicon efectiva en los ingresos por intereses, segun NIC 38,



Estos activos financieros se clasifican en aclives no oorrientes, excepto aguelles con
vencimienbas ariginakes inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacin
financlera, que se clasifican como activios comientes.

2.4.2 Deterioro de activos financierns al costo amortizado

Los actvos financieros que s2 miden al costo amortizado son probados por el deteriono al
final de cada periodo. Un activo Mnanciero estard deteriorade si, y solo si, exiske evidencia
objetiva del deberiorp como consecuenca de uno 0 mas eventos causantes de la perdida
tienen un impacts sobre 1os flujos de efectivo futunos estimadaos del activa financien,

El wvalor en libros financiero se reduce por la perdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provisidn, Cuando se coseidera que wnad cuenta comercial por cobrar &5 de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisidn, La recuperacidn posterior de los
valores previamente elimmados se convierte en créditos contra la cuenta de provision, Los
cambitos en el importe en lbros de la cuenta de provisidn se reconocen en &l estado de
resultados.

2.4.3 Baja en cuentas de un activo financiero

La Compania dard de baja en cuentas un active financiero nicamente cuandos expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectvo ded activa financiero, v transfiere de
manera sustancial los resgos y ventajas inherentes a la propiedad ded activo financiero, 5
Compaiia no transfiere ni retiens substancialmente todios kos riesgos y ventajas inherentes a
|2 propiedad del activo financiero.

S5i la Compafila no transfiere ol retiene substancialmente todos oS riesgos v ventajas
inherentes a |la propéedad ¢ continsa reteniendo el control del actvo ransferido, la
Compafila reconocerd su participacion en el activo y |a obligacidn asoclada por los vakores
que tendria que pagar. Sila Compalifa retiene substanciaimente todos los riesgos y ventajas
inherentes a B propledad de un actieo financiero transferido, la Compaiida retiene
substancialmente odos koS resgos vy ventajas mherentes a la propiedad de un Bctive
financlero transferido, la Compafiia continuara reconocendo el activo financero y también
reconooerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos,

2.5 Propiledades y equipos
2.5.1 Medicidn en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades y equipes se medirdn inkcialmente por su costo,

El costo de propiedades y equipos comprende sy precio de adguisicidn mas todos os costos
directamente relaconados con B ubkcacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia v la estimadion inigal de cualguier costa de
desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabditaciin de la ubicacidn del aciivo.



Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades v equipos, los
costos por prestamos de R financiackdn  directamente atribuibées & la adguisicidn o

construccidn de activos que requieren de un pericda de Bempo suskaincal antes de estar
listos pard su usa,

2.5.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento mical, las propeedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada v &l iImpore acumulado de las pérdidas de deteriono de
walor,

Los gashos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
sa producen,

2.5.3 Método de depreciacion y vidas (tiles

El costo o valor revaluado de propledades v equipos s& deprecia de acuerdo com & método
de linea pecta, La vida OHl estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afo, siendo o efecto de cosalguier cambio en & estimado registrado sobre
una base prospectiva,

A continuacion 58 presentan ks principsles partidas de propiedades v eguipos v las vidas
Gtles usadas en o cllculo de |a depreciacion:

ITEM wida Litll {en
#ios)

Equipes de Construccidn 10
Maguinarias iy equipos 10
Muehles de Oficing y Equipos de Comunicacion 10
Equipas de Oficina v Equipes electrinioos 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propledades vy equipos s
caktulada como la diferencia entré @l precio de venta v el valor en libros del actva, ¥
reconocida en resultadoes.

2.6 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la renta por pagar
corriente v &l impuesio diferido,



2.6.1 Impuesto Carrienke

El Impuesto por pagar corriente se basa en 3 ubidad gravable (tributaria) registrada
durante ef afo. La uatlidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresas o gastos impanibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles,
El pasvo de fa Compantia por conceplo del impuesto corrienta se calcula utifzando las tasas
fiscales aprabadas al final de cada pernodo.

2.6.2 Impuestos Diferidos

El impuesto diferido s¢ recanoce sobre [as diferencias temporarias entre el valor en libros de
los actvos vy pasivos Incluldos en los estados financieros vy las  bases fscales
correspondientes utilizadas para determinar 3 utilidad gravable, Bl pasivo por impoesto
diferido s refonoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Se
reconoCersd un acthvo por impuestos diferidos, por causa de todas |as diferencias temporanas
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los actives v pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleads [as tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasho se
Cancese,

El mpuesto diferido, correspondiente a camibios en la tasa de impuestos o en B normativa
tributaria, |a dessstimacion de |a recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un aclivo, se reconoce en el resultado
ded periodo, excepto en la medida en que se relacions con parlidas previamente reconocidas
fuera de ios resultados del periodo,

La Compafiia debe compensar activas por impuestos diferidos con pasivos por Impuestos
diferidos 51, ¥ solo sl tHere reconocido legalments derecho de compensar, frente a la
autaridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v los activos por impeestos
diferidos ¥ los pashos reconocldos en esas partidas; y os activos por mpuestos diferidos y
los pasivios por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renka v la Compadiia tiens 1a
intencidn de liguidar sus activos v pasives coma nebos.

2.6.3 Impuestns coarientes y diferidos

Los impuestos carrentes v diferidos, deberan reconocerse come ingresn o gasio, ¥ ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacccn o
SuCesO que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resullado integral o directamente
en el patnmonio en fuyo aso el impuesto también se peconoce fuera del resultado; o
Coando surgen el regstio inicial de una combinacidn de negocios.

2.7 Reconocimiento da ingrasos

Los ingresos se Calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo eén ceenta & importa estimado de cualjuier descuento o rebaja comerclal que la
Compaiiia pueda atorgar,



2.7.1 Ingresos por intereses

Lok ingresos por intereses son regstrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente v a |a tasa de interés efectiva aplicable, ka cual es la tasa de descuento que
iguala exactamente kos flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de 1a
vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en lbros ded activo o pasivo
financiero sobre @ reconocimiento inicial.

2.8 Gastos

Los gastos se registran al costo histdrico, Los costos v gastos se reconocen a medida que
son incyrridos, independientemente de |8 fecha en que se ha reallzado el pago, y s
registran en & periodo més cercano en ¢l que se conocen,

2.9 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en 1os estados Minancieras no s& compensen oS activas v pasivos,

tampocn ks mgresos y gastos, sabvo aquelios casos en 2 que I3 compensacidn sea
requerida o permitida o permitida por alguna norma ¥ esta presentacion sea el teflejo de la
esencia de ka transaccidn,

Log ingresos i gashos Con origen en transacciones que, contractualmente o por una noma
legal, contemplan la posibilidad  de compensaciin y k2 Compafila tene B Intencidn de
fiquidar por su Importe neto o de realizar @l acthva v proceder al pago del pasieo de forma
simultAnea, s& presentan netos en resultaios,

2.10 Muewvas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compafi@ no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emibidas
pers aun no son efectivas;

MNIIF Titulo Efectiva a partir da
Enméendas a la NIIF 1 Expncidn Limitada de la Julia 1, 2010
revelaciones oomparativas de |a
MIIF 7 para adoplantes por
primera wez
Enmiendas a |z NIIF 7 Revelaclones - Transferenclas de Jubo 1, 2011

activas financieros

NIIF Titula Efectiva a partir de
NIIF 9 {enmendada en 2010) Instrumentos financiercs Enera 1, 2013



MIC 24 {revisada en 2009) Ravelaciones de partes relacionadas Enera 1, 2011

Enmiendas a la NIC 32 Clasificacion de emisicn de derechos Febwero 1, 20140

Enmienda a la CINIIF 14 Prepagos de requerimiento de fondos Enera 1, 2011
maninmos

iCINIIF 19 Extincidn de pasivos financieros con Julio 1, 20010
instrumesnbes de ot rimon o

La NIIF 9 Instrumentos financerms emitida en noviembre de 2000 v modificada en octubre
de 2010 ntroduce nuevos requisitos para la dasificacidn y medicidn de activos v pasivos
financieros y para la baja en cuentas.

[l La NIIF 9 exige que todos los activos financieros reconocdos que estan dentro del
alcance de la NIC 39 Instyumentos Financleros: Reconocimiento y medicidn sean
medidos  posteriormente & su costo amortizado o a8 su walor  razonable.
Especificament, las mversiones de deuda gque se mantienen dentra de un modelo
de negocios cuyo objebwe es recoger ks flujos de efectivo contractuzles, v que
tenen como flujos de efectivo dnicamente los pagos de principal e intereses sobee el
principal pendientz son generalmente medidas a su costo amortizado al Mnal de los
periodos contables posteriores. Todas las otras inversiones de deuda y las
inwersiones de capital son medidas a sus valores mzonables al final de dos periodos
contables posteriores.,

O E efecto mas significativo de B MIIF 9 en relacion con ka clasificacion v B medicidn
die bos pasivos financieros se refiere a la contabilizacidn de kos cambios en ef vabor
razenable de un pasikvo financero (designado como a valor razonable con cambios
en @l valor razonable con cambios a través de resultados) atribuible @ los cambios
en el riesgo de crédito de ese pasivo. Especificamente, seqan la NIIF 9, pas. los
pasivos Mnanciero que sea atribuible a los cambios en el rlesgo de créditn de ese
pasivo se reconocersd en oiro resuttado integral, a menps que el reconecimiento de
los efectos de s cambios a traves de resuitados, & importe del cambio en el valor
raronable del pasiva financiern gue sea atribuible a los cambios en el riesgo de
credito de ese pasivo S8 reconocera en otro resultado integral, a mencs que el
reconocimiento de kos efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasive en
otro resultado inteqral cree o amplie wn ermor con@ble en los resultados ded penodo,
Los cambics en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financien, posterorments no serd reclasificads a resultados, Antenorments, Sequn
B NIC 38, el importe total del cambic en el valor razonable con cambics en de
resultados fue reconccido en el resultado del periodo.



La NIIF 9 es efectiva para periodcs anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2013, permitiéndose la aplcacion anticipada,

1 Los directores anticipan que la NITF 9 que serd adoptada en ks estadas Financieros
de la Compafiia por & periodo anual que comenzara &l | de enero de 2013 tendrd
un impacto sobre Ios importes de los activos financiens ¥ pasivos financieros de [a
Compafii@. Sin embrago, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efectn hasta que un examen detallado haya sido completado.

1 Las enmiendas de la NIIF 7 Revelaciones = Transferencias de activos Mnanckerms
incrementan koS requenimientos de revelacion para las ransaccionss que inchryen
transferencias de activos financleros. Estas enmiendas Oenen por  objelo
proporcionar mayor ransparencia en [rno a la exposicidn al riesgo, ceanda un
activo financiern es transferido, pero el cedente conserva un Cierto nivel, cuando un
activo financlero s ansferido, pero el cedente conserva un Cierto nivel de
exposicidn permanente sobre & bien. Las enmiendas también  requigren
rewilacions cuando ks transferencias de activos financeros no se  distribuyen
uniformemente durante €l periodao

La administracidn no anbicips que estas enmiendas de la NITF 7 tendrdn un sfecto
significativo sobre las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, si las Compaiia
entra en obros tipos de tramsferencias de activos en el fuburo, las revelaciones
relcicnadas con esas transferendas pueden ser afectadas.

0 La MIC 24 Revelationes de Partes Relacionadas (revisada en 2009) modifica la

definickin de partes relacionadas y simphfica las revelaciones de las entidades
refacionadas con el gobierno.

[ Lasexenclones de revelacidn introducidas en la NIC 29 (revisada en 20090 no tiensn
impacts debido a que b Compaiisa no o5 una entidad relacionade  con el gobierno.
Sin embargo, [as revelaciones sobre las transacciones y sakdos de  partes
relacionadas en esos estados financieros pueden verse afectadas cuando ia versidn
revisads de [a norma se aplica en ejercicios posteriores. debido 8 gue algunas
entidades que anteriormente no cumplian con la definickin de partes relacionadas,
pueden entrar en el alcance de la Norma.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financienss de acuerdo con NIF requiere que |3
Administracidn de B Compafila wtilice clertos estimados contables criticos v establezca
akgunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con 2| obieto de
define la valuacicn ¥y presentacidn de algunas partidas gue forman parte de os estacos
financieros ¥y su  aplicackin en  las  polticas contables de @ Compaitfa.  Las
estimacionss ¥ supuestos utiizados estin basados en & mejor conocimiento por parke de la
Administracidn de bos hechos actuales, sin embargo, los resultades finales podrian varkar en
relaciin oon los estimados orginakes debido a la courrencia de eventos futuros,



4. EFECTIVD

U resurmen de efectivo hasta su vencimienbo es como sigue;

2015
fDdlares)
1,021,11
Banoos locales
1,021.11
Tokal

5. ACTIVOS FINANCIERDS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Un resurmen de activos fimancieros mantenidos hasta su vencimiento &5 como skyue:

2015
fDdlares)
60,156.32
Inversiones &n acciones
60,156.32
Total
6. PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
U resurnen de Coenta por Cobear &5 comd Sigue:
2015
(Dkares)
B 456,32
Cuoentas por Pagar
60,456.32

Tolal

7. Patrimonio de los accionistas

Al 31 de dicembwe del 2015 y 2014, &l detalle es &l siguiente:

Capital soclal.- Estad constiteido por 800 acciones ordinarias v nominathas de USs. 1.00 cada
una, de propisdad de kb Sefiora Maria Eugenia Febres Cordero Cordovez (25%:), Seshora Maria
Fernanda Febees Cordero Cordover (25%), Sefiora Maria Lliana Febres Conders Cordovez
{25%:) y Sefom Maria Axiliadora Febres Cordero Cordoves (25%)



El capital autorizado de la Compaiiia es de 54560000

8. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Low estados fmancieros han sido aprobados por B Administracion v sy emisidn ha side
autarizada el 11 de marzo de 2016,




