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1.

GLOBAL FOOD SERVICES GLOFOODSERYV S.A.
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

Nombre GLOBAL FOOD SERVICES GLOFOODSERYV S.A.

RUC

1792570905001

Domicilio Manuel Ambrosi Lote 10 - Cotocollao

Forma legal Sociedad Andnima

Global Food Services GLOFOODSERYV S.A. es una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana;
se constituyod en la ciudad de Quito el 26 de febrero de 2015.

El objeto social principal de la compaiiia es la preparacion y suministro de comidas para su
consumo inmediato en restaurantes y mediante un vechiculo motorizado o carro ne

* motorizado,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia, en
la preparacion de sus estados financieros:
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2.2

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparacion

Los estados financicros adjuntos, fireron preparados sobre bases contables aplicables a
una empresa en marcha. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31
de diciembre de 2017, la Compaiiia mantiene un déficit acumulado al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 de US$339,442 y US$294,860, respectivamente y mantiene pérdidas
netas por los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por US$44,582 y
US$129,620, respectivamente.

Estas situaciones indican la existencia de una incertidumbre material, que podria
ocasionar dudas sobre la habilidad de la Compaiiia para continuar como negocio en
marcha y la generacion de operaciones rentables dependen del logro de los resultados
de eventos futuros, como los indicados a continuacion:

La Compaiiia planifica ¢l cierre de locales que no generan utilidad (Plaza de las
Américas y Plataforma), el primero fue cerrado el 31 de diciembre de 2017 y el
segundo se encuentra ¢n proceso de cierre.
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2.3

24

2.5

2.6

+  Sc planifica la apertura de nuevos mercados (Mall del Sol - Guayaquil), en mayo de
2018 la Compaiiia llegard al mercado de Guayaquil con su primer local, se espera
una buena acogida.

- En cuando a objetivos de rentabilidad, luego de estos casi 3 afios de tener la marca
bajo nuestro el cargo de la Compaiiia, se ha concluido que no es masiva, es mas
bien una marca de estrato medio alto, por lo que la idea es tener a lo mucho 5
locales en Quito, 5 en Guayaquil, uno en Cuenca y otro en Manta, con esto los
locales que a Ia fecha mantiene la Compaiiia seran intervenidos para lograr en ellos
¢l mdximo de rentabilidad en todo orden (producto, mano de cbra y gasto).

La Compaiiia mantiene aportes para futuras capitalizaciones por US$350,000 que
proviencn de afios anteriores; sin embargo, a la fecha de emision de este informe, Ia
Compaiiia ha decidido usar estos aportes para aumentar el capital e iniciar el
tramite respectivo en el afio 2018.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estin presentados en doélares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador.

Clasificacion de saldos en corvientes

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios.

Instramentos financieros
2.6.1 Activos financieros

Los activos financicros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y “préstamos y
partidas por cobrar”.

a) Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion - El reconocimiento
inicial de los activos financieros es a su valor razonable mas, en el caso de

un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable.
Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.
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b) Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, mdas cualquier costo
de transaccidon directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
se valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar,

¢) Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro.

Un activo financiero estara deteriorado como consecuencia de uno o mds
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados por las
siguientes sifuaciones: existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, la falta o mora en los pagos y la desaparicion de
un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (cuentas comerciales y otras cuentas por
cobrar) a nivel individual. La evaluacion se realiza sobre la base de una
revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo y representa la mejor estimacion de la Administracién sobre las
pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

d) Baja de activos financieros - La Compaiiia dari de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales scbre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y benefictos inherentes a la propiedad y
continlia reteniendo el control del activo transferido, reconocera su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que
tendria que pagar.

2.6.2 Pasivos financieros

La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en Ia fecha en la
cual se originan.

a) Ofros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
aclivo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.
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2.7

2.8

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.

b) Baja en cuenias de un pasivo financiero - La Compaiia dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las

obligaciones de la Compaiiia. La diferencia enire el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Inventarios

Las existencias se valoran al costo o su valor neto realizable, el menor. El valor neto de
realizacion es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos los
costos estimados de terminacidon y gastos de ventas. El costo de los inventarios
comprendera todos los costos derivados de su adquisicién y transformacion, asi como
otros costos en los que se haya incurrido para darles su condiciéon y ubicacion actual.

Los inventarios se determinan utilizando el método promedio ponderado. La
Compafiia ha determinado que si tuviera indicios de deterioro de obsolescencia o lenta
rotacién de los inventarios, se establecera una provision para reconocer éstas pérdidas,
la cual sera calculada en funcién de un anilisis de la posibilidad real de uso y la
consideracion de la potencial obsolescencia.

Planta y equipos

2,.8.1 Medicion en ¢l momento del reconocimiento - Las partidas de planta y
equipos se miden inicialmente por su costo, el mismo que incluye el precio de
adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar ¥ en las condiciones necesarias para que pueda opcrar dc la
forma prevista por [a administracion.

2.8.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, la planta y equipos se registran al costo y se presentan

netos de su depreciacién acumulada y el importe acomulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los costos de ampliacion, modernizacidbn o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o una extension de 1a vida
util de los bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes
bienes. Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se
imputan a resultados en el periodo en que se incurren.

2.8.3 Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo de planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, para lo cual se considera
como importe depreciable el costo historico menos los valores residuales
asignados. La vida 0til estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
‘estimado registrado sobre una base prospectiva. Las vidas utiles econémicas
estimadas por cada grupo son las siguientes:

Grupo Vida atil (en afios)
Instalaciones y adecuaciones Syl10
Maquinaria 10
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Grupo Vida 1til (en afios)

Muecbles, enseres y equipos 10
Vehiculos 10
Electrodomésticos 10
Equipos de computaciéon 3

2.8.4 Retiro o venta de planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de planta y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Activos intangibles

2.9.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo

menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta
sobre su vida 1til estimada. La vida til estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.9.2 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicidn, o cuando no se esperan beneficios econdémicos futuros de su
uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de
un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos
provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en el
resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

2.9.3 Meétodo de amortizacién y vidas dtiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas fitiles utilizando el método de
linea recta. Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de Ia
Compaiiia son igual a cero. A continuacidon se presentan los principales
activos intangibles y las vidas utiles usadas en el calculo de la amortizacion:

ftem Yida il {en afios)
Software 3
Marcas y patentes 10

2.10 Derechos sobre locales concesionados

2.11

Los valores pagados para acceder a locales comerciales, en concepto de derecho de
traspaso o prima de acceso, se reconocen como activos por su costo de adquisicion neto
de su amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro, que en su caso hayan
experimentado. Se amortizan linealmente en la duracion del respectivo contrato de
concesion, excepto en aquellas situaciones en las que, por determinadas razones legales,
los derechos no pierdan valor, en cuyo caso se consideran activos intangibles de vida
util indefinida y, por lo tanto, estdn sujetos a pruebas de deterioro de valor,

Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren,
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2,12

2.13

2.14

2.15

Deterioro del valor de Ios activos no financieros

A cada fecha de reporte la Compaiiia evalla si existen indicadores que un activo no
financiero podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se
identifica producto de las pruebas anuales de deterioro, la Compafiia realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. Cuando el valor en libros de un activo
excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido a su
monto recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los
costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.13.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (iributaria) registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.13.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar csas diferencias temporarias deducibles.

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compaiia tiene una obligacion presente (ya sca legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

b. Es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y;

¢. Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Beneficios a empleados

2.15.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin
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lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.

ii. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre 1a base devengada.

iii. Décimo tercer v décimo cuarlo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iv. Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

2.15.2 Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos de jubilacion paironal y desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacién
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros
aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados vy tasas de mortalidad,
entre otros,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por Ia obligacién
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
s¢ reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen, El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirdn a la Compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que
Ia Compafiia pueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compafiia
considera los siguientes criterios:

2.16.1 Yentas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios
significativos han sido traspasados al comprador. Para el registro de estos
ingresos la Compaifiia mantiene facturas de ventas con sus clienies,

2.16.2 Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el
método de interés efectivo.

2.17 Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histdérico, a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen,
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Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propiedad, planta y equipos y otros gastos relacionados a
las actividades operativas, adminisfrativas y de ventas de la Compafiia.

2.18 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

2.19 Normas nuevas ¢ interpretaciones ain no adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a periodos anuales que comienzan después del 01 de
enero de 2018, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparaciéon de estos
estados financieros:

Efectiva a partir de
periodos que

NIIEF Titlo inicien en o
después de
NIIF 2 Clasificacion y medicion de transacciones de  Enero 1, 2018
pagos basados en acciones
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NITF 10 Venta o aportacion de bienes entre un Fecha a ser
y NIC 28 inversionista y su asociada o negocio determinada
conjunto

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compaiiia en los periodos futuros, tendran un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto puesto que no se ha
realizado un examen detallado de la aplicacion de las mismas,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.
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A continuacidon se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que

son determinados en funcién de un cilculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos heneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compailia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios (Nota 14)

3.2 Estimacién de vidas idtiles de planta y equipos - La estimacién de las vidas ftiles y el
valor residual se efectan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.4.

EFECTIVO

Un resumen de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
(No auditado)
2017 2016
{en .S, ddlares)
Caja 3,700 3,000
Bancos 7,622 14,864
Total 11,322 17,864

CUENTAS COMERCTALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

(No auditado}
2017 2016
{en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales 7,525 7,300
Empleados : (852) (693)
Otras cuentas por cobrar - 9272 6,534
Total 15,945 13,141
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Producto terminado
Inventario de bodegas
Inventario de locales

Total

PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de planta y equipos es como sigue:

Costo planta y equipos
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion

Maquinaria y equipo
Vehiculos

Instalaciones y adecuaciones
Equipo de computo
Muebles y enseres
Electrodomésticos

Total

ESPACIO EN BLANCO

Diciembre 31,

(No auditado)

2017 2016
(en U.S. dodlares)
34,697 37,920
13,112 4,571
6,803 9,980
24,612 22.471
Diciembre 31,
(No auditado)
2017 2016
{en U.S. ddlares)
830,675 747,049
(128.658) (41,514)
102,017 205,535
276,061 242,755
35,980 35,980
362,013 315,851
13,869 12,787
101,869 91,564
40,883 48,112
830,675 747,049
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8. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

Diciembre 31,
(No auditado)
2017 2016

(en U.S. dolares)

Franquicia Wok to Walk (1) 310,786 310,786
Software 1,541 1,541
Amortizacion {75,056) (43,078)
Total 237,271 269,249

(1) Constituyen las licencias informaticas registradas a su costo de adquisicion y la licencia
de uso de marca Wok to Walk por un periodo de 10 afios.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de otros aclivos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
(No auditado)
2017 2016
(en U.S. dolares)
Concesion de locales (1) 57,083 47,333
Garantias en locales 14,000 14,000
Total 71,083 61,333

(1) Al 31 de diciembre de 2017, corresponden a concesiones de locales en los principales
centros comerciales del pais, el tiempo de duracién de las concesiones y su
amorlizacion varia de acuerdo a lo establecido en los contratos (Ver Nota 23).

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue:

Diciembre 31,
(No auditado)
2017 2016
(en U.S. dolares)

Garantizado - al costo amortizado

Banco Internacional (1) y total (16,035 (24,832)
Clasificacion

Corriente (8,071) (24,832)
No Corriente (1,962) -
Total _ (16,033) (24 832)
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{(1)Préstamo con vencimiento en agosto de 2019, que devenga una tasa de interés nominal
anual de 11.23%, el mismo que se encuentra respaldado contra firma del accionista.

11. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales y subtotal (74.523) (64,294)

Cuentas por pagar relacionados:
I.a Tablita Group Cia. Lida. y subfotal 3 88 -

Otras cuentas por pagar:

Regalias Wok to Walk y subtotal (3.108) (4.159)
Total (81,518) _{68,453)

12, IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
(No auditado)
2017 2016
{en U.S. délares)

Activos por Impuestos Corrientes

Crédito tributario de impuesto a la renta 12,606 -
Crédito tributario de impuesto al Valor Agregado - IVA 86,825 -
Anticipo de Impuesto a la renta - 12,606
Retenciones en la fuente de impuesto a [a renta 6,397 151
Retenciones de IVA - 122.990
Total : 105,828 135,747

Pasivos por Impuestos Corricntes

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar (1,932) (1,636)
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones 725 777
Total 2,657 2,41

-4 .




12.2

Impuesto a la renta reconocido en resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién. Una reconciliacion entre
la pérdida segiin estados financieros y la base imponible, es como sigue:

Diciembre 31,
(No auditado)
2017 2016
{en U.S. dblares)

Pérdida antes de impuesto a Ia renta (38,266) {126,175)
Mas:
Gastos no deducibles 61,957 60,146

p= N A0 pA & E_ES 4
Pérdida sujeta a amortizacidon 23,691 (66,029)

Impuesto a la renta causado

Impuesto a la renta cargado a resultados _6,316 _3.446

Anticipo calculado (1) 12,134 10,527

(1} A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del

12.3

anticipo calculado, el cual resuita de Ia suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

Para el afio 2017, la Compaiiia determindé como anticipo de impuesto a la renta
US$6,316; de acuerdo al formulario 101 del afio 2016 $10.527; sin embargo, por la
aplicacidn del Decreto 210 del 20 de noviembre de 2017 redujo su anticipo pendiente de
pago aplicando el articulo 3 del referido Drecreto. (Ver 12.3).

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de constitucion de la Compaiiia y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2015 al 2017.

Aspectos tributarios

El 07 de diciembre de 2017, segin el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 135 se
publicd el deereto 210 de la Presidencia Constitucional de la Republica del Ecuador, a
continuacion se detallan las condiciones para las rebajas aplicables al pago del saldo del
anticipo de Impuesto a la Renta del aiio 2017:

Rebaja del 100% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del e¢jercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a
quinientos mil (US$ 500.000,00) de ddlares.
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Rebaja del 60% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre quinientos mil (US$
500.000,01) de dolares y un centavo de dolar hasta un milléon (US$ 1,000.000,00)
dolares.

Rebaja del 40% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un millon (US$
1,000.000,01) de ddlares y un centavo de dolar y mas.

EI 29 de diciembre de 2017, segin el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150
se publico la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera”, a continuacion se detallan las
principales reformas tributarias:

Incremento para las sociedades del 22% al 25% de impuesto a la renta y en el caso
de las sociedades con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuando la sociedad incumpla la obligacién de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa serd
la correspondiente a sociedades mas 3 puntos adicionales.

Tarifa de impuesto a la renta para microempresas serd de 22%, en el caso de
¢xportadores habituales la tarifa de impuesto a la renta serd de 22% siempre que se
demuestre incremento de empleo.

Una exoneracion por 3 afios del pago de Impuesto a la Renta para nuevas
microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de esta
ley, siempre que se presente un incremento de empleo e incorpore valor agregado
nacional en sus procesos productivos.

Se podra acceder a la disminucién de 10 puntos en la tarifa del impuesto a la renta
por reinversion de utilidades quienes sean sociedades exportadores habituales.

Serdn considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por
jubilacién patronal y desahucio conforme al Coédigo de Trabajo, que no provengan
de provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

Se aplicara una deduccion para el cdlculo def anticipo del impuesto a la renta en las
adquisiciones que se realicen a organizaciones de economia popular y solidaria
incluidos los artesanos dentro de esta forma de organizacién tendran un beneficio
de deduccion adicional del 10% de dichas compras

En el calculo del anticipo de impuesto a {a renta, del rubro de costos y gastos
deducibles, se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion, asi como los aportes al seguro social obligatorio.

Se establece como un requisito para la devolucidn del excedente entre el anticipo
pagado y tipo impositivo efectivo, que se haya mantenido o incrementado el
empleo.
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Para el cilculo del anticipo de impuesto a la renta, se actualiza la posibilidad de
que, de los rubros activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden
disminuir los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produceion.

Se elimina la devolucion del IVA en los pagos con la utilizacién de tarjeta de
débito, tarjetas prepago o con tarjeta de crédiio,

No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario el IVA, en
pagos en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000)

Se establece la devolucion del ISD a los exportadores habituales, relacionado con la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado del Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en procesos
productivos de bienes que se exporten

Se establece como defraudacion aduanera sobrevalorar o subvalorar las mercancias

La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que
se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

14,

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estin obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con
partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,

{No auditado)
2017 2016
(en U.S. doélares)
Sueldos por pagar (13,595) (17,982)
Obligaciones con el IESS (4,359) (5,245)
Beneficios sociales (8.320) (15,949
Total (26,274) (39.176)
ESPACIO EN BLANCO
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
(No auditado)
2017 2016
{(en U.S. doblares)
Jubilacion Patronal (7,573) (6,404)
Desahucio (1,480) (1,111)
Otros (8,768) (1479
Total (172,821} (8.994)
15.1 Jubilaciéon patronal

15.2

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de 1a jubilacion que
les correspende en su condicidn de afiliados al Instituto Ecnatorianc de Seguridad
Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién para jubilacién patronal fiteron
como sigue:

Diciembre 31,
{No auditado)
2017 2016
{en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 6,404 1,845
Costo de los servicios del periodo corriente 4684 5,170
Costo financiero 314 261
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {3,568) (721)
(Ganancia actuarial 261 151
Saldos al fin del afio 7,573 6,404

Bonificacién por desahucio

Pe acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de los
afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Diciembre 31,
(No auditado)
2017 2016
(en U.S, dolares)

Saldos al comienzo del afio 1,111 70
Costo de los servicios del periodo corriente 1,037 1,020
Costo financiero 61 45
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (696) -
Pérdida (ganancia) actuarial (33) {25)
Saldos al fin del afio 1,480 1111

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente.

EI valor presente de las obligaciones por concepio de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y [as probabilidades de pago de estos beneficios.

El costo de la Jubilacion patronal se carga cada periodo fiscal en funcién del aumento
en la antigiiedad y en los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la
fecha de la valoracion actuarial. Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los
ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el afio.

El pago de la jubilacién patronal determina que es un Plan de Beneficio Definido; por
lo que en el cdlculo actuarial se estiman los sueldos futuros a la edad de la jubilacion,
aplicando 1a respectiva probabilidad de llegar aclivo, para determinar la pension de
jubilacién patronal que se pagara en forma vitalicia al jubilado. El monto total de este
beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembre de 2016 y que consta en la
cuenta Pasivo (Reserva) es la provision que debe contabilizarse a esa fecha.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las
siguienies:

Diciembre 31,

2017 2016

% %
Tasa (s) de descuento 8.34% 8.46%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 3.97% 4.19%
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15.

16.

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
Un resumen de otros pasivos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
(No auditado)
2017 2016
(en U.S. ddlares)

No garantizados - al costo amortizado

Accionistas:

Sociedad de Hecho Hagar Services (200,000) {200,000)
La Tablita Group Cia. Lida. {841,924) (905.181)
Total (1,041,924) (1,105,181)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financieros

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia se establecen con el
proposito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compaiiia, fijando
limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan
periddicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para que estén de
acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la Compaiiia.

17.2 Riesgo en las tasas de interés

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables.

17.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compafiia se produce cuando un cliente o
contraparte en un insirumento financiero no cumple con su obligaciéon contractual y la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte
de los clientes de la Compaiiia son personas naturales y sociedades, Este tipo de
clientes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta por cobrar se
genera cuando se ha traspasado los riesgos y beneficios de los productos
comercializados por la Compaiiia.

17.4 Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion
de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
financieros (Ej. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar) y los flujos
de efectivo proyectados operacionales.
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17.

17.5 Riesgo de capital

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es
monitoreada usando los ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

17.6 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaifiia ¢s como
sigue:

(No auditado)
2017 2016
(en U.S, dolares)
Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 4) 11,322 17,864

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 15,945 13,141
Total 27,261 31,005
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Obligaciones financieras (Notal() 16,033 24,832
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas
por pagar (Nota 11) 81,518 68,453
Otros pasivos corrientes (Nota 16) 1,041,924 1,105,181
Total 1,139475 1,198,465
PAT ONIO

18.1 Capital social - El capital social asciende a US$1,000 dividido en setecientas
cincuenta mil participaciones sociales de un délar (US$1) valor nominal unitario.

18.2 Aportes para futuras capitalizaciones - T.a Compafiia dispuso reclasificar el valor de
aportes para futuras capitalizaciones por US$350,000 como un aporte de capital social
en el aito 2018. Esta disposicioén fue autorizada por la Junta de Accionistas de
acuerdo al acta celebrada con fecha 18 de diciembre de 2017.

18.3 Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acomulados es como sigue:

Diciembre 31,

(No auditado)
2017 2016
{(en U.S. ddlares)
Pérdidas acumuladas (294,860) (165,240)
Utilidad del ejercicio (44,582) (129,620)
Total (339,442) (294,860)
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18.

19.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

Diciembre 31,
{No auditado)
2017 2016
(en U.S. dolares)
Bienes en locales 1,291,986 984,611
Bienes en bodega 3,993 1,875
Total 1,205,979 986,486

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURAILEZA
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,
{No auditado)
2017 2016

(en U.S. dolares)

Costo de ventas 446,602 373,565
Gastos de venta y administrativos 902,908 741,545
(Giastos financieros 7,041 4,808
Total 1,356,551 1119918

Un detalle de gastos de venta y administralivos y por su naturaleza es como sigue;

Diciembre 31,
(No auditado)
017 2016

{en U.5. dolares)

Beneficios a empleados 372,500 292,804
Arriendos y alquiler 173,070 126,869
Depreciacion 80,289 33,925
Servicios basicos 61,778 44,693
Regalias 44,540 39,599
Amortizaciom 31,977 1,079
Utiles y suministros : 28,079 22,897
Equipos menores 13,500 32,146
Servicios profesionales 11,500 4,593
Impuestos 11,022 9,920
Impuesto a la renta 10,527 3,446
Gastos de gestidn y viaje 10,340 6,020
Concesion de locales 10,250 3,667
Venta de equipos 8,407 -
Seguros 5,029 2,922
Mantenimiento 4,763 488
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Diciembre 31,
(No auditado)
017 2016

(en U.S. délares)

Transporte 2,517 1,651
Remeodelacion y adecuaciones 1,988 5,311
Seguridad 1,905 8,541
Promocion y publicidad 1,520 26,672
Software 1,482 11,656
Otros 15,925 32,646
Total 902,908 741,545
Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es
como sigue:

Diciembre 31,

{No auditado)
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 251,255 196,169
Beneficios sociales 39,796 35,287
Aportes al TESS 37,858 26,588
Jubilacion patronal y desahucio 3,526 5,580
Otros beneficios empleados 40,065 29,180
Total 372,500 292,804

20. GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros es como sigue:

Diciembre 31,

(No auditado)
2017 2016
(en U.S. déblares)
Intereses bancarios locales 2,265 1,257
Comisiones bancarias 4,401 3,551
Estudio actuarial 375 -
Total 7,041 4,308

21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

22.1 Saldos por pagar - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo
sobre el que se informa:
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Naturaleza
Cuentas por pagar (Nota 5)
La Tablita Group Cia. Ltda. Control
Préstamos (Nota 16)
La Tablita Group Cia. Ltda. Control
Sociedad de Hecho Hagar Services Control
Total

Origen

Local

Local
Local

2017 2016
(No auditado)
{en U.S. dolares)

3,887 -
814,618 905,181
200,000 ~200,000

1014618 1105181

22.2 Transacciones Comerciales - Durante el afio, la Compaiiia realizo las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

Compra de Activo Fijo:
La Tablita Gruop Cia. Ltda.

22. COMPROMISOS

23.

24.

2017

201
(No auditado)

(=)}

(en U.S. dolares)

(8,928)

Contratos de concesién - La Compaiiia mantiene confratos de concesién en centros
comerciales; a continuacion los contratos mdas importantes:

Ciudad

Quito

Quito
Quito

Quito

Arrendador

Concedente

Fideicomiso Plaza de las
Américas

WWTS Ecuador S. A.
Metroparqueos S.A.

Metroparqueos S.A.

Local

Comercial

Plaza Américas

Quicentro Shopping
Contenedor Pradera

Plataforma
Gubernamental

Fecha
suscripcion
de_cotilrato

07-mar-16

0l-may-16
02-feb-17

Ol-jun-17

Vigencia Valor de
hasta concesion

vigente 2017

07-mar-21 10,667
30-abr-21 25,667
26-jul-18 750
31-may-22 17,000

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (17 de abril
de 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un

efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE L.OS ESTADOS FINANCIERQS

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos
con la autorizacion del Gerente General de la Compaiiia y seran presentados a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprabacion definitiva.
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