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PFIZER PFE CIA. LTDA.
{Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceauticals B.V.)

Notas a los Estados Financieros

[En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad gue Reporta

Pfizer PFE Cia. Lida. (la Companiia’) resulta de lz escision de ia linea de los negocios GIP (Global
Innovative Pharma} y VOC (Vaccines and Oncology) de Pfizer Cia. Ltda., escision que fue aprobada
por la Superintendencie de Compafias, Valores y Seguros mediante Resolucion No. SCV_
IRO_DRASD_SAS-15-0267 del 5 de febraro de 2015, inscrita en el Registro Mercanti! el 27 de
febrero de 2015.

Las actividades de la Compania consisten en la comercializacidn de productos farmaceéuticos en
el mercado ecuatoriano.

La Compania es subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B.V., entidad localizada en Halanda que
posee el 99,99% de su capital social y gue forma parte dei Grupo Pfizer Inc., la cual se dedica
principalmente a la investigacion, produccion y comerciglizacion de productos farmacéuticos. Las
operaciones de la Compania corresponden fundamentalmente a la venta de productos adquiridos
a sus Compariias relacionadas 2 los precios y bajo las condiciones establecidas con dichas
entidades.

El 11 de jutio de 2018, en sesidn extracrdinaria de Junta General de Socios, se resolvio autorizar
la cesién de 2,393,848 participaciones por parte de PF Cosumer Healthcare B.V. a favor de Pfizer
Pharmaceuticals Global BV,

Las instalaciones de la Compafia esidn ubicadas en la Av. Manuel Cordova Galarza s/n vy
secundaria, via a la Mitad del Munde, en la ciudad de Quito. La Compafia esta sometida al control
y vigilancia de la Superiniendencia de Compafifas, Valores y Seguros de la Replblica del Ecuador.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(al  Declaracion de Cumpiimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Intermnacionales de Informacion Financiera {NIIFs).

Estos estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido
emitidos con fa autorizacion del Presidente Ejecutivo el 22 de abril de 2019 y posteriormentes
seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

(b}  Bases de Medicion

Los estados financieros se han preparado sobre la base del principio del costo histérico.

(Conginta)
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Moneda Funcional vy de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Companfa. Toda la informacién se presenta en tal moneda,
excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NilFs requiere que la
Administracion de la Compafia efectle juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconccidas prospectivamente.

Juicios

Le Administracion informa que no existen juicios criticos en la aplicacion de politicas
de contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los montos reconocidos
en los estados financieros.

Supuestos g Incertidumbres en las Estimaciones

La informacidn sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afo que terminarad el 31 de
diciembre de 2019, se incluye en la nota 12 - medicion de obligaciones por beneficios
definidos: supuestos actuariales claves.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compania, de acuerdo con lo
previsto en las NIIF, requieren la medicion de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compania utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propdsitos de: (i) reconocimiento inicial, {ii) revelacion; y (i) cuando existen indicios
de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de
mercados observables siempre gue sea posible. De acuerdo con io previsto en las
NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia
del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion,
como sigue:
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. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.
o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que

sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precics).

° Nivel 3: datos para el activo ¢ pasivo gue no se basan en dates de mercado
abservables.

Si las variablies usadas para medir el vaior razonable de un activo ¢ pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicion fotal.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se raconoce
al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

Politicas de Contabilidad Sianificativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a)

Clasificacién de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funciéon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan denirc del ciclo normal de la operacion de la Compadia, v
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la meneda funcional de fa
Companhia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de situacion
financiera son reconvertidos a la moneda funcional a lz tasa de cambio de esa fecha.

La ganancia o pérdida por conversién de moneda extranjera en partideas monetarias s la
diferencia entre el costo amortizade de la moneda funcional al comienzo del periodo,
gjustado por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

{Continta)
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Instrumentos Financieros

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Medicion Inicial

La Compania reconoce inicialmente deudores comerciales y otras cuenias por cobrar
en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de negociacion en la cual la Compania comienza a ser parte
de las provisiones contractuales del documento.

Un activo financiero (@ menos que sea un deudor comercial sin un componente de
financiamiento significative) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos a su
valor razonable mas cualquier costo de transaccion atribuible a su adquisiciéon o
emision {para un item que no se mide al valor razonable con cambios en resultados).
Un deudor comercial sin un componente de financiamiento significativo es
inicialmente medido al precio de la transaccion.

Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacién v Medicién Posterior

Activos Financieros — Politica Aplicable Desde el 1 de Enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo
amortizado; i) valor razonable con cambios en otros resultados integrales -
instrumentos de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales
—instrumentos de patrimonio; o, iv}) valor razonable con cambios en resuliados.

Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, a menos que la Compania
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican a |z categoria correspondiente a
partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no esté
clasificado a su valor razonable con camhios en resultados) se mantiene dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacién a traves de los flujos de efectivo
contractuales; y los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de
los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses
derivados del principal pendiente de cobro.

Activos Financieros: Evaluacion del Modelo de Negocio ~ Politica Aplicable Desde el 1
de Enero de 2018

La Compania realiza una evaluacién objetiva del modelo de negocio en el gue un activo
financiero se mantiene en un portafolio dehido a que esto refleja la forma en que se
maneja el negocio y se proporciona informacién a la Gerencia. La evaluacion incluye
principalmente los siguientes aspectos:

-11 -
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- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de
esas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la
Administracion se centra en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir la duracién de los activos
financieros con la duracion de los pasivos relacionados; o realizar flujos de
efectivo mediante la venta de los activos;

- como se evalia el desempeno del portafolio y se informa a la Administracion de
la Compania;

- los riesgos que afectan el desempeno del modelo de negocio {y los activos
financieros mantenidos dentro de ese modeio de negocio) y cémo se
administran esos riesgos;

- cémo se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, sila compensacion
se basa en el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de
efectivo contractuales recaudados; v,

- la frecuencia volumen y oportunidad de ventas de activos financieros en
periodos anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre
ventas futuras.

Los activos financieros que se mantienen para negociar © se administran y cuyo
desempehno se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonabie
con cambios en resultados.

Activos Financieros: Evaluacion de si los Flujos de Efectivo Contractuales son

Unicamente Pagos de Principal e Intereses - Politica Aplicable Desde el 1 de Enero de
2018

Para propésitos de esta evaluacion, "principal” se define como el valor razonable del
activa financierc en el reconocimiento inicial. El ‘interés" se define como la
consideracion del valor del dinero en el tiempo por el riesgo de crédito asociado con el
monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular; v, por
otros riesgos y costos de préstamos basicos (por ejemplo: riesgo de liquidez y costos
administrativos); asi como, un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal e
intereses, la Compafia considera los términos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que podria
cambiar la oportunidad o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera
gue no cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluacion, la Compania considera:

-12-
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- eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos
de efectivo;

- términos gue pueden ajustar la tasa de cupén contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extension; v,

- términos que limitan la reclamacion de la Compania de los flujos de efectivo de
activos especificados (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de principal
e intereses Unicamente, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente
los importes impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo que puede incluir
una compensacion adicional razonable por la terminacion anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medicion Posterior y Ganancias v Pérdidas - Politica Aplicable a
Partir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizande el meétodo de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por perdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas
en cambio de moneda extranjera vy el deterioro se reconocen en resultados. Cualguier
ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

Activos Financieros - Pglitica Aplicable Antes del 1 de Enero de 2018

La Compaiiia clasificaba sus activos financieros en préstamos y partidas por cobrar.

Activos Financieros: Medicion Posterior v Ganancias y_Pérdidas - Politica Aplicable
Antes del 1 de Enero de 2018

Préstamos y partidas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

La Compafia sélo mantiene activos financieros clasificades en la categoria de activos
financieros medidos al costc amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la
finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los
activos financieros a costo amortizado de la Compaiia comprenden el "Efectivo,” las
"Cuentas por cobrar comerciales,” y las “Otras cuentas por cobrar,” en el estado de
situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan
tnicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizade por el método de interés
efectivo menos la estimacion por deterioro.

{Continda)
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Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes y
relacionadas principalmente por la venta de productos en el curso normal del negocio.
Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 120 dias. No existen montos significatives de ventas que se aparten
de las condiciones de crédito habituales.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicidn Posterior v Pérdidas v Ganancia

Los pasivos financieros se clasifican como medidos &l costo amortizado. Otros pasivos
financieros se miden posteriormente al coste amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Los gastos por iniereses y las ganancias y pérdidas en divisas se
reconocen en resultados. Cualguier ganancia o pérdida por baja en cuentas también se
reconoce en resultados.

iil. Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Baja

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con
la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafia se reconoce como un activo o
pasivo separado.

ta Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obiigaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compania cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidarlos sobre una
base neta o de realizar el activo y liguidar el pasivo simultaneamente.

(d)  Detericro
i. Activos Financieros no Derivados

La Compafia reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los activos financieros medidos al costo amortizado.

La Compania mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero, excepto por los
siguientes activos financieros, en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden
en un periodo de doce meses:

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a Iz
fecha de reporte de los estados financieros; v,

-14 -
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- ofros instrumentos de deuda vy saldos bancarios para los cuales el riesgo
crediticio {v.g. el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida
esperadza del instrumento financiero} no se ha incrementado significativaments
desde su reconocimiento inicial.

l.as estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales son medidas por
la Compania sobre la hase de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del instrumento,

Al determinar si el riesgo crediticio de un active financiero se ha incrementado
significativarnente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, la Compania considera informacion razonable vy sustentable gue sea
relevante y esté disponible, la que incluye andlisis cuantitatives vy cualitativos, con base
en la experiencia historica de la Compafia, una evaluacion crediticia actual vy
prospeciiva.

La Compafia asume gue el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente si tiene una mora de mas de 180 dias, asi también la Compania
considera gue un active financiero esta en incumplimiento cuando;

- no es probable que el prestatario pague la totalidad de las obligaciones
crediticias contraidas con la Compafdiia; sin considerar acciones a ser gjecutadas
por la Compania, tales como la ejecucién de garantias, si las hubiere; o,

- el activo financiero tiene una mora de mas de 180 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que pudieren
ocurrir durante la vida esperada del activo financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas
esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados & partir de la fecha de
preseniacion de los estados financieros (o de un periodo inferior si el active financiero
tiene una vida menor a 12 meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periedo contractual durante el que la Compafia esta expuesta al riesgo de crédito.,

(Continda)
-15-



PFIZER PFE CIA. LTDA.
{Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B. V.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Medicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedic ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan &l valor presente de
los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a
la entidad de acuerdo con el contrato vy los flujos de efectivo que la Compania espera
recibir). Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés
efectiva del activo financierc.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compaiia evalia si los
activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro crediticio;
condicion que surge cuando han ocurrido uno o mas eventos gue tienen un impacto
negativo sobre los fiujos de efective futuros estimados del activo financiero. Evidencia
de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos o cuentas vencidas por mas de 180 dias;

- la reestructuracion de un préstamo por parte de la Compadia en términos que ésta
no consideraria bajo otras circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

- la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a
dificultades financieras.

Presentacidn de las Estimaciones de Deterioro tigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del wvalor registradc de los activos financieros
correspondientes.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compania no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcion
del mismo.

Politica Aplicable Antes del 1 de Enero de 2018

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion financiera
para determinar si exisie evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero estd
deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese o
esos eventos de pérdida han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros
del activo que puede estimarse de manera fiable.

(Continua)
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La evidencia objetive de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestruciuracién de un valor
adeudado a la Compafia en términos que la Compania no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entraré en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condicicnes econémicas
que se relacionen con incumplimiento, desaparicion de un mercado activo para un
instrumento y datos observables gque indican que existe un descenso medible en los
flujos de efectivo esperados de un grupo de actives financieros.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizado {cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel
especifico.

La evaluacién se realiza sobre la base de una revisidn objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobre al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Un activo financiero estd detericrade si existe evidencia objetiva de deterior como
consecuencia de uno mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida tiene un efecto negativo en los flujos
de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fizble.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiere que se valora al costo
amortizado se calcula come la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados vy se reflejan en una cuenta
de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continda reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconoccido el deterioro causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte contra
resultados.

Activos no Financieros

Elvalor en libros de los activos no financieros de la Compadia, diferentes a inventarios
e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe algtn indicio de deterioro,

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Para
propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individuaimente son agrupados en el grupo més pequefio de activos que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros actives o unidades
generadoras de efectivo.

(Contintia)
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El importe recuperable de un activo ¢ unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesio que refleja las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos
especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor del active no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacién o amortizacién, sino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion. El costo
de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion,

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién.

Vehiculos v Equipos

i. Reconocimiento v Medicion

Las partidas de vehicuios v equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Los vehiculos y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable.

Cuando partes significativas de una partida de vehiculos y equipos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicion de un elementc de vehiculos y equipos
se reconoce en resultados.

(Continua)
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Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gque incrementen ia vida Uil del activo, son
capitalizadas solo si es probable que se deriven de los beneficios economicos futuros
para la Compafiia v su costo puede ser estimado de manersa fiable. El valor en libros
de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y mantenimientos
de rutina en vehiculos y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de vehiculos v equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se substituye por
el costo, menos el valor residual. La depreciacion es reconccida en resultados con
base en el método de linea reciz, considerando la vida Util estimada para cada
componenie. Los métedos de depreciacion y vidas Utiles son revisados en cada
gjercicio y se ajustan, si es necesario.

Los elementos de vehiculos y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instaiadecs vy listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente,
desde la fecha en la cual el activo este completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas atiles y valor residual estimados para el perfodo actual y comparativo de las
partidas significativas de vehiculos y equipos son las siguientes:

Vida Gtil Valor

Tipo de bienes _ ]
enanos  residual

Vehiculos 4 57%
Equipo de computacién y comunicacion 4 13%

Cuando el valor en libros de un active de vehiculos y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Beneficics de Empieados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos-Jubilacidn Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La Compania determina la obligacidn neta relacionada con el beneficic por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleades han adquirido a cambio de sus servicios durante
el pericdo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presenie.

(Continda)
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El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado ¢ independients, usando
el "Metodo Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente.

Las disposiciones legales o contractuales no reguieren constituir fondos ¢ asignar
activos para cumplir con tales planes, para lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Companfia reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales gue surgen de las nuevas mediciones de la obligacion para los planes de
beneficios definidos; el costo del servicio v el saneamiento del descuento se reconoce
en resultados como gastos de beneficios a los empleados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, fa modificacién
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, sera reconocida inmediatamente
en resultados. La Compania reconoce ganancias vy pérdidas en Iz liquidacion de un
plan de beneficios definidos, cuando esta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones para terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuandc es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Beneficics a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada vy son reconocidas como gastos a medida en la que el
empleado provee el servicio ¢ el heneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo sila Compaiia posee una abligacion legal o impiicita actual de
pagar el monto del beneficio como resultado de un servicic entregado por el
empleado en el pasade vy la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto, corresponden a bonos por
desempeno y las establecidas en el Cédigo Laboral Ecuatoriano, tales como
vacaciones, participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia, décimo
fercera y décimo cuarta remuneracion.

Provisiones

Las obfigaciones o pérdidas ascciadas con provisiones se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion iegal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos
para resolver la obligacién y el monto puede ser estimado de manera fiable.

{Continda)
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Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo gue se espera desembolsar
a una tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual de! mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesges especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento
se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que
rodean a fa mayoria de los suceses y circunstancias concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probable gque un flujc de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocufrencia o no ocurrencia de ung 0 mas eventos futuros, son tambien reveladas como
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes

El efecto de la aplicacion inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de la Compania se describe en la Nota 4. Debido al
meétodo de transicion elegido al aplicar la NIIF 15, la informacién comparativa no se ha
reexpresado para refiejar los nuevos reguerimientos,

En la nota 14 se presenta informacion sobre las politicas contables de la Compafiia para los
contratos con clientes.

Costos y Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros.

Costos Financieres

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en financiamientos,
cargos bancarios y el saneamiento del descuento de las obligaciones por beneficios
definidos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la
construccion o la produccién de un activo que califica se reconocen en resultados usando el
método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esid compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

{Continta}
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Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es &l impuesto gue se espera pagar sobre la utilidad
gravable del ano, utilizando la tasa impositive aprobada 0 a punto de ser aprobada a la
fecha del estade de situacion financiera v cualquier ajuste al impuesto por pagar de
anos anteriores.

A partir del ejercicico fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
"anticipo minimo de impuesto a la renta’, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reporiadas el afo anterior sohre el 0,2% del patrimoenio, 0,2% de los costos vy
gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables v 0,4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de gue el impuesto a la rents causado sea
menor que ef monto de! anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
rents definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucidn, de ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre &l valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos
financieros y sus correspondientes bases tributarias.

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que
surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasive en una transaccién gue no
es una combinacién de negocios, v que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicion de los impuestos diferidos refieja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Comparfiia espera, a fa fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias
que han sido aprobadas 0 a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacién
financiera.

L os activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, si se cumplen ciertos
criterios.

Un active por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas
y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén
disponibles ganancias gravables futuras contra los que puede ser utilizado.

El activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha del estado de situacion
financiera y es reducidsc en la medida que no sea probable que los beneficios por
impuestoes relacionados seran realizados.

({ContinGa)
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iii. Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie
de juicios acerca de evenios futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Companiz cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasives fiscales actusles;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual
se determinen.

Cambios en Politicas Contables Significativas

La Compafiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo
de informe anual gue comienza el 1 de enero de 2018:

i, NIiF 9: Instrumentos Financieros
ii. NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compania, al cambiar sus politicas cantables no requirié realizar ajustes retrospectivos siguiendo
la adopeion de la NIIF 8 y la NIIF 15 ya gue los efectos originados por el cambio de estas normas
no fueron materiales. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los
importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los
pericdos actuales o futuros.

i NIF 9 Instrumentos Financieros

La Norma N!F 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicion de los
activos financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas
no financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 instrumentos Financieros:
Reconccimiento y Medicién.

Como resultade de la adopcién de la Norma NIIF 9, la Compania no ha determinade importes
gue deban ser reexpresados en ia informacion financiera comparativa.

La Compania ha adoptade modificaciones consecuentes a la Norma NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Informacién a Revelar que se apiican a las revelaciones sobre 2018 pero por lo
general no se han aplicado a la informacidon comparativa.

{Continta}
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Clasificacion y Medicion de Activos Financieros v Pasives Finangieros

La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado
integral (VRCORI), y al valor razonabie con cambios en resultados (VRCR). La clasificacién de
los activos financieros bajo la Norma NIIF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios
en el que un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de flujo de efectivo
contractual. La Norma NIIF 9 elimina las categorias previas de la Norma NIC 39 de
mantenidos hasta el vencimiento, préstames vy partidas por cabrar y disponibles para la venta.
Bajo la Norma NIIF 9, los derivados incorporados en contrates en los que el principal es un
activo financiero dentro del alcance de la nerma nunca se separan. En cambio, se evalia la
clasificacion del instrumento financiero hibrido tormado como un todo.

La Norma NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39
para la clasificacion y medicion de los pasivos financieros.

La adopcidon de la Norma NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas
coniables de ia Compania relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacién de la manera en que la Compania clasifica y mide los
instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo la Norma
NIIF 9, ver la Nota 3(c).

A continuacion, se explican las categorias de medicién originales bajo NIC 39 y las nuevas
categorias de medicion bajo NIIF 8 para cada clase de activos financieros y pasivos
financieros al 1 de enero de 2018.

Nueva Saldo en Salde en
Clasificacion original  clasificacion libros bajo libros bajo
bajo la norma bajo la norma |8 norma la norma
NIC 38 NIIF 9 NIC 39 NIF 9
Activos financieros
Préstamos y partidas Costo :
Efectivo y equivalentes de efectivo por cobrar amortizado US$ 3.192.486 3.192.486
Deudores comerciales y otras Préstamos y Costo
cuentas por cobrar (g) partidas por cobrar amortizado 5.463.541 5.463.541
Total activos financieros US$ _ 8.656.027 B8.656.027
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras Costo Costo
cuentas por pagar amortizado amortizado US$  6.201.427 6.201.427
Total pasivos financieros USS  6.201.427 6.201.427
{Continua)
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{a) Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar que estaban clasificados como
préstamos y partidas por cobrar bajo NIC 39 ahora se clasifican al costo amortizado

Deterioro dei Valor de Activos Financieros

La Norma NIIF 3 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la Norma NIC 39 por un
modelo de ‘pérdida crediticia esperada’ (PCE). £l nuevo modelo de deterioro aplica a los
activos financieros medidos al costo amortizade vy las inversiones de deuda al VRCORI, pero
no a las inversiones en instrumentos de patrimonio.

Transicidn

La informacién presentada para 2017, por lo general no refleja los requerimientos de NiIF g
sino mas bien los de NIC 39.

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre lz base de los hechos vy circunstancias
que existian a la fecha de aplicacion inicial.

- La determinacién del modelo de negocic en el gue se mantiene un activo financiero.

NIiF 15 ingrescs de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 sstablece un marco concepiual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades cordinarias, cuando se reconocen y en gué monto. La NilF 15
reemplazé a fa NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NiC 11 “Contratos de
Construccion” y las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan
las obligaciones contraidas con los clientes a través de la enfrega de bienes y servicios, va
sea en un momento en el tiempo ¢ a lo largo del tiempo.

La Compafia ha adoptado la NIIF 15 utilizando el métode del efecto acumulado (sin
soluciones practicas), la Norma NIIF 15 no tuvo un impacto material sobre las politicas
contables de la Compania.

En consecuencia, la informacion presentads para 2017 no ha sido reexpresada; es decir, estd
presentada, comeo fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18, e
interpretaciones relacicnadas. Adicionalmente, los requerimientos de revelacion de
informacion de la NIIF 15 no se han aplicado en general a la informacion comparativa.

Para obtener informacion adicional sobre las politicas contables de la Compania relacionadas
con el recanogimiento de ingresos, ver la Notw 14,

(ContinGa)
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Normas Internacionales de Informacion Financiera Publicadas, no Vigentes

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicade nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia
no ha adeptado con anticipacion.

Estas son de aplicaciéon obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Nerma

Tema

Aplicacion obligatoria

para ejercicios
inicizdos a partir de:

NIC 12

NIC 18

NIC 23

NIC 28

NIIF 3

NIiF 9

NITF 19

NIF 16

Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre
Instrumentos financieros clasificados como capital deben reconocerse de
acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o evenios pasados
que generaron utilidades distribuibles. (Mejoras anuales cicle 2015-2017).
Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones v liquidaciones
del plan de beneficios definidos.

Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente despugs de
que el activo calificade correspondiente esté listo para su uso o venta
prevista, se convierte en parte de los préstamos generales. (Mejoras
anuales ciclo 2015-2017).

Aclaracion sobre el registro a large plazo de una inversidn que no esta
aplicando el valor patrimonial proporcional.

Aciara que obtener control de una empresa que es Una operacion conjunta
es una adquisicion por etapas (Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
Enmienda a fa NIIF 9 {instrumentos financieros) relacionada con las
compensaciones negativas de ciertas condicicnes de pagos adelantados.
Aclara que sobre la parte gue obtiene el control conjunto de una empresa
que constituye una operacion conjunta no debe volver & medir su
participacion previamente mantenida en la operacion conjunta. {Mejoras
anuales ciclo 2015-2017).

Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC

17. Bajo la NIIF 16 practicamente en todos los contratos de
arrendamientos deberan reconocer un "activo por derecho de uso® y un
pasivo por arrendamiento.

CINIIF 23 Interpretacion que clarifice el reconocimiento y medicion de las

NIC 1y
NIC 8

NIIF 3
NiF 17

incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta y el uso
de la NiC 12 y no la NIC 37 para ia contablizacion de éstos.

Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearic con
otras modificaciones.

Aclaracion sobre la definicidn de negocio.

Norma que reemplazard a la NIIF 4 *Contratos de Seguros”.

_26-

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2020

1 de enero de 2020
1 de enero de 2021
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La Compahiz estima gue la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIC y NIIF y las
nuevas publicaciones antes descriias, no tendrdn un impacio significativo en los esiados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

NIF 16 Arrendamientos

La Compahia esta requerida a adoptar la NiIF 16 desde &l 1 de enero de 2019 v ha evaluado
el impacto de la estimacién resultante de la aplicacidn inicial de fa NIIF 16 en los estados
financieros adjuntos. La NIIF 16 introduce un solo modeio de reconocimiento para los
contratos de arrendamiento; vy l0s arrendatarios reconoceran un activo por derecho de uso y
un pasivo por arrendamiente en la fecha de inicio del arrendamiento. La NIIF 16 remplaza a
las normas relacionados con contratos de arrendamiento, las gue incluye la NIC 17 -
Arrendamiento; CIN{IF 4 - Determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento; SIC
15 - Arrendamientos Operativos - incentivos; v, SIC 27 - Evaluando la sustancia ds [as
transacciones que involucra la forma legal de los arrendamientos.

El active por derecho de uso se valorard inicialmente al costo, gue comprende el monto inicial
del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la techa de inicio o
antes, mas cualquier costo directo inicial incurrido; v, una estimacion de los costos de
desmantelar y retirar el active subyacente o de restaurarle; menos los incentivas recibidos
por el arrendamiento. El activo por derecho de usc se amortizard posteriormente por el
meétodo lineal desde |z fecha de inicio hasta la fecha mas préxima entre: a) el final de ia vida
util del activo por derecho de uso; o b} el final del plazo del arrendamiento. Las vidas (tiles
estimadas se determinan sobre la misma base gue las de los bienes de uso. Ademas, el
activo por derecho de uso se reducira periodicamenis por las pérdidas por deterioro del valor,
si las hubiere, y se ajustard para tener en cuenta ciertas revalorizaciones del pasivo por
arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se valora iniciaimente por el valor actual de las cuotas no pagadas
en la fecha de inicio, descontadas utilizando ia tasa de interés implicita en el arrendamiento;
6, si dicha tasa no puede determinarse faciimente, se utilizara la tasa referencial activa del
Banco Central del Ecuador al mes de diciembre de 2018 para la Compania. Los pages por
arrendamiento incluidos en la valoracion del pasivo por arrendamiento incluird: pagos fijos;
pagos variables que dependan de un indice o de una tasa; y, otros valores que se esperan
sean pagaderos, tales como garantias de valor residual; el precio de ejecucion de la opcidn
de compra; las cuotas de arrendamiento del periodo de renovacion apcional; y, penalizaciones
por terminacion anticipada de un arrendamiento,

La Administracién considera gque, con base en una evaluacion general, para el ano de
adopcion, no existird un impacto sobre sus estades financieros ya que no tiene contratos
gue le oiorguen ¢l dereche de uso sobre un activo.

{Continla)
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Administracién de Riesgos

La Compafifa en el curso normal de las operaciones comerciales, y siguiendo la directriz del manejo
de los riesgos del negocio de la casa matriz considera que estd expuestia a los riesgos operativos
gue se derivan de la posible ccurrencia de desabastecimiento de productos, asi como reducciones
de precio de venta de los mismes en el mercado ecuatoriano, que podrian tener un impacto en los
resultados integrales y el estado de situacion financiera de la Compaiiia.

Factores de Riesgo Operacional

La calidad de los productes v la proteccion de la salud de los clientes son los principales objetivos
de Pfizer PFE Cia. Lida., v del Grupo Pfizer inc.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compaiia, basados en la
seguridad de fos consumidores y en las directrices de proteccidn de salud reguieren que todas las
actividades se leven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y de conformidad
con los principios, ncrmas v soluciones que sean consistentes con las practicas de la industria.

La Compariia en Ecuador se abastece de productes farmacéuticos, provenientes de productores
(bésicamente entidades relacionadas de mercado internacional), suscribiendo con los productores
compromisos de abastecimiento a largo plazo en los cuales el pracio se fijg anualmente en funcion
de la evolucidon y proyeccion de los precios del mercado internacional.

De acuerdo con lo previsto en la Ley Orgénica de Salud, publicada en el Suplemento al Registro
Oficial No. 423 del 22 de diciembre de 2006, corresponde a la autoridad sanitaria nacional,
"Ministerio de Salud Pahblica”, Ia fijacién, revision y control de precios de los medicamentos da uso
y consumo humano a través del Consejo Nacional de Fijgcidn y Revision de Precios de
Medicementos de Uso Humano. De acuerdo con lo establecido en estas disposiciones, los
medicamentos de uso humano, que son considerades como estratégicos por ia autoridad sanitaria,
tienen un teche de precios que seran establecidos y difundidos por la entidad de control. Los
productos comercializados por la Compania incluyen medicamentos cuyos precios estan sujetos a
tal regulacion.

Adicionalmente de acuerdo a lo establecido en el art. 175 de ia Ley Organica de Salud, las
Compafias que comercializan medicamentos estan cbligadas a recibir los productos proximos a
vender.

También la Companiz se encuentra en un mercadc en el cual participan varias empresas
distribuidoras de los mismos productos y con inversiones significativas en mercadeo. De esta

forma, la incertidumbre de las estraiegias de expansion de la competencia, genera un riesgo
completo de participacitn de mercado.

(Contintda)
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La Administracion de la Compania monitorea estos riesgos periédicamente a través dei andlisis de
tos margenes de rentabilidad generados por cada producto y cumpliendo con los reguisitos
sefalados por las autoridades de precios al momento de solicitar fijacién de precios de productos
NUevos.

Factores de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesia 2 los siguienies riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financiercs:

(b}

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de crédito

Marco de Administragion de Riesgos

La politica de gestion de riesge financierc de Pfizer PFE Cia. l.ida., es coordinada a través de
directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para
hacer frente a problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las politicas de administracion de riesgo financiero de la Compania son establecidas con &l
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites vy
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.
Se revisan regularmente las politicas v los sistemas de administracion de riesgo financiero
de la Companiia a fin de gue refigjen los cambios en las condiciones de mercado v en las
actividades. La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrcllar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empieados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracidbn monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo financiero y revisa si su marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto a los riesgos a ios que se enfrenta fa Compania.

Riesgo de Liguidez

Etriesgo de liguidez, es el riesgo de que la Compahia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante |a entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la
liquidez es asegurarse en la mayor medida posible de contar con los recursos suficientes
para cumplir con las obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables ¢ arriesgar ia reputacién de la Compania.

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

(Continta)
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A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no

derivados:
Flujos de efectivo contractuales
Valor 3 meses Entre 3 Mas de
Al 31 de diciembre de 2018 contable Total © Mencs v 12 meses 1 afo
Préstamos con partes
relacionadas US§ 7.831.603 7.831.603 6.211.450 1.620.153 -
Acreedores comerciales 11.382.295 11.382.295 10.529.023 853.272 -
Qtras cuentas por pagar 1.779.616 1.778.616 608.954 1.116.657 54.005

US$ 20.883514 20.893.514 17.348.427 3.580.082 54.005

Al 31 de diciembre de 2017

Préstamos con partes

relacionadas US$  3.746.229 3,746,229 - 3.746.229 -
Acreedores comerciales 6.201.427 6.201.427 - 6.201.427 -
Qtras cuentas por pagar 1.744.526 1.744.526 1.697.621 - 46.905
USS 11.692.182 11.692.182 1.697.621 6.201.427 46.905

Rissgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano,
moneda funcional de la Compania y las transacciones que realiza la Compania
principalmente son en esa moneda; por lo tanto la Administracién estima que la
exposicion de la Compania al riesgo de moneda es insignificante.

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contratadas por la Compafia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resuitados por concepte de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. La
Compafiia tiene una exposicién insignificante al Riesgo de tasa de interés.

El financiamiento de la Compafiia proviene del crédito de partes relacionadas que
proveen los productos que Pfizer PFE Cia. Ltda., comercializa en el mercado
ecuatoriano.
{Continva)
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Riesqo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus cbligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

Elfimporte en libros de los actives financieros en el estado de situacién financiera represents
la méaxima exposicion de la Compania al riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

Durante el aho 2018 el 74% (76% en 2017} de las ventas, corresponden a entidades del
sector publico, del cual en agregado representan el 86% (81% en 2017) de los deudores
comerciales.

Aproximadamente el 26% en 2018 (24% en 2017) de las ventas son efectuadas a entidades
privadas. Aproximadamente un 59% (77% en 2017) de la ventas de la Compaiiia estan
concentradas en 6 clientes quienes efectuan distribucion a nivel nacional.

Para clientes en el canal privado la Compafiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual
se analiza a cada cliente individualmente en |o que respecta a su solvencia antes de ofrecer
las condiciones estandares de pago y entrega del bien; la revision de ia Compania incluye
calificaciones exiernas, cuando estan disponibles, vy, adicionalmente, referencias bancarias;
ademas se establecen limites de crédito para cada cliente. La Compania no requiere garantias
en relacion con deudores comerciales.

E! riesgo de crédito con clientes del canal publico es administrado a través del apoyo de
servicios de terceros, quienes dan seguimiento periédico a la recuperacion de créditos
otorgados.

La Compania establece una estimacién para deterioro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. La estimacion considera
la pérdida especifica que se determina con base a una evaluacion de los mismos.

La siguiente tahla muestra la antigliedad de los deudores comerciales:

018 2017
Cartera corriente usg 9.292.427 5.468.869
Dias vencidos superiores a un aig 418.369 146.908
Cuentas por cobrar comerciales USS 9.710.796 5.615.777

(Continda)
-31-



PFIZER PFE CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B. V)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

El movimiento de la provision por deterioro de cartera es el siguiente:

2018 2017
Saldo al inicio del ano Uss {88.439) (32.430)
Incremento de la estimacién (6.004) {56.009)
Saldo al final del ano US$ (94.443) {88.439)

La calidad crediticia de los clientes se evalGa en tres categorias (clasificacion interna):

Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses como cliente).

Grupo 2 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) sin incumplimientos en el
pasado.

Grupo 3 Clientes existentes {mas de 6 meses como cliente) con pequenos
incumplimientos en los plazos de pago, pero que cancelaron los saldos
integramente dentro del mismo ano.

La clasificacion por deudor se presenta de la siguiente manera:

2018 2017
Grupo 2 US$ 8.466.398 5.458.869
Grupe 3 1.244.398 146,908
US$  9.710.796 5.615.777

La Compafia aplica el método simplificado establecido en la NIiIF 8, “Instrumentos
Financieros” para la determinacién de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de
clientes. Para medir las pérdidas crediticias esperadas la cartera de clhentes ha sido agrupada
con base en las caracteristicas de riesgos y en su historial de vencimiento para los cuales se
han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas
realizadas por la Compania en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018
y 31 de diciembre de 2017, respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias
la Comparfiia estimd que no era necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios
debidc a que no se identificaron variables macroeconomicas que afectaran la habilidad de
sus clientes de cancelar sus deudas con la Compafiia.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compania ha establecido la siguiente pérdida
crediticia esperada para su cartera de clientes:
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Al 31 de diciembre de 2018:

Entre 31 vy Entre 61y Entre 91 y Mas de

0330 dies 60 dias 90 dias 180 dias 180 dias
Cuentas par cobrar comerciales 9.111.686 45.756 29.783 105.191 418.370
Ratio esperado de pérdida crediticia 0% 0% 0% 0% 23%
Deterioro de cartera - - - - 94.443

Al 31 de diciembre de 2017:

Entre 31 v Entre 61 Entre 91y Més de 180

0 a 30 dias 60 dias y 90 dias 180 dias dias
Cuentas por cobrar comerciales 4.305.592 43.480 27.975 1.120.476 118,244
Ratio esperado de pérdida crediticia 0% 0% 0% 0% 75%
Deterioro de cartera - - - - 88.439

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacién por deterioro
son similares a su valor razonable.

En opinién de la Gerencia de la Compandia, la estimacion por deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de
crédito de estas partidas a esa fecha.

Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas

La Compafiia estima gue no requiere una estimacién para deterioro para ninguno de los
saldos por cobrar a partes relacionadas {véase nota 17).

Efectivo en Caia v Bancos

La Compaiiia mantiene efectivo en caja y bancos por US$2.071.047 al 31 de diciembre de
2018 (US$3.192.486 en 2017), que representan su maxima exposicion al riesge de crédito
por estos activos.

El efective en bancos es mantenidc en dos instituciones financieras locales gue tienen
calificacion que supera "AA", segun agencias calificadoras registradas en la Superintendencia
de Bancos del Ecuador.

Administracion de Capital

Los objetivos de Iz Compafia al administrar el capital son: el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha y maniener una estructura de capital que le
permita conservar la confianza de sus clientes, acreedores y otros grupos de interés,

{Continua)
- 33 -



PFIZER PFE CIA, LTDA.
{Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B. V.)

Notas a los Estados Financieros
{En défares de los Estados Unidos de América - USS)
Consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo el pasivo menos el efectivo para la suma de
este monto v el patrimonio.
La Compa#ia no emite instrumentos de deuda, por politica de casa matriz en el caso que se
necesitaran fondos para la operacién de una de sus filiales, la casa matriz, serd la que preste

o proporcione los mencionados fondos.

Los ratios de apalancamiento fueron los siguientes:

2018 2017
Total pasivos uss 21.796.009 12.668.311
Menos: Efectivo en caja y bancos (2.071.047) (3.182.4886)
Deuda neta uSs$ 19.724.962 9.475.825
Total patrimonio uss 2.927.462 2.808.831
Indice deuda patrimonio ajustado 6,74 3,37

(6) Deudores Comerciales v Qtras Cuentas por Cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas cobrar, es el siguiente:

2018 2017
Deudores comerciaies:
Clientes - terceros 5{d US$ 9.710.796 5.615.777
Menos:
Estimacion futuras devoluciones - {52.897)
Estimacion descuentos en clientes - (13.361)
Estimacion por deterioro 5 (d} (94.443) (88.439)
9.616.353 5.461.080
Oftras 2.154 2.461
USs$ 9.618.507 5.463.541
(Continua)
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Los deudores comerciales se componen como sigue:

2018 2017
Hospital de Especialidades Teodoro Maldonado Carbo US$  7.508.498 3.227.056
Distribuidora Farmaceutica Ecuatoriana Difare S.A. 302.730 259.483
instituto de Seguridad Social 203.057 86.090
Ministerio del Interior Hospital de ia Policia
Nacional Guayaquil 1987.218 74.957
Hospital de Especialidades Eugenio Espejo 184.225 77.014
Provimedic S. A, 179.695 12.317
Life & Hope Specialty Care 150.080 86.293
Vanttive Cia. Ltda. 121.435 213.501
Farmaenlace Cia. Ltda. 112.138 125,130
Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A. 82.874 123.133
IESS Hospital Regional José Carrasco Arteaga 81.411 88.383
Hospital Carlos Andrade Marin 80.161 648.551
Junta de Beneficencia de Guayaquil 55.572 128.579
Econofarm S.A. 45.523 50.323
Farmacia de Especialidades Glenda Vasconez Pereira 44.591 46.614
Globalrent S. A. 37.159 103.148
Sociedad Lucha contra el Cancer 30.139 45.053
Centro Clinico Quirargico Ambulatoric Hospital
del dia el Batan 10.710 52.500
Hospital General Ibarra - 64.963
Otros menores 282.880 102.689
US$ 9.710.796 5.615.777

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito relacionado con deudores comerciales se revela

en la nota 5 {d).

Inventarios

El detzlle de inventarios, es el siguiente:

2018

Productos terminados US$ 10.926.885

2017

5.439.210

En el ano 2018 las mercaderias y productos terminados reconocidos en el costo de ventas
ascienden a US$19.938.122 (US$15.990.914 en 2017), neto de US$1.582.836 debitado al costo
de venta en el periodo 2018 (US$955.028 cargado en 2017) por concepto de valor neto de
realizacién del inventario, Ver nota 15.
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Las pérdidas reconocidas en resultados por fa baja de inventarics en mal estado o caducados fue
de US$269.993 (US$154.316 en 2017).

Para que los inventarios vencidos sean destruidos, se requiere la aprobacion previa de la Direccion
de Medio Ambiente del Municipio del Distrito Metropolitano de Quito.

(8)  Vehiculos v Equipos

El detalle y movimiento de vehiculos y equipos es el siguiente:

Equipos
Nota Vehiculos deqoﬁZina Total
Costo:

Saldos al 1 de enerc de 2017 uss 370.807 61.115 431,922
Adgquisiciones 218.473 2.709 221.182
Ventas y bajas {156.143}) (3.011) (159.154)

Saidos al 31 de diciembre de 2017 433.137 60.813 493.950
Adquisiciones 64.750 - 64.750
Ventas y bajas (100.152} (2.980) {103.132)

Saldos sl 31 de diciembre de 2018 Us$s 397.735 57.833 455.568

Depreciacion acumulada:

Saldos al 1 de enero de 2017 Us$s (102.691) {27.646) (130.337)
Depreciacion del afo 15 (42.332) {(11.655) {63.987)
Ventas y bajas 66.375 1.261 67.636

Saldos al 31 de diciembre de 2017 (78.648) (38.040) (116.688)
Depreciacion del ano 15 (47.478) (8.082) (55.560)
Ventas y bsjas 39.606 2.593 42.199

Saidos al 31 de diciembre de 2018 USE  {86.520) (43.529) (130.049}

Importe en libros, neto:
Al 1 de enero de 2017 US$ 268.116 33.469 301.585
Al 31 de diciembre de 2017 US$ 354.489 22.773 377.262
Al 31 de diciembre de 2018 Uss 311.215 14.304 325.519

(9) Acreedores Comerciales

El siguiente es el detalle de acreedores comerciales:
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Nota 2018 2017
Terceros Uss 612.335 558.815
Compafias relacionadas 17 (b) 10.769.860 5.641.612
Uss 11.382.295 6.201.427

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionado con acreedores comerciales se

discute en la nota 5 {b).

(10) Impuesto ala Renta

{a) Impuesio a la Rents Reconocido en Resultados

Afc terminado el 31
de diciembre de

2018 2017
Impuesto a la renta corriente Uss 165.003 86.875
Impuesto a la renta diferido 170.221 (79.841)
Uss 335.224 6.934
Conciliacién de |z Tasa Ffectiva de Impuesto a la Renta
2018 2017
Utilidad {pérdida) antes de Impuesto a la
Renta USs 419.364 {206.524)
Menos:
ingresos exentos/ no objetos de renta (22.033) -
Menos:
Deducciones personal dgiscapacitado (1,780} -
Mas:
Gastos no deducibles 168.529 41.308
Diferencias temporarias (1.220.547) 507.749
Utilidad gravable US$ (656.467) 342.533
Impuestc a la renta causado uss - 85.633
Excedente por anticipo minimo 165.003 1.242
Gasto impuesto a la renta corriente USs 165.003 86.875

-37 -

{Continda)



(b)

(c)

PFIZER PFE CIA. LTDA.
{Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B. V.)

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Lz Compania determiné el anticipo minimo de Impuesto a la Renta para el 2018 en
US$165.003 (USE144.792 en 2017, no obstante una vez aplicado el descuento del 40%
sobre su saldo pendiente de pago de conformidad con lo establecido mediante Decreto
Ejecutivo No. 210 del 7 de diciembre de 2017, el valor del anticipo determinado fue de
US$86.875} segun se describe en la nota 3 (i).

Impuestos por Recuperar

El rubro de impuestos por recuperar se compone de:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Retenciones en la fuente de impuesto a la salidad

de divisas

Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesto g la Renta Diferido

Estimacion para valor neto de
realizacion
Estimacién para deterioro de valor
de inventarios pronta expira
Beneficios de empleados - no corrientes
Costo amortizado
Provisién rebates
Beneficios de empleados - no corrientes
Efectos aplicacion NITF
Pérdida tributaria sujeta @ amortizacion
Saldo Impuesto Diferido

2018 2017
uss 218.433 105.446
983.688 -
US$ 1.202.121 105.446
Saldo al Saldo nete al
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2018 en resultados de 2018
US$ 549.793 (443.194) 106.588
36.220 51.373 87.583
7.928 {7.928)
2.368 (2.268)
4,351 {4.351) -
20.768 20.768
- 31.668 31.668
183.811 183.811
USE 600.8660 (170.221) 430.439
(Continua)
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Saldo al Saldo neto al
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2017 en resultados de 2017
Estimacidn para valor neto de
realizacién USS 323.753 226.040 549.793
Estimacion para detericro de valor
de inventarios pronia expira 100.970 (64,750) 36.220
Beneficios de empleados - no corrientes 37.085 {29.157) 7.928
Provision por descuentos por
pronto pago 53.436 (63.438) -
Costo amortizade - 2.368 2.368
Provisién rebates 5.475 (1.124) 4.351
Impuesto diferido activo Uss 520.712 79.941 500.660

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 pubticado en el Suplemento ai Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpor¢ & |a legislacion tributaria, con vigencia a partir del afio 2005,
normas sobre la determinacion de rasultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. De acuerdo con la Resolucidn del Servicios de Rentas Internas (SRI) No.
NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesio a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de operaciones con partes refacionadas, y el informe de precios de
transferencia cuando sus operaciones con paries relacionadas sea superior a US$15.000.000.

El estudio de precios de transferencia del ano 2017 concluyd que las operaciones efectuadas
por la Compania con sus relacionadas son consistentes con los precios o margenses de
utitidad que hubieran utilizado partes independientes en operaciones comparaples.

La Administracidn de la Compafiia basada en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo
de sus asesores tributarios para las transacciones del 2018, no anticipa ajuste alguno al gasto
o pasivo por impuesto a la renta corriente, sin embarge, una vez terminado dicho estudio
podrd concluir si las operaciones con partes relacionadas por el ano terminade al 31 de
diciembre de 2018, han cumplido el principio de plena competencia

Las declaraciones de impuesio a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafiia en los afios 2015 v 2018, estan abiertas a revision de
las autoridades tributarias.

{Continua}
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Reformas Tributarias

Con fecha 21 de agosto de 2018 se publico la "Ley orgénica para el fomento
productivo, atraccion de inversiones, generacion de empleo, v estabilidad y equilibrio
fiscal” en el Suplemento dei Registro Oficial No. 309. Las principales reformas que
introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos
nacionales administrados y/o recaudados por el SR para obligaciones vencidas
posterior al 2 de abrit de 2018 (Amnistia Tributaria). Adicionalmente, aplicacion
de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social {con excepciones),
servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

- Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario
efectivo es una persona natural residente en Ecuader; v, si la sociedad que
distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos.

- Se determina el cambio en la aplicacion de la tarifa general de Impuesto a la
renta a partir del ano 2018 desde el 25% al 28%.

- El Impuesto a la renta Gnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de
enajenacién de acciones. Considera la eliminacidn del saldo del anticipo a
liquidarse en declaracion del préximo ano y se elimina devolucién del anticipo
mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion del valor
del anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para
sociedades (eliminacion impuesto minimo).

- En lo relacionado al Impuesto al Valor Agregado {IVA), se establece el uso del
crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5 anos desde la fecha de
pago, o la devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones de
IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

- Se deja sin efecto el criterio de compensacién como base imponible para el
impuesto a la Salida de Divisas (ISD).

Por otro lado, el 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el
Reglamento a la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

- Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya
realizado la transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos
contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de
dichas operaciones.

{Contintia)
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- Nuevas disposiciones referentes a la deduccion de provisiones por concento

de jubilacién patronal y desahucio.

(1) Qtras Cuentas por Pagar

Ei siguiente es el detalie de otras cuentas por pagar:

Nota 2018 2017
Otras cuentas por pagar:

Servicio de Rentas Internas:
Impuesto a la salida de divisas Uss 1.111.340 349.112
IVA por pagar 1.871 277
Parnes relacionadas 17 (b} 127.884 1.148.980
Retenciones de impuestos 88.869 -
Plan auto (&} 86.643 84.459
Otras 238.281 105.182
1.654.888 1.688.010
Servicios recibidos (b) 124.728 56.516
US$ 1.779.618 1.744.526
Corrientes USE 1.725.611 1.697.621
No corrientes 54.005 46.905
US$ 1.779.616 1.744.526

(a} Plan Auto, corresponde a valores retenidos a la fuerza de ventas como parie de pago por
adquisicion de vehiculos.

(k) Al 31 de diciembre de 2018, incluye US$113.100, por descuentos y posibles devoluciones
asociadas a los contrates mantenidos con los clientes.

La exposicion de fa Compania al riesgo de liquidez relacionado con las otras cuentas por pagar y
provisiones se discute en la nota 5 (b).

(12) Beneficios a Empieados

El detalle de beneficios a empleados, es el siguiente:
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2018 2017
Bonos e incentivos por pagar USS 58.042 52.140
Beneficios sociales por pagar 184.211 128.442
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS) 73.522 49.351
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 485.720 746.196
US$ 802.495 976.129
Corrientes US$ 316.775 229.933
No corrientes 485.720 746.196
US$ 802.495 976.129

Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afios de servicio
para una misma Compafia. De acuerdo a lo establecido en el Codigo del Trabajo, los empleados
jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la cual se determina en funcion de la remuneracion
percibida en los Gitimo cincos afos previos al retiro, con un minimo para fa cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de USS$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS v de
USS$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas el Cédigo de Trabajo del Ecuador establece que cuando ia relacion laboral termine por
desahucio, solicitado por el empleador o el trabajador, el empieador deberd pagar una
indemnizacion caiculada con base al nimero de anos de servicio.

El movimientc del valor presente de la obligacién por jubilacién patronal e indemnizacion por
desahucio es como sigue:
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Jubilacién  Indemnizacién
. Total
Nota patronal por desahucio

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 1 de enero de 2017 USE 551.388 149,212 700.600
Costo laborai por servicios actuales 60.588 13.807 74.195
Transferencia de ernpleados desde/hacia otras empresas 16.962 6.744 23.708
Costos financieros 22.828 6.177 29.003
Efecto de reduccionas vy liquidaciones anticipadas (58.805) - (58.805)
Gaste del periodo 15 (b} 41.571 26.528 68.099
Resultado integral - perdida actuarial 1.428 5.936 7.364
(Beneficios pagados) - (29.8687) (29.867)
Obligacion por Beneficios Definidos af final del afo 2017 594.2387 1561.809 7486.196
Cosio laboral por servicios actuales 65.3192 15,397 80.716
Transferencia de empleados desde/hacia otras empresas 3.097 1.566 4.663
Costos financieros 23.420 5.855 29.375
Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas {22.033) -~ (22.033)
Gasto del periocdo 15 (b} 69.803 22.918 92.721
Resultado integral - (ganancia) actuarial {28.615} (5.876} (34.491}
(Beneficios pagados) (238.728} (79.978} (318.7086}
Obligacion por Beneficios Definidos al final del afo 2018 US$  396.847 88.873  485.720

De acuerdo a los estudios actuariaies el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacion patronal es como sigue:

Valor actual de las
actuariales

Empleados activos con tiempo de

Empleados activos con tiempo de

servicio menor a 10 afios

Los supuestos utili

Tasa de descuento

Tasa de crecimiento de salarial

Tasa de incremento de pensiones

Tabla de rotacion

Tabla de moratlidad e invalidez

2018 237
reservas matematicas
servicio mayor a 10 afos USS 355.685 504.382
41.262 90.005
US$ 396.847 594,387
zados en los estudios actuariales fueron:
2018 2017
4.25% 4,02%
1,50% 2,560%
N/A N/A
13,42% 10,40%
TM IESS 2002 T™M IESS 2002
(Contintia)
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Las suposiciones actuariales constituyen, las mejores estimaciones que la Compania posee sobre
las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacidon. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los importes

reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonzblemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera ai 31 de diciembre de 2018, siempre que las otras suposiciones se
mantuvieran constanies, habrian afectado la obligacion por beneficios definides en los siguientes
importes:

2018 2017
Aumento  Disminucién Aumento Disminucion
Tasa de descuento (+/- 0,5%) Uss {(17.417) 18.608 22.080 {20.544)
Tasa de crecimiento de salario (+/-0,5%} US$ 18.120 {18.048) 22403 {21.032)
Patrimonic
Capital Social

La Compaiia ha emitido 2.393.849 cuotas de participacion con un valor nominal de US$1 cada una,
las cuales estan suscritas v totalmente pagadas a fa fecha de los estados financieros.

El 11 de julio de 2018, en sesion sxtracrdinaria de Junta General de Socios, se resclvié autorizar
la cesidn de 2.393.848 participaciones por parte de PF Cosumer Healthcare BV, a favor de Pfizer
Pharmaceuticals Glohal BV,

Otras Resarvas

Mediante Junta General Extracrdinaria y Universal de Socios de la Compafia, de fecha 4 de mayo
de 2015, se resuelve por unanimidad: i} reclasificar como instrumento de patrimonio el imporie de
US$499.970, que Pfizer Pharmaceuticals B.V., transfirio a favor de la Compania; v, i) reclasificar el
importe mencionado a "otras reservas’, de conformidad con lo que determina el Estatuto Social
vigente de la Compafiz, a fin de que mediante este valor se pueda cubrir eventuales pérdidas que
se puedan flegar & generar en el desarrclle de la actividad de la Companfa. El imporie de
US$492.970 fue recibido en efectivo, v transferido directamente al patrimonio como otras
reservas.

La Junta Generai de Socios acuerda por unanimidad ratificar la resolucidon adoptada en la Junta
General Extracordinaria celebrada el 4 de mayo de 2015, en fa cual se aprobo la reclasificacion de
LiS$499.970 en "otras reservas " de conformidad como lo determina el Estatuto Social vigente de
la Compania, asi mismo ratifica el registro contable realizado el 31 de diciembre de 2016 por dicha
reclasificacion.

{Continta)
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Reserva Legal

La Ley de Companias de la Repiblica del Ecuador requiere que las Compaiias de responsabilidad
limitada transfieran a la reserva legal, por lo menos 5% de las utilidades anuales, hasta igualar por
io menos 20% del capital de la Compafifa. Dicha reserva no puede distribuirse a los socios, excepto
en gl caso de liguidacion de la Compafifa; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Otros Resultados Inteqrales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales gue surgen
de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos [véase nota 3(g)l.

Ingresos de Actividades Ordinarias

Ei efecto de la aplicacion inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de la Compania se describe en la Nota 4. Debido al método
de transicion elegido al aplicar la NIIF 15, la informacion comparativa no se ha reexpresado para
reflejar los nuevos requerimienios:

a) Flufos de Inaresos

La composicion de los ingresos por linea de negocio es como sigue:

Afo terminado
al 31 de diciembre de

2018 2017
G!P {Globat Innovative Pharma) USE  19.054.248 14.282.743
Oncoldgicos 4,447 303 4.285.255
Vacunas 1.401.648 1.336.387
US$ 24.903.199 19.904.385

A continuacién se presentan jos ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes, los cuales se desglosan por mercado geografice primario y principales
productos y oporiunidad de su reconocimiento.

{Continda)
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Por el afic terminado al 31 de diciembre 2018 2017
Mercados geogréficos primarios
Region costa US$ 12.191.958 8.905.044
Region sierra 11.287.762 8.974.218
Regidn oriente 1.423.479 1.025.122

LSS 24.803.199 19.904.384

Principales productos
Medicamentos (productos transferidos en

un momento determinado) US$ 24.903.199 19.904.384

b) Saldos del Conirato

A continuacion los saldos de los contratos con clientes sobre deudores comerciales, s como

sigue;
2018
31 de
diciembre 1 de enero
Deudores comerciales 8 Uss 9.710.796 5.616.777
Pasivos de contratos 11 USs 113.100 10.080

Al 31 de diciembre de 2018 v 1 de enero de 2018 Iz Compafia no determind cambios en los
saldes del contrato, durante el periodo de presentacion.

c} Obligaciones de Desempeiio vy Politicas de Reconocimienta de Ingresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacion especificada en un contrato con un
cliente. La Compafifa reconoce los ingresos cuando transfiere el control del servicio a un
cliente. Segun lo permitide por la NIIF 1, no se proporciona infermacion scbre las
obligaciones de desempeno ya que [as mismas tienen una duracion original esperada de un
afo 0 menos.

A continuacién se proporciona informacion sobre la naturaleza v 1z oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de desempefno en contratos con clientes, incluyendo los
términos de pago significativos, v las correspendientes politicas de reconocimiento de
ingresos.

{Continua}
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(Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B.
V)

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Gastos por Naturaleza

&l

Gastos por su Naturaleza

Cosio de los inventarios vendidos (i}
Gastos de personal

Servicios partes relacionadas
Eventos

Gastos de viaje

Servicios de terceros

Almacenzje y distribucion neto de realizacion 18

Seguros y reaseguros

Promocion y publicidad

Depreciacion

Analisis de mercado

Destruccion de inventarios

Otros gastos de administracion y ventas

Ano terminado el 31
de diciembre de

Nota 2018 2017
7 US% 19.938.122 15.990.914
15 {b) 1.801.159 1.435.164
17 (a} 614.057 694.486
613.536 382.077
305.008 540.036
300.201 332
131.016 100.785
84.222 75.180
55.787 528.568
8 55.660 53.987
5.121 5.980
7 269.993 154.613
324.437 331.766
USs  24.498.218 20.293.898

(i) Durante ei periodo terminado al 31 de diciembre de 2018, la Compania obtuvo descuentos
de sus empresas relacionadas por el volumen de compras por US$3.029.839, aplicados

directamente al cosio de venta.

Gastos de Personal

Los gastos de personal se resumen a continuacidn:

Sueldos vy salarios (Gravado |ESS)

Beneficios sociales e indemnizaciones

Aportes |ESS

Jubilacién patrenal e indemnizacion
por desahucio

Nota 2018 2017
Uss 1.031.552 1.051.000
469.137 105.877
207.749 210.188
12 82.721 68.099
US$ 1.801.159 1.435.164

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania mantiene 25 trabajadores {27 trabajadores en
2017), en relacién de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacion,

mercadeo y adminisiracion.
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(16} Otros Ingresos v Otros Egresos

(a) QCtros ingresos

2018 2017
Devoluciones Uss - 1.698
Ctros 470.905 671.642
USs 470.905 673.340
(b} DOtros Egresos
2018 2017
Otros gastos uss ' 180.675 311.786
Pérdida en venta de vehiculos y equipos 11.544 11.485
Ctras deducciones 47.871 163.243
uss 240.090 486.514

(17) Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

a) Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de fas principales transacciones con partes relacionadas:
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PFIZER PFE CIA. LTDA.
{Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B.
V)

Notas a los Estades Financieros

(En: dolares de los Estades Unidos de América - US$)

Corresponde a las ventas realizadas & su relacionada, con el fin que esta Gltima
comercialice en el mercado los productes, debido a ias particularidades de los
contratos con los ciientes del sector publico, en base af acuerdo de suministro de
productos que se detalla abajo.

La Compaiia importa de sus relacionadas productos terminados para la distribucion
en el mercado ecuatoriano. Las compras a relacionadas en el 2018 se presentan netas
de notgs de crédito por descuento de volumen de compras por US$3.029.839
(US$1.013.382 en 2017).

Corresponde a servicios adminisirativos.

Corresponde a los honorarios por los acuerdos servicios de empleados y de servicios
entre partes relacionadas, como producto de escision.

Corresponde a préstamos otorgados a PFIZER PFE para las adquisiciones de
inventario,

Saldos con Companias Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Nota 2018 2017

Deudores comerciales

Pfizer Woridwide Services Uss 130.490 2898.052

Pfizer SAS 13.067 -

Pfizer Cia. Ltda. 5.586 485

Uussg 149.143 288.537

Préstamos

Pfizer Services Company Ireland U.C. uss 7.831.603 3.746.229
Acreedores comercigles

Pfizer Innovative Supply Point Intl 9 UsSs 10.769.960 5.641.612
Oiras Cuentas por pagar -

Pfizer Cia. Ltda. 11 Uss 127.884 1.148.980

Los saldos con partes relacionadas correspondientes a deudores comerciaies y acreedores
comerciales no devengan ni causan intereses y son cobrados vy liquidados, segln ses
aplicable, en 30 y 90 dias posteriores a la fecha de emision de las facturas.

{Continva)
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Con fecha 13 de diciembre de 2017 la Compahia accedid a un préstamo con su relacionada
Pfizer Services Company Ireland U.C. por US$3.746.229, cuya tasa de interés es del 1,70%
anualy un vencimiento de 154 dias. Este préstamo se renovo 2 veces en el 2018; la segunda
renovacion vence en mayo del 2019 y 1a tasa de interés es de 2,86%. Ademas en junio de
2018 se solicitd otro préstamo por $4.065.221, éste préstamo se renovo por primera vez en
diciembre de 2018 con una tasa de interés de 2,88% vy vence junio de 2012,

c) Compensacion Recibida por el Personal Clave de |la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal gjecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
heneficios sociales a corto plazo vy planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen
a continuacion:

2018 2017
Sueldos vy beneficios sociales Uss 65.727 139.351
Bonos y Comisicones 27.495 58.915
US$ 83.222 198.266

Compromisos

Garantias

Al 31 de diciembre de 2018 la Compania ha entregado garantias bancarias por US$353.599
(US$40.227 .36 para el 2017) principalmente a favor de clientes por fiel cumplimiento de contratcs
y buen uso de anticipos.

Contrato de Prestacion de Servicios Técnicos Especializados de Almacenaje, Empaque Secundario
y Distribucion.

Con fecha 9 de agosto de 2017, la Compartia suscribié un contrate con Quifetex S. A, (el
proveedor'}, con el objeto de contratar los servicios de operador logistico gue consisten en el
almacenamiento, manejo de inventario v logistica de distribucion fisica de los productes propiedad
de la Compania.

El contrato tiene una vigencia de b afos, contados a partir de la fecha de suscripcion. El honorario
se compone de una parte fija y otra variable, la cual depende del volumen los inventarios que se
manejen. Las tarifas del contrato inicial estuvieron vigentes hasia el 9 de agosto de 2018, para los
anos subsiguientes se ajustard en funcion de: i) segundo ano, el 40% de inflacién vy 60% del salario
basico unificado; i) tercer afo, el 30% de inflacion y 50% del salario basico unificado, iii) cuarto
ano, el 20% de inflacién y 40% del salario bésico unificado y iv) gquinto ano, el 10% de inflacidn y
30% del salario basico unificado . Al 31 de diciembre de 2018 el gasto aproximado por este
concepto fue de US$131.016 (US$100.785 en 2017} (Ver nota 15).

{Continua)
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(19) Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 22 de abril de 2019 fecha en que los
estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningln evento significativo
ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de situacién financiera pero
antes del 22 de abril de 2019, que requiera revelacién o ajuste a los estados financieros adjuntos.

Aracely Moncayo
Contadora
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