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PFIZER PFE Cla. LTDA.
{Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B, V)

Motas a los Estados Financieros
37 de diciembra de 2016

{En délaras de los Estados Unidos de América - LUSEH)

Entidad B

Ffizer Pla Cia. Ltda. {"la Compania”) rasulia de la escision de la linea de'los negocios GIP (Global
Innovative Pharma) v VOC (Vaccines and Oncology) de Plizer Cia. Ltda, escision que fue
aprobada por la Supsnniendencia de Companias, Valores v Sequros mediants Resolucién No
SCV_IRQ_DRASD_SAS-1502681 del 5de febrera de 2015, inscrita en al Registro Mercantil el 27
de febrero de 2015,

Las actividades deé la Comipafla congisten an la comercializacion de productos farmaceuticos en
el mercado ecuatoriang,

La Compania es subsidiariz de Pfizer Pharmaceuticalz BV, entidad localizada en Holands que
posae al 89.99% de su capital social y que forma pare del Grupe Pfizer Inc., la cual se dedica
principalmente & la investigacion, produccian v comercializacion de productas farmacéuticos
Las operacionss de la Compafnia comesponden fundamentalmente a la venta de productos
adguindos a sus companias relacionadas a los precios v bajo las condiciones establecidas con
dichas sntidades.

Las instalaciones de la Compafia estan ubicadas en ia Av. Manuel Cordova Galarza s/n v
secundaria, via a ls Mitad del Mundo, en la cludad de Quite. La Compafis ssta sometida al
contral y vigilancia de la Superintendancia de Companias, Valores v Seguros de la Republica del
Ecuadar.

Traspaso de I Pasiv Patrimoni

El 1 de dicemore de 2074 mediante escritura publica se declara |z escisidn de Pfizer Cia. Lida. y
la creacion de Plizer Ple Cia. Lida, a través da la transferencia v adjudicacion de los actives v
pasivos ralacionados con los negocios GIP (Global Innovative Pharma) v VOC (Vaccines and
Oncologyl:que forman parte de la linea farmacéutica: Como se indica en la nota 1 esta dacision
fue aprobada por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros al 5 de febrero d= 2015
& inscritd en el Registro Mercantl &l 27 de febrerc de 2015,

& continuacion se detfallan los activos, pasivos y patrimonio pasados a la Compafia como
efectos de la escisian:



PFIZER PFE ClA. LTDA,

(Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceauticalz B, V)

Notas a los Estados Financigros

{En délares de los Estades Unidos de América - LISE)

Traspaso a
valor
razonable zl
27 de ahril
Activos Mota de 2075
Activos comentes;
Efectivo en caja v bancos Liss 300
Deudores comearciales y otras
cuentas por cobrar 3B3.470
Cusntas por.cobrar a pares
relacionadas 168.282
|ventarios 2.507.676
Total activos cormeantes 3.050.728
Activos no cormantes -
Vehiculos v eguipos ¥ wotal activo
no corrignte 10 290 860
Tatal gctivos Uss 3,350,608
Pasivos v Patrirmonio
Pasivos cormentes:
Acreedares comerciales LSS 55,168
Otras cuentas por pagar y provisioness 413.781
Beneficios a empleados 75.978
Total pasivos correntes 544.917
Pasives no cormentes:
Beneficios a ermpleados 14 356,320
Qiras cuentas por pagar Bh:b12
Total pasivos no corientes 411,832
Total pasives 056,749
Patrirmonia -
Capital social v total patnmenia 2,393 849
Total pasivos y patimonic Uss 3.350.508

Las empleades que prestaban sus servicios profesionales a las lineas de negaocios GIP (Global
Innovative Pharma) y VOC Waccines anid Cncology) en Phizar Cia. Ltda., fueron traskadados a la
Compafia a partir del 27 de abril da 2015, manteniendo como beneficio el tiempo de servicio
gue acumularon en Pizer Cia, Lida.
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FFIZER PFE CIA, LTDA,
{Una subsidiaria da Pfizar Pharmaceuticals B. V.)

Motas 2 los Estados Financiaros

(En dolares de los Estades Unidos de América - USE)

Debido a gus a s fecha de constitucion de la Cempania, estaban en proceso los tramitas para la
obtencion de todos los permisos, registros y licencias regueridas para iniciar sus actividades, la
Junia de Accionistas del 27 de febrero de 20715, autorizé el otorgamiento de un mandato
espacial no remunerado 8 Phzer Cis. Ltda., para gue a nombre de Phizer Pfe Cla. Lida., ejecute
las actvidades, obligaciongs v demas asuntos gue se requieran pars nosuspander o intarrumplr
la provisicn de medicamentos gue forman parte del portafolio de las lineas de negocio GIP v
VOC en el Ecuador; el mencionado mandate estuvo vigente desde i 27 de febrero da 2015,
hasta gl 27 deabril de 2015, fechaa partir dela cual la Companla did inicid con sus operaciones,

I i : Eir T

ta)  Cambios en la Preseniacion v Clasificacion de log Estados Financieros

Para fines de una mejor presentacion de los elementos del estado de situacion financiera,
se ha realizado |as siguientes reclasificacicnes al v por el afo que terming 2| 31 de
diciambre de 2015

Estado de Situacion Financiera

Los saldos de provisiongs para futuras devoluciones, y para descuentos a clientas, ss
incluian en el pasiva corrients — otras cuentas por pagar y provisiones, tales impartes han
sido reclasificados a activos corriantes v se presentan netw de los deudores comercialas y
otras cusntas por cobrar,

21 da dipembre dal 2015

Efactio de
cambingsn @
Comao fue presantasion
prevsmente y clasiticacion

informadn [denita icrédio)]  Restablkecidn

Activos
Activos corrientes:
Deudaras comerciales v olras cuantas por cobriar Us: 2397667 [127.578) 2,898
Fasivog
Pagivos comentes:
Diras cusnias por pagary provisones USE 1.011:802 127678 BR4. 224

by Deaclaracion de Cumplimierto

Los estados financiercs adjuntos han sido preparados de conformidad con las Mormas
Interracicnales de Informacian Financiera (MIIFs).
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PFIZER PFE CIA. LTDA.
(Lina subsidiaria da Pfizer Pharmaceuticals B. V)

Notas a los Estados Financierps
(En ddlares de los Estados Unides de América - USE)
Estos estados financieros por @l ano terminade el 21 de diciembre de 2016; han sido
emitidos con 8 autorizacion del Presdente Elecutvo el 189 de sbnl de 2017 vy

posteriormante seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su
aprobacion dafinitia.

Baszs de Medicidn

Los estados financiercs e han preparado sobre la base del principio del costo histdrico.

Moneda Funcional v de Prasentacion
Los estadas financieros adjuntos estan presentados en dalares de los Estados Unidos. de
América, moneda funcional de fa Compania. Tods la informacion se presenta en tal
meoneda, excepio cuando se indica de otra manera.

La preparacién de estados financieros de acusrdo con las NIFs reguisre gue la
Administracion de la Compania efectie juicics, estimacicnes y supusstos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad v los montes reportados de actives, pasivos,
ingresos vy gastos infermados.  Los resultados realss pudieran diferr de tales
astimacionss,

lL.as estimacionss y supuestos relevantas son revisados regularmenta. Las revisiones de
las estimaciones contables sen reconocidas prospectivamente

I. duicios
La Adrministracion inferma que no existen uicios criticos en 2 aplicacion de politicas de
contabilidad, que pudieran tener etecto impaortante sobre los montos reconocidos en
los-estados financieros.

il, 2l i feae stimaciones
La informacion sobre supuestos g incartidumbres de estimacian gue tignen un resgo
significativa de resultar en un ajuste maierial en el ano que terminarg el 31 de
diciegmbre de 2017, =2 incluye en Iz nota 14 - medician de obligaciones por beneficios
defimidos: supuestos actuariales claves.

i, Meadicion de Valores Razanables

Algunas de las politcas v revelacionas contables de la Compania, de acusrdo can lo
pravisto en las NIIF, requieren la medicion de les valores razonables tanto de los
activos y pasivos tinancieros come de los no financieros

iContinga)l
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PFIZER PFE CliA, L TDA,
{Una subsidiaria de Plizer Pharmaceuticals B, V)

Matas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos da América - LUSE)

La Compania utliza la medician de los wvalores razonables principalmante para
propasitos de: (il reconocimiente inicial, (i) revelacion; v (i) cuando existen indicios de
deterioro traténdose de activos no financieros:

Cuando sa mide el valor razonable de un active o paswvo la Compania utiliza datos de

marcados ebsarvables siempre que - sea posible. De aguerdo con o previsto en las

MIIFs; los valores razonables sa clasifican an nivelas distintos dentro da una jerarguia

del valor razonzble que sa basa an las variables usadas en |as t2cnicas de valoracion,

Come sigue!

» Mivel 1; precios cotizados (no ajustados) én mercados activos para activos o
pasivas idanticos.

e Mwel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nive! 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sSea directaments (precios) o
indirectarments (dervados delos precios),

o Mivel 3: datos para el active O pasive gue no se bDasan en dates de mercado
observables,

Si las varisbles usadss pars medir el valor razonable de un activo o pasiva pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicidn
del valor razonable se clasifica en su totalidad en &l mismo nivel de jerarguia del valor
razonable de l variable de nivel mids bajo que sea significativa a s medicion total,
Cualguier transferencia antre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrid el cambio,

En la nota 6 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables,

Politicas de Contabulidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentaments a
todos log perodos presentados en &stas estados financieros, a menos gue ofro criteric sea
indicado.

{a) Clasificacidn de Saldos Corrientes v no Comentss

Los saldos de activos v paswos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiants, es declr, como comentes aguellos con
vancimients igual o infenor a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafifa, ¥y como no cormientes; los de vencimiento supetior a dichg
periodo.

iContinda)
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PFIZER PFE ClA. LTEA.
(lUna subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B, V)

Maotas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de Amanca - LSS

o) Transscociones-en Moneds Extraniera

Las transacciones an moneda extranjers son convertidas a lz moneds: funcional de ks
Compania a las 18s3s decambio a |las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
manetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de situacion
financiera son reconvertidos a la moneda funcional & la tasa de cambio de esa facha,

La ganancia o pérdida por conversicn de moneda extranjera en partidas monetarias es b
diferencia entre el costo amortizade de 8 moneda funcional al comienzo del periode,
djustado por intereses y pagos efectivos duranie el periodo, v el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a |g tasa de cambio al final del periode.

el Instr inancier
La Compania clasifica los activos financieros no dervados en |as categorias de préstamos y
partidas por cobrar v disponibles para la venta; v clasitica las pasivos financiercs no

derivados an la categoria de otros pasivas financigros,

[. -Activos Financigros v Pasivos Financierss no. Derivados - Reconacimiento v Baja

La Compafnia reconocs inicialments los préstamos y partidas por cobrar ¢ los
instrumentos da deuda en la fecha en |a cual se originan. Los ofros acivos v pasivos
financieros se- reconocen inicialmentz-en la fecha de negociacidn en la cual la
Compania comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documenta,

La Compahia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efective derivados del active expiran; o cuando transfiers los derechos a
reciblr los flujos de efective contractuales delactive financlero en una transaccidn en la
gue se transfieren substancialmente todos los nesgos v bensficios relacieniados con la
propiedad del agtve finarciero:  Cualguisr participacion en los activos financiaros
transferidos que sea creads o retenida por la Compafila sa reconace coma un active o
pasiva separado.

La Compafis da de baja un pasivo financiero cuando sus obligacianes contractuales
san penadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y &l monto neto presentade en &l
estado de situacidn tinanciera cuando, vy sélo cuanda, la Compania cuenta con un
derechn iegal para compensar los montos y tigne el propasito de liguidar sobre una
base nata o de realizer el activa y liguidar &l pasivo simultaneamanta

(Continga)
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PFIZER PFE ClA. LTDA,
{Una subsidiaria:de Pfizer Pharmaceuticals B. .}

MWotaz a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USSE)

Actives Financieros no Denvados = Medicion

Préstal Partidas por r

Los préstamos v partidas por cobrar ‘son activos financigros con pagos fijgs o
determinables que no se cotizan en un mercade activo. Estos actives inicialmenta se
reconocen al wvalor razonmable mas cualguier costo de transaccion direciamante
atribuiblz,

Posterior al reconccimiants inicial, los préstamos v partidaz por cobrar se valoran al

costo amortizade usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por

deterioro, Los préstamds v partidas por cobrar s componen de 1as cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar,

Efectiva v Eouivalentes de Efeciiva

El efective y equivalentes de eféctiva s se compenen de los saldos dsl efectivo
disponible &n caja v cuentas bancanas.

Pasives Financieros no Derivados - Medicién

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente @ su valor
razonable menos los costos de transaccidn directamente atribuibles, Posterior al
reconocimignts inicial, estos pasivos financleros se valoran 2l costo amortizado usando
gl métoda de intergs efectivo,

La Compafia tiene los siguienies otros pasivos financieros: acreedores comerciales y
oiras cuentas por pegar y provisionss,

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de tuotas de
participacién, de haberlos, son reconocides coma una deduccicn del patrimoenio, netos
de cualquier etecto tributario.

Inventaries

Los inventarios se prasentan al menar entra el costo v el valor neto de realizacion, El costo
de los inventarios v de los productos vendidos se determing usando &l método promedio
ponderado. El valor neto realizable as el precio de venta estmado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facluras mas otros cargos
relacionados con la impertacion,

iContinda)
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PFIZER PEE ClA. LTDA,
(Unasubsidiana de Plizer Pharmaceuticals B V)

Motas a los Estados Financieros

(En dolares:da los Estados Unidos de Amérnica - USE)

Beconocimiento ¥ Medicion

Las partidas de wvehiculos v eguipos son valoradas al costo menos depraciacion
acumulada v pérdidas por detericra,

Los vehiculos v eguipas Se reconocen coma active sies probable gue sa deriven da
elios beneficios acondmicos futuros v sU costo pueda ser detarminado de una marera
fiabla.

Cuando partes significativas de una partida de vehiculos y eouipos posesn vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada comio un componente integral del activa,

Cualguier ganancia o pardida an |z disposicion de un elemeanto de vehiculas v gquipos
se reconocs en resultados.

P i

Mejoras: v renovaciones mayores que incrementen la wvida ol del active, son
capitalizadas solo =125 probable gus se derlven de ellas bensficios economicos futuros
para la Compafia v su costo pusde ser estimado de manera fiable. El valor en libros
de |z parte reemplazada se da de bajg. Los costos por reparaciones y manienimientos
de rutina en vehiculos v equipes son reconocidos en resultados cuando se incurrean,

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de vehiculos v equipos se caleula sobre 2l monto
depreciable, que corresponde al costo del activo, u ofro monto gue se subsiituye por
el costa, mengs el valor residual, La deprecizcion es recenocida en resultados con
base en el método de linea recta, considerando la vida Uul estimada para cads
compenente. Los metodos de depreciacion vy vidas Uiiles son revisados en cads
Bjarcicio v se ajustan, si 85 necssaro

Los elementas de vehiculos y equipgs se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados v listos para su uso o en el caso de los activos constiuidos intermameante,
desde la fecha en la cualel activo &ste completado v en condiciones de ser usado.

Las vidas Otlles y valor residual estimados para el periodo actual ¥ comparativo da= las
partidas significativas de vehiculos ¥ equipos san las siguiantes:

Tioo de bignss Mimero de anos Valor residual
Vehiculos 4 57%
Equipo de computacion y comunlcacion 4 13%
iContinga)
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PFIZER PFE CIA. LTDA,
{Una subsidiaria da Plizer Pharmaceuticals B. V)

Motas a los Estados Financieros

([En dolares da los Estados Unides de América - USE)

Cuando el valer-en libros de un activo de vehiculos vy eguipos. excede a su-monto
recuperable, este es reducide inmediatamenta hasta su valor recuperable.

el il Wl
Activgs Finangiergs no Derivados

Los activas financieras son evaluados por la Compafiia en cada facha de prassntacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro del
valor.

La evidencia objetivd que un activo financierc estd deteriorada pueds incluir gl
incumplimiento de page por parte de un deudor, |38 reestructuracion de un valor
adscuado a la Compafiia en terminos gue &sta no consideraria en otras circunstancias,
indicadores gue el deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en g
estado de pago del prestatario de la Compania, desapanicién de un mercado activa
para un instruments de datos obssrvables gue indican gue existen un descenso
medible.en los flujos de efectivo.esperados de un grupo de activos financieros.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los actives financieros medidos a
costo amortizado a8 nivel especifico.  La evaluacion se realiza sobre la base de una
revision objetrva de todas las cantidadss pendientes de cobro al final de cada periodo y
reprasenta la mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en gue podrian
INCUTirseE por aste concapto.

Lna perdida por detenoro relacionada con un activo financiero gue se valora al cosio
arnortizado se calculs como la diferencia entre el valar en libros del activery el walor
presente delos flujos de efective futuros estimados, descontados a |z tasa deinteras
efectiva. Las peérdidas se reconccen en resultados v se reflejan en una cuenta de
estimacidn para deteriora contra lBs partidas por cobrar.  El interés sobre el activo
detariorado continda regunocidndose a través de la reversidn del descuento. Cuando
un hecho posieror causa oue el monto de |8 pérdida por deterioro disminuys, asta
disminucion se reconoce an resultados,

Las perdidas por deteriore pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esia
objetivamente relscionada con un evento ocurrido después de que fa perdida por
deterioro fue reconacida,

Activos no Financieros

El valor en libros de los activaos no financigros de la Compania, diferentes a inventarios

@ impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacidn
financiera para determinarsi existe algin indicio de datariorg,

IContinua)



PFIZER PFE Cla. LTDA.
ina subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticais B. V.)

MNotas a los Estados Finencieros

(En dolares de los Estados Unidos dé Amériga - USE)

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe récuperable del active, Para
propositos de evaluacion del deteriore, los activos gue no pueden sar probados
individualmenta son agrupadas en €l grupe mas pequeno de acives gue generan
flujos de entrada de efectvo provenientes del usg continug, los gue son
independientas de los flujes de entrada de efective de owros activos o unidades
generadoras de efectiva.

El importe recuperable de un sctivo o unidad generadora de efective es el mayar entre
su welor en uso v su valor razonabie, menos los gasios de venta. Para determinar &
valar en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a8 su wvaler
presente usando una tesa de descuento antes de impuesto gue refleja las
eveluaciones actugles del mercado sobre gl valor del dinerg en el tempo v os rigsgos
especificos.que puede taner el activo:

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe-en libros de un activo o unidad
generadora de efective excede su impeorte recuperable: Las pardidas por deterioro son
raconocidas an rasultados.

Las pardidas por deterioro se reviertan si exista un cambio en los estimados utilizados
para determinar el imporie recuperatble. Cuando se revierte una perdida por detsrioro,
gl valor dal activo no puade exceder al valor-que habria sido determinado, neto de
depreciacion o amaortizacion, =i no sa hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

ig)  Beneficios de Empleados

Baneficios Post-Empleo

Planes de Bensficios Definidos - Jubilacion Patronal & Indemnizacién oor Desahucio

La Compafifa determina la obligacian nsta relacionada con el bensficio por jubilacian
patronal & indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquiride a cambio de sus servicios durante &
periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
prasante.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado e independiente, usando
el “Méwdo Actuarial de Costeo de Cradite Unitario Provectade”, con el cual se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a les servicios
presiados en el periecdo coments.

Las disposiciones lagales o contractuales no requieren constitule fondos o asianar
actives para cumgplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin-asignacidn de fondos separadaos.

{Contindga)
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PFIZER PEE ClA. LTDA.
tina subsidiarla de Pfizer Pharmaceuticals B V)

Motas a los Estados Financieros

{En délares de los Estades Unidos desémeénca - USS)

La Compafila reconace en otros resultados integrales todas les ganancies o perdidas
actuariales que surgen de las nuevas medicionas de la obligacion por los planes de
bensficios definidos; el costo del servicio v &l sansamiento del descuento se reconoce
en resultados como gastos de bensficios a los empleados v costo financiero,
respectivameants

Cuando tengan lugar migjoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultarite en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o perdida por la reduccion, serd reconocida inmediatamente
en resultados. La Compafiila reconoce ganancias y pérdidas en la lguidacion de un plan
de beneflcios definidgs, cuando és1a oourre,

Baneficios peor Terminacion

Las indemnizaciones por terminacian o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleadas,

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios & corto plaze de los trabajaderes son medidas sobre
una base no descontads v son reconocidas como gastos a medida en la que el
empleado provae el semviclo o el beneficio es devengado por el mismao,

Se reconoce un pasnvo sl la Compafia poses una obligacion legal o implicita actuzl de
pagar el monto del beneficio como resultade de un servicio entregado por &l empleado
en el passdo vy la obligacién puede ser estimada de manera fiable, Las principales
acumnulaciones reconocidas por este concepto, corespondan a bonos por desempeno
v las establecidas 'en el Codige Laboral Ecustorisno, tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania, décimo tercera v
dEcimo cuarts remuneracion,

Provisiones

Las obligaciones ¢ pérdidas asociadas con provisionss se reconoten como pasiva en &l
gstado de situacién financisra cuando existe una obligacien legal o implicita resultants de
eventos pasados, &5 probable gue sea necesario un fluo de salids de beneficios
Bconidmicos para resclver la obligacion y el manto pusde ser estimado de manera fiabla,

Las provisiones se determinan descontanda el flujo de etective que se espara desembolsar
8 una tasa antes deimpuesto gue refleja kb evaluacion actual del mercado sobre el valer del
dinero en el tempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del
descuents se recencce como costo financiero.

(Continua)
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PFIZER PFE ClA. LTDA.
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El impeorie reconocido come provision corresponde a la mejor estimsacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomandc en consideracion las nesgos e incertidumbres que
rodear a la mayoria de los sucesos v circunsiancias concurrantes a la valoracion de éstas.

Cuanda no s prabable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos sea reguerido, o el
monto no puede ser estimade de manera fiable, |2 obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Ohligaciones mzonablameante posibles, cuva existencia serd confirmada por 1a
oourrencia o No ocurrencia de uno o mas evantos futuros, san tambign reveladas como
pasivas contingentas, @ menos gue la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econamicos sea remota.

Las provisiones reconocidas por la Coempania son:

- Provisiones por Fuiuras Devoluciones; se registran disminuyends al ingresc dsl
ejercicio y consiste en una provision para cubrir las posibles devoluciones de productos
vendigos. La referida provisidn es determinada con bass en un ratio historico del
importe de devoluciones de producto terminado de los 3 ditmes anos. El ratic de
devoluciones es evaluads gl cierre de cada eercicio.

- Provisiones por Rebates vy Pronto Pago: son determinadas con base al andlisis
especifico de cada cliente; a quisn se otoroa este bensficio.

Mo se reconocen INGresos,; ganancias o activos contingentes.

Beconocimiento de Ingreses Ordinanas v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos comprendsn el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venia de
productos en el curse normal de las operacionss. Los ingreses se muestran netos de
devilucionas v descuantos otorgados.

Lds ingresps son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
econdmices fluyan hacia la Compafia v puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la
Compafia hace entrega de sus productos al comprador y en consécuencia transfiere 105
rigsgos v beneficios inherentas 4 1a propiedad de esos bienes v no mantiene el derechio a
disponer de ellos, ni a mantenarun control schre los mismos.

La Compania genera sus ingresas principaimente por la venta de productos gue los
comercializa a través de distribuidores y por venta directa a instituciones.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son ncurridos. Se reconoce
inmedistaments un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneflcios
goonomicos futuros,

(Continda)
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Costos Financieros

Los costos financieros estdn compuestos principalmente por el saneamiento del descuento
de |as obligaciones por planes de beneficios definidos.

Impuesto a'la Benta

El gasto por impuesto 8 la renta astd compuesto por el impuesto a la ranta cornente v el
impueste 2 la renta diferido. Es reconocido en resultados excepto gue se relacione con
pariidas reconocidas en otros resultadoes integrales o directameante en el patrimonio, &0
cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o
en al patimonio, respecivamsanis:

Impuesio a la Renta Corriente:

El impuesto a la renta corriente e el impuesie gue se espera pagar sebre la utlidad
gravable del afo, utllizando |z tasa impositive aprobada o @ punte de ser aprobada a:la
fecha del estado de situacion financiera y cualguier ajuste al impussto por pagar de
aMos antarones.

& partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un
"anticipo minimo de impuesto a la renta”, covo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el ano anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos v
gasios deducibiss, 0,4% de |2z ingresos gravables v 0,4% de los activos,

La referida norma establecid gue en caso de gue el impuesto a |z renta causado sea
menar que el monto del anticipo minima, este Ultimo se convarura en impuesto a 8
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su

devolution, de ser aplicable, de acuerds con |3 norma gue rige la develucion da este

anticipo,

Impuesto a la Renta Diterido

El impuesto a la renta diferide es reconocido sobre las diferencias temporarias
sxistentas entre el valor en libros de los actives y pasivos reportados para proposiios
financieros y sus correspondientes bases tnbularias.

Mo se reconoce impuesioa la renta diferido por las diferencias temporaras gue surgen
en el reconocimienta inicial da un activo © pasivo en una transaccion Que No es una
combinacion de negoecios, y que no afecta la utilidad o perdida financiera ni gravakle.

La medicion de los impuestos diferidos reflejg les consecusncias tributarias que se
dernvan de la forma en que la Compania espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liguidar el valor registrado de sus activos y pasivos

El impuesto & 1a renta diferida es medido a [a tasa de impuesto que se espera aplicar a
las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandase en |as leyves tributarias

=20 =
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que-han sido aprobadss o a punto de ser aprobadas a |a fecha del estado de situacion
financiera:

Los activos v pasivos por impuesto diferido son compensadds, si se cumplen cieros
oriterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las perdidas tributarias no utilizadas
y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable gque estén
disponibles ganancias gravables futuras contra los que pusde ser utilizado.

El activo por impuesto diferide es revisado en cads fecha del estado de situacidn
financiera v es reducido en |l medida que no sea probable gue los beneficios por
impusstios relacionados seran realizados.

fil. icitn Tr fi

Al determimar el importe del impueste a |z renta corrlente & impuesto a la rents
difendo, la: Compania considera el impacto de las posiciones fiscales: inciaras vy si
puedsn adeudarse impuestos e intereses adicionales,

Esta svaluacion depende de estimacicnes y supusstos v puede invalucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nuswva informacion que hags que
Compafia cambig su juicio scerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuaiss;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en <t cual
sg detgrminen,

[N LEvas i I ion i no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e inlerpretacionss gue 58 mancicnan 8
continuacian, son aplicables a los periodos anuaies gue comienzan después del 1 dg enero de
2016, v no han sido aplicadas anticipadaments en |3 preparacicn de estos estados financieros.

NIIF 8 Instrumentos Financisras

La NIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 38 "Instrumentos
Financieres; Reconocimients y Medicion”, La MIIF 9 incluye gulas revisadas pars la clasificacion
y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias

asparadas para calcular 2l deteriore de |os activos financieros, Y nuevos regusrimisntos

generales de contabilidad de coberturas.  La NIF 9 mantiene las guias relacionadas con el
recanocimiento y baja de instrumentes financieros de ls NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o despuas del 1 de energ de
2018, con adopcion temprana permitida

La Campania esta evaluando el impacte potencial sobre los estados financieros resultants de la
aplicacion de |a NIIF 9. La Compafiia no planea una adopcion temprana de esta norma.

iCantinua)
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La NIIF 15 establece un marco completo pars determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales
guias para el reconocimiento’ de ingresos, incluyende la NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias"”, la NIC 11 "Contratos de Construccion” v la CINIIF 13 "Pragramas de Fidelizacion
de Clientas™,

La MIIF 15 es efectiva para periodos anusles gue comiencen en o después del 1 de enero de
2078, Sd adopcion temprana es permitida.

La Compania ha iniclado el procase de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de
la: NIIF 15; sin embarge, ne-anticipa gue su adopcion tenga un impacio significativo sobre los
esiados financleras. La Compadla no planea unz adopcion temprana de esta norma.

NIF 16 Arrendamientos

La MIF 18 introduce un modele contable de arredraniento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por gl derecho de uso de sctive subyacents v un pasivo que
representa su obligacidn de realizar los pagos corraspondientes &l canon de arrendamiento;, Hay
excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo v arrendamientos de bignes de bajo
yalor, La coniabilidad del arrendador permansce similar 2 1a nerma actual, es decir, el arrendador
continda claslficanda los arrendamientos como financieros U operativos.

La MIIF 6 reemplaza las actuales guias de arrendamienio, incluyendo NIC 17 — Arrendamientas,
CINIIF & — Determinar si un Acuerdo contiens une Arrendamiento, S1C-15 — Arrendamiantos
Operatives — Incentives v SIC — 27 - Evaluar |a Substancia de las Transacciongs con la Forma
Legal de un Arrendamiente,

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales gue inician en o después del 1 de ensarg de 2013,
Se permite la adopcion termprana para entidades que apliquan MIIF 15 - |ngreso de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacién inicial de MIF 16,

La Compafia ha iniciado el procesa de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacian de
la MIIF 16, cuyo efecto cuantitativo dependera del método de transicién elegido, de la extension
en la cual 8 Companla utlice las excepciones practcas vy =l reconocimiento .de ésias
EXCepCicnas.

CHras Muevas Mormas o Modificacion Norm Interpr Tela]

La Compafia no espera que las siguientes nuevas nommas ¢ modificaciones tengan un mpacto
significativo sobre los estados financieras:

= NIF 14 Cuenias de Diferimientes de Actividades Reguladas,

- Aclaracion de los Métados Aceptables de Dapreciacion y Amartizacion (Modificaciones a la
NIC 16 v NIC 381

- Iniciativa de Revelacion (Enmiendas a la NIC 1).
- Mejoras Anuales a las NIF Ciclo 2012 = 2014 — vanas normas.
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Instrumentos Financieros - Velores Razonables

Las politicas contables da la Compania réquizren que se datarming 10s valores razonables de los
activas y pasives financieros para propositos de waloracion y revelacion, conforme los criterios

gue sa detallan a continuacidn, Cuando corresponda, se revela mayer informacian acerca de los

supusstos efectuados en la determinacion de los valores razonables

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valar razonable da los prastamos v partidas por cobrar, se estima al valor presame da los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medigidn.
Los deudores comercizles sin tasa de interes son medidas al monio dela factura original, si &l
efecto del descuento es inmaterial. Este walor razonable se determing al memento del
reconocimisnio imcial y para propositos de revelacidn, en cada fecha de los estados financleros
anuales:

Los montos en libros de deudares comerciales v otras cuentas por cobrar se aproximan a su
valor razonable, dado su vencimiento de corta plazo.

Otros Pasives Financisros

El valor razonshle, que se determing al momento del reconocimiento inictal v para propdsitos de
revelacion en cada fecha delos estados financieras anuales, se talculs sobra Iz base del valor
presante del capital future v los flujos de interes, descontados a |z tasa de interes:de marcado 2
la fecha del estade de situacion financigra.

Los importes registrados de acreedares comerciales, otres cuenias por pagar y provisionas sin
tase de interés son medidos al monio de la facwra onginal si el efecto del descuento a3
inmaterial. Les importes registrados de acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
previsiones se. aproximan a su wvalor rezonable debide a gue tales instrumentos tienen
vengimiento en el corto plazo,

i iGn i

La Compania en el curso normal de las operacicnes comerciales, vy siguiendo la dirgctiiz del
maneje de los nesges del negocio de |z Casa Matniz considera que esta expuesta a los riesgos
operatvos gue se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiants de productos, asi como
reducciones de pracio de vanta de los mismaos en &l mercado ecuatoriano, gue pedrian tener un
impacto en los resultades integrales v &l estado de situacion tinanciera de la Companiia.

Factores de Riesoo Operacional

La calidad de los productos v la proteccidn de: la salud ‘de los clientes sen los: principales
objetivos de Pfizer Pfe Cia. Ltda,, v del Grupo Pfizer Inc.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compaiia, basados
en la seguridad de los consumidoras v en las directrices de proteccion de salud requieren que
todas las actividades se lleven a cabo en cumiplimients de los reguisitos legales aplicablas, v da
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confarmidad con los principios, normas y soluciones gue sean consistentes con las practicas de
1a industria.

La Campania en Ecuador se abastece de productos farmacauticos, provenienies de produciores
(bésicamente entidades relscionadas del mercado internacional), suscribiendo con Jos
productores compromisos de abastecimiento a largo plazo en los cuales el precio se fia
anualmente en furicion de la evolucién y proyeccion de los precios del mercado internacional.

De acuerdo can lo previsto en la Ley Orgdnica de Salud, publicada en el Suplemento al Registro
Oficial No, 422 del 22 de dicembre da 2008, corresponde & | autoridad sanitaria naclonal,
"Mirnisterio de Salud Pablica”, la fijacidn, ravision v control de precios da los medicamentos de
uso y consumg humano a traves del Censejo Macional de Fijacion v Reavision de Precios de
Medicamentos de Use Humano. De acuerdo con lo establecido en estas disposiciones, los
medicamentos de uss humano, que son considerados como estratégicos por la autondad
sanitarig, lienen un itecho de precios gue seran esiablecidos v diundidos por la entidad de
contral. Los preductos comercializados por la Compania incluyen medicamentos cuyos pracios
estan sujetos & tal regulacien,

Adicionalments de acuerdoa lo establecido an el art. 175 de la la Ley Orgédnica de Salud, las
Compafnias gue comercializan madicarmentos estan obligadas a recibir los productos proximos a
vancer

Tembién ld Compaiia se encuentra en un mercadd en el cual participan varias ampresas
distribuidoras de los mismes productos v con inversicnes significativas en mercadeo, De esta
farma, k& incertidumbre de las estrategias de expansion de la competencia, gensra Un rigsgo
completo de participacion de mearcado,

La Administracion de la Compafia monitorea estos riesgos periadicamente a traves del analisis
de las margenes de rantabilidad genaradoes por cada producto y cumpliendo can l6s reguisitos
sefalados par las autoridades de precios al momento de solcitar fijgcion de precios de
producios nuevas.

Factores de Rissgo Financierg

En &l curse normal de sus cperaciones la Compania estd expussta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentas financieros!

» FRiesgo deliquidez
* Rigsge de mercada
e FRiesgo da credito

{a) Marco de Administracion de Riesgos

La palitica de-gestion de riasge financiere de Plizer Ple Cla. Ltda., s coordinada a través de
directrices definidas por I8 Casa Matnz v ajustada por |las peliticas locales adopiadas para
hacer frenta a problamas especiticos de los diferentes mercados en el Ecuadar.

ICantinga)
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Las politicas de administracion de riesge financiern de la Compania son establecidas con &l
objeto de identificar v analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites v
controles de rigsgo adecuados, v para menitorear los riesgos v el eumplimiento de los
limites. Se revisan regularmenta las paliticas y los sistemas de administracion de riesgo
financiero de |z Compania a fin de gue reflgjen los cambios en las condiciones de mercado
y en las activdades. La Compania, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de contral disciplinado v constructivo en
gl que todos |os empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion meonitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimientos de

administracian de riesgo financiere v revisa sl su marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto & los riasges a los que-se enfrenta la:Compania.

Riesao de Liouidez

El riesgo de liguidez, es el nesgo de gue la Compadia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asocizdas con sus pasivas financiergs, gue son liquidados madisnte a
entregs de efectivo u otros activos financieros, El enfoque de la Administracion pars
administrar l& ligquidez a5 asegurarse an la mayor meadida posible de contar con los recursos
suficientes pars cumplir con las obligaciones cuando wvencen, tanto en gondiciones
normales como de tension, sin Incurrir en pardidas inaceptables oarriesgar 2 reputacion de
la Compania,

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comearcales, Para administrar la liguidez de corto plazoe, la Compania sa basa en les flujos
de caja proyectados para un perivdo de doce meses.

A continuacion se resumen |08 vencimientas contractuales de los pasivos financiercs no
derivadas:

Flujgs de efectivo contraciuales

“alor 3 meses Entra 3y

Al 31 de diglembre de 2018 contable Total o Mancs 12 meses
Acreedores comerciales 5% 5.467.162 5467152 251.381 4.6%5:771
Ofras cuentas por pagar 912.910 812910 BE4.891 48 019
US$ 6.380.082  6.380.062 1.716.272  4.663.720

A1 31 de diciembre de 2015 -
Restablecida

Acresgores comerciales Ws% 3.223.555 2223505 1.722.808 1.500.747
Otras cusntas por pagar 940838 BAE33 Bo4.224 56614
Usk 4184383 4,164 383 2.807.032 1:657.381
iContingz)
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Rigsgo de Mercada

El nesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
gjemplo en las tasas de cambio o tasas de interaes, atectan los ingresos de la Compania o al
valor de los instrumentes financieros que mantiens, El objetive da |z administracion del
riesgo de mercade es administrar y controlar ias exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables v al mismo tiempo optimizar la rentabilidad,

i Biesgo de Moneds

La moeneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dblar americana,
moneda funcional de la Compania v las transaccionss que. realiza la Compank
principalmeante son en esa moneda; por lo tanto la Administracion estima que la
exposicion de la Compania al riesgo de moneda es Insanificante.

il i T |

Este rigsgo estd asoclado con las tasas de interés wvarishle de las obligaciones
contraidas por la Compania v que por lo mismo generan incertidumbre respecio a los
cargos & resultados por concepto de-intereses v por la cuantia de los flujos futuros. La
Companla tiens una exposicidn insignificante al riesgo de tasa de interés.  El
financiamianto de |l Compafia proviene del crédite de las relacionadas qua provesn
los preductos que Pfizer Pie Cia, Ltda., comercializa en el mercado ecuatoriano

Rigsgo de Craditg

El riesgo de cradito es el rigsgo de pérdida financisra gue enfranta la Compania si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se ongina principalmente de |85 cuentas por cobrar comerciales

El imperte en libros de los actives financieres en el estado de situacion financiera
representa la maxima exposicion de la Compania al riesge de credito.

Deudores Comerciales

La Companla vende sus productos principalmenta a distribuldores exclusivos localizados en
todo el Ecuador; consecusniemente el riesgo de crédito se ve afectado principalments por
las caractaristicas individuales de los clantes, Aproximadamenta un B3 % de las ventas
da la Compania estan concentradas en 4 clientes principales 82% en doce clientes a
diclembre 2015).

(Cantinga)
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Para clientes en el canal privade la Compania ha establecido una pelitica de riesgo bajo la
cual se analiza a cada cliente individualmanie en lo gue respacta a su solvencia antes de
afrecer las condiciones estandares de pago v entrega del hien, la revisién da la Companf
incluye calificaciones externas, cuande estan disponibles, y, adicionalmente, raferencias
bancarias, ademas se establecen limites de credito para cada cliente. La Compafla no
requiere garantias en relacion con cuentas por cobrar comerciales.

El riasgo de crédito con clientes del canal publice es adrmiristrade a través del apove de
senvicios de terceros, guisnes dan ssguimiento perodico a la récuperacion de créditos
otorgados.

La Compafla esiablece una estmacion para deterioro de wvalor gue representa su
gstimacion de las perdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales, La
estimacion considers la pardida espacifica gue sa detarmina con base a una evaluacian de
los mismios.

La sigulents tabla muestra la antioDedad de los deudores comercialas;

MNota 2016 2016
Vigente y no detenorada Uss 2.527.838 2.016.218
Dz 1a 30 dias 432.228 215.417
De 31 a 80 dias 118.286 98418
De 61 dias a 150 dias 161.825 67.112

8 Us% 3.240177 2397165

La estimasidn para deteriore con respecto & las cuentas por cobrar comerciales fue la
siguiente:

2016 2015
Salda al inicio del ano Uss - -
Estimacion cargada a resultados 32.430 B
Saldo al final del afo UsE ‘32,430 -

La Compania esiablece plazos de credito considerande el tipe de clisnte; &l segments al
oue va a vender v su capacidad financiera, en funcién de-estos parametros los plazos
pueden varar entre 45 y 180 dias, este se considera como tiempo normal de cobranza.

r Far rtas Relac

La Compafia estima gue no requigrs una estmacion para deternoro para ninguno de los
saldos por cobrar a partes relacionadas (vaase nota 18).

T
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Efeesiva en Cala v Bancos

La Compafifa mantiene efectivo en caja y bancos por US$1.872.362 al 31 de diciembre de
2016 (USSB79.809 en 2015), gus representan su méxima exposicién al riesgo de crédito
por 85108 activos,

E| efectiva en bances es mantenido en dos instituciones financieras locales que tienen
calificacion  gque supera "AA", segun sgencias calficadoras  registradas. en la
Supernntendencia de Bancos del Ecuader,

pllall ion de Capital

Los objetives ce la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad dela
misma de continuar coma SHMpresa en marcha Y Mantener una estructurs de capital que e
parmita consenvar la confianza de sus clientes, acreedores v otros grupos de interés.

{Continoa)
Consisienle con la industria, la Compaffa monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calculs dividiendo el pasive ments el efective para la suma
de este monto v el patrimanio.

La Compaiia no emite nstrumentos de deuda, por pelitica de Casa Matnz en el caso que
se necesitaran fondos para 12 operacion de una de sus filiales, la Casa Matriz, seria la gue
preste o proporciona los mencionados fondos,

Los ratios de apalancamiento fusron los siguientes:

20156

2016 rastablecido

Total pasivos LSS 7.3291.500 .063.272

Menos: Efactive en caja y bancos 1. 512362 {675.809)

Deuda neta Liss: 5,879,138 4.3B3.463

Total patnmonio UsE 3029856 2.976.275
Indice deuda-patrimonio

ajustada 7,84 1,47

Deudares Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cUentas cobrar, &5 8l siguiente:

2R -
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Motas a los Estados Financigros

([En dolares de los Estados Unides de America - USS)

Mots
Deudares comerciales:
Clienies - terperos Foid

MWenos:
Prowvision para futuras develuciones
Provision para descuentos en clientes

Estimacion por deterioro

Otras

Los deudores comerciales se componen camo sigus;

Hospital Carles Andrade Marin
Distribuidors Farmaceutica Ecuatoriana
Hospitz| de Especialidades Eugsnic Espejo

USE

Uss

USE

Hospital de Especialidades Teodore Maldonade

Carbo

Globairent 5. A,

Junta de Beneficencia de Guayaaquil

Farmacias v Comisariatos de Medicina

Vanttive Cia. Ltda.

Econofarm S 4.

Farmaenlace Cia. Ltda,

|IESS Hospital Regional Jose Carrasco Arteaga

Hospital de Especialidades Guavaguil Dr. Absl
Gitbert Panton

Centro Clinico Quirdrgico Ambulatoric Rio
Hospital del Dia el Batan

Provimedic 5. A,

IESS Hospital Teodoro Maldonads

Oitros menores

LISE

2015
2018 restablegido
3.240.177 2,397.165
54,585 113.320
20:329 14268
53,824 127 578
37 430 -
3122823 2,268,587
17.607 402
3.141,430 2269 989
2015 2015
456,728 .
396.351 189.761
362.378 ,
345 408 -
227,160 §73.913
168.644 -
162,445 1684.710
148.391 186.649
136,903 104.186
123 340 122,404
118 496 .
15,180 -
90,186 =
12817 376.345
e 147.822
386.2720 431.375
3240177 2.397.165

La exposicion da la Companis al rigsae de crédite relacionado con deudares comarcialas

se revelz en la nota 7 (d),

-28-
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9 Inventarios
El detalle de inventanos, s el siguients:
2016 2015
Productps terminados LISE 4436096 3.433.795
En trdnsitc 468,822 -
En cuarentena - 50904
USE: 4.905.918 3.493:699

En el afio 2016 las marcadarias v productos terminadas reconocidos en el costo de ventas
ascienden a LUS$12 760,162 (U5S$7.998 239 en 20156} ver nata 17,

Las pérdidas reconocidas en resultados por la baja de inventarios en mal estado o caducados fue
de US$342 458 (LUSE450.168 en 2015} Asimisme, durante el afo terminade el 37 de diciembre
de 2016, la Compania reconocio US$357.324 (US$2B6.495 en 2015) para reducir los inventarios
a.su valor neto de realizacian.

Para gque los inventanos vencides sean destruidos, se: requisre |a aprobacion previa de la
Direccion de Medio Ambiente dal Municiplo del Distrite Metropelitano de Ouito.

1o hicLl Equi

El detalie v mowimiento de vehiculosy eguipos as el siguisnie:

=B -



PFIZER PFE Cla. LTDA.
{Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B. V)

Motasa los Estados Financieros

(En ddlares de los Estadas Unidos de América - USS)

Equipos de
Mota Vahiedlas oficing Tetal
Costo:

Saldos al 27 do abn| de 2015 uUss aEE 188 E3i57H 3ED_744
Adguisicionss 7464 - 87464
“entas y bajas - 14.074] (4:074)

Saldos 51 31 de diciembre da 2015 433630 45 504 483 134
Adgulsicionas 42.828 23,138 65.864
Wantas v bajas (105 851) (11.525] (117.176)

Saldos al 31 de diclembra de 2016 LSS 370.807 51,115 431,922

Dapreciacidn acumulada:

Saldos &l 27 de abnl de 20715 Uss (72,705} (125179 158:884)
Depraciacian del ane 17 (25548} 172381 [32.929)
Ventas v bajas - 1.8B62 1.869

Saldos @ 31 de diciembra de 2015 (105253} (24.697) {125,944
Deprecianion del afo 17 136.145) {11.181] [47.326)
Vantas v bajas 38,707 B 226 46,933

Saldos al 31 de diclembra da 2016 Uss {102,891} (27.648] {120.337

Impona en libros, neto,

Al27 de abnl de 2015 2 uss 255461 34.399 790,860
Al1'31 de diciembrae de 2015 LSS 328377 24873 35371820
Al 37 de diciembra da 2016 uss 288116 23.469 301,585
11} Acresdores Comerciales
El siguiente &5 al detalle de acreedores comercialas:
Mota 2016 2015

Terceros USE 851,387 233.735

Companias relacionadas 19 b 4615771 2.889 820

LSE 5467152 3:223.655

La exposicion de la Compania al riesgo de liquidez relacionada con acreedares comerciales se
discute enla nota 7 (b}

IContings)
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Motas & los Estados Financieros

{En dolares de les Estados Unidos de América - USE)
(12)  lmpuestoaia Rents
ial Im o ala Renta Reconocid Fesul

Afo terminado el 31
de diciembre ds

2016 2015
Impuastsa la renta cormiente UsE 162,778 287488
Impuestea la renta diferido (392.820) {120.859)
USSE (237.045) 176.588

ik} Cencilizcion dela Tasa Ffectiva de Impuesto a la Rents

A partir del afo 2015 |2 tasa de impussto a g renta para las Compafias con accionistas
domiciliados an paraisos fiscales o paises de menor imposicion es del 25%. La siguiente as
{a conciliacidn de la tasa efectiva de impuesto s la renta:

Anp terminado g3 1 de diciembre da
pangl 2015
ki ] LSS i) uss

(Perdids) utilidad entes de impuesio a |a rants (41.487)

340358
Impuestoog la renta que resultaria de
apiicarla tasa corporativa a-la-utlicad
antes de impuesto s |5 ranta 25,00%

25.00% 85.050
Mias imenost:
Gastos o dadusiblas 963, 86% (3595 520 £2,40% 212393
Exgeso d2l anticips minimo sobre s
impueste & la ranta causado -A452 41 % 204 256 0,005 =
[iferencias temporanas 0,00% -35.52% (120.895)
496,45 % {237,045) 51,88% 176.588

{Continaa)
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{d)

Esumacién para valor nato de

realizacion
Estumacion para cetenoo de valor

g invenianos prons sxpra
Bansficios de empleados - ne comanas
Provisian par descuentos paor

Proric pago
Frovision rebates

|mpussto difendo actvo

Estimacion para valor nato de

realizacian
Estimacion para datencro de valor

e InvaEntanos pronta sxpirs
Beneficios da empleados - no comentes
Frovision por descuentos par

Pronts pago
Brovision rebates

Impueste difendoactivo

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en 2l Suplemento al Registro Oficial No. 484 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legisiacion tributana, con vigencia a partir del ano 2005,
rarmas sobre la determinacidon de resultados tributables ariginades en aperaciones con
partes relacionadas, De acuerdo con la Resolucian del Servicios de Rentas Intermas (SR
No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos ds impuesto
a la ranta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo
periodo fizeal en un monte acumulado supenior 2 USS3.000.000, deben presentar al Semvicio
da Rentas Intarnas el anexo de oparaciones con partes ralacionadas, v el informe de pracios
de transferencia cuancdo Sus opsraciones con partes relscionadas sea supsrior 8

LIS515.000.000.

Saldo af Saldo netoal
1 deensrn Reconocide 31 de diciernbone
de 2016 e fasuitados de 2016
LUss 71624 252129 373753
28,626 72344 100,870
17.085 20.000 37.085
1.837 51,669 53436
1.727 3748 5 475
LSS 120895 399,820 20718
Saldo neta:al Saldo neto &l
27 de abil Raconocida 37 g diciembve
de 2015 &n resultagos de 2015
5% T1.624 71624
28.626 28.626
17.085 Y7085
1.837 1.837
- 1.727 147
LSS 120,898 120.899 120,890

- 33
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El estudio de precios de transferencia correspondients al afo 2015 cancluyo que las
operaciones efectuadas por la Compafiz con sus relacionadas son consistentes con los
precios o margenss de utilidad gue hubieran utilizado partes indapendiantes an oparaciones
comparabies,

El estudic de pracios de transferencia del afio 2016 esta en fase de diagnostico a ls fecha de
autorizaciaon para emision de los estados financieres, diagnostico segun el cual la Compania
estima gue no se presentarian ajustes ootenciales, que puedan atectar sl gasto v pasivoe por
impuasto & la rents corrienta; sin embargo una vez terminado dicho estudio podra congluir si
lzs operacionss con partes relacionadas por el ano terminado al 31 de diciermbre de 2016,
har cumplido con 2l principic de plena competencia.

Situacion Fiscal
Las declaraciones. de impuesta a Iz renta, impuesto al valor agrégado y retenciones en la

fusrile presentadas por fa Compafiz en los afos 2015y 2016, estan abiertas a revision de
las autoridades tributarias.

113) Ciras Cuentas por Pagar

El siguiente es el detalle de otras cuentas por pagar:

{a)

2015
Hois 2018 r leic
Otras cuentas por pagar
Samwviciode Rentas Imamas:
Impuesto & la renta USSE - 1B2.813
Impussta & la salida de divisas 20478 149, 946
Reterciones da impueslos - T2.6%3
VA por pagar 538 i3
Panes refacionadas 180 52338 284,666
Plan auta {a) 123.543 128:534
Otras 119,462 =
B16.001 755 484
Semnvicios recibidos 396 908 182.354
LSsE 972.910 940.838
Cormentes (Wi 864.881 BB4.224
Mo carientas 43,019 5B G614
LIS 972.210 40838

Plan Auto; corresponde a valores retenidos a la fuerza de ventas como parte de pago por
adauisicion de vehiculos,

La exposicion de la Companiz al riesgo de liquidez relaclonade con las otras cuentas por pagar y
provisiones se discuta en lanota 7 (b,

IContinda)
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1]} i

El detalle de bensficlos a empleados, es el siguiente:

Nota 2016 2015
Bonos e inceEntivas por pagar Uss 185.2958 199.514
Farticipacion de los trabajadores en las
utilidades 17 thl - 80,063
Beneficios sociales por pagar 118:841 82,381
Imstitute Ecuatonano de Seguridad
Social (IESS) 6.595 31.108
Jubilacion pastronal e Iindemnizacion
por desahucio 700,600 515.593
LSg 1,017,438 B32 879
Comientas LSE 310838 282.288
Mo sorrientes FO0.600 515:582
USE 1.017:438 898.873

Jubilscion Patronal & Indemnizacionas por Desahucio

El Codige de Trabaje del Ecusdor, establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleadeos gue hayan cumplido 25 afgs de
servicio para una misma compania. De acuerdo a lo establecido en el Codigo del Trabajo, los
empleados jubiladas tienen derecho a pensién vitalicia, la cual se determinag en funcién de la
remuneracion’ percitide en los ditimo cincos anos. pravios al retire, can un minima para la
cuantificacion de la pension vitalicia mensual de USEZ0 sl el trabajador es beneficianc de la
jubilacion del IESS v da U5530 sisdlo tiene derecho a la jubilacion patronal! sin edad minima de
retiro

Adamas e Codigo de Trabajo dal Ecuador establece que cuando la relacidn laboral termine por
desahucio; solicitado por el empleador. o el trabajador, el empleador debera pagar una
indemnizacion calculada con base &l numero de anos de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacidn patronal e indemnizacidén por
desahucio es como sigue;

=35
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Jubifazidn |ndemmizacion
Mot pational nor desahutio Total

Valor presanie de abligacionas por benaficios
detinidos al 27 de abnl de 2015 2 LIEE 276863 TH:357 356,320
Costo laboral por sarvicios acluaies 47.158 28 562 70720

Transfarancia de emolsanios dasos’

fiatia otras amprasas £.191 1077 7.268
Gasto dal perodo 17-1bl 48349 29,635 77.9E8
Costa financien 12:307 3448 15,756
Resultado integral - perdida-actuans! 58.037 23276 81.313
Beneficios pagados - (16.784 15,784

Valor prasante de abligaciones-por banatficias
dafinidos al 31 de diciambra-de 2015 305.BRE 118.937 BIRIEE3
Costa laboral par sarvicios acuales 5735% 16.556 73315

Trangfarancia de empleados sososf

hacla otras smprasas (134080 14,5891 [18.298)
Costos financisros 19.651 6037 #5.GEE
Efecto de reducciones v ligwosciones anticipadas (2772 - [21.772)
{35=10 dal parindo 1746} .77 17,704 G3433
Resultado integral del perioda £6. 505 9,647 76.147
Ajusts retrospectivo KIC 12 A7 458 18:637 86,035
Reultadoiniegral - perdida aciuanal 114.003 i 142:182
Beneficias pagados - (16608} (16608

Yalor prasents de abligacionas por bansficios
dafinigos al _31 de diciembre da 2016 LEs BR1.3EE 148,212 700600

De acuerdo a los estudios actuarizles, el valor presente de la reserva matematica actuarial de

jubilazion patranal es como sigue:

“alor actual de las resenvas matematicas actugnales
Empleados acuvos con tiempo de servicio
rmayor a2 10.anes LISE
Empleados activos con tempe de samvicio
manar-a 10anos

UEs

-8 -

20186 M8

451.126 327.318

100.262 58.338

551,288 395,656
IContinda)
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Los supuestos utilizados en los estudios aciuariales fueron:

2016 2015
Tasa dedescusnio 4,14 5% 6.31%
Tasa deincremento salarial 2,00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones Fl i, 2.00%
Tabla de Totacién 10,75% 11,B0%:
Tabla de maonralidad & invalidez TH IEES 2002 TM IESS 2002

Las suposicionas actuariales constituyan fas mejores estimacionas que la Compania poses
sobre las variables que detarminarén el page futuro de ests obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados an los estudios actuariales puaden tener un efscto importants en los
importes repartados.

Las Mejoras Anuales a las NIIF ciclo 2012 = 2014 modificaron el parrafo 83 de la NIC 18 -
Bzneficios a los Empleados, con aplicacian para los pericdos anuales que comiencen a partir del
1 de enera de 2016, mencienadg parrafo incluye una enmisnda inherente a gue la tasa utilizada
para descontar las obligaciones de beneficios post - amples tenga como refarencia los:
rendimientos delos bonos emprasariales de alts calidad a nivel maneda, previo a la enmiends
mencionado parrafo hacia referencia a la aplicacion de la tasa de descuento a nivel pais: Debido
a lo anwes mencionade, al 31 de diciembre del 2016, la Compafla en cumplimients de la
modificacion efectuads a la NIC 19, aplicd una tasa de descuento an referencia 2 los bonos de
Estados Umidos de América: (pais emisor de la moneda funcional de: la Compafial, como
supuesto para el calculo de los beneficios post - empleo.

Analisis da Sensibilidad

Camhbios razonablemente posibles en las suposiciones actuanales refevantes a la fecha del
estado de situacion financiera‘al 371 de diclembre: de 2016, siempre gue las otras suposiciones
s2 mantuvieran consianies, habrian -afectado la obligacion por beneficios definidos en los
siguientss importas:

2016 2Mm5
Aumento Disminucion Aymenta Dismimucion
Tasa da dsscuanto -+ 0,6%) Usg 57.168 i51.108] 22.700 [22.702)
Tasa de grecimiento de satario |+~ 0,5%) 57544 151,883 21,235 (35.922)
Patrimignic
Capital Social

La Compafiia ha emitido 2.393.840 cuotss de participacién can un valor nominal de USE1 cada
una, las cuales estan suscritas v totalmente pagadas 2 la fecha de los estados financieros,

(Continda)
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Otras Reservas

Mediante Junta General Extracrdingna vy Universal de Socios de la Companla, de fecha 4 de
mayo de 2015, s& resuehe por unanimidad: i) reclasificar como instrumente de patfimonio el
importe de US$499.970, que Pfizer Pharmaceuticals B, transfiria a favor de la Compania; v, i)
reclasificar &l importea mencionado a "otras reservas”, de confarmidad con lo gue datermina el
Estatuto Social vigente de la Compania, a fin de gue mediants este valor se pusda cubnr
eventuales perdidas que se pusdsn llegar 8 generar en el desarolle de la actividad de la
Compania. El importe de US$499.970 fue recibido en efectiva, v transferide directamante al
patrimonia como olras resenas.

Resarva Legal

La Ley de Compafilas de la Replblica del Ecuador requisre gue 138 compaflas de
responsabilidad limitada transfieran & |a reserva legdl, por lo menos 5% de las uilidades
anuales, hasta igualar por lo menos 20%. del capital de la compania. Dicha reserva no pusde
distribuirse & los socios, excepto en el caso de liquidacidn de la compadia; sin embargo, puede
ser utilizada para aumentas de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El imporie
pendiente de apropiacién de reservas de las utilidades del afo tarminado el 31 de diciembre da
2015 es de LUSEB.1BE,

Otros Resulta | rale

Los otros resuliados integrales correspenden a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen

‘de las nuevas mediciones de Ias obligaciones por planes de benaficios definidos véase nota

4lgil.
Inaresos

La compesicion de los ingresos per linea de negecic.es como sigue:

31 de diciembra

2016 2016
GIP (Global Innovative Pharma) LSH 14.9680.239 9.008 570
Oncoldgicos 2.843.902 2.1E1.658
Vacunas 880,474 570.B15
Otras - 16.8368
LSS 18.686.315 11.747.908
iIContinua)
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r ral

Gastos oor 54U naturaleza

Un resumen se detalls a continuacion:

Costo de los inventarios vendidos 9 Us® 12760162 7.a8g8.239
Gastos de personal 17 (k) 1.459.833 1. 370,147
Fromocion v publicidad 766.327 617.030
Servicios partes relacionadas 18 (&) 380.664 GO96. 666
Destruceidn de inventarios g 342:A68 450168
Eventos 747186 -
Servicios de lerceros - 1828657
Feduccion deal inventaroa suvalor
neto de realizacion 2 357.324 286,485
Analisis de marcada 544.322 125.268
Castos de viae 165256 126354
Gastos de almacenaje 20 ¥33.297 B2.725
Seqguros v resseauros GE.602 45129
Depreciacion 10 47.326 32,929
Gastos da gestion 118.517 2B.326
Otros gasios de administracién v venias 210,164 134617
USs 18.0885:422 121189060

Gastos de Personal

Los gastos de personal se resumen a continuacion:

Nota 2018 2015
Susldos v salarios LsE BSG.600 GE8.358
Benesficios sodiales & ndemnizacionas 118:837 180.018
Otros gestos de empleados 210,258 164, 245
Aportes al |ESS y fondos de reserva Z15.005 138.775
Jubilacion patronal & indemnizacion
por desahucio 14 59.433 77.988
Participacién da los trabajadores
en las utilidades 14 - B80.063
LI=s 1.458.833 1.310. 147

De acuerde con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compania
debe distribuir entre sus trabajadores 15% de la utlidad antes de impussto & la renta. La
Compafia ha estimado el gasto de participacion de los trabajadores en |33 utilidades, de la
siguiente manera:

-35 -
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20186 2015
Ingresas LI5S 18.813.380 12,649,288
Costos v gastos (18,854.861) {12.248,878)
Base para el célculo de la participacion
de los trabajadores en las utilidades (41.481) 400.421
15% 155
Farticipacion da los trabajadores. an
las utilidades Lss - B0.063

(18] Otras. Ingrescs v Otros Egresos

al

it

Oiros Inoresos

Al 31 de diciembre del’ 20718, 1a Compafia posee 24 trabajadores (27 en 2015), en relacion
distribuides entre empleados de comercializacion,

mercadeo vy

~Af =

Mota 2018 2015
Reverso 4 la estimacian
de valor nete de realizacién g U35 - 751.834
Reversc da provisicnes incentives = 105.114
Liilidad venta de activos fijos 81,709 -
Reverso de:provision futuras
devalucionags 58.725 37,227
Ciras B 12214
Usg 128.065 801.38%
2016 2015
Qiros gastos LISE 344.640 188,297
Fardida en venta de vehiculos )
¥ SquUipos, neta 70.408 2205
Chras deducconeas 277463 771
LS5 692512 1712617
(Cantinua)
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(18)  Transacciones v Ssldos con Partes Relacionadas
(@) Transacciones con Partes Relscionadas

El siguiente g5 un resumen de las principales fransacciones con paras refacionadas:

M
Reernh fiaatnz i)
Yantis ds Compras s
paductss  peadictospary  Sadocs
bemnadosil)  Buentall  recioidos O Presamasid Ot Porcomar  Porpanar
Pet Cis-Lins: [i5% 1147506 - 3664 - 11067 31
Pies Zoriz Franca 54 LD
Pheer Expart Campsry - kaland . 1649767 : T0a0.000
Plizec Singzpare Frading Pre
Lrnniged B Branchi - 15 2 5
Piizer lobal Trading . 16130

Whezhal Imematiang Ing 1150 -

UEs 1147 505 14175543 30564 7050000 1156 .08 2

2015
Risibgisg 0e Gass 0
Yeatagde Compras de
PrOgUCTEs produstes pars Semvens
termingdos i) 15 vanta: (2} rechidos {3 Dirmos Porcpbrar  Pap gagar
Piirar Cia. Ligs. 1251 18820k TAR9.E23 85636 - 12.458 (24 753
Pzer Export- Compary - Iretand . 4.195.474 ~ 2 S 5
Pizar Singapore Tradng Pla
Limrited {Beigien Branch) - 1206522 - .
Pfizer Global Trading . 12445 . 10:133
Whitehall Intemanong Inz - - . . TEAET .
LSS 1,884,274 B.533.683 Ga0.680 10733 913 24753

{1} Corresponde a las ventas realizadas a su relacionada, con &l fin gus =sta Ultima
comercialice en el mercada los productos, debido a las particularidades ds los

contratos con los clientes del sector publico, en base sl acuerdo de suministro de
productos gue se detalla abajo,

(2} La Compania importa de sus relacionades productos terminades para la distribucion en
gl mercado ecuatoriano, Las compras:a relacionadas en el 2016 sa presentan netas de
notas: de credito: por descuento de wvolumen de compras per US$1.210.838
(LUS$43.936 en 2015}

(3) Corresponde a los honoranos por los acuerdes servicios de empleados v de sewvicios
entre partes relacionadas, detalladosabajo.

(4) Corresponde a préstamos otorgados a PFIZER PFE para las adquisicionss de
inventaric.
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PFIZER PFE CIA, LTDA,
(Ung subsidiana de Pfizer Pharmaceuticals B_V.)

Motas a las Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos dg América - USE)

Durante &l 2015, ia Compania ha suscrito |os siguientes acuerdos:

Acuerdo de Transferencia de Negocio

Con tacha 27 de febrera de 2015, la Compaiiia ("beneficiaria”) suscribio un contrato con
Ffizer Cia. Ltda. {"cedente”}, comao una formalidad adicional al proceso de escision, para
propositos corporativas solemente, No como requisita da legislcian local, dado el hecho
da que todos oS pre-reguisitos localas sa han cumplide.

Las principales clausulas dal Acuardo de Transferencia de:Negocio son las siguientas;

Formalizacion ge la fransferencia de! negocto

Los actvos y pasivos, se definieron y aprobaron per las partes para ser transfendos
como resultado deun proceso de escisidn, Iz cusl fusconcedids porescritura publica de
facha 1 de diciembre de 2014 v registrada en-el Registro Mercantil de Quito el 27 de
fabraro dei 2015,

1}

i}

i

Tramsferencia de activos transfaridos del cedents: Sobrg los términos astablecidos
en el acusrds, en vigencia desde la fecha efectiva, el cedente transfiere al
beneficiario todos los derechos del negocio v todos los otros activos, propiedades v
derechos de cualquier tipo y naturaleza, real o personal, tangible o intangible, gus

son bsados o mantenides exclusivaments para el uso en el operacién (los "activos

transferidos”),

Pasivos asumidos - indemnizaciones:

El beneficiario, asume las cbligacionas de todos los pasivos dal cedents, en la
exiension relacionada con |los activos transfendos o 2l negocio.

El cedante acuerda, Indemnizar y librar de rasponsabilidad: al beneficiario y sus
accionistas, eficiales, directeres, empleados v agentes; de fodos les pasivos,
qua pueden sar causades por cualguiera de elles, qua suran de pasivos
excluides del negecio v de la operacion; o-gus no correspandan al negocio.

El cedente acuerda, indamnizar v librar de responsabilidad al bensficiario de
todos los pasivas, gue surjan de los pasivos asumidas, la gperacion dal negocio,
desde v despuds de la fecha efactiva,

FPosesion: Instrumeantos de transferencia y supuestos, asaguramientas adicionalas.

A la fecha aefectiva, el beneficiario tomara posesion de los activos transfaridos y
asumira los pasivos asumidos. Despuas de la fecha efectiva, cada una de las
partes elecutara; reconocerd v entregard tales asignaciones, asl comea tomard
accionas consideradas como razonablas para transterir al banaficara los actives
transteridos y los pasivos asumidos contemplados porel acuerdo.

{Contindga)
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PFIZER PFE ClA. LTDA,
ina subsidiaria de Plizar Pharmacauticals B Y.)

Motas a los Estados Financieros

{Er dalares de los Estados Unidos de América - USE)

- El cedente y el baneficiario reconccen que &l negacio coma fue dirigida por &l
cedente, constituye un negocio activa y en marcha:

(oligaciones de pensionas

i Obligaciones de pensicnes para empleados: activos: 2! beneficiario asumird todas
las obligaciones de pansion, ya se8a gue surjan previo, en, o despues de la fecha
efectiva, asociade con los empleados cuyo emples legal es transfendo desde el
cedenteal baneficiano en la fecha efectiva.

iy Transterencias futuras de empelados activos: en al caso gue después de la fecha
atactiva el ampleo lagal de: cualguisr empleado, sea transfendo entre el cedents v
el beneficiario, entonces en sse momento lz parte gue se transforma en gl
empleador legal de tal empleado (el nuevo empleador) deberd ssumir todas las
obligacionas da pansion asociadas con tal empelado del ex empleador legal (el ex
ampleador),

il Transferencia de pasivos de pension de empleados inactivos: a la facha efectiva, &l
beneficiario asurmira todos los pasivos de pension, ¥a s8a gue surjan previc a, en o
despues de la fecha efectiva, asociado con todos los ex empleados del cedents,
incluyendo liquidados, diferides v jubilados gue reciben los beneficios de la pensién.

Transfarencia automética

El cedente y el beneficiario, acuerdan gué la transferencia del negocio como esta
contemplada en el acuarda, ¢onstituye una transferencia de un compromise, por lo gue
subsecuentemeanta el contrato de empleo de cada empleado entrardn en vigencia
desde la fecha efectiva, comao si hubigse sido hecho originalments entre el ampleado v
al beneficiario (& menos que tal empleado objste su transiarancia.

Acuerdo de Suministro de Productos

Con fecha 27 de abril de 2015, se suseribid el Acuerde de Suministro de Productos con
Plizer Cla. Lida. con el objeto de que Pfizer Cla. Ltda., comercialice clertos producios de
la Compadia, considerando gue, para suministrar los productos a entidades plblicas es
necesario: que el licitador tenga al menos dos ahos de existencis legal v amplia
axpeneEncia en la venta a entidades publicas. Pfizer Cia. Ltda., ofrecera sus semvicios
para suministrar los productosa través de procesos de contratacion publics.

& traves de esie scuerdo la Compania se obliga 8 suministrar ¢ vender al destinatario,
con @l dnico propdsito de cumplir con los correspondientes procesos de contratacion
publica, se determinen en base a los productes de propiedad de la Compania. La
Compania entregara al destinatario los productos reguerdos an los términos v
condiciones establecidos en cada uno de los procesos de contratacion publica. '

El acuerdo entrard en vigor a partir da la facha de suscripcion

{Cantinga)
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PFIZER PFE ClA, LTDA.
(e subsidiana de Plizer Pharmaceuticals B W )

Motasa los Estados Financieros

{En dalzres de los Estados Umidos de Amiarica - USE)

i & SErVIc
Con fecha 27 de abril de 2015, se suscribit el Acuerdo de Servicios de Empleados a
través del cual la Compania recibe log servicios ¥ experiencia de clartos empleados de
Pfizer Cia. Ltda. El honorario anual del contrato asciende 3 LS$113.848.

- Acuerde de Servicios entre Parnes Belacionadas

Con fecha 27 de abrl de 2015, s suscribio el Acuerdo de Servicios sntre Paries
Relacionadas a travas del cual Plizer Cia. Lida proves a la Compafia senvicios de:
marketing multicanal, asuntos regulatorics, asunlos meadicos, aseguramiento de la
calidad, asuntos pdblicos, comunicaciones intarmas, ssrvicios de gestion de veantas,
asuntos financieros, logistica v abastecimuento global, recursos humanos tecnologla,
aprovisionamiento, operaciones globales. El henorario anual del contrato asciende &
LISE1.173.824.

41371 de diciembre de 2016, el gasto por los acuerdos arriba indicados fue de US$339.700
{USEE96 666 an 2015),

ip) Saldos con Cornpanias Relacionadas

El siguients es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Nota 2018 2018
Cuentas por cobrarn
Pfizer Cia, Lida, USE 39.142 1.108.504
Whitehall International 1ng - 124587
LISE 29,742 1.7127.961
Cuentas por pgagar!
Piizer Expart Company - lrelznd USE 4615771 1,802,583
Piizer Global Trading - 712,449
Fiizer Singapara Trading Fie
Limiied {Belgium Branch) 474,758

11 US$ 4615771  2.980.820

Otras Cuentas por pagar -
Ftizer Cia, Ltda. 13 Uss 523349 284 565

Los saldos con partes relacionadas correspondientas a cuantas par cobrar y acreedores
comerciales no devengan m causan intereses v son cobrados v liguidados, segun sea
aplicable, en 30y 90 dias posterioras a |z fecha de emision de las facturas,

[Contintal
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FFIZER PFE ClA, LTDA,
{Una subsidiana de Plizer Pharmacedticals B, V)

MWotas a los Estados Financieros

(En dalares da los Estados Unidos de Amarica - USE)

Iz i Becibi r &l Parsonal Clave de | ngi

Las compensaciones recibidas por &l personal ejecutiva y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios soclales & corto plazo v planes de beneficios definidos a large plazo se resumen
a continuacion:

2016 2015
Sueldos v salarios LISE 81,884 540085
Beneficios sociales 8.0985 22.954
Bonos y Comisiones 3.673 3.541
USE 94.562 80.530
MEEoMISoS
Sarantias

Al 21 de diciembre de 2016 |la Compafia ha entregado garantizs bancarias por US$360.355
principalments a favor de clisntes por figl cumplimiento de contratos y buen uso de anticipos.

Contrato de Prestacion de Servicios Técnicos Especializados de Almacensje, Empagus
Secundano v Distribucion

Con fecha 27 da abrl de 2015, la Compania suscribié un contrato con Quifatex 5. A, ("el
proveedor”), con el objeto de contratar los servicios de operador |logistico que consistan &n el
dlmacenamiento, mangjo. de inventano y logistica de distribucion fisica de los productos
propiedad de 3 Compania,

El eontrato tiene una vigencia de 3 afcs, contados a partir de la fecha de suscripcion.  El
honorario se compane de una parte filg v otra varisble la cual depende del volumen los
inyenlarics que se manejen. Las tarifas estan vigentes hasta el 26 de abrl de 2016 para los
anos subsiguientes se ajustard en funcidn de: 1) segundo afno, el 40% de Inflacion vy 60% del
salario basico unificado: i) tercer afio, gl 30% de inflacidn y 50% del salario basico unificadao. Al
21 de diciembre de 2016 el gaste por g@ste concepto fus de US$132.708 (LUSEB2.725 en 2015)
(Mernota 17)

Eventos Subsecuentes.

La Compafia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 19 de abril de 2017 fecha en gue
loz estados financieros adjuntos sstuvieron disponibles para-ser emitides. Ningon evento
signiticativa oourrid con postarioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de situacion
financiera paro antes del 19 de abril de 2017, gue reguiera revelacion o ajuste a los estados
financieras adjuntos,
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