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PFIZER PFE CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B. V.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Entidad que Reporta

Pfizer Pfe Cia. Ltda. ("la Compania”} resulta de la escision de la linea de los negocios GIP (Global
Innovative Pharma) y VOC {(Vaccines and Oncelogy} de Pfizer Cia. Ltda., escisién que fue aprobada
por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros mediante Resolucién No.
SCV_IRQ_DRASD_SAS-15-0261 del b de febrero de 2015, inscrita en el Registro Mercantil el 27
de febrero de 2015,

Las actividades de la Cornpafifa consisten en la comercializacion de productos farmacéuticos en
el mercado ecuatoriano.

La Compania es subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B.V., entidad localizada en Holanda que
posee el 89,99% de su capital social y que forma parte del Grupo Pfizer Inc., el cual se dedica
principaimente a la investigacion, produccion y comercializacion de productas farmacéuticos. Las
operaciones de la Compania corresponden fundamentalmente a la venta de productes adquiridos
a sus compafias relacionadas a los precios y bajo las condicicnes establecidas con dichas
entidades.

Las instalaciones de la Compafia estan ubicadas en la Av. Manue! Cérdova Galarza s/n vy
secundaria, via a la Mitad del Mundo, en la ciudad de Quito. La Compania esta sometida ai control
y vigilancia de la Superintendencia de Companias, Valores v Seguros de la Repubiica del Ecuador.

Traspaso de Activos, Pasivos y Patrimonio

El 1 de diciembre de 2014 mediante escritura publica se declara la escision de Pfizer Cia. Lida. v
la creacion de Pfizer Ple Cia. Lida., a través de la transferencia y adjudicacion de los activos y
pasivos relacionados con los negocios GIP (Global Innovative Pharma) y VOC (Vaccines and
Oncology} que forman parte de la linea farmacéutica. Como se indica en la nota 1 esta decision
fue aprobada por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros el 5 de febrero de 2015
e inscrita en el Registro Mercantll el 27 de febrero de 2015.

A continuacion se detalian los activos, pasivos y patrimonio pasados a la Compafiia como efectos
de la escision:
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Fraspaso a
vakor
razonabie s

27 cie abwib
AGLHYDS Moin de 2E
Artivos corrieniss:
Efectivo en caja v banoos Uss 300
Deudores comarcialas y ofras
chientas por cobrsy 283.470
Cuentas por cobrer & paries
refacionadas TEE,282
Inventanos 2.807.676
Total actives corFienies 3.080.738
ACTVNGS RO COMentas -
Yehiculos v equipos v total active
no corrignie H 290,860
Tota astivoes B4 +.598

Fasuds orianias:

Aoresdores comaerciales LIS GE. 158
Otras cuentas por pager y provisiones 413.781
Beneficios & emnlaados 7E.978
Toial pesivos corrientas 544917
Fasives ng corfientas
Beneficies 2 empiaados 14 35E.320
Oraz cuentas por pagar 5E. 212
Totat pasives 0o SoMEnies 471,837
Total pazsivos G58. 749
Patrimionio -
Capital social v wtal petimonio 2,393,849
Tosal pesives v patrimonin UEE 3.250.508

Los empleados gue presiaban sus servicios profesionales a la las lineas de negocios GIFP (Global
fnnovative Pharma) y VOC #accines and Oncology) en Plizer Cla. Lida., fueron trasiadados a s
Compafifa a partir del 27 de abrit de 2015, mantenigndoe come beneficio e tempo de servicio que
acumularon en Pizer Cia. Ltda.

Debido a que a la Techa de constitucion de la Compafiz, estaban en proceso los tramites para la
obiencién de todos ios permisos, registros y licencias requerides para iniciar sus actividades, |a
Junta de Accionistas del 27 de febrero de 2015, autorizd el otorgamianio de un mandato especial
no remunerado a Pfizer Cia. Lida, para gue a nombre de Plizer Pfe Cla. Lide., elecute fas
actividades, obligaciones y demads asunios que se reguigran para no suspender o interrumplr la
provisian de medicamentos que forman parte ds! portafolio de las lineas de negoeio GIP y VOC
en ol Ecuador; el mencionado mandato estuve vigents desde el 27 de febrere de 2015, hasia &
27 de abril dg 2015, fecha a partir de la cual la Compaiia did inicid con sus operaciones.

£n el pariodo de transicion las venlas y costo de las ventas de los productos de los negocios GIFP

v VOO, inchliidos en jos saldos de ingresos ordinarios y cosio de vante en al astado de resultados
adjunto, ascendisron a USE2. 507 3871 v US$2.618.807, respectivaments.

{Continda)
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PFIZER PFE CIA. LTDA,
(Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B. V.)

Notas a los Estados Financieros
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Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{a}

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjunios han sido preparados de conformidad con las Normas
Infernacionales de Informacion Financiera (NIIFs).

Estos esiados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre de 2015, han sido
emitidos con la autorizacién del Presidente Ejecutive el 31 de marzo de 2016 vy
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su
aprobacion definitiva.

Bases de Medicién

Los estados financieros se han preparado sobre la base del principio del costo histdrico.

iMoneda Funcional v de Presentacién

Los esiados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
America, moneda funcional de la Compafila. Toda la informacién se presenta en tal
moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estades financieros de acuerde con las NIIFs requiere que la
Administracion de la Compania efectle juicios, estimaciones y supuestos gue afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad v los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
y gastos informados. Los resultades reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente,

Juicios
La Administracién informa gue no existen juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los montos reconccidos en los

estados financieros.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el ano gue terminara el 31 de diciembre
de 2016, se incluye en la nota 14 - medicion de obligaciones por beneficios definidos:
supuestos actuariales claves.

(Continua)
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ii. Medicicn de Valores Razonabies

Algunas de las politicas v revelaciones contables de la Compafia, de acuerde con o
pravisto en las NiIF, requieren la medicion de os valores razonables tanto de los activos
y pasivos financieros como de fos no financieros. Ls Compafifa uttliza la medicion de los
valores razonsbles principaimente para propdsitos de: ) reconacimiento inicial, (il
revelacion; v i cuando existen indicics de deteriorp wratdndose de activos no
fimancieros.

Cuandoe se mide el valor razonabie de un activo ¢ pasive la Compadia utiliza datos de
mercados observables siermnpre gue ses posible. De acuerde con lgs NHFs os valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentre de una jerarguia del valor razonable
que se basa en las varisbles usadas en las 18cnicas de valoracion, como sigua:

s Nivel}: precios cotizados {ho ajustados) en mercedos actlives para aclivos o pasivos
idéniicos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en of Nivel 1, que saan
observahles para el activo o pasivo, ya sea directamente {precios) o indiractamente
iderivados de los precios).

=  Nijvel 3; datos para el active ¢ pasivo que no se basan en datos de mercado
observables,

5i las variables usadas para medir el vaior razonable de un active ¢ pasive pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia det valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajp que sea significativa a la medicion total
Cualguier transferencia entre ios niveles de jerargule del velor razonable se reconoce al
tinal del periodo en el cual oourrid & cambio,

En la nota 6 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

(4} Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentements a
tndos los periodos presentados en asios estados financieros, a menos que olro criterio sea

indicado.

(&) Clasificacion de Saldosz Corrientes v no Cormmientes

Los saldos ds activos v pasivos presentados en i estado de situacion financiera se clasifican
en funcion de su vencimignio, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igus! o
inferior & 12 mesas, los que estan dentro del cicle normal de 1a operacién de la Compartia, v
como no correntes, i0s de vencimiento superior a dicho periodo.

{Contindia)
A
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b} Transacciones en Moneda Exiranjeia

Las transacciones en moneds exiranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compeitia a las tasas de cambio a las fechas de las transaccionas. Los activos y pasivos
monetarios denominados en meonadas extranjeras a la Techa del estado de situacion
financiera son reconvertidos a Is monads funcional 5 la tasa de cambio de ess Techa,

La ganancia ¢ perdida por conversion de moneda extranjera en partidas monstarias es la
diferencia entre el costo amortizado de [z moneda funcionzl al comienzo del periode, ajustado
por intereses y pegos efectivos durante el periodo, v el costo ameriizado en moneda
extranjgra convertido a la tasa de cambio &l final def perioda.

fo} Instrumentos Financierps

La Cornpafiia clasitica los activos financieros no derivados en las catagorias de préstamos y
partidas por cobrar v disponibles pera la venta; v clasifica 103 pasives financiercs no derivados
an la categoria de otros pasivos financieros.

Activos Flnancieros v Pasivos Financieros no Derivedos - Beconocimiento v Bajs

La Compadia reconocs nickklmenta los préstamos v partidas por cobrar v los
instrurmentos de deuds en ls facha en fa cust se originan. Los obros activos y pasives
financigros e reconocen inicialments en la fecha de negociacion en la cual ia Compania
comignza a ser parte ge las provisiones condractuales del documento.

La Compafiz da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales 2 los
flujos de efectivo derivatios del activo expiran, ¢ cuando transfiere 10s derechos a recipir
log Hujos de efective contractuales del active Hnanciero en una transaccion en la gue se
transfieren substancialments todos los riesgos v beneficios relackonados con i
propiedad del agtivo financiero, Cualquier participacion en los activos financieros
ransteridos gue sea creada © retenida por la Compaiiie se reconoce ¢omo un aCiive o
pasivo separado.

La Compafifa da de baja un pasivo financigro cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o £51as han expirado.

Los actives v pasives financiercs son compensados y el monto neto preseniado en el
gstado de situacion financiera cuando, v sdalo cuande, fa Compsafila cusnta con un
deracho legal para compansar los monios v tiene & proposite de iguidar sobre una base
neta o de realizar el activo v iguidar el pasivo simuliansameante.

Activas Financieros no Derivados — Medicion

Préastamos v Partidas por Cobrar

los préstamos v partidas por cobrar son activos financisros con pagos fijos o
geterminables que no 8¢ cotizan en un mercado activo. Estos activos iniciaimente se
reconocen alvalor razonable mas cualquier costo de transaccidn directamente atribuible.

{Continlal
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Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos v partidas por cobrar se valorizan al
costo amertizado usando ef método de interés cofective, menos las pérdidas por
deterioro, Los préstamos v partidas por cobrar se componen de las cuentas por coprar

comercisles v otras cuenias por ecbrar,

Flectivo en Cajs v Bancos

El efectivo en cala vy hancos se componan de o saldos del efectivo disponible en caja
v cuentas bancarigs.

Pasivos Financieros no Derivados - Meadicien

Los gtros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmenie a su valor
razonable menos cuzlgquisr costo de transaccion directamente atribuibie. Posterior al
reconocirmianto iniclal, estos pasivos Tinanciaros se valoran af coste amortizado usando
ei método de interés efectivo,

La Compafia iene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores comarciales,
cuentas por pagar a partes relacionadas y olras cusntas por pagar y provisiones.

iv. Capital Social
Las cuctas de participacion son clasificadas como patrimonio. Los cosios incremeniales
atribuibles directamerta a ia emision de cuotas de participacion, de haberlos, son
reconocides como una deduccidn del pawimonio, netos de cualouier efecto tibutario.
Inventanos

Los inventarios se presenian ai menor entre el costo y el valor neto de realizacién. Bl costo
de oz inventanios vy de los productos vendidos se determing usando &l método promedio
ponderado. Bl valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curse normal de los
negocios, menes los gastos de comercrlizacion v distribucion.

Las importaciones en trédnsito se presentan al costo de las facturas maés owos cargos
relacionados con la imporiacion.

Vehiculos v Equipos

Beconocinmiento v Medicion

Las partidas de vehiculos vy equipos son valoradas al costo menos deprsciacion
acumulada y pérdidas por deteriorm.

Los vehiculos v equipos se reconocen como activo si es probabie que se denven de
allos heneficios econdmices futuros v su ¢osio puede ssr determinado de una manera
fiahla,

{Continyal



PFIZER PFE CIA, LTDA.
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Notas a los Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de América - USS)
Cuando partes significatives de una partida de vehiculos v equipos posean vidas Gtiles
distintas, son regisiradas de forma separads como un componenie integral del activo.

Cualguier ganancia o pardida de 13 disposicidn de un elemente de vehioulos v equipos
88 reConose en resultados.

i, Costos Posieriores

Mejoras vy renovacionges mayores que incrementen la vids Gtk del active, son
capitalizadas séio st e probable que sg deriven de ellas beneficios econdmicos futuros
para la Compafia y suU costo puede ser estimado de manera fiable. ki valor en bros de
la parte reamplazads s¢ da de baja. 10s costos por reparaciones y mantenimientos de
ruting &n vehiculos y eguipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

iii. Depreclacion

La depreciacion de los elementos de vehiculos v equipos se calcula sobre el monto
depreciable, qus corresponde al costo del active, u otro monto que se subsiituye por gl
costo, menoes el valor residual. La depreciacidn es reconocida en resultados con base
en el matodo de linea recta, considerando la vida Ot estimada para cada componente,
Los métodos de depreciacion v vidas dtiles son revisados en cada eiercicio v 88 ajusian,
si 85 necesario,

Los slementos de vehiculos v equipos se daprecian desde la fechs en la cual estdn
instalados y listos para su uso ¢ on 2l caso de los actives consizuidos intermamente,
desde la fecha en la cual el activo esié completado v en condicionss de ser usado.

Las vidas 1tiles y valor residual estimados para el perinde actual v comparativo de |as
partidas significativas de vehiculos v equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos Valor residual
Vehigulos 4 57 %
Equipo de computacion y cormunicacion 4 139%

Cuando el valor en Hibros de un activo de vehiculos v equipos  excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

{f Deteriomn del Valor

L Activos Financieros no Derivadas

l.os activos financieros son evaluados por fa Compania en cada fecha de preseniacion
de los estados finencieros, para determinar si existe svidencia chjetiva de deterioro del
valor. Un active financiero esld deteriorado si existe evidencia obietiva de detericro
come consecuencie de uno o mas eventos de pérdida ocurridos despuéds dgl
reconocimmiento inicizl del agtivo, v ese ¢ es505 evenios de pérdida tignen un efecto
negativo en los flujos de efective futuros del activo gque pueden estimarse de manera
fiable,

(Continual
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Notzs & los Estados Financisros

(Fr dolares de los Estados Unides de América - USSE)

La evidenciz objetive cue un activo financiero esté deteriorsde puede incluir &
incumplimiento de pago por parte de un deudor, ls reestructuracion de un valor
adeudado & kB Compafiz en trmines nus la misma no consideraria en olras
circunstancias, indicadores que el deudeor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del presiatario de |la Compania, desaparicion de un
mercado activo para un instrumento v detes observables gue indican gue existe un
descenso medible en los flujps de efsctive esperados de un grupe de activos
financieros,

La Compania considera la avidencia de deterioro de los actives financieros madidos a
costo amortizado a nivel especifico.  La evaluacidn se realiza sobre la base de una
revisién chistiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo v
representa la mejor estimacion de s Administracion sobre las perdidas en que podrian
incurrirse por 2ste concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo Tinanciero que se valora &l costo
amoriizado se caleuls como 1a diferencia entre el valor en lbros del activo v el velor
prasante de los fluios de efectivo futuros estimades, descontados a |a tesa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconccen an resuliados v se reflejan en una cugnta de
estimacisn para detaerioro conira les partidas por cobrar.  El interés sobre el activo
deteriorado continlda reconociéndose a ravas de la reversion del descusnte. Cuando
un hecho posterior causa que el monto de fa pardida por deterioro disminuya, esta
disminucién se reconoce en resuftados,

Las pérdidas por deterioro pueden ser reverlidas dnicamenis si la reversion o5
objetivamente relscionada con un avenic ocurride después de oue la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieres

El vator en libros de 1os actives no financieros de la Compafifa, diferentes a inventarios
a impusaste diferido, es revisado en fa fecha del estedo de situacion financiera para
determinar sl existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
gstima el Enporte recuperable del active.

El irmporte recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el mayar entre
su valor en uso v su valor razonable, menos los gastos de venta, Para determinar e
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo fulurns estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesio gue reflela 1as evaluaciones actuales
det mercado sobrz el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos qus puede
tenar et activo,

Para propositos de evaluacion dei deterioro, los activos gue no pueden ser probados
individualments son agrupados en el grupo mas pequeio de activos gue generan fujos
de entrada de sfectivo provenientss del uso continuo, los que son independiantes de
ios Hujos de entrada de efectivo de otros activos ¢ unidades generadoras de efectivo.

(Continga)
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PFIZER PFE CIA. LTDA.
{Una subsidiaria de Piizer Pharmaceuticals B. V.}

Notas a los Estados Financieros

{(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Se reconoce una pérdida por deteriore si el importe en libros de un active ¢ unidad
generadora de efectivo excede su imperie recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconccidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor dal activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacion o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(g} Beneficios de Empleados

Beneficios Post-Emplec

Planes de Beneficios Definides - Jubilacidon Patronal ¢ Indemnizacién por Desahugio

La Compaiia determina laz obiligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio
futurc gue los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.
£1 calculo es realizado anualmente por un actuario calificado e independiente, usandc el
"Método Actuarial de Costeo de Crédito Uniterio Proyectade”, con el cuail se atribuye
una parte de los heneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente.

La Compafiia reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales gue surgen de las nuevas mediciones de la obligacidon por los planes de
beneficios definidos; el costo det servicio y el saneamiento del descuento se reconoce
en resultados como gastos de beneficios a los empleados y costo financiero,
respectivamente.

lLas disposiciones legales o contractuales no requieren constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el bensficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, serd reconocida inmediatamente en
resultados. La Compafifa reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacion de un plan de
beneficios definidos, cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

l.as indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

{Continta)

-15-



{h}

PFIZER PFE ClA, LTDA,
{ra subsidiara de Plizer Pharmaceuticals B. V)

Notas @ los Estados Finencieros
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Hi.  Beneficios a Corto Plezo

Las obligaciones por hensficios a cone plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada v son reconacidas como gastos a medida en la que el ermpleado
provee el servicio o ef benetlicio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar &l monie del beneficio como resultado de un servicio entregado por el empleado
en of pasado v la obligacién puede ser estimada de manera fisble. Las principales
acumulacionas reconocidas por este concepto, comesponden a bonos por desempefio
v las estabiecidas en el Cadigo Laboral Ecuatoriano, tales coma vagacionss, participacion
de los trabajadares en ks utifidades de la Compaiia, décimo tercera y décimo cuarta
remuneracicn,

Provisiones

s obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocan comeo pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de
aventos pasados, €s probabls gue sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos
para rasolver |a obligacion v ef montc pueds ser estimado de manera fiable.

Lag provisiones se determinan descontando el flido de efectivo gue se espera desembolsar
a una {asa antes de impuesto gue reflejs la evaluacion actual del mercado sobre el valor del
dinero en e tiempo v los riesgos especificos de la obligacion. Il saneamiento del descuento
S€ reconoge cormo costo financiero.

E! importe reconocido como provisidn coresponde a la mejor astimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los resgos e incertidurnbres que
rodean a la mayoria de os sucesos vy circunstancias concwrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probable gue un Hujo de salida de heneficios econdtmicos sea requerido, o el
menio ne puede ser estimade de manera flable, 1a obligacién es revelada como un pasve
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuys existencia serd confirmada por la
OCUeNnGia O no ocurrencia de uno o mas eventes fuiuros, son @mbign revelgdas como
pasivos contingentes, a menos gue la probabilidad de un Hulp de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

Las provisionas reconocidas por & Cornpaifa som:

- Provisiones por Futuras Devoluciones: se registran disminuyendo af ingreso del siercicio
v Consiste an una provision para cubrir las posibles devoluciones de productos vendidos,
Lz referida provision es deierminads con base en un ratio histérico del importe de
devolugiones de productn mrminado de los 3 dltimos anos. El ratio de devoluciones es
evaluado al clerre de cada ejercicio.

- Provisiones por Rebates v Pronio Pago: son determinadas con base al analisis espacifico
de cada cliente, a guien se otorga este benaficio,
{Continuaj
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No se reconecen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cebrado o por cobrar por la venta de
productos en el cursc normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de
devoiuciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafia vy puedan ser medidos con fiabilidad vy cuando la
Compania hace entrega de sus productos al comprador v en consecuencia transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre ios Mismos.

La Compafifa genera sus ingresos principaimente por la venta de producios que i0s
comercializa a fravés de distribuidores y por venta directa a instituciones.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasic cuando el desembolso efectuado no produce beneficics

econémicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos principalmente por ef saneamiento del descuento
de las obligaciones por planes de beneficios definidos.

Impuesto a la Renta

El gasto por impueste a la renta esté compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimenio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a fa renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada 0 a punto de ser aprobada a Ia
fecha del estado de situacion financiera v cualquier ajuste al impuestc por pagar de afios
anteriores.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyc valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los ingresos gravables v 0,4% de los activos,
{Continda)
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La refericda norma establecio qus en caso de gue el impuesto a la renta causado sea
menor aue af monte del anticipe minimo, oste itimo se gonvertird en impuestc a la
rants definitivo, a menos que ef contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, de ser aplicable, de scuerde con la norma que rige la devolucion de este

anticipo.

Impussio 2 la Bernta Difarido

£l impussto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias iemporarias
sxistentes entre ol valor en libros de [os activos y pasivos reportados para propesitos
financieros v sus correspondigntes bases tibutarias. No se reconoce impuesto a s
renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconecimisnto micial de
un &ctivo 0 pasive en ung iransaccion que ne es una combinacion de negocios, y queno
afecta la utitidad o pérdida iinanciera ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos reflejs las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Companfz espera, a la fechs del estado de situacidn
financiera, recuperar o liguidar el vaior registrado de sus actives v pasivos.

zlimpuesio a la renta diferido es medido a Ja tagsa de impuesto que se espera aplicar a
las diferencias temporatias cusndo son revertidas, basandoss en las leyes tributarias
gue han sido sprobadas 0 a punio de ser aprobadas a la fecha del astado de situacidn
financiera.

Los activos v pasivos por impuesto diferido sen compensados, sl sa cumplen cierios
criterios,

Un activo por impuesto diferido 93 reconocido por las pérdidas trinutarias no utilizadas y
las diferencias temporaras deducibles, en la meadida en que sea probable gue estén
disponibles ganancias gravables futuras contra los que puede ser utilizado. El active por
impugsto diferido es revisado en cada fecha del estade de situacion financiera v as
reducido en la medida que no sea probable gue los beneficios por impuesios
relacionados serén realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a [ renta corriente e impuesto a la renta diferido,
fa Compadia considera ¢! impacio de las posiciones fiscales inclertas v st pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion gus haega gue la
Campafifa cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; taies
cambios en los pasivos fiscales impactardn gl gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen,

{ContinGa}
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Nuevas Normas e Interpretaciones Adn no Adoptadas

Las nuevas nonmas, modificaciones a normas e interprefaciones gue se mencionan &
¢continuacion, son aplicables a los pericdos anuales que comienzan dospués del 1 de enero de
2015, v no han sido aplicadas enticipadamente en la preparacion de asios estades financieros.

NUF 8 Instrumentos Finangizros

La NI 9 publicads on wlio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 38 "instrumentos Financieros:
Reconocimiento v Medicidn”. La NIIF 9 incluve guias revissdas para la clasiticacion y medicion
de instrumentos Tinancieres, incluyendo un nuevo models de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generaies de contabiiidad
de coberturas. La NIIF 9 mantiens las guias relscionadas con el reconocimiento v baja de
ingtrumenios financieros de ks NIC 38

La N 9 26 efectiva para periodes anuales gue comiencen en o despuss del 1 de enero de 2018,
con adopcion temprane permitida,

La Compaiia estd evaluando el impacto potencial sobre ios estados financieres resuitanie de la
aplicacion de la NilF 9. La Compafiia no planea une adopeidn temprana de esia normea.

NHF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIiF 15 establece un mareo completo para determinar si ¢ reconocen ingreses de actividades
ordinarias, cuando se reconcgen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuzles guias para el
raconocimients de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingrese de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
"Coniratos de Construccién” v la CINIF 13 "Programas de Fidelizacion de Clientes”,

La NIF 15 es efectiva para perfodos anuales gue comiencen en ¢ después del 1 de enero de
2018. Suadopcion temprana s permitida.

La Compadia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de |2 aplicackdn de
la NilFF 15; sin embargo, no anticipa gue su adopcion tenga un impacio signiticativo sobre los
aslados financiercs. La Compania no planea une adopcidn temprana de esta norma.

Orras Nuevas Normas o Moditiceciones a Normas g intetpretaciones

La Camnpaia no espera qug las sigulenies nuevas normas o modificacionss tengan un mpacto
significalivo sobre los estados financieras:

- NIF 14 Cuertas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

- Contabllidad para la Adguisicion de intereses en Operaciones Conjuntas (Moditicacicnes a la
NiF 11}

- Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion v Amortizacion (Modificacionas a la
NIC 16 v NIC 38).

- Iniciativa de Bevelasion {Enmiendas a la NIC 1%

- Mejoras Anuales a las NHIF Cicle 2012 — 2074 — varias normas.

{Continla}
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Instrumentos Financieros - Valores Razonables

Las politicas contables de la Compaiia requisren qua se determine los valores raronables de los
activos v pasivos financiercs para propositos de valoracion y revelacion, conforme los criterios que
se detellan a continuacién., Cuands corresponds, se revela mayor informacion acerca de ios
supuesios efectuados an la determinacidn de los valores razonables.

Hréstamos v Partidas por Cobray

Elvalor razonable de los préstames v partidas por cobrar, se estima al valor presents de los fivjos
de efectivo futuras, descontados a la tasa de interés de mercade a lz fecha de medicidn. Los
deudores comerciales sin tass de interés son medidos 8l monto de a factura origingl, si el efecto
de! descuento ag iInmaterial. £ste valor razonabla se determing 8l momenio del reconocimiento
inicial v para propdsitos de revalacion, en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los montos en Hibros de deudores comertiales y oras cuenias por cobrar e aproximan a su valor
razonzable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieres

Bl valor razonable, que se determing al momento del reconocimianio inicial v para propdsitos de
revelacion en cada fecha de los estades financieros anuales, se calcula sobire Is base del valor
presente del capitel futwro v los flujos de interes, descontados a la tasa de interés de mercado
la fecha de! estado de situacion financiera,

Los importes registrados de screedores comerciales, ofras cuentas por pagar y provisiongs sin
tasa de interés san medidos sl monio de la factura original si &l efecto del descuents es inmaterial,
Los importes registrados de acresdores comearciales, otras cuentas por pagar y provisiones se
aproxbman a su vaior razonable debido a gue ales instrumentos fienen vencimiento en el corto
plazo.

Administracién de Riesgos

La Compalia en el curso normal de las operacionss comescialas, v siguiendo fa directriz del
reanejo de fos riesgos del negocio de iz Casa Matriz considera oue esta expuesis a los riesgos
operativos que se derivan de la posible cocurrenciz de desabastecimiento de producios, asicomo
recucciones de precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriane, que podrian tener un
impacto en 105 resuliados infegrales v &l estado de situacion financiera de la Compafiis,

Factores de Riesgo Operacional

{a calidad de los producios v ta proteacion de |z saiud de fos clientes son los principales objetivos
de Plizer Ple Cia. Lida., y del Grupo Pfizer Inc.

Contintia)
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Los procedimientos de retire de productos del mercado adoptados por ta Compafiia, basados en
la seguridad de los consumidores v en las directrices de proteccion de sslud requieren aue todas
las actividades se lleven a cabo en cumplimiente de los reguisitos legales aplicables, y de
conformidad con los principios, normas v solucionas gue sean consistentes con ias practicas de
la industria.

Lz Compania en Ecuador se abastece de producios fermaceuticos, provenientes de producioras
{hasicamenie entidades relacionadas del mercads internacional), suscribiendo con los
productores compromises de shastecimionto a large plaxe en los cuales ol precio se fia
anuaimenta sn funcitn de la evelucion y proveccidn de tos pracios del mercado internacional,

De seusrde con lo previsto en la Ley Qrganica de Salud, pubiicada en el Suplemento al Registre

ficial No, 423 del 22 de diciembre de 2006, coresponde a la autoridad sanitaria nacional,
“Ministerio de Satud Pablica”, |a fijacién, revision v control de precios de fos medicamentos de
LSO v Sonsumoe humano a través del Conseip Macional de Fiacidn v Revisidn de Precios de
Medicamentos de Uso Humano, De acuerdo con io establecido en estas disposiciones, 08
medicamenios de uso humano, gus son considerades como estratagices por la autorided
sanitaria, tienen un techo de precios gue serén establecidos y difundidos por Iz entidad de control.
Los productos comercializados por Iz Caompania incluyen medicamentos cuyos precios estan
sujetos a tal regulacion.

Adicionalmente de acuerdo 3 lo esiblacido en el art. 175 ds la a Ley Organice de Salud, las
Compafias gue comercializan medicamertos astan obligadas a recibir los producios proximos a
Varcer,

Tambign la Compsifa se encuentra an un mercado en el cual pariicipan variss empresas
distribuidoras de los mismeos productos vy con inversiones significativas en mercadeo. De ests
forma, la incertidumbre de las estrstegias de sxpansion de la competencia, gensra un rssgo
completo de participacion de mercado,

l.a Administracion de la Compadia monitorea esios riesgos penddicamenie a traves det analisis
de los margenes de rentsbilidad generados por cada producto v cumpliendo con los reguisitos
sehalados por les eutoridades de precios al momento de solicitar fijlecion de precios de productos
NUevVos.

Factores de Biesge Einanciero

En ef curso normal de sus operaciones fa Companiz estd expuesta & los siguienies riesgos
rptacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de ligwidez
e Riasgo d& mercado
¢ Riesgo de crédito

£n esta nota se presenta informacion respecto de la exposicion de la Compania a cada uno de los
riesgos antes mencionades, los objetivos, las politicas v procedimientos para mediios v
administrarios,

{Continua)
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Marco de Administracion de Rigsoos

l.a polidca de gestion de riesgo financiero de Plizer Ple Cla. Ltda., es coordinada & iravés de
directrices definidas por la Casa Matriz v ajustada por las politicas locates adopiadas para
hacer frente a problemas especificos de los diferentes mercados en ef Bcuador.

l.as politicas de adminisiracion de riesgo finangiero de la Compafia son establecidas con el
objete de identificar v analizar los riesgos enfreniados por la Compafia, fiar limites v
coniroles de riesgo adecuados, v para monitorear l0s riesgos v el cumplimiento de los limites.
Sa ravisan regularmente las politicas v log sistemas de administracion de rigsgo financiero
de i3 Compafifz a fin de que reflejen ios cambios en las condicionaes de mercado v en s
actividades., La Compahia, a través de sus normas y procedimientos de administragion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado v construciivo en el gue fodos los
empleados entiendan sus roles v obligaciones.

La Administracion maonitorsa el cumplimiento de las politicas v los procedimientos da
administracion de riesge financiero v revisa 8i su marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compadia.

Higsao de Liguidez

Bl riesge de liquidez, €3 sl riesgo de gus la Compaiia tenge dificuliades pars curmplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son fiquidados mediante i entregs
de etfectivo u otros activos financieros. £l enfoque de la Administrasion para administrar la
kquidez es asegurarse an la mayor medida posible de contar con los recursos suficienies
para cumplie con las obligacionss cuando vencen, tanto en condiciones normales come de
tension, sin incurric en pérdidas inacepiables ¢ armesgar i reputacién de la Compania.

La principal fuentae de liquidez son los fiujos de efectivo provenisntes de sus actividades
cormarciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Companiia se basa en ios fujos de
cafa proveciados para un periodo de doce meses.

A continuacion se resurmen l0s vencirnientos contfactuales de log pasives financieros no
derivades:

Flujos de efective contractuales

Valor 3 meses Enire 3y
AL31 de diglembre de 2015 coriable Totai o Nencs 12 meses
Acreedores comerciales US$  3.223E85 3.223.558 1.722.808 1.500.747
Otras cuenias por pagar
¥ provisiorss 777.833 777.833 721.218 56.614

USE  4.001.388 4.001.388 2.444.007 1.557.261

{Contintia)
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambigs en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la adminisiracion del riesgo de
mercado es administrar v conirolar las exposiciones g este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transaccionss en el Ecuador es el délar americano, moneda
funcional de la Compania y las transacciones que realiza la Compania principaimente son
en esa moneda; por o tanio la Administracion estima gue Iz exposicién de la Compadia
al riesgo de moneda es insignificante.

ii. Riesgo de Tasas de Inferés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas
por la Compania y que por o mismo generan inceriidumbre respecte a l0s cargos a
resultados por concepio de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. La Compafiia
tiene una exposicidn insignificante al riesgo de tasa de interés. Ei financiamiento de la
Compania proviene del crédito de las relacionadas que proveen los productos gue Pfizer
Pfe Cia. Ltda., comercializa en el mercado ecuatoriano.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enirenta la Compania si un cliente
¢ contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

Elimporte en libros de los activos financieros en el estado de situacién financiera representa
la maxima exposicion de la Companiia al riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

La Compania vende sus producics principaimente a distribuidores exciusivos localizados en
todo el Ecuador; consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por
las caracteristicas individuales de los clisntes. Aproximadamente un 82% de las ventas de
la Compania estan concentradas en doce clientes principales.

Para clientes en el canal privade fa Compafiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual
se analiza a cada cliente individualmente en lo gque respecta a su solvencia antes de ofrecer
las condiciones estdndares de pago vy entrega del bien; la revision de la Compariia incluye
calificaciones externas, cuando estan disponibles, y, adicionalmente, referencias bancarias;
ademas se establecen imites de crédito para cada cliente. La Compafia no requiere garantias
en relacidon con cuentas por cobrar comerciales.

(Continla)
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El riesgo de crédiic con clientes de! canal plblico es administrado & través del apoyo de
servicios de terceros, guienss dan seguimiento peribdico a la recuperacion de créditos
otorgados.,
La Compaiia establece una estimacion para deterioro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas incurridas en relacion ceon los deudores comerciales. La estimacion considera

la pérdida especffica que se determina con base a una evaluacion de los mismos.

Lz siguiente tabla muestra la antigliedad de les deudores comerciales:

Nota 2015
Vigente y no deteriorada Uss 2.016.218
De 1 a 30 dias 215.417
De 31 a 60 dias 98.418
De 67 dias a 150 dias B87.112

8 Uss 2.397.165

fo L

La Compania establece plazos de crédito considerando el tipo de cliente, el segmento al que
va a vender y su capacidad financiera, en funcion de estos pardmetros los plazos pueden
variar entre 45 y 180 dias, este se considera como tiempo normal de cobranza.

Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas

La Companfia estima gue no requiere una estimacion para deterioro para ninguno de los
saldos por cobrar a partes reiacionadas {véase nota 19}

Efectivo en Caja v Bancos

La Compafiz mantiene efectivo en caja y bancos por US$679.809 al 31 de diciembre de
2015, gue represenian su Maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos.

Bl efectivo en bancos es mantenido en dos instituciones financieras locales que tienen
calificacion gue supera “AA", segun agencias calificadoras registradas en [a
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Adminisiracion de Capital

l.os objetivas de ia Compania al administrar el capitai son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha y mantener una estructura de capital que le
permita conservar la contfianza de sus clientes, acreedores y otros grupos de interés.

Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base def ratic de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo el pasivo menos el efectivo para la suma de
este monto y el patrimonio.

{Continua)
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La Companfa no amite instrumentes de deuwda, por poifiica de Casa Matriz en el Caso que se

nacesitaran fondos para la operacion de una de sus filiales, ia Casa Matriz, seria la que prests
o proporcione los mencionados fondos.

Los ratios de apalancamiento fusron 1os siguientes:

2015
Totat pasives LS 5.190.850
Menos: Efectivo en cajas v bancos (B79.80%
Deuda neta LUss 4.5171.041
Total patrirnonio LUSs  2.878.275
indice deuda-patrimonio
ajustado 1,52
{8) Deudores Comerciales
£} detalie de deudores comercizles, es el siguiente:
MNota 2015
Clientes - tercerns 7idy LUS$ 2.297.165
iras cuentas por cobrar A02

LS 2.387.587

i.os deudores comerciales se componen como sigue:

2015
Globalrent S. A, LS% 873.913
Provimedic S. A. 378.345
Bistribuidora Farmaceutica Ecuatorana 189,781
Vanttive Cia Lida. 186.649
Farmacias y Comisariaios de Medicina 164,710
IESS Hospital Teodore Maldonado 147.822
Farmeentace Cia. Lida, 122.404
Econofarm S.A, 104,188
Hospital Quito Nre.1 de la Policia 73,048
Farmacia de Especialidades 56,717
Nucleo da Solca Machala 53,240
Distribuidora Farmaceutice Vacunas 43.560
Solca Nucleo de Loja 36.119
Sociedad de Lucha Contra el Cancer 24.866
Otfros menores 144,828

Uss 2.397.165

iContinGa)
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La exposicién de la Compania & riesgoe de credito relacionado con deudores comarciales se revela
enfz nota 7 (d).

23} inventarios

Ll detalle de inventarios, es & siguienis:

2015
Froductos terminados IS 3.433.785
Zn cugrentzna 5O S04
Uss 3.493.698

En el afio 2015 las mercadarfas y productos terminados reconocides en 2 costo de ventas
agscienden a US$7.998.239 ver note 17).

En & 2015 la Compaiiia, producio de su analisis al cierre del elercicio reviriio USE7581.834 de la
estimacién de valer neto realizeble gue provino dal proceso de escision v se regisird en otrog
ingresos. Por otra parte, las pérdidas reconocidas en resultados por 13 baja de inventerios en mal
astado ¢ caducados fue de US%450,168. Asimisme, durante elado terminado el 31 de diciembre
de 2015, la Compania reconocic US$E286.495 para reducir os inventerios a su valor neto de
realizacion.

Para que los inventarios vencidos sean destruidos, se requiere la aprobacidn previs de la Direccidn
de Medio Ambienie del Municipio del Distrito Metropolitano de Quito.

{10}  Vehiculos y Equipos

=l detzlle vy movimienis de vehiculos v eguipes es el siguiente:

Equipes de
Nivta Vehinulos oficina Total
Costo:

Seldos at 27 de abril de 2015 Uss 326.186 53673 288,744
Adguisiciones 97464 - 97.464
Wentas v bajas - {4.074} {4.074}

Saidos al 31 de diciembre de 2015 USs 433,630 49,504 483,134
Depreciacion scumulada:

Seldos al 27 de abril de 2015 Usg {7270 118,178} {98.884)
Deprectacian dat aho 7 {25 .548) i7.381} {32.929)
Verntas v bajas - 1. 869 1.868

Saidos al 31 de diclembre de 2015 LBy {105.253} {24.681) {128.944
nporte an ibros, nedo:
A 27 de abril de 2015 2z LSE 255 467 34,389 290,880
Al 31 de diclembre de 2015 USE 328377 24.813 353,180
{Continga)
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{11}  Acreedores Comerciales

El siguienie es el detalle de acresdores comerciales:

Nota 2015
Terceros UsS$ 233.736
Companias relacionadas 19 {b) 2.989.820

US$ _3.223.555_

L a exposicion de |la Compafia al riesgo de liquidez relacionado con acreederes comerciales se
discute en la nota 7 (b).

{(12) Impuesto a la Renta

{a) lmpuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Pecr el pericdo de
9 meses
terminado el
31 de diciembre

de 2015
Impuesto a la renta corriente UsSs 287.488
Impuesto a ia renta diferido (120.899)
Uss 176.588

(b} Conciliacion de la Tasa Efectiva de lmpuesto a la Renta

A partir del ano 2015 la tasa de impuesto a la renta para las Compahias con accionistas

demiciliados en paraisos fiscales o paises de menor imposicion es del 26%. La siguiente es
la conciliacion de la tasa efectiva de impuesto a la renia:
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Por ¢l pericdo de 9

meses terminado el
31 de diciembre de

2015
% UsS$
Utilidad antes de impuesto a la renta 340.358
impuesto a la renta gque resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la utilidad
anies de impuestc a la renta 25,00% 85.090
Mas (menos):
Gastos no deducibles 82,40% 212.399
Diferencias temporarias -35,52% (120.8589)
51,88% 176.589
{c) Movimiento de Active v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferida
Saldo neto al Saldo neto al
27 de abril Reccnocido 31 de dictembre
de 2015 en resultados de 2015
Estimacion para valor neto de
realizacion US$ - 71.624 71.624
Estimacion para detericro de valor
de inventarics pronta expira - 28.626 28.626
Beneficios de empleados - no corrientes - 17.085 17.085
Provision par descuentos por
pronto pago - 1.837 1.837
Provision rebates - 1.727 1.727
Impuesto diferido activo Uss - 120.899 120.898

(dy Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registra Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpors a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del ano 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con paries
relacionadas. De acuerdo con la Resotucién del Setvicios de Rentas Internas (SR} No. NAC-
DGERCGC15-00000455 del 27 de maye de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacicnadas dentro de un misme periodo fiscal
en un monto acumulade superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicic de Rentas
Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas, vy el informe de precios de
fransferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior a U$$15.000.000.

{Continua)
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£l estutdio de precins de transferoncia del afio 2015 estd en fase de diagndstico a ks fecha de
autorizacion para emision de los esiados finencierss, diagndstico segun el cual [a Compaiiia
estima gue no se presentarlan ajustes potenciales, que puedan afeciar al gasto v pasivo por
impuesto a la renta corrignie, sin embargo una vez terminade dicho estudio podra concluir si
lzs operaciones con paries relacionadas por &l afio terminado al 31 de diciermbre de 2015, han
cumplido con el principio de plena compeatancia,

(e} Situacion Fiscel
Las declsraciones de impuesio a la renta, impuesto al valor agregado v retenciones en la
fuente presentadas por la Compafila en el afe 2015, estdn sbiertas a revision de las
autoridades tributarizs,

{12)  Otras Cuentas por Pagar y Provisiones

El siguienis es gl detalie de otras cuentas por pagar y provisionas:

Nt 2015
Oiras cuentas por pegar:
Sarvicio de Rantas ImMemas:
Impuesto a ta renda Uss 182.813
impueste & B salida de divisas 149,946
Retenciones de impussios 12.613
VA por pagsd 13
Partes relacionadas 18 (b} 284,560
Flan auto {a) 128.534
758 484
Servicios recibidos 182,354
Provisiones:
Provision para futuras devoluciones 113.320
Provision para descuentos 2 clientes 14.288
127.578

LSS 1,0688.4768

Corriantes uss 1.011.802
Mo cortentes 58.814
Uuss 1.068.4186

a)  Plan Auto, corresporide & valores retenidas a la fuerza de ventas como parie de pago por
adguisicion de vehiculos.

l.a exposicidn de la Compadia al riesgo de figuidez relacionado con a5 oiras cusnias por pagar y
provisiones se discute en la nota 7 (bl

{14} Beneficios a Empleados

Fi detalls de beneficios a ermpleados, s el siguients:

W20



PFIZER PFE ClA. LTDA.
(Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B. V.)

Notas a los Estados Financiercs

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

MNota 2015

Bonos e incentivos por pagar UsSgs 1989.814
Participacion de los trabajadores en ias

utilidades 17 60.063
Beneficios sociales por pagar 92.301
Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Sccial {|ESS) 31.108
Jubilacion patronal e indemnizacidn

por desahucio ' 515.583

USE 888.878

Corrientes US$s 383.286
No corrientes 515.593

USE 8898.879
Jubilacién Patronal & Indemnizaciongs por Desahucio

£l Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afios de servicio
para una misma compania. De acuerdo a lo establecido en el Codigo del Trabajo, los empleados
jubilados tienen derecho a pensidn vitalicia, la cual se determina en funcién de la remuneracion
percibida en los Ultimo cincos afos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacién de la
pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS vy de
US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal; sin edad minima de retiro.

Ademés el Cédigo de Trabajo del Ecuador establece que cuando la relacién labeoral termine por
desahucio, sclicitado por el empleador o el trabajador, el empleadcr deberd pagar una
indemnizacion calculada con base al namero de afios de servicio.

El movimignio del valor presenie de la obligacién por jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio s como sigue:

Jubilacion Indemnizacion
Nota patronal por desahucio Total
Valor presente de obligacicnes por beneficics
definidos al 27 de abril de 2015 2 uss 276.963 78.357 356.320
Costo laboratl por servicios actuales 42158 28,562 70.720
Transferencia de empleades desdef
hacia otras empresas 6.191 1.077 7.268
Gasto def pariodo 17 48,349 29,639 77.988
Costo financiero 12.307 3.448 16.756
Resultado integral - pérdida actuarial 58.037 23.776 81.313
Beneficios pagados - (16.784) {15.784)
Valor presente de obligacicnes por beneficics
definidos al 31 de diciembre de 2015 Uss 395.658 119.937 515.593

(Continga)
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De acuerdo a los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matemética actuarial de
jubilacion patronal es como sigue:

2015
Valor actual de las reservas matematicas actuariales
Empleados actives con tiempo de servicio
maycr a 10 afos US$ 327.318
Empleados activos con tiempo de sewvicio
menor a 10 anos 68.338

USS 395.658

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

20156
Tasa de descuenio 5.31%
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00%
Tabla de rotacidn 11,80%

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

{ as suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compadiia posee sobre
las variables que determinaran ef pago fuiuro de esta obligacién. Los cambios en las iasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importanie en los importes
reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente nosibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, siempre que las otras suposiciones se
mantuvieran constanies, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguientes

importes:
2015
Aumento Disminucion
Tasa de descuento {-/+ 0,5%) uss 22.700 {32.702)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 21.239 {35.922)

(15) Patrimonio

Capital Social

La Compania ha emitido 2.393.849 cuotas de participacion con un valor nominal de US$1 cada
una, las cuales estan suscritas y totalmente pagadas a la {echa de los estados financieros.

{Continta)
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Otras Reservas

Mediante Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de la Compaiiia, de fecha 4 de mayo
de 2015, se resuelve por unanimidad: i) reclasificar como instrumento de patrimonio el importe
de US$499.970, que Pfizer Pharmaceuticals B.V., transfirio a favor de la Compahia; v, ii) reclasificar
el importe mencionado a “otras reservas”, de conformidad con lo gue determina el Estatuto
Social vigente de la Compania, a fin de que mediante este valor se pueda cubrir eventuales
pérdidas que se puedan llegar a generar en el desarrollo de la actividad de ia Companifa.

Beserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador reguiere que las companias de responsabilidad
limitada transfieran & la reserva legal, por lo menos 5% de las utilidades anuales, hasta igualar por
loc menos 20% del capital de la compania. Dicha reserva no puede distribuirse a los socios,
excepto en el caso de liguidacion de la compania; sin embargo, puede ser utilizada para aurnentios
de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo a apropiar para reserva legal
de la utilidad neta dei afio 2015 es de US$8.188.

Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen
de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos [véase nota 4{g}).

Ingresos
La composicion de los ingresos por linea de negocio €s como sigue:
Por el periodo de
nueve meses

terminado el
31 de diciembre

de 2015
GIP (Global Innovative Pharma) Uss 9.008.570
Oncologicos 2.151.556
Vacunas 602.042
Oiros 16.968
USss 11.779.136

Gastos por Naturaleza

{a} Gastos porsu naturaleza

Un resumen se detalla a continuacion:
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Costo de los inventarios vendidos

Gastos de personal

Promocidn y publicidad
Servicios partes relacionadas
Destruccidn de inventarios

Servicios de terceros

Reduccidn del inventario a su valor

neto de realizacion

Analisis de mercado
Gastos de viaje

Gastos de almacenaje

Seguros y reaseguros

Depreciacion
Gastos de gestion

Otros gasios de administracion y ventas

Gastos de Personatl

Sueldos vy salarios

Beneficios sociales e indemnizaciones

Otros gastos de empleados
Aportes al IESS y fondos de reserva
Jubilacion patronal e indemnizacion

por desahucio

Participacion de los trabajadores

en las utilidades

-33.

Nota

17 (b}

192 {a)

20

10

Los gastos de personal se resumen a continuacion:

USS

Por el periodo de

nueve meses
terminadoc

el 31 de diciembre

de 2015

UsSs 7.998.239
1.310.147

617.030

B696.666

450.168

182.957

286.495
125.268
125.354
82.725
48.129
32.929
28.326
134.617

Us$ 12.119.050

Por el periodo de

nueve meses
terminado el

31 de diciembre de

2015
688.368
180.018
164.945
138.77%

77.988

60.063

uss 1.310.147
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De acuerdo con lo sstablecido en 1as leyes iaboraies vigentes en Ecuador, le Compania debe

distribuir entre sus trebajadores 15% de la uiilided antes de impuesto a la renta. La Compahia
he estimade of gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente

manera;
Por el periodo de
fUEYE Mmeses
terminado &l
31 de diciembre
de 2015
Ingresos Usg 12.649.200
Costos y gastos {(12.248.878)}
Base para el céloulo de fa participacion
de fos rabajadores an las utdidades 400.421
15%
Participacion de los trabsjadores en
las utilidades Uss 60.083

Al 31 de diclembre del 2015, Ia Compania poses 27 trabajadores, en relacion de dependencia,
distribuidos entre empleados de comercializacion, mercadeo v administracion.

{18}  Oftros Ingresos y Otros Egresos

{a) Qtros Inaresos

Por el periodo
de rnueve mases

teminado el
31 de diciembre
Nota de 2015

Reversa de |a estimacion
de valor neto de realizacion 9 Uss 751.834
Heverso de provisiones incentives 105.114
Reverso de provision futuras devoluciones 31.227
Otros 13214

uss 801.389

{Continga}
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Otros Egresos

Otros gasios

FPeérdida en venta de vehigulos
¥ aquipas, nete
tras deduccionas

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

{a

Transacciones con Partes Relcionadas

Por gl periodo
de nugve Meses
termingdo el
31 de diciembre
de 2015

Uss 1688.291

2.205
771

171.267

W

Uss

Bl siguiente es un resumen de as principales transacciones con partes relacionadas:

it
Resmbiales de Gastos 19
Wentas da Comgpras de Sarvicics
woducios produsics pera ragibidos
eeminacns (i fa vanis (2} i3t Oteos Forcobrar  Par nagar
Plizer O Ltds. LISE 1.884.278 469,223 BE6.656 12456 (28755
Piizer Export Company - Irelaed - 438547 - - - -
Phyer Sincancre Trading Ple
Lireised {Beigium Zranzh} 1. 206.622 - - -
Plizer Globat Trading 112.449 - 0133
Vihitehalt intaraations! ing. . . - 12457 .
U35 ARz §.503.688 B95. 656 H133 24913 {24.7523

{1} Corresponde a3 las ventas realizadas a su relacionzda, con &b fin gue esta dltima
comercialice en el mercado los producios, debido a las particularidades de log contratos
con los clientes del sector plilico, en base al acuerde de suministto de productas gue

sa detalla abajo.

{2} La Cornpafila imporia de sus relecionados productos terminades para la distribucion en
el mercado ecustoriane. Las compras a relacionadas en ef 2015 ss presanian netas da
notas de cradito por descuento de volumen de compras por US§43.838.

3t Corresponde a los honorarios por og acuerdos servicios de smpleados v de servicios

entre partes relacionadas, detallados abajo.

i4)  Corresponde principalmente a recupero v/o page de gasios con compafias vinculadas.

Durante el 2015, la Compafia ha suscrito los siguientes acuerdos:

AR .
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Acuardo de Transferencia da Negocio

Con fecha 27 de febrero de 2015, la Compania {"beneficiario”} suscribio un conitrato con
Piizer Cia. Lida. ("cedente”), como una formalidad adicionzl al proceso de escision, para
propésitos corporativos solamenis, no como requisito de legisiacion logal, dado el hecho
de que todos los pre-requisiios locales s& han curmilido.

Las principales cldusulas del Acuerdo de Transferencia de Negocio son las siguientes:

Formalizacion de la iransferencia del negocio

Los activos y pasivos, se definieron v aprobaron por las partes para ser transferidos como
resultado de un proceso de escision, ia cual fus concedida por escritura publica de fechs
1 de diciemnbre de 2014 v registrada en el Registro Mercantd de Quito el 27 de febraro del
2015,

Hi)

Transferencia de actives transteridos del cedenta: Sobre los #rminos establecidos
en el scuerdo, sn vigencie desde la fecha efeciive, sl cedente iranstiere al
bangficiario todos 108 darachos del negocio v todos los otros activos, propiedades v
derechos de cuslguier tipo y naturaleza, real o persoral, iangible o intangible, que
son usados o mantenidos exclusivamenie para el usoe en el gperacion {los “activos
iransferidos”).

Pasivos asumidos - indemnizaciones:

£l beneficiaric, asume las obligacionas de 1odos ios pasivos del cedente, en la
extension relacionada con los activos transferidos o el negozio,

E} cedente acuerda, indemnizar v librar de responsabilidad & beneficiario v sus
accionistas, oficiales, directores, empleados y agentes, de (odos los pasivos, que
pueden ser causades por cualguisra de ellos, cue surjan de pasivos excluidos del
negocio v de i operacidn, 0 que no correspondan al negocio.

Elcedents acuerda, indemnizar v librar de responsabiiidad gf beneticiario de todos
los pasivos, que sufjan de los pasivos asumidos, la operacidn del negocio, desde
v después de la fecha efectiva.

Posesién: Instrumentos de transferencia v supuestos; aseguramientos adicionales.

A la fecha efectiva, el beneficiario tomard posesion de los activos transferidos v
asumird los pasivos asumidos. Después de la facha efectiva, cada una de las
pares ejecutard, reconocerd v entregars tales asignaciones, asi como tomarad
acciones consideradas como razonablas para transferir al heneficiario los aciives
transferidos v 10s pasivos asumidos contemplados por el acuerdo.

Continval
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- Ei cedente v el beneficiario reconocen que 2l negocio como fue dirigida por ¢l
cedente, constituve un negocio activo v en marcha,

Obligaciones de pensiones

i Obligacionss de pensionas para empleados sctivos: el beneficiario ssumird todas las
obligacionas de pension, yva sea que surjan pravio, en, & después de |a fecha efactiva,
asociado con los empleados cuvo empleo legsl es transierido desde el cedente al
beneficiario en la fecha efectiva.

it Transferencias futuras de empelados activos: en ¢l caso que después de ia fecha
efectiva &l emples legal de cuzlguisr empleado, sea transierido entre al cedente v gl
beneficiario, entonces en ese Momento la parte gue se transforma en ef empleador
legal de tal empleado (el nuave empleador) debrerd asumir todas las obligacionss de
pension asociadas con tal empelado del ex emaleador lega! (el ex empleador).

# Transferencia de pasivos de pensidn de empicados inactivos: a la fecha sfectiva, el
henaficiario asumira todos los pasivos de pension, va Ses que surjan pravic a, en o
despugs de la fecha efsctive, asociado con todos ios ex empleados del cedents,
inciuyende liguidados, diferidos v jubilados que reciben los beneficios de la pensién,

Transferencia automatica

Bl cedente v el beneficiario, acuerdan gue I8 transferencia del negocio como estd
contemplada en ef acuerde, constituye una tfransierencia de un compromiso, por o gue
subsecuentamente sl contrato de empleo de cads empleado entraran en vigentia desde
la fecha efeciiva, como si hublese sido hecho originglmente entre el empleado vy &l
beneficiario fa menos gue tal empleado objete su transferencia,

Acuerdo de Suminisiro de Productos

Con fecha 27 de abrit da 2015, se suscribid ef Acuerde de Suministro de Productos con

flzer Cla, Lida. con el objeto de que Plizer Cla. Lida., comearcimlice ciertos productos de
la Compafiz, considerando gueg, para suministar [os productos a entidades publicas es
necesario qus el lichador tenga al menos dos afios de existencia lzgal y amplia experiencia
an la vents a entidades pdblicas. Plizer Cia. Lida., ofrecers sus servicios para suministrar
los productos a traves de procesaes de contratacién publica.

Através de aste acuerdo Iz Compania se obliga a suministrar y vender al destinatario, con
el Gnice proposiio de cumplir con los correspondienies procesos de contratacien pdblica,
se determinen en base a los productos de propiedad de la Compafia. La Compania
entregard al desiingtario lbs productos requeridos en os términes v condiciones
establecidos en cads uno de los procesos de contratacidn pablica.

El acuerdo entrard an vigor a partir de la fecha de suscripcidn.

(Coniinda}
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Acuerdo de Servicios de Empleados

Con fecha 27 de abril de 2015, se suscribid el Acuerdo de Servicios de Empleados a
través del cual la Compania racibe los servicios y experiancia de ciertos empleados de
Pfizer Cia. Ltda. Ei honorario anual del contrato asciende a US$113.848.

Acuerdo de Servicios entre Partes Relacionadas

Con fecha 27 de abril de 2015, se suscribio el Acuesrdo de Servicios entre Partes
Relacionadas a través del cual Pfizer Cia. Lida. provee a la Compafia servicios de:
marketing multicanal, asuntos regulatorios, asuntos médicos, aseguramiento de la
calidad, asuntos puUblicos, comunicaciones internas, servicios de gestién de ventas,
asuntos financieres, logistica y abasiecimiento global, recursos humanos tecnologia,
aprovisionamientio, operaciones gicbales. El honcrario anual del contrato asciende a
US$1.173.824.

Durante el periodo de nueve meses terminado el 31 de diciembre de 2015, el gasto por os
acuerdos arriba indicados fue de US$696.666.

(b  Saldos con Companias Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Nota 2015
Cuentas por cobrar:
Pfizer Cia. Ltda. Uss 1.109.504
Whitehall International Inc 12.457

Us$  1.121.961

Cuentas por pagar;

Pfizer Export Company - ireland USS  1.802.583
Pfizer Glebal Trading 712.449
Pfizer Singapore Trading Pte
Limited (Beigium Branch) 474,788
11 US$ 2.989.820

Otras Cuentas por pagar -
Pfizer Cia. Ltda. 13 Uss 284,565

(Continga)
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Notas a los Estados Financieros
{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)
Los saldos con partes relacionadas correspondientes a cuentas por cobrar vy acreedores
comerciales no devengan ni causan intereses y son cobrados vy liguidados, segltn sea

aplicable, en 30 y 90 dias posteriores a la fecha de emisidn de fas facturas.

{c} Compensacion Becibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutive y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a large plazo se resumen a
continuacién:

Por el periodo de
nueve meses
terminado el

2 1de diciembre de
2015

Sueldos vy salarios Uss 54,006
Beneficics sociales 22.984
Bonos y Comisiones 3.641

US$ 80.530

Compromisos
Garaniias

Al 31 de diciembre de 2015 la Compania ha entregado garantias bancarias por US$28.726
principalments a favor de clientes por fiel cumplimiento de contratos y buen uso de anticipos.

Contrato de Prestiacion _de Servicios Técnicos Especializados _de Almacenaje, Empacus
Secundarig v Distribucion

Con fecha 27 de abrit de 2015, la Compafia suscribid un contrato con Quifatex S. A. (el
proveedor”), con el chjeto de contratar los servicios de cperador logistico que consisten en el
almacenamiento, manejo de inventario y logistica de distribucion fisica de los productos propiedad
de la Compafifa.

El contrato tiene una vigencia de 3 anos, contados & partir de la fecha de suscripcion. El honorario
se compone de una parte fija y otra variable la cual depende del volumen los inventarios que se
manejen. Las tarifas estan vigentes hasta el 26 de abril de 2016 para los anos subsiguientes se
ajustard en funcién de: i) segundo afio, el 40% de inflacion y 60% del salario basico unificado; ii)
tercer ano, el 30% de inflacién y 50% del salario basico unificado. Al 31 de diciembre de 2015 el
gasto por este concepto fue de US$82.725. (Ver nota 17).

(Continua)
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(En délares de los Estados Unidos de América - US$)}

{21) Eventos Subsecuentes

La Cempafifa ha evaluado los eventos subsecuentes hasia el 31 de marzo de 2016 fecha en que
ios estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningin evento
significative ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, facha del estado de situacién
financiera pero antes del 31 de marzo de 2016, que requiera revelacion o aiuste a los estados
financieros adjuntos.
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