
PFIZER PFE CIA. L TDA. 
(Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B. V.) 

Notas a las Estados Financieros 

31 de diciembre de 2015 

(En d61ares de las Estados Unidos de America - US$) 

(1) Entidad que Reporta 

Pfizer Pfe Cia. Ltda. ("la Compariia") resulta de la escisi6n de la linea de las negocios GIP (Global 

Innovative Pharma) y VOC (Vaccines and Oncology) de Pfizer Cia. Ltda., escisi6n que fue aprobada 

par la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros mediante Resoluci6n No. 
SCV_IRO_DRASD_SAS-15-0261 del 5 de febrero de 2015, inscrita en el Registro Mercantil el 27 

de febrero de 2015. 

Las actividades de la Compariia consisten en la comercializaci6n de productos farmaceuticos en 

el mercado ecuatoriano. 

La Compariia es subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B.V., entidad localizada en Holanda que 

posee el 99,99% de su capital social y que forma parte del Grupo Pfizer Inc., el cual se dedica 
principalmente a la investigaci6n, producci6n y comercializaci6n de productos farmaceuticos. Las 

operaciones de la Compariia corresponden fundamentalmente a la venta de productos adquiridos 
a sus compariias relacionadas a las precios y bajo las condiciones establecidas con dichas 

entidades. 

Las instalaciones de la Compariia estan ubicadas en la Av. Manuel Cordova Galarza s/n y 

secundaria, via a la Mitad del Mundo, en la ciudad de Quito. La Compariia esta sometida al control 
y vigilancia de la Superintendencia de Compariias, Va lores y Seguros de la Republica del Ecuador. 

(2) Traspaso de Activos, Pasivos y Patrimonio 

El 1 de diciembre de 2014 mediante escritura publica se declara la escisi6n de Pfizer Cia. Ltda. y 

la creaci6n de Pfizer Pfe Cia. Ltda., a traves de la transferencia y adjudicaci6n de las activos y 
pasivos relacionados con las negocios GIP (Global Innovative Pharma) y VOC (Vaccines and 

Oncology) que forman pa rte de la linea farmaceutica. Como se indica en la nota 1 esta decision 

fue aprobada par la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros el 5 de febrero de 2015 
e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de febrero de 2015. 

A continuaci6n se detallan las activos, pasivos y patrimonio pasados a la Compariia coma efectos 

de la escisi6n: 
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Act1vos corrientes: 

Efectivo en caia y bancos 

Deudores comerciales y otras 

cuentas par cobrar 

Cuentas par cobrar a partes 

relacionadas 

lnventanos 

Total actives cornentes 

Actives no corr1entes -

Vehfculos y equipos y total active 

no corriente 

Tota! actives 

Pasivos y Patnmonio 

Pas1vos corrientes: 
Acreedores comerc1ales 

Otras cuentas par pagar y provisiones 

Beneficios a empleados 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no cornentes: 
Benef1cios a empleados 

Otras cuentas par pagar 

Total pasivos no cornentes 

Total pasivos 

Patrimonio -

Capital social y total patnmomo 

Total pasivos y patnmonio 

Nata 

US$ 

10 

US$ 

US$ 

14 

US$ 

Traspaso a 

valor 

razonabte al 

27 de abril 

de2015 

300 

383.470 

168.292 

2.507.676 

3.059.738 

290.860 
3.350.598 

55.158 

413.781 

75.978 

544.917 

356.320 

55.512 

411.832 

956.749 

2.393.849 

3.350.598 

Los empleados que prestaban sus servicios profesionales a la las lineas de negocios GIP (Global 
Innovative Pharma) y VOC (Vaccines and Oncology) en Pfizer Cia. Ltda., fueron trasladados a la 

Compania a partir del 27 de abril de 2015, manteniendo coma beneficio el tiempo de servicio que 

acumularon en Pfizer Cia. Ltda. 

Debido a que a la fecha de constituci6n de la Compania, estaban en proceso los tramites para la 

obtenci6n de todos los permisos, registros y licencias requeridos para iniciar sus actividades, la 

Junta de Accionistas del 27 de febrero de 2015, autoriz6 el otorgamiento de un mandato especial 

no remunerado a Pfizer Cia. Ltda., para que a nombre de Pfizer Pie Cia. Ltda., ejecute las 

actividades, obligaciones y demas asuntos que se requieran para no suspender o interrumpir la 

provision de medicamentos que forman parte del portafolio de las lineas de negocio GIP y VOC 

en el Ecuador; el mencionado mandato estuvo vigente desde el 27 de febrero de 2015, hasta el 
27 de abril de 2015, fecha a partir de la cual la Compania di6 inici6 con sus operaciones. 

En el periodo de transici6n las ventas y costo de las ventas de las productos de los negocios GIP 

y VOC, incluidos en los saldos de ingresos ordinarios y costo de venta en el estado de resultados 
adjunto, ascendieron a US$2.507.381 y US$2.619.607, respectivamente. 

(Continua) 
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(3) Bases de Preparaci6n de los Estados Financieros 

(a) Declaraci6n de Cumolimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas 

lnternacionales de lnformaci6n Financiera INllFs). 

Estos estados financieros por el aria terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido 
emitidos con la autorizaci6n del Presidente Ejecutivo el 31 de marzo de 2016 y 

posteriormente seran puestos a consideraci6n de la Junta General de Socios para su 
aprobaci6n definitiva. 

(b) Bases de Medici6n 

Los estados financieros se han preparado sabre la base del principio del costo hist6rico. 

(c) Moneda Funcional y de Presentaci6n 

Los estados financieros adjuntos estan presentados en d61ares de los Estados Unidos de 

America, moneda funcional de la Compariia. Toda la informaci6n se presenta en tal 
moneda, excepto cuando se indica de otra manera. 

(d) Uso de Juicios y Estimados 

La preparaci6n de estados financieros de acuerdo con las NllFs requiere que la 

Administraci6n de la Compariia efectue juicios, estimaciones y supuestos que afectan la 
aplicaci6n de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos 

y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de 
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente. 

i. Juicios 

La Administraci6n informa que no existen juicios criticos en la aplicaci6n de politicas de 

contabilidad, que pudieran tener efecto importante sabre las mantas reconocidos en las 
estados financieros. 

ii. Supuestos e lncertidumbres en las Estimaciones 

La informaci6n sabre supuestos e incertidumbres de estimaci6n que tienen un riesgo 
significativo de resultar en un ajuste material en el aria que terminara el 31 de diciembre 

de 2016, se incluye en la nota 14 - medici6n de obligaciones por beneficios definidos: 

supuestos actuariales claves. 

!Continua) 
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iii. Medici6n de Valores Razonables 

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compania, de acuerdo con lo 

previsto en las NllF, requieren la medici6n de los valores razonables tanto de los activos 

y pasivos financieros coma de los no financieros. La Compai\ia utiliza la medici6n de los 

valores razonables principalmente para prop6sitos de: (i) reconocimiento inicial, Iii) 

revelaci6n; y (iii) cuando existen indicios de deterioro tratandose de activos no 
financieros. 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de 
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con las NllFs los valores 

razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable 

que se basa en las variables usadas en las tecnicas de valoraci6n, como sigue: 

• Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

identicos. 

• Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente 

(derivados de los precios). 

• Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 
observables. 

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medici6n 

del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor 
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medici6n total. 

Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al 

final del periodo en el cual ocurri6 el cambio. 

En la nota 6 se incluye informaci6n adicional sobre los supuestos hechos al medir los 

valores razonables. 

(4) Politicas de Contabilidad Significativas 

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a 
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea 

indicado. 

(a) Clasificaci6n de Saldos Corrientes y no Corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situaci6n financiera se clasifican 

en funci6n de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o 

inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operaci6n de la Compania, y 

co mo no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. 

(Continua) 
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(b) Transacciones en Moneda Extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la 

Compariia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos 

monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de situacion 

financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. 

La ganancia o perdida por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es la 

diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustado 

por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en moneda 

extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo. 

(c) lnstrumentos Financieros 

La Compariia clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de prestamos y 

partidas por cobrar y disponibles para la venta; y clasifica los pasivos financieros no derivados 

en la categoria de otros pasivos financieros. 

i. Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento y Baja 

La Compariia reconoce inicialmente los prestamos y partidas por cobrar y los 

instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos 

financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la cual la Compariia 
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento. 

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los 

flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir 
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se 

transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la 

propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los actives financieros 

transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o 

pasivo separado. 

La Compariia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son 

pagadas o canceladas, o estas han expirado. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 

estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compafiia cuenta con un 

derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base 
neta ode realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente. 

ii. Activos Financieros no Derivados - Medic ion 

Prestamos y Partidas por Cobrar 

Los prestamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o 

determinables que nose cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se 

reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. 

(Continua) 
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Posterior al reconocimiento inicial, los prestamos y partidas por cobrar se valorizan al 
costo amortizado usando el metodo de interes efectivo, menos las perdidas por 

deterioro. Los prestamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por cobrar 

comerciales y otras cuentas por cobrar. 

Efectivo en Caja y Bancos 

El efectivo en caja y bancos se componen de los saldos del efectivo disponible en caja 

y cuentas bancarias. 

iii. Pasivos Financieros no Derivados - Medici6n 

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor 
razonable menos cualquier costo de transacci6n directamente atribuible. Posterior al 

reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando 
el metodo de interes efectivo. 

La Compania tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores comerciales, 
cuentas por pagar a partes relacionadas y otras cuentas por pagar y provisiones. 

iv. Capital Social 

Las cuotas de participaci6n son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales 
atribuibles directamente a la emisi6n de cuotas de participaci6n, de haberlos, son 

reconocidos como una deducci6n del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario. 

(d) lnventarios 

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizaci6n. El costo 

de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el metodo promedio 
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los 

negocios, menos los gastos de comercializaci6n y distribuci6n. 

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos 
relacionados con la importaci6n. 

(el Vehiculos y Equipos 

i. Reconocimiento y Medici6n 

Las partidas de vehiculos y equipos son valoradas al costo menos depreciaci6n 

acumulada y perdidas por deterioro. 

Los vehiculos y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de 

ellos beneficios econ6micos futuros y su costo puede ser determinado de una manera 
liable. 

(Continua) 
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Cuando partes significativas de una partida de vehiculos y equipos poseen vidas utiles 
distintas, son registradas de forma separada como un components integral de! activo. 

Cualquier ganancia o perdida de la disposici6n de un elemento de vehiculos y equipos 
se reconoce en resultados. 

ii. Costas Posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util de! activo, son 

capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficios econ6micos futuros 

para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera liable. El valor en libros de 

la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y mantenimientos de 
rutina en vehiculos y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren. 

iii. Depreciaci6n 

La depreciaci6n de los elementos de vehiculos y equipos se calcula sabre el monto 

depreciable, que corresponde al costo de! activo, u otro monto que se substituye por el 
costo, menos el valor residual. La depreciaci6n es reconocida en resultados con base 
en el metodo de linea recta, considerando la vida util estimada para cada componente. 

Los metodos de depreciaci6n y vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan, 

si es necesario. 

Los elementos de vehiculos y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan 
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, 

desde la fecha en la cual el activo este completado yen condiciones de ser usado. 

Las vidas utiles y valor residual estimados para el periodo actual y comparativo de las 
partidas significativas de vehiculos y equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes 

Vehiculos 

Equipo de computaci6n y comunicaci6n 

Numero de afios Va !or residua I 

57% 

13% 

Cuando el valor en libros de un activo de vehiculos y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

(f) Deterioro de! Valor 

i. Activos Financieros no Derivados 

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentaci6n 

de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro de! 
valor. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro 

como consecuencia de uno o mas eventos de perdida ocurridos despues de! 
reconocimiento inicial de! activo, y ese o esos eventos de perdida tienen un efecto 
negativo en los flujos de efectivo futuros de! activo que pueden estimarse de manera 

liable. 

(Continual 
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La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el 
incumplimiento de pago par parte de un deudor, la reestructuracion de un valor 

adeudado a la Compania en terminos que la misma no consideraria en otras 

circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios 

adversos en el estado de pago del prestatario de la Compania, desaparicion de un 

mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un 

descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos 

financieros. 

La Compania considera la evidencia de deterioro de las activos financieros medidos a 

costo amortizado a nivel especifico. La evaluacion se realiza sabre la base de una 
revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobra al final de cada periodo y 

representa la mejor estimacion de la Administracion sabre las perdidas en que podrian 

incurrirse por este concepto. 

Una perdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo 

amortizado se calcula coma la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor 

presente de las flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interes 
efectiva. Las perdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de 
estimacion para deterioro contra las partidas par cobrar. El interes sabre el activo 

deteriorado continua reconociendose a traves de la reversion del descuento. Cuando 
un hecho posterior causa que el monto de la perdida por deterioro disminuya, esta 

disminucion se reconoce en resultados. 

Las perdidas por deterioro pueden ser revertidas unicamente si la reversion esta 
objetivamente relacionada con un evento ocurrido despues de que la perdida por 

deterioro fue reconocida. 

ii. Activos no Financieros 

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a inventarios 

e impuesto diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para 

determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se 

estima el importe recuperable del activo. 

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre 

su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el 

valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente 

usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales 
del mercado sabre el valor del dinero en el tiempo y las riesgos especificos que puede 

tener el activo. 

Para propositos de evaluacion del deterioro, las activos que no pueden ser probados 

individualmente son agrupados en el grupo mas pequeno de activos que generan flujos 

de entrada de efectivo provenientes del uso continua, las que son independientes de 
las flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo. 

(Continua) 

- 14 -



PFIZER PFE CIA. L TDA. 

(Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B. V.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En d61ares de los Estados Unidos de America - US$) 

Se reconoce una perdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad 

generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las perdidas por deterioro son 

reconocidas en resultados. 

Las perdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados 

para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una perdida por deterioro, 

el valor del active no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de 
depreciaci6n o amortizaci6n, si nose hubiese reconocido una perdida por deterioro. 

(g) Beneficios de Empleados 

1. Beneficios Post-Empleo 

Planes de Beneficios Definidos -Jubilaci6n Patronal e lndemnizaci6n por Desahucio 

La Compariia determina la obligaci6n neta relacionada con el beneficio por jubilaci6n 

patronal e indemnizaci6n por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio 
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo 
actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. 
El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado e independiente, usando el 

"Metodo Actuarial de Costeo de Credito Unitario Proyectado", con el cual se atribuye 
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados 

en el periodo corriente. 

La Compariia reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o perdidas 

actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligaci6n por los planes de 
beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamiento del descuento se reconoce 
en resultados como gastos de beneficios a los empleados y costo financiero, 

respectivamente. 

Las disposiciones legales o contractuales no requieren constituir fondos o asignar 

activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican coma planes de 

beneficios definidos sin asignaci6n de fondos separados. 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificaci6n 

resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los 

empleados o la ganancia o perdida por la reducci6n, sera reconocida inmediatamente en 

resultados. La Compariia reconoce ganancias y perdidas en la liquidaci6n de un plan de 

beneficios definidos, cuando esta ocurre. 

ii. Beneficios por Terminaci6n 

Las indemnizaciones por terminaci6n o cese laboral son reconocidas coma gasto cuando 
es tomada la decision de dar por terminada la relaci6n contractual con los empleados. 

(Continua) 
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iii. Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una 
base no descontada y son reconocidas como gastos a medida en la que el empleado 

provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo. 

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de 
pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por el empleado 

en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera liable. Las principales 

acumulaciones reconocidas por este concepto, corresponden a bonos por desempeiio 
y las establecidas en el Codigo Laboral Ecuatoriano, tales co mo vacaciones, participacion 
de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, decimo tercera y decimo cuarta 

remuneraci6n. 

(hi Provisiones 

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el 

estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de 
eventos pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios economicos 
para resolver la obligacion y el monto puede ser estimado de manera liable. 

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar 

a una tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del 
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento 

se reconoce coma costo financiero. 

El imports reconocido como provision corresponds a la mejor estimacion, a la fecha del 
estado de situaci6n financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que 

rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de estas. 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requerido, o el 

monto no puede ser estimado de manera liable, la obligacion es revelada como un pasivo 

contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la 
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son tambien reveladas como 

pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios 

econ6micos sea remota. 

Las provisiones reconocidas por la Compaiiia son: 

Provisiones por Futuras Devoluciones: se registran disminuyendo al ingreso del ejercicio 

y consists en una provision para cubrir las posibles devoluciones de productos vendidos. 

La referida provision es determinada con base en un ratio historico del importe de 
devoluciones de producto terminado de los 3 ultimos aiios. El ratio de devoluciones es 

evaluado al cierre de cada ejercicio. 

Provisiones por Rebates y Pronto Pago: son determinadas con base al analisis especifico 

de cada cliente, a quien se otorga este beneficio. 
(Continua) 
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No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

(i) Reconocimiento de lngresos Ordinarios y Gastos 

Productos Vendidos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
productos en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de 

devoluciones y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 

econ6micos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compafiia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los 

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a 

disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

La Compania genera sus ingresos principalmente por la venta de productos que los 

comercializa a traves de distribuidores y por venta directa a instituciones. 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce 

inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios 

econ6micos futures. 

(j) Costos Financieros 

Los costos financieros estan compuestos principalmente por el saneamiento del descuento 

de las obligaciones por planes de beneficios definidos. 

(k) lmpuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente y el 

impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados excepto que se relacione con 

partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo 
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el 

patrimonio, respectivamente. 

i. lmpuesto a la Renta Corriente 

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad 

gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la 
fecha del estado de situaci6n financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios 

anteriores. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pa go de un "anticipo 
minimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en funci6n de las cifras 

reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos 
deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos. 

(Continua) 
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La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea 
menor que el monto del anticipo minima, este ultimo se convertini en impuesto a la 

renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas lnternas su 

devoluci6n, de ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devoluci6n de este 

anticipo. 

ii. lmpuesto a la Renta Diferido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias 

existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para prop6sitos 
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la 

renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de 

un activo o pasivo en una transacci6n que no es una combinaci6n de negocios, y que no 
afecta la utilidad o perdida financiera ni gravable. 

La rnedici6n de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se 

derivan de la forma en que la Cornpar'iia espera, a la fecha del estado de situaci6n 
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos. 

El irnpuesto a la renta diferido es rnedido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a 

las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias 
que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situaci6n 

financiera. 

Los activos y pasivos par impuesto diferido son compensados, si se cumplen ciertos 

criterios. 

Un activo par impuesto diferido es reconocido por las perdidas tributarias no utilizadas y 

las diferencias temporarias deducibles, en la rnedida en que sea probable que esten 

disponibles ganancias gravables futuras contra las que puede ser utilizado. El activo par 
irnpuesto diferido es revisado en cada fecha del estado de situaci6n financiera y es 

reducido en la medida que no sea probable que los beneficios par irnpuestos 

relacionados seran realizados. 

iii. Exposici6n Tributaria 

Al deterrninar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, 

la Cornpaf\ia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden 

adeudarse impuestos e intereses adicionales. 

Esta evaluaci6n depende de estirnaciones y supuestos y puede involucrar una serie de 

juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva inforrnaci6n que haga que la 
Cornpaf\ia cambie su juicio acerca de la idoneidad de las pasivos fiscales actuales; tales 

carnbios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se 

deterrninen. 
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(5) Nuevas Normas e lnterpretaciones Aim no Adoptadas 

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a 

continuaci6n, son aplicables a las periodos anuales que comienzan despues del 1 de enero de 
2015, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparaci6n de estos estados financieros. 

NllF 9 lnstrumentos Financieros 

La NllF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "lnstrumentos Financieros: 
Reconocimiento y Medici6n". La NllF 9 incluye guias revisadas para la clasificaci6n y medici6n 

de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de perdidas crediticias esperadas para 

calcular el deterioro de las actives financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad 

de coberturas. La NllF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de 
instrumentos financieros de la NIC 39. 

La N llF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 2018, 
con adopci6n temprana permitida. 

La Compania esta evaluando el impacto potencial sabre las estados financieros resultants de la 

aplicaci6n de la NllF 9. La Compafiia no planea una adopci6n temprana de esta norma. 

NllF 15 lnqreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes 

La NllF 15 establece un marco complete para determinar si se reconocen ingresos de actividades 
ordinarias, cuando se reconocen yen que monto. La NllF 15 reemplaza las actuales guias para el 
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "lngreso de Actividades Ordinarias", la NIC 11 

"Contratos de Construcci6n" y la CIN llF 13 "Programas de Fidelizaci6n de Clientes". 

La NllF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 

2018. Su adopci6n temprana es permitida. 

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultants de la aplicaci6n de 

la NllF 15; sin embargo, no anticipa que su adopci6n tenga un impacto significativo sabre los 
estados financieros. La Compania no planea una adopci6n temprana de esta norma. 

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e lnterpretaciones 

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto 

significativo sabre las estados financieros: 

NllF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas. 

Contabilidad para la Adquisici6n de lntereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a la 

NllF 11). 

Aclaraci6n de las Metodos Aceptables de Depreciaci6n y Amortizaci6n (Modificaciones a la 
NIC 16 y NIC 38). 

lniciativa de Revelaci6n (Enmiendas a la N IC 1 ). 

Mejoras Anuales a las NllF Cicio 2012 -2014-varias normas. 
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(6) lnstrumentos Financieros - Valores Razonables 

Las politicas contables de la Compania requieren que se determine los valores razonables de los 

actives y pasivos financieros para prop6sitos de valoraci6n y revelaci6n, conforme los criterios que 

se detallan a continuaci6n. Cuando corresponda, se revela mayor informaci6n acerca de los 

supuestos efectuados en la determinaci6n de los valores razonables. 

Presta mos y Partidas por Cobrar 

El valor razonable de los prestamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de los flujos 
de elective futuros, descontados a la tasa de interes de mercado a la fecha de medici6n. Los 

deudores comerciales sin tasa de interes son medidos al monto de la factura original, si el efecto 

del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momenta del reconocimiento 
inicial y para prop6sitos de revelaci6n, en cada fecha de los estados financieros anuales. 

Los montos en Ii bros de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor 

razonable, dado su vencimiento de corto plaza. 

Otros Pasivos Financieros 

El valor razonable, que se determina al momenta del reconocimiento inicial y para prop6sitos de 
revelaci6n en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sabre la base del valor 
presente del capital futuro y los flujos de interes, descontados a la tasa de interes de mercado a 

la fecha del estado de situaci6n financiera. 

Los importes registrados de acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y provisiones sin 

tasa de interes son medidos al monto de la factura original si el efecto del descuento es in material. 
Los importes registrados de acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y provisiones se 

aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto 

plaza. 

(7) Administraci6n de Riesgos 

La Compafiia en el curso normal de las operaciones comerciales, y siguiendo la directriz del 

manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que esta expuesta a los riesgos 

operatives que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de productos, asi como 
reducciones de precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano, que podrian tener un 

impacto en los resultados integrales y el estado de situaci6n financiera de la Compania. 

Factores de Riesgo Operacional 

La calidad de los productos y la protecci6n de la salud de los clientes son los principales objetivos 

de Pfizer Pie Cia. Ltda., y del Grupo Pfizer Inc. 
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Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compania, basados en 

la seguridad de los consumidores yen las directrices de proteccion de salud requieren que todas 

las actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y de 
conformidad con los principios, normas y soluciones que sean consistentes con las practicas de 

la industria. 

La Compania en Ecuador se abastece de productos farmaceuticos, provenientes de productores 
(basicamente entidades relacionadas del mercado internacional), suscribiendo con los 

productores compromisos de abastecimiento a largo plazo en los cuales el precio se fija 

anualmente en funcion de la evolucion y proyeccion de los precios del mercado internacional. 

De acuerdo con lo previsto en la Ley Organica de Salud, publicada en el Suplemento al Registro 

Oficial No. 423 del 22 de diciembre de 2006, corresponde a la autoridad sanitaria nacional, 

"Ministerio de Salud Publica", la fijaci6n, revision y control de precios de los medicamentos de 
uso y consumo humano a traves del Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Precios de 
Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo con lo establecido en estas disposiciones, los 

medicamentos de uso humano, que son considerados como estrategicos por la autoridad 

sanitaria, tienen un techo de precios que seran establecidos y difundidos por la entidad de control. 
Los productos comercializados por la Compania incluyen medicamentos cuyos precios estan 

sujetos a tal regulacion. 

Adicionalmente de acuerdo a lo establecido en el art. 175 de la la Ley Organica de Salud, las 

Companias que comercializan medicamentos estan obligadas a recibir los productos proximos a 

veneer. 

Tambien la Compania se encuentra en un mercado en el cual participan varias empresas 

distribuidoras de los rnismos productos y con inversiones significativas en mercadeo. De esta 
forma, la incertidumbre de las estrategias de expansion de la competencia, genera un riesgo 

completo de participacion de rnercado. 

La Administracion de la Compaiiia monitorea estos riesgos periodicamente a traves del analisis 

de los margenes de rentabilidad generados por cada producto y cumpliendo con los requisitos 

seiialados por las autoridades de precios al momento de solicitar fijacion de precios de productos 
nuevos. 

Factores de Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos 

relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

• Riesgo de liquidez 

• Riesgo de mercado 

• Riesgo de credito 

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicion de la Compania a cada uno de los 

riesgos antes mencionados, los objetivos, las politicas y procedimientos para medirlos y 
administrarlos. 
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(a) Marco de Administraci6n de Riesqos 

La politica de gesti6n de riesgo financiero de Pfizer Pfe Cia. Ltda., es coordinada a traves de 

directrices definidas par la Casa Matriz y ajustada par las politicas locales adoptadas para 

hacer frente a prob le mas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador. 

Las politicas de administraci6n de riesgo financiero de la Compania son establecidas con el 
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y 

controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. 

Se revisan regularmente las politicas y las sistemas de administraci6n de riesgo financiero 
de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las 

actividades. La Compaiiia, a traves de sus normas y procedimientos de administraci6n, 

pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructive en el que todos los 
empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

La Administraci6n monitorea el cumplimiento de las politicas y las procedimientos de 

administraci6n de riesgo financiero y revisa si su marco de administraci6n de riesgo es 
apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compania. 

(bl Riesgo de Liquidez 

El riesgo de liquidez, es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega 

de efectivo u otros actives financieros. El enfoque de la Administraci6n para administrar la 
liquidez es asegurarse en la mayor medida posible de contar con los recurses suficientes 

para cumplir con las obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales coma de 

tension, sin incurrir en perdidas inaceptables o arriesgar la reputaci6n de la Compania. 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plaza, la Compania se basa en las flujos de 
caja proyectados para un periodo de dace meses. 

A continuaci6n se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no 
derivados: 

Flujos de efectivo contractuales 
Valor 3 meses Entre 3 y 

Al 31 de diciembre de 2015 contable Total o menos 12 meses 

Acreedores comercia\es US$ 3.223.555 3.223.555 1.722.808 1.500. 747 
Otras cuentas por pagar 

y provisiones 777.833 777.833 721.219 56.614 

US$ 4.001.388 4.001.388 2.444.027 1.557.361 
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(c) Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo 

en las tasas de cambio o tasas de interes, afecten los ingresos de la Compania o el valor de 

los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administraci6n del riesgo de 

mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros 

razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

i. Riesgo de Moneda 

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el d61ar americano, moneda 

funcional de la Compafiia y las transacciones que realiza la Compafiia principalmente son 

en esa moneda; por lo tanto la Administraci6n estima que la exposici6n de la Compafiia 

al riesgo de moneda es insignificante. 

ii. Riesgo de Tasas de lnteres 

Este riesgo esta asociado con las tasas de interes variable de las obligaciones contraidas 
por la Compafiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a 

resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. La Compafiia 

tiene una exposici6n insignificante al riesgo de tasa de interes. El financiamiento de la 

Compafiia proviene del credito de las relacionadas que proveen los productos que Pfizer 

Pie Cia. Ltda., comercializa en el mercado ecuatoriano. 

(d) Riesgo de Credito 

El riesgo de credito es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente 

o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y 

se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales. 

El importe en libros de los activos financieros en el estado de situaci6n financiera representa 

la maxima exposici6n de la Compafiia al riesgo de credito. 

Deudores Comerciales 

La Compania vende sus productos principalmente a distribuidores exclusivos localizados en 

todo el Ecuador; consecuentemente el riesgo de credito se ve afectado principalmente por 

las caracteristicas individuales de los clientes. Aproximadamente un 82% de las ventas de 

la Compafiia estan concentradas en doce clientes principales. 

Para clientes en el canal privado la Compafiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual 

se analiza a cada cliente individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer 

las condiciones estandares de pago y entrega del bien; la revision de la Compafiia incluye 

calificaciones externas, cuando estan disponibles, y, adicionalmente, referencias bancarias; 

ademas se establecen Hmites de credito para cada cliente. La Compania no requiere garantias 

en relaci6n con cuentas por cobrar comerciales. 
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El riesgo de credito con clientes del canal publico es administrado a traves del apoyo de 
servicios de terceros, quienes dan seguimiento peri6dico a la recuperaci6n de creditos 

otorgados. 

La Compariia establece una estimaci6n para deterioro de valor que representa su estimaci6n 

de las perdidas incurridas en relaci6n con los deudores comerciales. La estimaci6n considera 

la perdida especifica que se determina con base a una evaluaci6n de los mismos. 

La siguiente tabla muestra la antigOedad de los deudores comerciales: 

Nota 2015 

Vigente y no deteriorada US$ 2.016.218 

De 1 a 30 dias 215.417 

De 31 a 60 dias 98.418 

De61diasa150dias 67.112 

8 US$ 2.397.165 

La Compariia establece plazos de credito considerando el tipo de clients, el segmento al que 
va a vender y su capacidad financiera, en funci6n de estos parametros los plazos pueden 

variar entre 45 y 180 dias, este se considera como tiempo normal de cobranza. 

Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas 

La Compariia estima que no requiere una estimaci6n para deterioro para ninguno de los 
saldos por cobrar a partes relacionadas (vease nota 19). 

Efectivo en Caja y Bancos 

La Compariia mantiene efectivo en caja y bancos por US$679.809 al 31 de diciembre de 
2015, que representan su maxima exposici6n al riesgo de credito por estos activos. 

El efectivo en bancos es mantenido en dos instituciones financieras locales que tienen 

calificaci6n que supera "AA", segun agencias calificadoras registradas en la 

Superintendencia de Bancos del Ecuador. 

(e) Administraci6n de Capital 

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 

misma de continuar como empresa en marcha y mantener una estructura de capital que le 
permita conservar la confianza de sus clientes, acreedores y otros grupos de interes. 

Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de 
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo el pasivo menos el efectivo para la suma de 

este monto y el patrimonio. 
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La Compania no emite instrumentos de deuda, por politica de Casa Matriz en el caso que se 

necesitaran fondos para la operaci6n de una de sus filiales, la Casa Matriz, seria la que preste 

o proporcione los mencionados fondos. 

Los ratios de apalancamiento fueron los siguientes: 

Total pasivos 

Menos: Efectivo en caja y bancos 

Deuda neta 

Total patrimonio 

I ndice deuda-patrimonio 

ajustado 

(8) Deudores Comerciales 

El detalle de deudores comerciales, es el siguiente: 

US$ 5.190.850 

(679.809) 

US$ 4.511.041 
===== 

US$ 2.976.275 

1,52 

Clientes - terceros 7 (di US$ 2.397.165 

Otras cuentas por cobrar 402 

US$ 2.397.567 

Los deudores comerciales se componen coma sigue: 

2015 

Globalrent S. A. US$ 673.913 

Provimedic S. A. 376.345 

Distribuidora Farmaceutica Ecuatoria na 189.761 

Va nttive Cia Ltda. 186.649 

Farmacias y Comisariatos de Medicina 164.710 

IESS Hospital Teodoro Maldonado 147.822 

Farmaenlace Cia. Ltda. 122.404 

Econofa rm S.A. 104.186 

Hospital Quito Nro.1 de la Policia 73.046 

Farmacia de Especialidades 55.717 

Nucleo de Solca Machala 53.240 

Distribuidora Farmaceutica Vacunas 43.560 

Solca Nucleo de Loja 36.119 

Sociedad de Luc ha Contra el Cancer 24.865 

Otros menores 144.828 

US$ 2.397.165 
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La exposici6n de la Compafiia al riesgo de credito relacionado con deudores comerciales se revela 

en la nota 7 Id). 

(9) lnventarios 

El detalle de inventarios, es el siguiente: 

Productos terminados 

En cuarentena 

US$ 

US$ 

3.433.795 

59.904 

3.493.699 

En el afio 2015 las mercaderias y productos terminados reconocidos en el costo de ventas 

ascienden a US$7.998.239 Iver nota 17). 

En el 2015 la Compafiia, producto de su analisis al cierre del ejercicio revirti6 US$751.834 de la 
estimaci6n de valor neto realizable que provino del proceso de escisi6n y se registr6 en otros 

ingresos. Par otra pa rte, las perdidas reconocidas en resultados par la baja de inventarios en mal 
estado o caducados fue de US$450.168. Asimismo, durante el afio terminado el 31 de diciembre 

de 2015, la Compafiia reconoci6 US$286.495 para reducir las inventarios a su valor neto de 

realizaci6n. 

Para que las inventarios vencidos sean destruidos, se requiere la aprobaci6n previa de la Direcci6n 

de Media Ambiente del Municipio del Distrito Metropolitano de Quito. 

(10) Vehfculos y Equipos 

El detalle y movimiento de vehiculos y equipos es el siguiente: 

Equlpos de 

Not a Vehfculos oficina Total 

Coste: 
Saldos al 27 de abri! de 2015 US$ 336.166 53.578 389.744 

Adquisiciones 97.464 97.464 

Ventas y bajas (4.074) (4.074) 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 US$ 433.630 49.504 483.134 

Depreciaci6n acumulada: 

Saldos al 27 de abril de 2015 US$ (79.705) (19.179) (98.884) 

Depreciacl6n del ano 17 125.548) (7.381) (32.929) 

Ventas y bajas 1.869 1.869 

Saldos al 31 de diclembre de 2015 US$ (105.253) (24.691) (129.944) 

lmporte en libros, neto: 

Al 27 de abril de 2015 2 US$ 256.461 34.399 290.860 

Al 31 de diciembre de 2015 US$ 328.377 24.813 353.190 

(Continua) 
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(11) Acreedores Comerciales 

El siguiente es el detalte de acreedores comerciales: 

Terceros 

Corn pa iii as re lac iona da s 19 (bl 

US$ 

2015 

233.735 

2.989.820 

US$ 3.223.555 

La exposici6n de ta Compaiiia at riesgo de liquidez relacionado con acreedores comerciales se 

discute en ta nota 7 (b). 

(12) lmpuesto a la Renta 

(a) tmpuesto a la Renta Reconocido en Resultados 

I mpuesto a la renta corriente 

I mpuesto a !a renta diferido 

(b) Conciliacion de la Tasa Efectiva de lmpuesto a la Renta 

US$ 

Por e! perfodo de 

9 meses 

terminado el 

31 de die iembre 

de 2015 

297.488 

(120.899) 

US$ 176.589 

A partir det aiio 2015 ta tasa de impuesto a ta renta para las Compaiiias con accionistas 

domicitiados en paraisos fiscales o paises de menor imposici6n es del 25%. La siguiente es 

la conciliaci6n de ta tasa efectiva de impuesto a ta renta: 
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Utilidad antes de impuesto a la renta 

lmpuesto a la renta que resu!tarfa de 

aplicar la tasa corporativa a la utilidad 

antes de impuesto a la renta 

Mas (menos): 

Gastos no deducibles 

Diferencias temporarias 

Por el perfodo de 9 

meses terminado el 

31 de diciembre de 

% 

25,00o/o 

62,400/o 

-35,52°/o 

51,880/o 

2015 

US$ 

340.358 

85.090 

212.399 

(120.8991 

176.589 

(cl Movimiento de Activo y Pasivo por lmpuesto a la Renta Diferido 

Saldo neto al Saldo neto al 

Estimaci6n para valor neto de 

realizaci6n US$ 

Estimaci6n para deterioro de valor 

de inventarios pronta expira 

Beneticios de empleados - no corrientes 

Provisi6n par descuentos par 

pronto pago 

Provisi6n rebates 

lmpuesto diferido active US$ 

(di Precios de Transferencia 

27 de abril 

de 2015 

Reconocido 31 de diciembre 

en resultados de 2015 

71.624 71.624 

28.626 28.626 

17.085 17.085 

1.837 1.837 

1.727 1.727 

120.899 120.899 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 de! 31 

de diciembre de 2004 incorpor6 a la legislaci6n tributaria, con vigencia a partir de! ano 2005, 

normas sob re la determinaci6n de resultados tributables originados en operaciones con partes 

relacionadas. De acuerdo con la Resoluci6n de! Servicios de Rentas lnternas (SRI) No. NAC­

DGERCGCl 5-00000455 de! 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta 

que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal 

en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas 

lnternas el anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe de precios de 

transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000. 

(Continual 
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El estudio de precios de transferencia del afio 2015 esta en lase de diagn6stico a la fecha de 
autorizaci6n para emisi6n de los estados financieros, diagn6stico segun el cual la Compafiia 

estima que no se presentarian ajustes potenciales, que puedan afectar al gasto y pasivo por 

impuesto a la renta corriente, sin embargo una vez terminado dicho estudio podra concluir si 

las operaciones con partes relacionadas por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015, han 

cumplido con el principio de plena competencia. 

(el Situaci6n Fiscal 

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la 

fuente presentadas por la Compafiia en el ano 2015, estan abiertas a revision de las 
autoridades tributarias. 

(13) Otras Cuentas por Pagar y Provisiones 

El siguiente es el detalle de otras cuentas por pagar y provisiones: 

Otras cuentas par pagar: 

Servicio de Rentas lnternas: 

I mpuesto a la renta 

lmpuesto a la salida de divisas 

Retenciones de impuestos 

IVA par pagar 

Partes relacionadas 

Plan auto (a) 

Servicios recibidos 

Provisiones: 

Provisi6n para futures devoluciones 

Provisi6n para descuentos a clientes 

Corrientes 

No corrientes 

19 lb) 

2015 

US$ 182.813 

149.946 

12.613 

13 

284.565 

128.534 

758.484 

182.354 

113.320 

14.258 

127.578 

US$ 1.068.416 

US$ 1.011.802 

56.614 

US$ 1.068.416 

(a) Plan Auto, corresponds a valores retenidos a la fuerza de ventas como parte de pago por 

adquisici6n de vehiculos. 

La exposici6n de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionado con las otras cuentas por pagar y 

provisiones se discute en la nota 7 (b). 

(14) Beneficios a Empleados 

El detalle de beneficios a empleados, es el siguiente: 
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Bonos e incentives por pagar 

Participaci6n de !os trabajadores en las 

utilidades 

Beneficios socia les por paga r 

Institute Ecuatoriano de Seguridad 

Social (I ESS) 

Jubilaci6n patronal e indemnizaci6n 

por desahucio 

Corrientes 

No corrientes 

Jubilaci6n Patronal e lndemnizaciones por Desahucio 

17 

2015 

US$ 199.814 

60.063 

92.301 

31.108 

515.593 

US$ 898.879 

US$ 383.286 

515.593 

US$ 898.879 

El Codigo de Trabajo de! Ecuador, establece la obligacion por parte de las empleadores de 

conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 aiios de servicio 

para una misma compaiiia. De acuerdo a lo establecido en el Codigo de! Trabajo, las empleados 

jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la cual se determina en funcion de la remuneracion 

percibida en los ultimo cincos aiios previos al retiro, con un minima para la cuantificaci6n de la 

pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilaci6n de! IESS y de 

US$30 si solo tiene derecho a la jubilaci6n patronal; sin edad minima de retiro. 

Ademas el Codigo de Trabajo de! Ecuador establece que cuando la relaci6n laboral termine por 

desahucio, solicitado par el empleador o el trabajador, el empleador debera pagar una 

indemnizacion calculada con base al numero de aiios de servicio. 

El movimiento de! valor presente de la obligacion par jubilacion patronal e indemnizaci6n par 

desahucio es como sigue: 

Jubilaci6n lndemnizaci6n 

No ta patronal por desahucio Total 

Valor presente de obligaciones par beneticios 

detinidos al 27 de abril de 2015 2 US$ 276.963 79.357 356.320 

Casto laboral par servicios actua!es 42.158 28.562 70.720 

Transterencia de empleados desde/ 

hacia otras empresas 6.191 1.077 7.268 

Gasto de! periodo 17 48.349 29.639 77.988 

Casto financiero 12.307 3.449 15.756 

Resultado integral - perdida actuarial 58.037 23.276 81.313 

Beneticios pagados (15.784) (15.784) 

Valor presente de obligaciones par beneticios 

detinidos al 31 de diciembre de 2015 US$ 395.656 119.937 515.593 

(Continual 
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De acuerdo a las estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de 

jubilaci6n patronal es coma sigue: 

Valor actual de las reservas matematicas actuariales 

Emp!eados actives con tiempo de servicio 

mayor a 1 O a nos 

Empleados actives con tiempo de servicio 

menor a 1 O afios 

Los supuestos utilizados en las estudios actuariales fueron: 

Tasa de descuento 

Tasa de incremento salaria! 

Tasa de incremento de pensiones 

Tabla de rotaci6n 

Tabla de mortalidad e invalidez 

US$ 327.318 

68.338 

Us$ 395.656 
===== 

6,31o/o 

3 ,OOo/o 

2,00 o/o 

11,SOo/o 

TM IESS 2002 

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee sob re 

las variables que determinaran el pago futuro de esta obligaci6n. Los cambios en las tasas o 

supuestos usados en las estudios actuariales pueden tener un efecto importante en las importes 

reportados. 

Analisis de Sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado 

de situaci6n financiera al 31 de diciembre de 2015, siempre que las otras suposiciones se 

mantuvieran constantes, habrian afectado la obligaci6n par beneficios definidos en los siguientes 

importes: 

Tasa de descuento (-/+ 0,5%) US$ 

Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 

(15) Patrimonio 

Capital Social 

Aumento 

22.700 

21.239 

2015 

Disminuci6n 

(32.702) 

(35.922) 

La Compaiiia ha emitido 2.393.849 cuotas de participaci6n con un valor nominal de US$1 cada 

una, las cuales estan suscritas y totalmente pagadas a la fecha de los estados financieros. 

(Continua) 
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Otras Reservas 

Mediante Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de la Compafiia, de fecha 4 de mayo 

de 2015, se resuelve por unanimidad: i) reclasificar como instrumento de patrimonio el importe 

de US$499.970, que Pfizer Pharmaceuticals B.V., transfiri6 a favor de la Compafiia; y, ii) reclasificar 

el importe mencionado a "otras reservas", de conformidad con lo que determina el Esta tu to 

Social vigente de la Compafiia, a fin de que mediante este valor se pueda cubrir eventuales 

perdidas que se puedan llegar a generar en el desarrollo de la actividad de la Compafiia. 

Reserva Legal 

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias de responsabilidad 

limitada transfieran a la reserva legal, por lo menos 5% de las utilidades anuales, hasta igualar por 

lo menos 20% de! capital de la compafiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los socios, 

excepto en el caso de liquidaci6n de la compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos 

de capital o para cubrir perdidas en las operaciones. El monto minima a apropiar para reserva legal 

de la utilidad neta del afio 2015 es de US$8.188. 

Otros Resultados lnteqrales 

Los otros resultados integrales corresponden a las perdidas o ganancias actuariales que surgen 

de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos [vease nota 4(g)]. 

(16) Jngresos 

La composici6n de los ingresos por linea de neqocio es coma sigue: 

GIP (Global Innovative Pharma) 

Onco16gicos 

Vacunas 

Otros 

(17) Gastos por Naturaleza 

(a) Gastos Por su naturaleza 

Un resumen se detalla a continuaci6n: 
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US$ 

US$ 

Por el perfodo de 

nueve meses 

termi nado el 

31 de diciembre 

de 2015 

9.008.570 

2.151.556 

602.042 

16.968 

11.779.136 
=====-
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Casto de las inventarios vendidos 

Gastos de personal 

Promoci6n y publicidad 

Servicios partes relacionadas 

Destrucci6n de inventarios 

Servicios de terceros 

Reducci6n del inventario a su valor 

neto de realizaci6n 

An81isis de mercado 

Gastos de viaje 

Gastos de a!macenaje 

Seguros y reaseguros 

Depreciaci6n 

Gastos de gesti6n 

Otros gastos de administraci6n y ventas 

(bl Gastos de Personal 

Not a 

9 

17 (b) 

19 (al 

9 

9 

20 

10 

Los gastos de personal se resumen a continuaci6n: 

Sueldos y salaries 

Beneficios sociales e indemnizaciones 

Otros gastos de empleados 

Aportes al I ESS y fondos de reserva 

Jubilaci6n patronal e indemnizaci6n 

por desahucio 14 

Participaci6n de los trabajadores 

en las utilidades 14 
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US$ 

US$ 

US$ 

US$ 

Por el periodo de 

nueve meses 

terminado 

el 31 de diciembre 

de 2015 

7.998.239 

1.310.147 

617.030 

696.666 

450.168 

182.957 

286.495 

125.268 

125.354 

82.725 

48.129 

32.929 

28.326 

134.617 

12.119.050 

Por el periodo de 

nueve meses 

terminado el 

31 de diciembre de 

2015 

688.358 

180.018 

164.945 

138.775 

77.988 

60.063 

1.310.147 

(Continua) 



PFIZER PFE CIA. LTDA. 

(Una subsidiaria de Pfizer Pharmaceuticals B. V.) 

Notas a los Estados Financieros 

!En d61ares de los Estados Unidos de America - US$) 

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compania debe 

distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compania 

ha estimado el gasto de participaci6n de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente 

manera: 

lngresos 

Costas y gastos 

Base para el calculo de la participaci6n 

de las trabajadores en las utilidades 

Participaci6n de las trabajadores en 

las utilidades 

US$ 

US$ 

Por el periodo de 

nueve meses 

terminado el 

31 de diciembre 

de 2015 

12.649.299 

(12.248.878) 

400.421 

15o/o 

60.063 

Al 31 de diciembre del 2015, la Compania posee 27 trabajadores, en relaci6n de dependencia, 

distribuidos entre empleados de comercializaci6n, mercadeo y administraci6n. 

(18) Otros lngresos y Otros Egresos 

(a) Otros lnqresos 

Reverso de la estimaci6n 

de valor neto de realizaci6n 

Reverse de provisiones incentivos 

Reverso de provision futuras devoluciones 

Otros 

-34 -

Por el periodo 

de nueve meses 

teminado el 

31 de diciembre 

Nata de 2015 

9 US$ 

US$ 

751.834 

105.114 

31.227 

13.214 

901.389 
==== 
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(b) Otros Eqresos 

Otros gas tos 

Perdida en venta de vehiculos 

y equipos, neta 

Otras deducciones 

(19) Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 

(a) Transacciones con Partes Relacionadas 

Por el periodo 

de nueve meses 

teminado el 

31 de diciembre 

de 2015 

US$ 168.291 

2.205 

771 

us$ =.,;1.,;71.,;. ;;,2 6=7= 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas: 

2015 
Reembolso de Gastos (4) 

Ventas de Compras de Servicios 

productos productos para recib1dos 

terminados (1) la venta (2) 131 Otros Por cobrar Por pagar 

Pfizer Cia. Ltda. US$ 1.894.228 2.469.223 696.666 12.456 124.7521 
Pfizer Export Company· Ireland 4.195.474 

Pfizer Singapore Trading Pte 

Limited !Belgium Branch) 1.206.522 

Pfizer Global Trading 712.449 10.133 
Whitehall International Inc. 12.457 

US$ 1.894.228 8.583.668 696.666 10.133 24.913 124.7521 

(1) Corresponde a las ventas realizadas a su relacionada, con el fin que esta tlltima 

comercialice en el mercado los productos, debido a las particularidades de los contratos 

con los clientes del sector ptlblico, en base al acuerdo de suministro de productos que 
se detalla abajo. 

(2) La Comparifa importa de sus relacionados productos terminados para la distribuci6n en 

el mercado ecuatoriano. Las compras a relacionadas en el 2015 se presentan netas de 
notas de credito por descuento de volumen de compras por US$43.936. 

(3) Corresponde a los honoraries por los acuerdos servicios de empleados y de servicios 

entre partes relacionadas, detallados abajo. 

(4) Corresponde principalmente a recupero y/o pago de gastos con companfas vinculadas. 

Durante el 2015, la Compania ha suscrito los siguientes acuerdos: 

(Continua) 
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Acuerdo de Transferencia de Neqocio 

Con fecha 27 de febrero de 2015, la Compania ("beneficiario") suscribi6 un contrato con 

Pfizer Cia. Ltda. ("cedente"), coma una formalidad adicional al proceso de escisi6n, para 

prop6sitos corporativos solamente, no coma requisito de legislaci6n local, dado el hecho 

de que todos las pre-requisitos locales se han cumplido. 

Las principales clausulas del Acuerdo de Transferencia de Negocio son las siguientes: 

Formalizaci6n de la transferencia def negocio 

Los activos y pasivos, se definieron y aprobaron par las partes para ser transferidos coma 

resultado de un proceso de escisi6n, la cual fue concedida par escritura publica de fecha 

1 de diciembre de 2014 y registrada en el Registro Mercantil de Quito el 27 de febrero del 

2015. 

ii Transferencia de activos transferidos del cedente: Sabre las terminos establecidos 

en el acuerdo, en vigencia desde la fecha efectiva, el cedente transfiere al 

beneficiario todos las derechos del negocio y todos las otros activos, propiedades y 

derechos de cualquier tipo y naturaleza, real o personal, tangible o intangible, que 

son usados o mantenidos exclusivamente para el uso en el operaci6n (las "activos 
transferidos" ). 

iii Pasivos asumidos - indemnizaciones: 

- El beneficiario, asume las obligaciones de todos las pasivos del cedente, en la 

extension relacionada con las activos transferidos o el negocio. 

- El cedente acuerda, indemnizar y librar de responsabilidad al beneficiario y sus 

accionistas, oficiales, directores, empleados y agentes, de todos las pasivos, que 

pueden ser causados par cualquiera de ellos, que surjan de pasivos excluidos del 

negocio y de la operaci6n; o que no correspondan al negocio. 

- El cedente acuerda, indemnizar y librar de responsabilidad al beneficiario de todos 

las pasivos, que surjan de las pasivos asumidos, la operaci6n del negocio, desde 

y despues de la fecha efectiva. 

iii) Posesi6n: lnstrumentos de transferencia y supuestos; aseguramientos adicionales. 

- A la fecha efectiva, el beneficiario tomara posesi6n de las activos transferidos y 

asumira las pasivos asumidos. Despues de la fecha efectiva, cada una de las 

partes ejecutara, reconocera y entregara tales asignaciones, asi coma tomara 

acciones consideradas coma razonables para transferir al beneficiario las activos 

transferidos y las pasivos asumidos contemplados par el acuerdo. 

(Continual 
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- El cedente y el beneficiario reconocen que el negocio coma fue dirigido por el 
cedente, constituye un negocio activo yen marcha. 

Ob/igaciones de pensiones 

i) Obligaciones de pensiones para empleados actives: el beneficiario asumira todas las 
obligaciones de pension, ya sea que surjan previo, en, o despues de la fecha efectiva, 

asociado con las empleados cuyo empleo legal es transferido desde el cedente al 

beneficiario en la fecha efectiva. 

ii) Transferencias futuras de empelados actives: en el caso que despues de la fecha 

efectiva el empleo legal de cualquier empleado, sea transferido entre el cedente y el 
beneficiario, entonces en ese momenta la parte que se transforma en el empleador 
legal de ta! empleado (el nuevo empleador) debera asumir todas las obligaciones de 

pension asociadas con tal empelado de! ex empleador legal (el ex empleador). 

iii) Transferencia de pasivos de pension de empleados inactivos: a la fecha efectiva, el 

beneficiario asumira todos los pasivos de pension, ya sea que surjan previo a, en o 
despues de la fecha efectiva, asociado con todos las ex empleados del cedente, 

incluyendo liquidados, diferidos y jubilados que reciben las beneficios de la pension. 

Transferencia automatica 

El cedente y el beneficiario, acuerdan que la transferencia del negocio coma esta 
contemplada en el acuerdo, constituye una transferencia de un compromise, par lo que 

subsecuentemente el contrato de empleo de cada empleado entraran en vigencia desde 
la fecha efectiva, coma si hubiese sido hecho originalmente entre el empleado y el 

beneficiario (a menos que tal empleado objete su transferencia. 

Acuerdo de Suministro de Productos 

Con fecha 27 de abril de 2015, se suscribi6 el Acuerdo de Suministro de Productos con 
Pfizer Cia. Ltda. con el objeto de que Pfizer Cia. Ltda., comercialice ciertos productos de 

la Compania, considerando que, para suministrar los productos a entidades publicas es 

necesario que el licitador tenga al menos dos a nos de existencia legal y amplia experiencia 

en la venta a entidades pDblicas. Pfizer Cia. Ltda., ofrecera sus servicios para suministrar 

los productos a traves de procesos de contratacion publica. 

A traves de este acuerdo la Compania se obliga a suministrar y vender al destinatario, con 

el Dnico proposito de cumplir con las correspondientes procesos de contratacion publica, 

se determinen en base a las productos de propiedad de ·1a Compania. La Compania 
entregara al destinatario los productos requeridos en las terminos y condiciones 

establecidos en cada uno de los procesos de contratacion publica. 

El acuerdo entrara en vigor a partir de la fecha de suscripci6n. 

(Continua) 
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Acuerdo de Servicios de Empleados 

Con fecha 27 de abril de 2015, se suscribi6 el Acuerdo de Servicios de Empleados a 

traves del cual la Compania recibe las servicios y experiencia de ciertos empleados de 

Pfizer Cia. Ltda. El honorario anual del contrato asciende a US$113.848. 

Acuerdo de Servicios entre Partes Relacionadas 

Con fecha 27 de abril de 2015, se suscribi6 el Acuerdo de Servicios entre Partes 

Relacionadas a traves del cual Pfizer Cia. Ltda. provee a la Compania servicios de: 
marketing multicanal, asuntos regulatorios, asuntos medicos, aseguramiento de la 

calidad, asuntos publicos, comunicaciones internas, servicios de gesti6n de ventas, 

asuntos financieros, logistica y abastecirniento global, recursos hurnanos tecnologia, 
aprovisionamiento, operaciones globales. El honorario anual del contrato asciende a 

US$1.173.824. 

Durante el periodo de nueve meses terrninado el 31 de diciernbre de 2015, el gasto por los 

acuerdos arriba indicados fue de US$696.666. 

Saldos con Companias Relacionadas 

El siguiente es un detalle de las saldos con partes relacionadas: 

No ta 2015 

Cuentas par cobrar: 

Pfizer Cia. Ltda. US$ 1.109.504 

Whitehall International Inc 12.457 

US$ 1.121.961 

Cuentas por pagar: 

Pfizer Export Company - Ireland US$ 1.802.583 

Pfizer Global Trading 712.449 

Pfizer Singapore Trading Pte 

Limited (Belgium Branch) 474.788 

11 US$ 2.989.820 

Otras Cuentas por pa gar-

Pfizer Cia. Ltda. 13 US$ 284.565 
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Los saldos con partes relacionadas correspondientes a cuentas por cobrar y acreedores 
comerciales no devengan ni causan intereses y son cobrados y liquidados, segun sea 

aplicable, en 30 y 90 dias posteriores a la fecha de emisi6n de las facturas. 

(c) Compensaci6n Recibida por el Personal Clave de la Gerencia 

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos, 

beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plaza se resumen a 

continuaci6n: 

Su el dos y sa la rios 

Beneficios sociales 

Banos y Comisiones 

(20) Compromisos 

Garantias 

US$ 

US$ 

Por el periodo de 

nueve meses 

terminado el 

31 de diciembre de 

2015 

54.005 

22.984 

3.541 

80.530 

Al 31 de diciembre de 2015 la Compariia ha entregado garantias bancarias por US$29.726 

principalmente a favor de clientes por fie! cumplimiento de contratos y buen uso de anticipos. 

Contrato de Prestaci6n de Servicios Tecnicos Especializados de Almacenaje, Empaque 

Secundario y Distribuci6n 

Con fecha 27 de abril de 2015, la Compariia suscribi6 un contrato con Ouifatex S. A. ("el 

proveedor"), con el objeto de contratar los servickis de operador logistico que consisten en el 

almacenamiento, manejo de inventario y logistica de distribuci6n fisica de los productos propiedad 

de la Compariia. 

El contrato tiene una vigencia de 3 arias, contados a partir de la fecha de suscripci6n. El honorario 

se compone de una parte fija y otra variable la cual depende del volumen los inventarios que se 

manejen. Las tarifas estan vigentes hasta el 26 de abril de 2016 para los arias subsiguientes se 

ajustara en funci6n de: i) segundo ario, el 40% de inflaci6n y 60% del salario basico unificado; ii) 
tercer ario, el 30% de inflaci6n y 50% del salario basico unificado. Al 31 de diciembre de 2015 el 

gasto por este concepto fue de US$82.725.1Ver nota 17). 
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(21) Eventos Subsecuentes 

La Compariia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 31 de marzo de 2016 fecha en que 

los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningun evento 
significativo ocurri6 con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del estado de situaci6n 

financiera pero antes del 31 de marzo de 2016, que requiera revelaci6n o ajuste a los estados 

financieros adjuntos. 
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