COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.
Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TEMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Y COMPARATIVOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017



INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA Y SUBSIDIARIAS

Los estados financieros de Compaiiia Nacional de Gas CONGAS C.A., por el aiio terminado
el 31 de diciembre de 2014, se presentan consolidados con sus Compaiiias subsidiarias en
las cuales posee una participacion accionaria de mas de! 50%. Las subsidiarias incluidas
en la consolidacion de los estados financieros de la Compaiiia Nacional de Gas CONGAS
C.A., son:

COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.- Fue constituida el 5 de febrero de 1976 en
ia ciudad de Quito- Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Quito ei 24 de
febrero de 1976. El 29 de diciembre de 2008, se inscribié en el Registro Mercantil la
escritura publica por aumento de capital y reforma de los estatutos celebrada el 18 de
septiembre del mismo aiio. Su actividad principal es: la venta y distribuciéon de gas,
comercializacion de hidrocarburos y derivados del petrdleo, por lo tanto, son propias de la
Compaiiia todas las actividades conexas a las que se describen anteriormente o que se
relacionen a elias.

ECOGAS S.A.- Fue constituida el 18 de agosto de 1995 e inscrita en el Registro Mercantit en
octubre 24 de ese miamo afio, con el nombre de ECOGAS S.A. Con fecha 28 de diciembre
de 2009, de inscribié en el Registro Mercantil la Gitima escritura publica por aumento de
capital y reforma de estatutos celebrada el 1 de septiembre del mismo afio. Su actividad
principal es: la venta y distribucion de gas, comercializacion de hidrocarburos y derivaos
de petrbleo, por lo tanto, son propias de la Compaiia todas las actividades anexas a las que
se describen anteriormente o que se relacionen a ellas.

INVERSIONES FERRAZANO S.A.- Fue constituida en Ecuador, en febrero 12 de 1986 ¢
inscrita en el Registro Mercantil el 25 de marzo de ese mismo afio, con el nombre de
Inversiones Ferrazano S.A. Con fecha 22 de octubre de 2008, se inscribié en el Registro
Mercanti! la Gitima escritura pablica por aumento de capital y reforma de los estatutos
celebrada el 20 de junio del mismo aino. Su actividad principal es: actividades de compra,
vaenta, alquiler y explotacién de bienes inmuebles, esto es compraventa, arrendamiento y
administracion de bienes inmuebles. Presta sus servicios técnicos y de asesoria de
mercado en todas sus fases, especialmente de los bienes utilizados en el desarrolio
corporativo y de comercializacién de productos en la industria de gas licuado de petréleo
(GLP).

TRANSPORTE DE CARGA PESADA EVOLUCARG S.A.- Fue constituida en Ecuador, en
febrero 5 de 2014 e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de octubre de ese mismo aiio, con
el nombre de TRANSPORTE DE CARGA PESADA EVOLUCARG S.A. Con fecha 6 de marzo
de 2017, se inscribié en el Registro Mercantil la Gltima escritura piblica por aumento de
capital y reforma de los estatutos celebrada el 19 de enero del mismo afo. Su actividad
principal es: todas las actividades de transporte de carga por carretera, incluido en
camionetas de: troncos, ganado, transporte refrigerado, carga pesada, carga a granel,
incluido el transporte en camiones cisterna, automoéviles, desperdicios y materiales de
desecho, sin recogida ni eliminacion.

Aprobacién de los Estados Financieros individuales. - Los estados financieros individuales
al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados por ia Junta General de Accionistas con fecha
abril 24 de 2018.




Aprobacion de los Estados Financieros consolidados. - Los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2018, fueron consolidados por el Departamento
Financiero en julio 22 de 2019. En opinién de la Administracion, los estados financieros
adjuntos no tendran modificaciones y seran proporcionados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion final.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros consolidados adjuntos y sus notas
explicativas han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF {(IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por e! Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y en base a lo determinado
en la resolucién SC.SG.DRS. G.14.005 de fecha 28 de febrero de 2014, y derogada con la
resolucion SCVS-DNCDN-2015-003, de fecha 20 de marzo de 2015, emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. Tales estados financieros
consolidados y sus notas son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia y
subsidiarias.

Base de preparacion. - Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados
sobre la base del costo histérico a partir de los registros contables mantenidos por la
Compaiia y subsidiarias.

Pronunciamientos contables. - Un conjunto de normas nuevas, enmiendas e
interpretaciones a las normas actuales, son efectivas para los periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2014 y 2019, y no han sido aplicadas anticipadamente
en la preparacion de los estados financieros de aio 2018. Asimismo, la Administraciéon de
la COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS CA Y SUBSIDIARIAS., se encuentra evaluando
las siguientes normas y enmiendas, para determinar sus posibles impactos en los estados
financieros consclidados posteriores:

*  NIF 9 - Instrumentos Financieros. -

< Recopila todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y sustituira a la NIC
39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” y entrara en vigor para los
periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2018 e introduce nuevos
requisitos para clasificacion, medicion y contabilidad de coberturas.

+ Entrada en vigor: Se requiere su presentacion retroactiva, pero no se requiere

modificar la informacién comparativa. La Compafiia se encuentra evaluando su
impacto en los estados financieros del aiio que terminara el 31 de diciembre de 2018.

* NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. -

< Su enmienda proporciona un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos
derivados de los contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se
reconoce por unimporte que refleje la contraprestacion que una entidad espera tener
derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente. Los principios
de la NIIF 15 suponen un enfoque mas estructurado para valorar y registrar los
ingresos.

< Entrada en vigor: Se requiere una aplicacién retroactiva total o retroactiva parcial
para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018. Esta nueva norma es



aplicable a todas las entidades y derogard4 todas las normas anteriores de
reconocimiento de ingresos. La Compaiiia se encuentra evaluando su impacto en los
estados financieros del afio que terminara el 31 de diciembre de 2018.

= NIIF 16 - Arrendamientos. -

< Proporciona un modelo comprensivo para la identificacion de los acuerdos de
arrendamientos y su tratamiento en los estados financieros tanto de los arrendatarios
como los arrendadores. Las empresas de petrélec y gas deberan reconocer mayores
activos y pasivos, producto de los arrendamientos.

+ Entrada en vigor: Sera efectiva a partir de enero de 2019, con posibilidades limitadas

de adopcion anticipada. La Compaiiia se encuentra evaluando su impacto en los
estados financieros del afic que terminara el 31 de diciembre de 2019.

« Enmiendas aias NIIF 10 y NIC 28.-

<+ Las enmiendas abordan el conflicto entre la NIIF 10 y la NIC 28 en el tratamiento de la
pérdida de control de una subsidiaria que es vendida o contribuida a una asociada o
negocio conjunto. Las enmiendas aclaran que la ganancia o pérdida resultantes de la
venta o contribucion de activos que constituye un negocio, como esta definido en ia
NIF 3, entre el inversor y su asociada o negocio conjunto y es reconocido en su
totalidad. La Administracion considera que las normas NIIF 10 y NIC 28 en el tema en
mencién no es de aplicacion para las actividades de la Compaiiia.
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Entrada en vigor: La fecha efectiva esta ain por definicion por parte del IASB.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la COMPANIA NACIONAL
DE GAS CONGAS CA Y SUBSIDIARIAS, para la preparacién de los estados financieros
consolidados adjuntos es mencionado a continuacion:

Moneda funcional. - Los estados financieros consolidados adjuntos de la COMPANIA
NACIONAL DE GAS CONGAS CA Y SUBSIDIARIAS, estan expresados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repuiblica del Ecuador en marzo de
2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario donde
opera la Compaiiia y subsidiarias y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en
los estados financieros consolidados es el Délar de los Estados Unidos de América.

Efectivo _y equivalentes de efectivo. - Comprende los componentes del efectivo
representado por medios de pago (dinero en efectivo, cheques, giros etc.), depdsitos en
bancos y en instituciones financieras, asi como los equivalentes de efectivo que
corresponden a las inversiones financieras de corto plazo y alta liquidez, facilmente
convertibles en un importe determinado de efectivo y estar sujeta a un riesgo insignificante
de cambios en su valor, cuya fecha de vencimiento no excede a 90 dias desde la fecha de
adquisicion.

Activos y pasivos financieros. - Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los activos
financieros estan registrados inicizimente a su valor razonable, mas los costos
directamente atribuibles a la compra o emision, jos cuales son contabilizados en el
momento en que existe el compromisc de adquirir tales activos. La baja de un activo
financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los flujos de
efectivo del activo financiero expira o cuando la Compaidia transfiere el activo financiero a
otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En




el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacién especifica
expira o s cancelada.

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

« Mantenidas hasta el vencimiento. - Representan inversiones en valores de renta fija que
han sido efectuadas con la intencién firme y capacidad financiera de mantenerlas hasta
su vencimiento. Incluyen certificados de depdsito a corto plazo.

* Cuentas por cobrar. - Son registradas al costo y no generan intereses, esto al momento
de la negociacion del servicio o venta de bienes, nota 4.

= Cuentas por pagar. - Son registradas al costo y no generan intereses, esto al momento
de la negociacion de la compra de bienes y de la recepcién de servicios (prestacion de
servicios profesionales), utilizados para el proceso productivo y administrativo, nota 11.

« Accionistas. - Esta representado por aportes realizados por sociedades y personas
naturales de nacionalidad ecuatoriana y extranjera, las cuales se encuentran dividas en
acciones y su valor nominal es de US$. 1,00 cada una, nota 15.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacién con los diferentes riesgos que afectan a la COMPANIA NACIONAL DE GAS
CONGAS CA Y SUBSIDIARIAS, tales como: Mercado, Crédito y Liquidez. Un detalle de los
mencionados riesgoes es indicado a continuacion:

« Moercado. - Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctie a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los
precios. La Administracion de ia Compaiiia y subsidiarias consideran que los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado corresponden a las
obligaciones bancarias que devenga intereses y los depésitos en bancos.

= Crédito. - Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacion a un instrumento financiero o contrato de
venta. La Administracion de la Compaiiia considera que esta expuesta al riesgo de
crédito por sus actividades operativas y financieras, razén por ia cual implementa
politicas y procedimientos para controlar la gestion de su drea comercial, con el objetivo
de disminuir el riesgo de crédito.

» Liquidez. - Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto ptazo. La Administracién de la Compaiiia y subsidiarias
monitorea el riesgo de liquidez mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a
corto y largo plazo, con base a sus operaciones.

Provisién para cuentas incobrables y deterioro de activos financieros. - Son reconocidas
con cargo a resultados del afio con el propésito de cubrir posibles pérdidas que puedan
llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes locales, con
base a una evaluacion de estas realizadas conforme a disposiciones tributarias vigentes y
normativa contable. El castigo de las cuentas por cobrar a clientes es registrado con débito




a la provisidn, la diferencia no cubierta por la provisién es contabilizada directamente en
los resultados del periodo.

inventarios. - Estéan registradas al costo, el cual no excede al valor neto realizable (o de
liquidacion y valorado mediante el método promedio para todos sus inventarios. El vator
neto de realizacién de los productos se determina en base al precio de venta estimado en
el curso normal de las operaciones de ia COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS CA Y
SUBSIDIARIAS, de las existencias. Las pérdidas y diferencias que pudieran existir son
enviadas al resuitado del afio.

Activos y pasivos por impuestos corrientes. - Representan créditos tributarios u
obligaciones fiscales gque son compensadas o pagadas mensual o anualmente, en

cumplimiento a disposiciones legales reglamentarias.

Servicios y otros pagos anticipados. - Corresponden principalmente aimportes anticipados
a proveedores que son registrados al costo a la fecha del desembolso, mismos que son
liquidados cuando los bienes o servicios son recibidos; ademas incluye el registro de
pélizas de seguros, gue son amortizadas en linea recta en funcion a la vigencia de estas.

Propiedades, planta y equipo, neto. - Estan registrados al costo de adquisicion. De acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, algunas partidas de
propiedades, maquinarias y equipos pueden sufrir importantes y volétiles movimientos en
su valor justo, necesitando entonces una reevajuacién anual, caso contrario, en su lugar
puede ser suficiente la reevaluacion cada tres o cinco anos.

Los activos en etapa de construccion son capitalizados por separado como un componente
de las propiedades, maquinaria y equipos. Al término el costo respectivo es transferido a la
categoria adecuada de activo,

Los pagos por reparacion y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades, planta y equipo son las siguientes:

Activos Tasas

Edificios 5%
Planta envasadora 5%
Plataformas y tanques 10%
Magquinaria y equipos 10%
Muebles y enseres, equipos de oficina 10%
Instalaciones 10%
Tanques estacionarios 10%
Cilindros 10%
Lineas telefénicas 10%
Vehiculos 20%
Equipo de Comunicacién 20%

Equipos de computacién 33.33%



La Administracién de la COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS CA Y SUBSIDIARIAS,
debe establecer procedimientos para asegurarse de que sus propiedades, planta y equipo
estan contabilizados por un importe que no sea superior a su importe recuperable. Las
propiedades, planta y equipo estaran contabilizados por encima de su importe recuperable
cuando su importe en libros exceda del importe que se pueda recuperar a través de su
utilizacion o de su venta, por lo que el mismo se presentaria como deteriorado y se debera
reconocer una pérdida por deterioro del valor de ese activo.

Activo por impuesto diferido.- El activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por
las pérdidas tributarias acumuladas, y por las diferencias temporales deducibles entre el
valor en tibros de los activos y pasivos y su base tributaria, en la medida que sea probable
que en el futuro, la COMPANIA NACIONAIL DE GAS CONGAS CA Y SUBSIDIARIAS dispondra
de renta gravable contra la cual pueda aplicar las diferencias temporales que se reviertan
y las pérdidas tributarias por compensar, dentro del plazo exigido segan las normas
tributarias vigentes. El activo es medido a la tasa de impuesto a la renta, que se espera
aplicar a la renta gravable en el aiio en que este activo sea realizado, usando la tasa de
impuesto a {a renta vigente en la fecha del estado de situacion financiera.

Otrag obligaciones corrientes. - Estan constituidas principalmente por beneficios sociales
que son reconocidos mediante el método del devengado, criginados por obligaciones
establecidas por el Cédigo dei Trabajo.

Reserva a jubilacién al y desahucio. - El Codigo del Trabajo establece que los
trabajadores que por 25 aifios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS CA Y
SUBSIDIARIAS, tienen una obligacion presente, ya sea legal o implicita como resultado de
eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidar una obligacién y cuando el monto ha sido estimado de forma fiable. El importe
reconocide es una estimacion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reserva de capital, por donaciones, por valuacién; y resultados acumulados provenientes

de la adopcion por primera vez de la NHF.- De acuerdo con Resoluciéon
SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, emitida por la Superintendencia de Compaiiias, en octubre 28 de

2011, dispone que el saldo acreedor de las cuentas Reserva de capital, por donaciones, por
valuacién, y Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de la NIIF,
y que fueron transferidas a la cuenta de resultados acumulados, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo
ejercicio econdémico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas o devuelto
en el caso de liquidacion de la Corporacion.

Reconocimiento de ingresos. - En relacién con la venta del bien o servicio, el ingreso es
reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperaciéon de la consideracién adeudada, de los costos asociados o por la posible
devolucion de los bienes.




Reconocimiento de los costos y gastos. - El costo de ventas se registra en el resuitado del
ejercicio cuando se entregan los bienes o servicios, en forma simultanea al reconocimiento
de los ingresos. Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se
reconocen en los resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del
momento en que se paguen.

Participacién de los trabajadores en las utilidades. - De acuerdo con disposiciones del
Cédigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad
contable. Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en
que es devengado.

impuesto a la renta. - La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién establecen que las sociedades nacionales pagaran scobre la utilidad después del
15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta, o una tarifa
del 15% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. La provision del
impuesto a la renta es calculada mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y es cargada en los resultados del afio en que es devengada, con base al método
del impuesto a pagar.

El impuesto a la renta determinado es cargado en jos resultados del aito en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaciones. - La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIF,
requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdtmica de la COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS CA Y
SUBSIDIARIAS, que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y los montos de
ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como también las revelaciones
sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimacdos originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Estado de Flujo de Efectivo. - Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo retacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado es mas amplio que €l considerado en el estado de
resultados.

Al 31 de diciembre de 2018, un detalile es el siguiente:

2018 2017
{Ddlares)
Bancos 1,332,230 2,084,803
Fondos y cajas 15,097 11.042
Total —1.347.327 ___2,095845

Bancos. - Al 31 de diciembre de 2018, representan principalmente depdsitos en cuentas
corrientes en instituciones bancarias locales y del exterior, las mismas que estan
disponibles y no existe restriccién que limite su uso. Un detalle es el siguiente:



Banco Pichincha

Banco del Austro
Sai-Bank Curacao

Banco Pichincha Panama
Banco Internacional
Total

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre de 2018, un detalle es el siguiente:

Compaiiias Relacionadas
Petroecuador y Petrocomercial
Documentos por cobrar
Clientes

Quito

Cuenca

Guayaquil

Quevedo

Salcedo

Matriz
Otras Cuentas Por Cobrar
Subtotal
Menos: Provision Cuentas incobrables
Total

2018 2017
{Dblares)
967,653 1,258,038
350,394 812,470
10,287 10,287
2,782 2,782
1,114 1,226

—1.832,230 2,084,803

2018 2017
(Ddlares)

6,834,737 6,316,367
798,915 613,570
318,243 0
332,774 318,164

62,465 58,784
83,401 51,023
101,020 85,435
56,896 48,013
20,763 22,087
35,424 32,519
8,644,636 7,545,962

( 39.691) ( 34,706)

8804947 _ 7,511,256

Compaiiias Relacionadas. - A continuacion, presentamos un resumen de {as principales
transacciones realizadas en el activo durante los aiios 2017 y 2018. Los términos y
condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones fueron acordadas entre las
pares, y, segun la Administracién cumplen con el principio de plena competencia:

2018 2017
(Dolares)
Gasguayas S.A. (1) 6,675,595 6,312,398
intrans S.A. 81,666 0
Ecasa S.A. 70,541 2,836
Siderurgica 6,935 1,133
Total 6,834,737 6,316,367



{1) Corresponde a pagos de bienes y servicios que la COMPANIA NACIONAL DE GAS
CONGAS CA Y SUBSIDIARIAS, realiza a nombre de sus compaiiias relacionadas y cuyos
saldos principalmente corresponden a anos antericres, las mismas que no han sido
medidas a su costo amortizado y no se ha constituido el deterioro de activos financieros

Petroecuador - Petrocomercial. - Al 31 de diciembre de 2018, un detalle es el siguiente:

2018 2017
{Ddlares)
Diferencia excedentes Petroecuador (1) 570,986 397,311
Petrocomercial (2) 138,209 138,209
Tarifa Petroecuador 48,551 31,775
Otras por cobrar a Petrocomercial 41,168 46,274
Total 798,914 §13,569

(1) Al 31 de diciembre de 2018, contienen glosas determinadas por Petroecuador a través
de la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero (ARCH) por US$ 279,593, los
mismos que corresponden a aios anteriores.

(2) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a cuentas por cobrar de afios anteriores a
Petrocomercial por US$ 138,209, por concepto de fugas de tanqueros de la entidad de
control en la ciudad de Guayaquil, ios mismos, que no han sido sujetos a gestiones de
cobro.

Documentos por cobrar. — Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a préstamos de
cilindros a clientes que, a la fecha de emisién del presente informe, se encuentran en
proceso legal. Un detalle es el siguiente:

2018 2017
(Délares)
Uribe Pupiales Edison Teodoro 167,955 0
Camacho Vasquez Tartis Antonio 55,727 0
Andrade Loor Rodolfo Elimile 55,614 0
Escudero Pilco Julia Margoth 34,246 o
Tanquina Chicaiza Byron ivan 4,701 0
Total 318,243 . 0

Clientes. - Al 31 de diciembre de 2018, representan principalmente saldo pendiente de
cobro por concepto de la comercializacion del gas doméstico e industrial a nivel nacional.
Estas cuentas por cobrar no generan intereses y tiene fecha de vencimiento de hasta 60
dias posteriores a la emision de la factura.

Provisién Cuentas Incobrables. - Al 31 de diciembre de 2018, los movimientos de la
provision para cuentas incobrables fueron los siguientes:




(Détares)
Saldo Inicial 34,708 30,572
Mas: Provisién 4,985 4,293
Menos: Bajas { 0) 159)
Total 39.691 34,708
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018, un detalle es el siguiente:

2018 2017

(D&lares)
Cilindros 7,050,222 6,544,855
Valvulas 953,949 639,026
Otros (1) 570,383 196,210
Gas 145,863 190,201
Materiales 235,842 320,750
Combustibles y lubricantes 221.872 0
Total — 9178131 7,801,042

(1) Corresponden a herramientas, vaciadores, accesorios de instalacion, selios,
suministros, repuestos, etc.}

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018, un detalle es el siguiente:

2018 2017
(Ddlares)
impuestos por recuperar 2,119,110 1,826,304
Crédito tributario IVA 501,401 761,887
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 772,620 770,893
Notas de crédito 70,183 76,182
Total 3463314 _ 3435266

Impuestos por recuperar. - Al 31 de diciembre de 2018, corresponden al anticipo
determinado correspondiente minimo de los ejercicios fiscales declarados desde el afio
2013 hasta la actualidad, y que hasta la fecha no han sido enviados al gasto, situacion que
se encuentra aumentando el activo y sl patrimonio. Un detalle es el siguiente:



2018 2017

{Dolares)
Direccién de rentas 456,479 467,508
Anticipo minimo 2018 449,699 0
Anticipo minimo 2014 408,207 408,207
Anticipo minimo 2013 400,774 400,774
Anticipo minimo 2015 314,719 314,719
Anticipo minimo 2016 58,170 73,008
Anticipo minimo 2017 31,062 161,099
Total 2 119,490 4,826,306

Crédito tributario IVA. - Al 31 de diciembre de 2018, representan crédito tributario por
importes originados en la adquisicion de bienes y servicios que no fueron compensados con
el IVA generado por las ventas.

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta. - Al 31 de diciembre de 2018, representan
crédito tributario por retenciones en la fuente det impuesto a la renta. De acuerdo a
disposiciones tributarias. el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la renta
causado es recuperahle previa presentacion del respectivo reclamo o mediante
compensacion directamente con el impuesto a la renta. £l contribuyente puede solicitar el
reintegro de las mismas a través de tramite de pago en exceso.

SERVICIOS Y OTROS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2018, un detalle es el siguiente:

2018 2017
{Délares)
Cuentas por liquidar 274,045 275,845
Otros anticipos 197,699 167,871
Valores en maquila 180,912 353,017
Total — 662656 __ 796,733

Cuentas por liquidar. - Al 31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente a US$
160,851 por actas de determinacién del Servicio de Rentas Internas del aiio 2005,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

At 31 de diciembre de 2018, un detalle es el siguiente:

2018 2017
(Délares)
Vehiculos 5,433,318 5,539,706
Plataformas y tanques 1,927,182 4,952,182

Planta envasado 4,477,576 1,477,676



Instalaciones en curso 925,053 12,200

Maquinaria y equipo 697,432 652,278
Cilindros 254,062 254,062
Terrenos 344,305 344,305
Tangues estacionario 243,281 218,281
Equipos de computacion 66,854 64,709
Edificios 54,108 54,108
Muebles y equipos de oficina 23,387 22,344
Edificios 54,108 54,108
Muebles y equipos de oficina 23,387 22,344
Equipos de comunicacion 10,835 10,835
Sistema de deteccion de incendios y otros 8,431 7,531
Subtotal 11,465,824 10,610,117
Menos: Depreciacion acumulada { 6.456.657) ( 6.019,806)
Total 5,009,167 4,590,311

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los movimientos de las propiedades, planta y equipo,
neto fueron los siguientes;



8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO (Continuacién)

Vehiculos

Plataformas y tanques
Planta envasadoras
Instalaciones

Maquinaria y equipo
Terreno

Cilindros

Equipo de computacion
Edificios

Muebles y equipos de

oficina

Equipo de comunicacion
Otras propiedades, planta
equipo

Depreciacion acumulada
Total

MOVIMIENTO DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO ANO 2018

(Délares)
Saldo al . . Ajustes y Reingresos y Aportes y Saldo al
Adici Ventas/B A .

01-01-2018 Adiclones +emasLalds  eclasificacion  reversiones comodato 31-12-2018
5,539,706 0 0 ( 106,388) 0 0 5,433,318
2,170,463 0 0 0 0 0 2,170,463
1,477,676 0 0 0 0 0 1,477,676

12,200 912,035 0 0 818 0 925,053
652,278 42,920 0 2,234 0 0 697,432
344,305 0 0 0 0 0 344,305
254,062 0 0 0 0 0 264,062

64,709 4,700 0 2,556) 0 0 66,854

54,108 0 0 0 0 0 54,108

22,344 1,408 0 455) 0 0 23,387

10,835 0 0 0 0 0 10,835

7,531 900 0 0 0 0 8,431
(_6.019,806) ( _ 682,573) 0 245.723 0 (__6.456.657)
4590312 __ 279,480 0 138,557 818 0. 5,009,167




Vehiculos

Plataformas y tanques
Planta envasadoras
Maquinaria y equipo
Terreno

Cilindros

Equipo de computacién
Edificios

Muebles y equipos de

oficina

Instataciones
Equipo de comunicacion

Otras propiedades, planta
equipo

Depreciacién acumulada
Total

Saldo al
01-01-2017

6,197,972
1,801,482
1,477,576
582,805
331,704
254,062
66,483
54,108

22,756
12,200
10,835

7,531

(__6.371,070)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. NETO (Continuacion)

MOVIMIENTO DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO ANO 2017

{Dolares)
_ Ajustes y Reingresos y Aportes y Saldo al
Adiciones Ventas/Bales oclasificacién  reversiones comodato 31-12-2017
19,968 108,027) 11,464 11,464 ( 593,135) 5,539,706
20,700 66,395) 0 236,395 178,281 2,170,463
0 0 1)) 0 0 1,477,676
75,301 101,259) 0 96,432 0 662,278
] 12,601 ()] 0 0 344,305
o 0 0 0 0 254,082
1,896 4,054) 384 0 0 64,709
0 0 0 0 0 54,108
250 662) 0 0 ()] 22,344
o g 0 0 0 12,200
0 4] 0 ] 0 10,835
0 0 0 (1] 0 7,531
{ 484.732) 230,661 { 9.356) { 306.002) 920,693 ( 6,019,8086)

—4448444 ( 366,617)

A 37135) _____ 2492 37,289 505839 __ 4500312
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018, un detalle es el siguiente:

2018 2017
Ecasa, Valor aporte para futura capitalizacion 4.102.916 4,102818
Ecasa, (1) 4.400.000 1.400.000
Total — 5502916 __ 5502918

(1) Representan cuentas por cobrar por concepto de préstamos de capital de trabajo, no
tienen plazo de pago, las mismas no generan interés y no se encuentran calculados al
costo amortizado.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018, representan obligaciones mantenidas por la compaiiia en
instituciones financieras locales y del exterior, las mismas que tienen vencimientos a mas
de un afio plazo a una tasa de interés promedio del 9,25% anual. Un detalle es el siguiente:

2018 2017
(Dolares)
Financiera del Sur 500,000 580,000
Banco Pichincha 1,000,040 0
Sobregiros 0 12,555
Total — 1,500,040 592,556
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018, un detalle es el siguiente:
2018 2017
{D6lares)
Compaiiias relacionadas 6,236,749 5,708,359
Participacion administrativa y directores 498,988 442 139
Proveedores nacionales 180,491 124,689
Otros por liquidar 176,654 300,735
Transportistas 174,111 202,640
Dividendos por pagar 6.466 5,768
Total 1,273,458 __ 6,784,330

Compaiiias Relacionadas. - Al 31 de diciembre de 2018, un detalle es el siguiente:




2018 2017

{Délares)
Gasguayas (1) 5,873,408 5,371,790
Petrocomercial (2) 279,984 336,570
Ecasa. 50,549 0
Ep Petroecuador. 32,808 0
Total .6,236.749 __ 5,708,360

(1) Representa principaimente cuentas por pagar uso de cuentas bancarias en afios
anteriores; asf mismo, no existen condiciones de pago y no se ha calculado el costo
amortizado por el financiamiento de las mismas.

(2) Corresponde al saldo pendiente de pago por concepto de comercializacién de
excedentes de GLP de uso doméstico an el sector comaercial yfo industrial.

Participacién administrativa. - Al 31 de diciembre de 2018, representan valores pendientes
de pago en concepto de bonificacion por gestiéon administrativa del 3%y 4% sobre la utilidad
antes de impuestos al gerente general y miembros del directorio de las Compaiiias
respectivamente.

Provesdores de locales. - Al 31 de diciembre de 2018, representan principalmente compras
de inventarios y servicios locales que tienen plazo de pago corriente, no generan intereses.
Un detalle es el siguiente:

2018 2017
(Délares)

Otros proveedores por pagar * 65,563 103,055
Comsartel 12,738 0
Esacontrol S.A. 11,116 0
Mangueriuj 9,022 0
Pinturas Unidas 8,910 18,815
Satforce 8,882 0
National Tire Experts 7,604 0
Santamaria Eduardo Patricio 7,319 0
D. Siderurgica Ecuatoriana S.A. Sidec 7,278 { 20)
Oceansecurity Cial.Ltda. 6,600

Securitylaser Cia.ltda. 8,336

Plastisel 8,044

Intrans S.A. 5,526

Comb.Y Afines Barga & Vizcarra Sa 5,448 1,195
Gasolinera San Miguel 4,937 1,644
Ismas Seguridad Cia.Ltda. 3,608 0
Empresa Eléctrica Rec.Centro 8§ 3,568 0

Total 180488 __ 124,689



12,

13.

* Corresponde a 80 proveedores cuyos valores son inferiores a US$ 3,446

Transportistas. - Al 31 de diciembre de 2018, representan valtores pendientes de pago en
concepto de transportacion de GLP y cilindros, con plazo de pago de 15 a 30 dias, estas
cuentas por pagar no generan intereses. Un detalle es el siguiente:

2018 2017
{Ddlares)
Quito 69,473 78,818
Salcedo 45,582 61,964
Quevedo 33,673 28,985
Guayaquil 17,584 22,214
Cuenca 7.799 10.660
Total 174,111 202,641
IMPUESTO A LA RENTA
Al 31 de diciembre de 2018, un detalle es el siguiente:
2018 2017
(Délares)
Impuesto a la renta causado 727,268 758,087
Total — 27,268 __ 758,087
OTROS PASIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2018, un detalle es el siguiente:
2018 2017
(Dolares)
Obligaciones tributarias
Anticipos |. Renta por pagar 481,586 89,496
Impuesto al valor agregado - IVA 406,894 598,296
Retenciones en la fuente 22,873 25,536
Impuestos por liquidar 86 27
Total 911,439 713,356

Anticipos |. Renta por pagar. - Al 31 de diciembre de 2018, representa principaimente el
importe pagado por concepto de anticipo de impuesto a la renta que se concilia con la
declaracion del impuesto a la renta realizada en abril del préximo ailo.

Impuesto al valor agregado - IVA. - Al 31 de diciembre de 2018, representa principalmente
el importe pagado del IVA, originado en la adquisicion de bienes y servicios que es
compensado con el IVA generado en las ventas.



14.

15.

PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2018, un detalle es el siguiente:

2018 2017
{Dolares)

Beneficios sociales
Décimo cuarto sueido 71,001 89,423
Décimo tercer sueldo 14,363 13,991
Otros 0 15,688
Obligaciones con el IESS
Aporte patronal y personal 40,867 38,383
Préstamos quirografarios e hipotecarios 18,861 17,314
Fondo de reserva 5,655 5,702
Otros
Participacion trabajadores 735,920 679,628
Total 886.667 860,129

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no procedidé a registrar las provisiones de
beneficios de post empleo de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 19, por decisién de gerencia, de realizar los pagos en ¢l momento de su

ocurrencia, cargando a gastos los valores reales pagados.

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social. - Al 31 de diciembre de 2018, esta representado por 10,350,450 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una. E! capital social de la Compaiiia esta

integrado por los accionistas:

Participacion 2018
Accionaria (Ddlares)
Inmobiliaria Industriat San Ricardo S.A. 56.93% 5,892,350
Beesroy Investment Lic Ltd. 15.05% 1,557,302
Italpisos Sa 10.05% 1,040,384
Sid erurgica Ecuatoriana Sa Sidec 8.00% 828,038
Inversionistas varios 9.97% 4,032,376
Total —100.00% __10.350.450

Participaciones no controladas. - Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a la

participacién dei 0.06% de las Compaiilas:
INVERSIONES FERRAZANO S.A. Un detalle es el siguiente:



Participacion 2018

Accionaria (Délares)
inmobiliaria industrial San Ricardo S.A. 0.02% 13
Siderirgica Ecuatoriana S.A. Sidec 0.02% 13
Ecuatoriana de Artefactos S.A. Ecasa 0.02% 13
Total 0.06% 39

TRANSPORTE DE CARGA PESADA EVOLUCARG S.A. Un detalle es el siguiente:

Participacion 2018
Accionaria (Ddlares)
Ecuatoriana de Artefactos S.A. Ecasa 0.00% 120
Total __000% _ 120

Reservas. - Al 31 de diciembre de 2018, un detalle es el siguiente:

2018 2017
{Dolares)
Reserva legal 3,663,687 3,583,585
Reserva facultativa 1,857,400 52,31
Reserva de capital 557,782 657,782
Total 6078869 __ 4.193,738

Aportes para futura capitalizacién. - Al 31 de diciembre de 2018, un detalle es el siguiente:

2018 017
(Ddlares)
inversiones Ferrazano S.A, 119.828 119.828
Total 119.828 _119828_

Al 31 de diciembre de 2018, corresponden a aportes de accionistas por US$ 119.828, que
no han sido capitalizadas hasta la fecha de emision del presente informe. Las Normas
Internacionales de Contabilidad establecen que los instrumentos de patrimonio son
contratos que pueden ser liquidados utilizando los instrumentos de patrimonio propio de la
entidad, consecuente, al no formalizar ia capitalizaciéon, la cifra antes indicada,
corresponde a un pasivo financiero.

Resultados acumutados. - Al 31 de diciembre de 2018, un detalle es el siguiente:

2018 2017
{Ddlares)
Ganancias acumuladas 10,076,725 2,589,430
Pérdidas acumuladas { _9,463,632) 0

Total — 613,003 2580430
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2018, un detalle es el siguiente:

2018 2017
{Ddlares)
Ingresos por venta G.L.P. 20,605,487 20,235,907
Ingresos por venta servicios. 15,343,417 14,890,444
Ingresos por accesorios 128,100 279,440
Total 36,077,004 _ 35,505,791
COSTO DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2018, un detalle es el siguiente:
2018 2017
(D6lares)
Costo de ventas GLP 20,152,196 19,798,490
Costo de ventas accesorios 76,917 219,091
Costo de ventas instalaciones 25,544
Total — 20,229,113 __20,043,126
GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2018, un detalle es el siguiente:
2018 2017
{Dolares)
Sueldos 1,883,736 1,799,275
Horas extras 404,277 362,582
Aportes al IESS 259,292 244,954
Décimo tercer sueldo 200,385 189,944
Fondo de reserva 173,483 168,065
Rancho 151,908 145,774
Décimo cuarto sueldo 139,996 134,770
Indemnizaciones y liquidaciones 35,932 43,036
Transporte 35,627 35,014
Comisiones 32,342 31,860
Otros * 29,066 62,999
Secap 23,255 21,952
Aguinaldo Navidefio 21,515 20,848

Servicios Contratados 19,281 68,110
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Uniformes 15,168 21,205
Total 3425163 __ 3,350,388

* Corresponde a 6 gastos por conceptos beneficios a empleados cuyos valores son
inferiores a US$ 12,817

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre de 2018, un detalle es el siguiente:

2018 2017
{(Ddlares)
Honorarios a profesionates (1) 362,687 57,014
impuestos tasas contribuciones (2) 206,087 186,743
Otros * 188,593 137,910
Servicios varios administrativos (3) 172,440 365,045
Particip.Rentab.Gerente y Directores (4) 174,875 229,721
Mantenimiento Oficinas 93,886 243
Auditoria externa 73,279 74,682
Total 1,268,847 1,051,258

* Corresponde a 29 gastos administrativos, cuyos valores son inferiores a US$ 29,875.

(1) Honorarios a profesionales. - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluye principalmente,
servicios contratados de asesoria legal con las compaitias EDUVIR, POZO HUGOy otras
personas naturales.

(2) Impuestos tasas contribuciones. - Al 3t de diciembre de 2018 y 2017, incluye
principaimente, gastos efectuados por pago de la patente, contribucion a la
Superintendencia de Compaiiias, IMPUESTOS MUNICIPALES Y obtencion de permisos
ambientales.

(3) Servicios varios administrativos. — Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluye
principalimente los honorarios profesionailes de los administradores de la Compaiiia.

(4) Particip.Rentab.Gerente y Directores.- Al 31 de diciembre de 2018, representan valores
pendientes de pago en concepto de honificacion por gestion administrativa del 3% y 4%
sobre la utilidad antes de impuestos al gerente general y miembros del directoriode las
Compaiiias respectivamente. Estas cuentas por pagar no generan intereses y no se han
realizado las gestiones de pago.

UTILIDAD (PERDIDA) EN ACCION

La utilidad (pérdida) por participacion ha sido calculada dividiendo la (pérdida) utilidad neta
del ejercicio atribuible a los socios, entre el promedio ponderado del nimero de acciones
en circulacién durante el ejercicio.
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COMPROMISOS

CONGAS - ECOGAS - - Contrato de suministro de Gas Licuado de Petrdleo (GLP) con EP
Petrocomercial

COMPROMISOS {Continuacion)

En caso de existir variaciones de +/- 0.23 por ciento entre la facturacion realizada por
PETROCOMERICAL y las mediciones realizadas por CONGAS CAy ECOGAS S.A,, las partes
constataran sus resultados a fin de lograr una concordancia de datos, si ello no fue posible
acudiran al INEN o una certificadora independiente debidamente acreditada por {a DNH
(Anterior denominacion de la ARCH) cuyo criterio de medida e informe sera vinculante de
cumplimiento obligatorio a ambas partes.

Precio. - El pracio que CONGAS y ECOGAS S.A., cancelard a PETROCOMERICAL, por el gas
licuado de petrdleo adquirido sera el precio oficial determinado por la autoridad
competente, que para el efecto este vigente a lafecha de despacho. La compaiiia cancelara
{a factura en el plazo de 5 dias de conformidad a la resolucién No. 233-CAD-2005 Consejo
de Administracion

Poliza de Seguros.- CONCAS C.A. y ECOGAS S.A., contaran con una péliza de
responsabilidad civil a favor de PETROCOMERICAL, por el valor de US$ 1,500,000, 1a misma
que permanecera vigente durante el tiempo de ejecucion del contrato y serviria para cubrir
cualquier siniestro que se produjera en las instalaciones de PETROCOMERICAL, durante
las operaciones de recepcién y despacho del producto, por lucro cesante, dafios a
terceros, bienes y dafos al medio ambiente que pudieren ocurrir, siempre y cuando el
siniestro haya sido causado por el personal de CONGAS C.Ay ECOGAS S.A.

Plazo del contrato. - El ptazo del contrato es de 10 afios a partir de la suscripciéon del mismo
y se renovara automaticamente, siempre y cuando no exista manifestaciones de una de las
partes de su voluntad de dario por terminado.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el aiio terminado al 31 de diciembre
de 2018, han sido reclasificados para propésito de presentacion de los estados financieros
consolidados.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de este informe (agosto, 18 de
2019), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Py T__7/
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Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2018



Entidad que Reporta

La Companiia Nacional de Gas Congas C. A., fue constituida el 5 de febrero de 1976 en la ciudad
de Quito- Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 24 de febrero de 1976. El
29 de diciembre de 2008, se inscribié en el Registro Mercantil 1a escritura publica por aumento de
capital y reforma de los estatutos celebrada el 18 de septiembre del mismo afio.

Su objetivo principal es: la venta y distribucién de gas, comercializacion de hidrocarburos y
derivados del petréleo, por lo tanto, son propias de la Compariia todas las actividades conexas a
las que se describen anteriormente o que se relacionen a ellas. Para el cumplimiento de sus
objetivos la Compafila podra realizar y ejecutar toda clase de actos y contratos, actividades
judiciales o extrajudiciales permitidos por las leyes.

La Compaiiia mantiene su domicilio fiscal en la provincia de Pichincha, en la ciudad de Quito, en las

Bases de Presentacién

a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF) emitidas por el International
Accounting Standars Board (en adelante "IASB"). Los estados financieros separados seran
aprobados para su emision por la Junta de Accionistas.

A la fecha de emision de estos estados financieros separados, seé han publicado nuevas
Normas, Mejoras, Enmiendas e Interprefaciones a las normas existentes que no han entrado
en vigencia y que la Compariia tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en
vigencia, en la medida en la que le resulten apiicables.

La Compafila estima que la adopcion de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e
interpretaciones antes mencionadas, no tendréan un impacto significativo en los estados
financieros separados, excepto en la aplicacién de las nuevas normas vigentes al 1 de enero
de 2018.

- Enrelacién ala NIIF 8, la Compaiiia ha efectuado una evaluacion de sus impactos que incluyé
la determinacion de brechas entre los criterios de clasificacion y medicion de instrumentos
financieros con respecto a los criterios actuaimente utilizados y la determinacién del impacto
de pasar a un modelo de pérdidas esperadas para [a determinacién del deterioro de sus activos
financieros.

Con base a la evaluacion efectuada se ha determinado que no existen cambios significativos
que afecten la clasificacion y medicion de sus activos financieros producto de fa aplicacion de la
NIF 9. Tampoco se han identificado impactos en las politicas contables para los pasivos
financieros, ya que los nuevos requerimientos solo afectan la contabilidad para los pasivos que
se encueniran designados a valor razonable con efecto en resultados, scbre los que la
Compariia al 31 de diciembre de 2018 no tiene, ni tampoco han existido renegociaciones de
deuda que pudieran verse afectadas por las nuevas aclaraciones sobre el tratamiento contable
sobre modificacién de pasivos.

En relacion al nuevo modelo de deterioro, la norma requiere realizar el reconocimiento de
pérdidas por deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en Jugar de solo
pérdidas crediticias incurridas segun lo indicado en la NIC 39. Con base en las evaluaciones
realizadas sobre la cartera de deudores comerciales al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia
ha estimado que no hay un impacto significativo en la determinacion de la provision de pérdidas
por deterioro, pero si se modificara la politica contable.



La fecha de adopcién de esta nueva norma es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018. La
Compariia apficard esta norma en forma prospectiva, utifizando los recursos prdcticos
permitidos por la norma y dado que los efectos no son significativos los saldos comparativos
para el ejercicio 2017 no seran restablecidos.

- La NIIF 18 de Arrendamlientos requiere que los contratos de arrendamientos que actualmente
son clasificados como operacionales, con una vigencia mayor a 12 meses, tengan un
tratamiento contable similar al de los amendamientos financieros. En téminos generales, esto
significa, que se debera reconocer un activo por el derecho de uso de los bienes sujetos a
contratos de arrendamiento operacional y un pasivo, equivalente al valor presente de los pagos
asociados al contrato. En cuanto a ios efectos sobre el resultado, los pagos de arriendo
mensuales seran reemplazados por la depreciacion del activo y el reconocimiento de un gasto
financiero.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros separados, la Compafiia se
encuentra evaluando el impacto de la adopcidn de esta norma de arrendamientos, incluyendo
los efectos que pueda tener sobre covenants y otros indicadores financieros.

b) Bases de Medicién

Los estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con e!
principic del costo historico.

En cumplimiento de las NIF, la Compafiia también deberd preparar estados financieros
consolidados con sus entidades de propésito especial (Ecogas S. A.; Inversiones Ferrazano S. A,
Evolucarg S. A.). Los estados financieros de ta Compania Nacional de Gas Congas C. A., son
requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los estados financieros
adjuntos reflejan la actividad individual de la Compafiia, sin incluir los efectos de la consolidacion
de éstos con los estados financieros de dichas entidades.

¢) Base de Contabilizacién de Negocio en Marcha

Los estados financieros separados han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
la que supone que la Compaftia podra realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso
normal de negocios.

d) Moneda Funcional

Los estados financieros separados se presentan en délares de los Estados Unidos de América
(US$), la cual es fa moneda funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador. Toda la informacién financiera se presenta en délares.

Uso de Estimaciones y Juicics

La preparacion de los estados financieros separados de conformidad con las NIIF requiere que la
Administracién utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacién de las politicas
contables y los importes incluidos en los estados financieros separados. La Compafifa ha basado sus
estimaciones y juicios considerando los parametros disponibles al momento de la preparacién de los
astados financieros separados y la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios
actuales sobre aconfecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan mas alla del control de la Compania.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados.



En particular, la informacién scbre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y
sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre
fos montos reconocidos en los estados financieros separados se describe, entre ofras, en las
siguientes notas:

Nota 4 (d) - Maquinaria, muebles y equipos
Nota 4 (e) - Deterioro de activos no financieros
Nota 4 {(g) - Beneficios a empleados

Nota 4 () - Impuesto a la renta

Resumen de Politicas Contables Significativas

Con excepcion de los cambios que se explican a continuacion, la Compaiiia ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen mas adelante a todos los perfodos
presentados en los estados financieros separados de los cuales estas notas son parte integral.

La Compafiia ha aplicado la NHF 15 y NIIF 9 desde el 1 de enero de 2018. Algunas otras nuevas
normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto
significativo en los estados financieros separados de la Compafiia. La Compafiia ha seleccionado
ios métodos de transicién para aplicar estas normas, la informacion comparativa incluida en los
estados financieros separados nc ha sido restablecida; excepto por la presentacion por separado de
la pérdida por deterioro de los deudores comerciales.

a) NIIF 15 Ingresos de Actividades Qrdinarias Procedentes de Contratos

La NIIF 15 establece un marce conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos
de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18
“Ingreso de Actividades Ordinarias”, a NIC 11 “Contratos de Construccion” y las interpretaciones
relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto
de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las
obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en
un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo.

La Compariia ha adoptado la NIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin soluciones
practicas), reconociendo el efecto de la aplicacion inicial de esta norma en la fecha de adopcién
inicial (1 de enero de 2018). En consecuencia, la informacién presentada para 2017 no ha sido
restablecida; es decir, esta presentada, como fue informada previamente, de conformidad con ia
NIC 18. Adicionalmente, los requerimientos de revelacidn de informacién de la NIIF 15 no se han
aplicado en general a informacién comparativa.

Como se explica ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, las principales actividades
por las que ia Compafiia reconoce ingresos corresponden a la venta y distribucién de gas,
comercializacion de hidrocarburos y derivados del pefréleo. Con base a lo antes mencionado,
la Administracién ha evaluado, que los contratos con sus principales clientes representan una
sola obligacién de desempefio y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se
transfiere y acepta por parte del cliente los bienes y servicios antes descritos, o que no difiere
materiaimente con el reconocimiento de ingresos anteriormente establecidos en NIC 18.

b} NIIF 16 Arrendamientos

La Compaiiia esta requerida a adoptar la NHIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado el
impacto de la estimacion resultante de la aplicacion de ta NIIF 16 en los estados financieros
separados adjuntos. La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconccimiento para los contratos
de arendamiento. Los arrendatarios reconocerdn un activo por derechc de uso y un pasivo



por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento. La Adminisiracion se encuentra en
proceso de analisis dei posible impacto.

¢) Instrumentos Financieros

La NIIF 9 entré en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 38, y su
aplicacién no ha generado impactos significativos en los estados financieros separados. La
Compafiia llevd a cabo una evaluacién detallada de los tres aspectos de la norma y de su
impacto en los estados financieros separados, el cual se resume como sigue:

(i)

(i)

(iii)

i

Clasificacion y Medicién

Con base en la evaluacién realizada, la Compariia ha determinado que los nuevaos
requerimientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la contabilizacion de sus
activos financieros. Las cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de
efectivo contractuales que representan Unicamente pago de principal e intereses, por
lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9. Las
inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta
continuaran midiéndose a valor razonable con ¢ambios en otre resultado integral,
exceptuando aquellas para las cuates el costo representa ia mejor estimacién del valor
razonable.

Deterioro de Valor

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales,
activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el
deterioro se registre siempre en referencia a fas pérdidas esperadas durante toda la
vida del activo. La Compafiia eligid aplicar esta politica para los activos financieros
sefalados. Al 1 de enero de 2018, la aplicacion del modelo de pérdidas esperadas para
la determinacién de la estimacion de deterioro no ha tenido impacto en los estados
financieros separados de ia Compafiia.

Contabilidad de Cobertura

Al 1 de enero de 2018, la Compaiila por su objeto social no maneja contabilidad de
cobertura por lo que la aplicacién del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no ha
tenido impacto en los estados financieros separados.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compania se
convierte en una parte de las cléusulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos iniciaimente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion
o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros
¥ pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o
deducidos del valor razonabile de los activos financieros y pasivos financieros, segun
sea apropiado, en el reconocimianto inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
reconocidos inmediatamente en resuitados.

Activos Financieros

Todas las compras ¢ ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja en [a fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales de un



activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un pericdo que generalmente esta regulado o surge de una
convencién establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad,
ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a
ios activos financieros.

Clasificacién de Activos Financieros

Los activas financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

&

Se conserva dentro de un modelc de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efective que son Unicamente pagos de! principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de 1os saldos del efectivo disponible en caja,
bancos y en inversiones temporales, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios
en su valor. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Inversiones Mantenidas Hasta suVencimiento

Corresponde principalmente a inversiones e instrumentos administrados. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluye en el activo corriente. Estos
activos inicialmente se reconocen al valor razonable. Posterior a su
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del
devengado. No existen costos de fransacciones significativas incurridos al
momento de su adquisicion. Si la Compafiia vendiese un importe significativo de
los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificara como disponible para la venta.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Relacionadas

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen
al valor razonable. Posterior a! reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar
comerciales se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
si estos activos fueran a largo plazo, menos las pérdidas por deterioro. Las
cuentas por cobrar se componen de cuentas por cobrar relacionadas y otras
cuentas por cobrar. Los costos de transaccion no se incluyen en el costo de
adquisicién ni en el calculo del costo amortizado. Son costos de fransaccion
directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros
costos. Los costos de transaccidn y las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

%

Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo



flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

& l.as condiciones contractuates del activo dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son dnicamente pagos del principal e intereses scbre el
importe del principal pendiente.

Todos los ofros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores
son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

Costo Ameriizado y Método de Tasa de Interés Efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del
coste amortizado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por intereses
a lo largo del periodo correspondiente.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principai, mas la
amortizacién acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo
financiero antes de ajustario por cualquier correccién de valor por pérdidas. El ingreso
por intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos
financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro
resultado integral.

Activos Financisros Cilasificados a Valor Razonable con Cambios en Resultado
Integral CORI

Son iniciaimente medidos a su valor razonable méas costos de transaccion.
Posteriomente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
deterioro, e ingresos por intereses calculados usande el método de tasa de interés
efactiva son reconocidos en el resultado del periodo. Los importes reconocidos en
resultados son los mismos que habrian side reconocidos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la "“Reserva de ganancias vy
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral® en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados
de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en ofro
resultado integral son reclasificadas a resultados.

nstrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a
VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

v Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a
VRCCR, a menos que la Compariia designe un instrumento de patrimonio que no
sea mantenido para negociar o una contraprestacion contingente originada en una
combinacién de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento
inicial.



v Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designaci6n elimina
o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento que
surgiria en otro caso de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de
las ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compaiiia no ha
designado ningln instrumento financiero para ser medido aVRCCR.

v Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable
reconocidos en resultados en ta medida que no sean parte de una designada
relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados
incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es
incluida como ingresos financieros.

Deterioro de Activos Financieros

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicia! del correspondiente
activo financiero. La Compariia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo
para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otrosdeudores.

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una
matriz de provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la
Compalfiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones econémicas
generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion
de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando
se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce PCE durante el tiempo de
vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafia mide la correccitn de
valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los préximos doce meses.

Aumento Significative en el Riesgo de Crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Comparniia compara el riesgo de que ocurra
un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el fesgo de que ocurra un
incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de! recenocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compaiiia considera informacién cuantitativa y cualitativa que se
razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e informacion proyectada que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

La informacion proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las industrias en
las cuales operan los deudores de la Compafiia, obtenidas de informes de expertos
econdmicos, analistas financieros, organismos gubermamentales, grupos de expertos
relevantes y otras organizaciones similares, asi como también la consideracion de diversas
fuentes externas de informacion econdémica actual y pronosticada que ser relaciona con las
operaciones principales de la Companiia.

Definicidn de Incumnplimiento

La Compaiiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para



propositos de la administracion interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histérica
indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son
generalmente no recuperables.

v Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o

v Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos extemos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Companiia, en su
totatidad (sin tomar en consideracién aiguna garantia mantenida por la Compaiiia.

Politica de Castiqos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando existe informacidn que indica que la
contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de
recupero, por ejemplo, cuando fa contraparte ha sido puesta en liquidacién ¢ ha entrado en
procedimientos de bancarrota, o en ef caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los
importes han estado morosos por mas de dos afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento
bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en consideracion asesoria legal
cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de {a pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la severidad
esta basada en datos histéricos ajustados por informacion futura como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta representada
por el valor en {ibros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos
y contratos de garantfa financiera, la exposicién incluye el importe que se dispondra en e! futuro
en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias historicas, el
entendimiento de la Compafila de las especificas necesidades financieras futuras de ios
deudores, y otra informacién futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos
los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Comparifa en conformidad con el contrato
y todos los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de interés
efectiva original. Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compariia esta obligada a
realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad
con las clausulas del instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos
esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes
que la Compaiiia espera recibir del tenedor, el deudor ¢ un tercero.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos
los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una
cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son
medidos a VRCCORI, para los cuales la correccion de valor se reconoce en ofros resultados
integrales y se acumula en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros
del activo financiero en el estado de situacion financiera separado.

Baja en Cuentas de Activos Financieros

lL.a Compafila da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos



contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo
financiero y sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad dal activo
a un tercero. Si la Compafiia ne transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continlia controlando el activo transferido, la Compaiiia
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria
tener que pagar. Si la Compafila retiene sustanciaimente todos ios riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Companfia contintia
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los importes
recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en
resultados.

asivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de interéds efectivo o a VRCCR.

Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados {(VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacion contingente gue seria ser pagada por ef adquirente como parte de una
combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (i) mantenido para negociar, o (iii} se
designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

* Se compra o se incurre en &l principalmente con el objetivo de venderto en un
futuro cercano; o

¢ En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene
evidencia de un patrén real reciente de abtencion de beneficios a corto plazo; o

% Es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado
Los pasivos financieros gue no sean:

v Una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion de
negocios; mantenidos para negociar; o

v Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y para la distribucién del gasto por intereses a lo largo del
periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de
interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién
y cualquier otra prima o descuento) durante 1a vida esperada det pasivo financiero, o cuando



sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizade de un pasivo financiero.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las cbligaciones de la Compafiia
se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier
activo transferido diferente del efectivo o pasivc asumido, se reconoce en resultados.

d) Propiedad, Musbles y Equipos

Reconocimiento y Medicién

La propiedad, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacién acumulada y/o
pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. La propiedad, muebles y equipos se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y
su costo puede ser determinado de una manera fiable,

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, muebles y equipos poseen vidas Gtiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Medicién Posterior al Reconocimiento — Modelo del Costo

Despueés det reconocimiento inicial, {a propiedad, mueblas y equipos son registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y ef importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados del periodo en gue

se producen.

Método de Depreciacion y Vidas Utiles

La depreciacion de los elementos de propiedad, muebles y equipos se calcula sobre et monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo.
La depreciacion es reconocida en resuftados con base en el método de linea recta,
considerando la vida util establecida para cada componente de propiedad, muebles y equipos,
puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios
econdmicos futuros relacionados con el activo. Los métodos de depreciacion, vidas dtiles son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes;

Wi anles
(5] ] cattnrdis crenos
Edificios 20
Planta de envasado 20
Cilindros 10
Maquinaria y equipo 10
Sistema de incendios 10
Equipos de computacion 3

Vehiculos 5



Baja o Venta de Vehiculos y Equipos

Una partida de propiedad, muebles y equipos puede darse de baja por diferentes circunstancias;
venta, obsolescencia, dafio irreparable, situacidon por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito.La
utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedad, muebles y
equipos es calculada como |a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros det activo y se
reconoce en resultados,

e) Deterioro de Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, es revisado en la fecha de
presentacion del estado de situacién financiera separado para determinar si existe algin indicio de
deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable delactivo.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras
de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de clerre de los estados financieros separados para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Una pérdida por deteriorc es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconacidas en estado de resultados integrales separado.

fy Contratos de Amendamiento

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento como arendataria de ciertos bienes inmuebles.
En todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y beneficios de la
propiedad, por lo tanto, son clasificados como amendamientos operativos.

g) Inversignes en Acciones

Las inversiones en acciones se contabilizan en el estado de situacion financiera separado al costo,
ajustado por cambios posteriores a la adquisicion en [a participacién de [a Compafiia en el capital
social y los aportes para futuras capitalizaciones.

h) Beneficios a los Empleados
Jubilacidén Patronal

La obligacién neta de la Companiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal
esta definida por el Codigo de Trabajo de la Repablica del Ecuador que establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaifila; el que
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados. Sin embargo,
es politica de la Compariia no constituir provision alguna por este concepto y cancelar estos
beneficios a los empleados en el momento que cumplan los afios de servicios establecidos por
{a Ley sin perjuicio alguno.

Desahucio

La obligacion neta de fa Compaiiia con respecto ai desahucio esta definida por el Cédigo de Trabajo
de la Reptblica del Ecuador que establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de afios de servicio.
Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por
terminada la relacion contractual con la Compafiia. Es politica de la Compafia no efectuar provision
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alguna por este concepto y cancelar las indemnizacionas por deshaucio a sus empleados en el
momento que termine la relacién contractual sin perjuicio alguno.

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, la Compafiia no reporta en sus estadosfinancieros separados
provision adjuntos no presentan provision alguna por jubilacion patronal y desahucio.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compariia tiene una obligacién presente, ya sea lagal
o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
racursos para liquidar la obligacion y {iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién a ia fecha de presentacion
de los estados financieros separados y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion,

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo al resuitado
integral, los cuales corresponden principaimente a: costos acumulados de servicios, los
beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a laRenta

El gasto de impuesto a la renta comprende (inicamente el impuesto corriente. Sereconoceen
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales
sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustanciaimente promulgadas a la fecha de presentacién de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Impuesto Diferide

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ! valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles en la
medida en que resuiten probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Elimporte en libros de un activo porimpuestos diferidos debe someterse arevision ai final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable gue no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Capital Social

Acciones ordinarias, unica clase de acciones emitidas por la Compaiiiz, las cuales son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién
de acciones ordinarias, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que ios beneficios econdmicos asoclados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
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independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de a contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de Costos v Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Moneda Extraniera

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compafiia se valoran utilizando la
moneda del entomo econémico en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional
vigente en ia fecha de la transaccién. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacion de los
estados financieros separados.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda extranjera
se convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccion inicial.

Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor
razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las
perdidas  por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el metodo de
interés efactivo.

Determinacién del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren que se determine el valor razonable
de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor infformacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.

Administracién de Riesqo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compariia constituyen las obligaciones
financieras y las cuentas por pagar a partes relacionadas. El objetivo principal de estos pasivos
financieros es la obtencién de fondos para las operaciones de la Compafiia. La Compaiiia posee
también cuentas por cobrar a clientes y partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, y dinero en
efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esta expuesta a los siguientes rigsgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Comparfita a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracién de capital por parte de la Administracion. Los estados financieros separados incluyen
mas revelaciones cuantitativas.



Marco de Administracion de Riesqos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos,
asf como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compafifa.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafifa son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compaii{a, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracion revisa regularmente
tas politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compairiia a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en funcidn de las estrategias especificas
determinadas. La Compafila, a través de sus politicas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus funciones y obligaciones.

L.a Administracitn monitorea el cumplimiento de las politicas y los prooedim'ientos de administracién
de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a
los que se enfrenta la Compaiiia.

a. Riesgo de Crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente ¢ contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuaies, y se origina de las
actividades de cperacion, principalmente de ias cuentas por cobrar a clisntes.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

Cuentas 2017

Activos financieros
Efectivo en caja y bancos 590.997 89.234
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 1.860 1.860
Cuentas por cobrar comerciales 620.420 552.586
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 16.695.527 17.667.591
QOtras cuentas por cobrar 2.058.234 1.623.409
Total 19.967.038 19.934.680

Riesqgo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo relacionado con créditc a clientes es gestionado con base en lo establecido en las
potiticas, procedimientos y controles de la Compariia. El sistema de venta directa garantiza
una rotacion que conduce a mantener una cartera con bajos niveles de deterioro, indicador
que es monitoreado y se mantiene constante gracias a la labor del departamento de cartera
con el proposito de mantener como maximo dichos niveles.

No existe una concentracion significativa de créditos debido a la dispersion geografica de
clientes de la Compafiia. La siguiente es la antigiedad a la fecha del estado de situacion de
los saldos de las cuentas por cobrar comerciales, compuestos por los saldos de clientes de
venta directa.
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Vigente y no deteriorados 294,151 272.448
Vencida
De 1 a 30 dias 197.591 155.828
De 31 a 80 dias 18.793 3.954
De 61 a 90 dias 1.178 447
Mas de 90 dias 144,613 150.830
Total 656.326 583.507

La variacion en la estimacion para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes
durante el afio fue la siguiente:

2017

Saldo al inicio de! afio 30.921 26.788
Provision del afio 4985 4133

Saldo al inicio del afio 35.906 30.821

A criterio de la Administracion, la estimacion para deterioro de cartera comercial al 31 de
diciembre de 2618 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de esas partidas a esa
fecha.

Efectivo en Caja y Bancos

La Compariia mantenia efectivo en caja y bancos por US$580.997 al 31 de diciembre de 2018
(US$89.234 al 2017), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por esltos
activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones
de riesgo estan en AA y AAA- otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada
entidad financiera.

Entidad Financiera

Calificador

Banco del Austro S. A. AA 1 AA Class International Rating
/ PCR Pacific 8. A.
Banco Pichincha C. A. AAA- [ AAA- BankWatchRatings S. A. /

PCR Pacific S. A.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que ia Compaiila tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para curnplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafiia.

La liquidez se controia a través del célculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencidn de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liguidez, lo cual le permite
a la Compania desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad
de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y
la capacidad de liquidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al 31 de diciembre



de 2018 y 2017, la Compaiila mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades
bancarias.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de 1os pasivos financieros no derivados:



Compafila Nacional de Gas Congas C.A

Valor De 91 hasta Mas de
Cuentas _ contaple | contractiusles i I35 365 dias l 365 dias especifico
31 de diciembre de 2018;
Obligaciones financieras 1.000.040 1.000.040 - - 1.000.040 -
Cuentas por pagar a partes 22.556.759 22.556.759 - - 19.851.505 2.705.254
relacionadas
Cuentas por pagar comerciales 390,497 390.497 390.497 - - -
Beneficios a los empleados 653.281 653.281 653.281 - - -
Ofras cuentas por pagar 311.173 311.173 311173 - - -
24.911.750 24.911.750 1.354.951 - 20.851.545 2.705.254
31 de diciembre de 2017:
Cuentas por pagar a partes 22.437.854 22.437.854 - - 19.490.732 2947122
relacionadas
Cuentas por pagar comerciales 482.073 482.073 482.073 - - -
Beneficios a los empleados 804.947 804.947 804.947 - - -
Otras cuentas por pagar 313.521 313.521 313.521 - - -

24.038.395 24.038.395 1.600.541 = 19.490.732 2.947.122



A continuacion, se muestra el ratio del indice de liquidez:

e e s ]

Activo corriente 30.090.955 28.889.680
Pasivo corriente 23.156.885 22.097.632
Indice de liquidez 1,30 1,31

¢. Riesqo de Mercado

£s el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplc, en las tasas de
cambio o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y
financiamiento de la Compania como el vator de los instrumentos financieros que mantiene.
Ei objetivc de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a estos riesgos dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o
activos y pasivos registrados denominados en una moneda diferente a la moneda
funcional de la Compafiia.

Riesqgo de Tasas de Interés

la estructura de financiamiento de la Compafiia considera como principal fuente de
financiacion el capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal
apalancamiento en sus proveedores cuando estos o permitan.

Riesgo de Precio y Concentracion

La exposicion a la variacién de precios de la Compafiia esta relacionada con ef componente
de gravdmenes en importaciones y la politica de Gobiemo Central que incrementa
gradualmente los mismos. Los impuestos son un componente importante del costo de los
productos para la venta para aquellos productos que son importados para su
comercializacion. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento
financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada.

Mediante la Resolucion No. 011-2015 del Pleno de! Comité de Comercio Exterior, resolvié entre
otros puntos establecer una sobretasa arancelania, de carécter temporal y no discriminatoria, con
el propbsito de regular el nivel general de importaciones y, de esta manera, salvaguardar el
equilibrio de la balanza de pagos, conforme al porcentaje ad valorem determinado para las
importaciones a consumo de las subpartidas descritas en la Resolucion.

ia sobretasa arancelaria serd adicional a fos aranceles aplicables vigentes, conforme al
arancel del Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado
Ecuatoriano es parte contratante. La Resolucién fue adoptada en sesion del 6 de marzo de
2015 y entrd en vigencia apartir del 11 de marzo de2015.

L.a Administracion de la Compaiiia optd por trastadar este costo incremental al PVP y/o absorberio
total o parcialmente con una afectacion directa al margen, seguin sea el caso. Actualmente, el
Comité de Comercio Exterior {COMEX), mediante estudios técnicos determina las sobretasas y
partidas arancelarias a ser aplicadas en elafio.



d.  Administracién de Capitai

El objetivo de la Compariia respecto a la gestidn de capital es de salvaguardar su capacidad
para continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los

accionistas y demas grupos de interés, asi como también mantener una estructura optima
de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje
que reprasenta el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

Total patrimonio 13.297.656 14.569.598
Total activo 39.159.795 39.614.352
indice - ratio de capital sobre activos 0,34 0,37

Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera separado al 31 de diciembre de
2018y 2017, como efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

Caja 12.387 9.150
Bancos 578.610 80.084
Total 5980.997 89.234

Inversiones Mantenidas Hasta suVencimiento

Al 31 dediciembre de 2018y 2017, los saldos de las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento se detallan a continuacién:

Banco dei Austro:
Certificado de depdsito a plazo 5,75% Octubre, 2019 1.860 1.860

Total 1.860 1.860

Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera separacdio al 31 de diciembre de
2018y 2017 como cuentas por cobrar comerciales se componen como sigue:
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Clientas Quito 332.775 318.164
Clientes Quevedo 100.026 85.435
Clientes Guayaquil 83.401 51.023
Clientes Cuenca 62.465 58.784
Clientes Matriz 20.763 22088
Clientes Salcedo 56.896 48.013
Total 656.326 583.507
Estimacion para deterioro de cartera (1) (35.906) {30.921)
Total 620.420 552.586

(1) La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga
e independiente. En determinacién de la capacidad de recuperacién de un crédito comercial,
la Compaiiia toma en consideracion cualquier cambio en la realidad crediticia de los deudores
comerciales dasde la fecha en que se otarga el crédito hasta el final del ejercicio que se
reporta.

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito relacionando cuentas por cobrar
comerciales se revela en la nota 6(a).

Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera separado al 31 de diciembre de
2018y 2017 como otras cuentas por cobrar 56 componen como sigue:

755.994 587.574
EP Petroecuador (1)
Transportistas (2) 337.572 17.716
Servicio de Rentas Intemas - SRI (3) 270.751 250.665
Angencia de Regulacién y Control de
Hidrocarburifero - ARCH (4) 260.092 261.893
Comodato (5) 219.351 398.356
Servicios pagados por anticipado (6) 105.595 82824
Intrans S. A. 81.666 -
Tramite judicial 13.287 13.287
Empleados 12.636 11.094
Otros 1.290 -
Total 2.058.234 1.623.409

(1) Corresponds a importes facturados a EP Petrocomercial, filial de EP
Petroecuador, por concepto de fuga de gas licuado de petrdleo (GLP).

(2) Corresponde a préstamos realizados a transportistas para arreglo de unidades y
permisos de operacion.

(3) Corresponde a actas de determinacion emitidas por el Servicio de Rentas Internas
(SRY), y que posterioomente fa Compafiiia solicitara la devolucién como pago en
exceso.

(4) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a depésitos realizado como anticipo
del 20% del total de la deuda que la Compatita tiene con la Contraloria por 52 procesos
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coactivos presentados por la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero-ARCH.

Estos valores se refieren a las 2 plantas para las que se hicieron instalaciones de
tanques estacionarios por US$58.439, por cuenta de {a Compafila y que se
encuentran a digposicién de los clientes, con el objeto de no perder mercado, y
debido que todas las comercializadoras brindan el servicio para ir depreciando esos
Adicionalmente, [a compafila Ecasa maquila cilindros por US$160.912
(construccién de cilindros en su etapa de acondicionamiento del acero y pintura),
y de Sidec en cuanto a la terminacion de los cilindros. Para esto se realizé una
importacién, de la que Cengas ha desemboilsado sus respectivos valores, y Ecasa
factura al final de la fabricacién. Hasta el momento se encuentra pendiente la
entrega de 700 cilindros, después de lo cual se procedera a la liquidacion final de
SUuS COstos.

Corresponden principalmente a pagos realizados por ia Compaiiia por arriendos
US$1.480, y otros anticipos US$104.115.

Los saldos que se muestran en et estado de situacion financiera separado al 31 de diciembre de
2018y 2017 como inventario se componen como sigue:

Cilindros 6.084.742 5.683.110
Materniales y suministros 813.912 299.150
Vaivulas 631.516 628.776
Importaciones en transito 301.630 49.287
Gas granel industrial 104.121 132.769
Vaciadores 92 430 91.737
Gas granel doméstico 358.046 53.281
Reguladores 18.731 1.15¢
Gas agroindustrial 4.013 3.215

Total

8.087 141 6.942.484
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A continuacién, se presenta un resumen de la composicion y el movimiento de propiedad, muebles y equipos durante los afios terminados al
31 de diciembre de 2018 y 2017:

Flama
da

Cilindres

£nvasado

Saldos al 1 de enero de 2017 - 12200 54108 311582 2868 B5008 4428283 254082 836,027 10835 142543 153 . 7427608
Adiciones 1260 . . 42848 %0 1198 . . 20.700 - . . 178,281 245678
Ajuste . . . #5430 . 34 . - 128,608 . . . . B85
Bajs : : S 0wy psey wsm - : : . e
Verta ; ; £ s ; z (82143) ; 5 ; ; ; ; (B2.443)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 12601 12200 54108 25111 2146 62531 2189716 254.062 972832 10835 1425439 1531 178281 5459453
Adiciones - 912.852 . 2918 1497 4700 . . . . . . {1.474) 950.493
Ajusts 2 : g 2 284 (233 . 5 5 ’ ; i ; {2623}
Baas + : . . m - - wo - . : : (e
Transferencias a partes relacionadas (1) - . . - . . (401.316) - . . . . . (401.316)

Saldos al 31 de diciembre de 2018 12601 @505 54108 300089 318 64438 1708400 254082 847,832 10835 142543 183 176807 5.990.383
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: Slanta
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Depreciacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2017 . . 52380 195,602 8815 55580 1.860.074 T1.547 821.467 10792 1.104683 1268 - 4.184.008
Adiciones . . 1316 25.201 211 6112 60197 14.820 4159 . 3542 753 - 146217
Ajuste . . . {78511) - k5 10.469 . 130,402 LX) . . . 62.787
Bajus . . : 82 Ry () . : 125001 : . : : (177%)
Venta : ) é . g S {82143 % . v . : 3 (82.443)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 . . 53.696 141.418 10788 5802 1848587 R.37 849228 1088 113626 201 . 4303173
Adiciones . . 412 30303 218 L7 20087 25406 4988 - 31453 54 16.495 136.254
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Transferencias a partes relacionadas . . . - - - {80.264) . . . . . . (80.264)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 . - 54108 171719 12867 53,451 1.788.400 17173 929187 108% 1167618 21 16485 4330888
Valor neto en libros:
Al 1 de enero de 2017 . 1220 1128 115.950 13643 943 2568219 176518 4860 & 3075 6.263 . 3233600
Al 31 de diciembre de 2017 1260 12200 42 115.755 11.380 4508 KIRTE] 161695 23604 . 28014 5510 178.281 1156.280

Al 31 de dicembre de 2018 12601 96.082 - 128.370 1662 4987 . 136289 18645 . 267761 47% 160312 16835
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(1) En el afio 2018, la Compafiia efectud una transferencia de vehiculos a su compafiia
relacionada Transporte de Carga Pesada Evolucarg S. A. por el valor de US$401.316

Activos en Garantia

Al 31 de diciembre de 2018, ciertas partidas de propiedad, muebles y equipos han sido
prendadas para garantizar los préstamos de la Compariia (véase la nota 15)

Pérdidas por Deterioro Reconocidas en el Periodo

La Administracion, no identific indicios de deterioro de acuerdo a o requerido por NIC 36, por lo
que no ha reconacido ninguna pérdida por este concepto.

Activos intangibles

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera separada al 31 de diciembre de
2018y 2017 como activos intangibles se componen como sigue:

CHETE 2017

Programas de computacién (1) 4 866 2.441
Proyecto Torme Lineal Quevedo 900 -
Amortizacion Proyecto Torre Lineal Quevedo (68) -
Total 5.698 2441

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, comesponde a Licencias Windows.
Inversién en Accicnes

Un detalle de las inversiones en acciones que posee la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018
y 2017 es como sigue:

2017

Inversién en acciones (1) 3.300.831 3.296.132
Aportes futura capitalizacion Ecasa {2) 4.102.916 4.102.916
Aportes futura capitalizacién Evolucarg {3) - 2.166.903
Total 7.403.747 9.565.951

Un detalle de las inversiones en acciones es como sigue:



Compariia Nacional de Gas Congas C.A

% Valor ngminal
de

Porcentaje
Razon social las acciones

EcasaS. A.* Ecuador 1719 17.190
Austrogas S. A" Ecuador 49.197 44 499
Inversiones Ferrazano S. A. ** Ecuador 64.940 64.940
Ecogas S.A. ™" Ecuador g 600.203 600.203
Gassalcedo ™ Ecuador 100 100 100 100
Evolucarg 8. A. ** Ecuador 82,61% 2.568.200 2.569.200 2.569.200 2.569.200

3.300.831 3.296.132 3.300.831 3.296.132

(")  Participacion menor al 5% en el capital de la compafiia emisora. La Compariia no posee influencia significativa sobre dicha
compafiia. {**)Participacion mayor al 50% en el capital de las companias emisoras. La Comparila posee influencia significativa
sobre dichas companiias.

Los principales montos de los estados financieros de las inversiones que mantiene a la Compafiia auditada, al 31 de diciembra de 2018 y

2017, es como sigue:
Estado de Situacion Financiera Estado de Situacion Financiera
2018 2017
Entidad % Pasivos Patrimonio Activos | Pasives | Patrimonic

Inversiones Ferrazano S. A. 21.339.171 18.870.861 24.686.310
Ecogas S. A. 15.584.315 11.415.469 4.168 846 14.722 676 11.012.743 3.709.933
Gassalcedo S. A, - - - - - -
Evolucarg S. A. 4,566.185 1.661.658 2.904.527 3.053.811 245,127 2.808.684

Estadc de Resultados Estado de Resultados
2018 2017

Entidad Ingresas Costos y Utilidad neta Ingresos Costos y
gasios

Utilidad neta

qasios
Inversiones Ferrazano 5. A. 2.350.692 1.942.324 408.368
Ecogas S. A. 4,041.703 3.682.790 458.913 3.901.226 3.384.157 517.069

Gassalcedo S, A, - - S S - -
Evolucarg S. A. 1.763.503 1.667.660 95.843 70.346 371.308 (300.962)
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() A la fecha de emisién del informe los principales montos de los estados financieros de las
inversiones en acciones que mantiene la Compafifa en Ecasa S. A. y Austrogas S. A., no han
sido proporcionados por cada Compafiia.

2) En el afio 2014 se realiz6é un préstamo a Ecasa S. A_, el mismo que se trasladé a aportes
futura capitalizacion, debido a que la Compafia es accionista minoritario de esa empresa.

(3) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde al valor aportado de los vehiculos con los que
Congas increment6 el capital de transporte de carga pesada Evolucarg S.A., pero que por
tramites de permisos no ha logrado entregar los bienes a la empresa Evolucarg. La
Administracion en el afio 2018 regulariz6 estos valores,

Obligacicnes Financieras

Esta nota provee informacion sobre los témminos contractuales de los préstamos y obligaciones de la
Compaiia que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor
informacién acerca de la exposicién de ia Compafiia al riesgo de tasa de interés y liquidez {véase
nota & (¢}).

Las obligaciones financieras y los términos de reembolso al 31 de diciembre de 2018 se detallan a
continuacién:

| Tasa de interés
| nominai

PP

Cperaciones |

Banco Pichincha C. A.
8.85% 1.000.040 -

1.000.040 -

Préstamo bancaric con garantia hipotecaria 1

- La linea de crédito con el Banco Pichicha C. A. fue adquirida para capital de trabajo que
se encuentra garantizado con una hipoteca sobre el bien inmueble de propiedad de la
Compafiia (ver nota 12).

Cuentas por Pagar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera separado al 31 de diciembre de
2018 y 2017 como cuentas por pagar comerciales se componen como sigue:

E: L Hr-:: i 1 :{1 “

Proveedores de bienes y servicios 240.672 204.737
Transportistas (1) 149.825 174.950
Intrans Ecuador S.A. - 65.548
Sabregiros contables - 30.169
Inmasqgsi S. A. - 6.594
Servivapor S. A, - 75
Total 390.497 482.073

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, comresponde a facturas pendientes de pago por transporte
de gas licuado de petrélec (GLP) y cilindros.

La exposicidn de la Compariia al riesgo de liquidez relacionada con las otras cuentas por pagar
comerciales se revela en la nota 6 (b).
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Otras Cuentas por Pagar

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera separado al 31 de diciembre de
2018 y 2017 como ofras cuentas por pagar 56 coOmponen como sigue:

EP. Petroecuador (1) 297.102 308.810
Cajas - 2838
C.E.M. Austrogas 1.691 1.873
Total 298.793 313.521

(1) Al31 dediciembre de 2018y 2017, coresponde a facturas pendientes de pago por la compra de
gas licuado de petréleo (GLP).

impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2018 y
2017, como pasivos por impuestos corrientes, se componen como sigue:

Cuentas 2018 2017
Activo por:
Servicio de Rentas Intemas:
Impuesto por recuperar 1.421.570 1.202.508
Crédito tributario de IVA 260.288 483.879
Retencion en la fuente de impuesto a la renta 328.004 320.610
Retenciones en la fuente de IVA 26.915 5.519
Saldo ai final del afio 2.036.777 2.012.516
Pasivo por:
Servicio de Rentas Internas:
IVA en ventas 317.958 328.555
Anticipo de impuesto a la renta por pagar 274.070 -
Retencion en la fuente de IVA 28.743 215.306
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 18.195 16.859
Impuesto a la renta de la Compafiia 283.057 357.356
Saldo al final del aifo 922.023 918.076

Gasto por impuesto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

Cuentas

Impuesto a la renta corriente 283.057 357.356
Total 283.057 357.356

Conciliacién dei Gasto de Impuestc a la Renta

La tasa de impusesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 25%. La siguiente es la conciliacion
entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 25% (22% al 2017) a la entidad antes de impuesto a la renta:



Utilidad antes de participacion trabajadores e

impuesto a ia renta 1.477.586 2.280.429
Menos: Participacién trabajadores (221.638) {(342.064)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.255.948 1.938.365
Mas (menos):

Gastos no deducibles 261.891 227.430
Amortizacion de pérdidas de afios anteriores (377.410) (541.449)
Ingresos exentos (9.647) -
Participacion trabajadores atribuido a ingresos
exentos 1.447 -
Base imponible 1.132.228 1.624.346
Impuesto a la renta causado 283.057 357.356
Anticipo impuesto a la renta 257.263 245.561

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados
en la Ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento de Aplicacién, podrian obtener una
reduccion en la tasa del impueste a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se efectie la correspondiente inscripcion de la escritura publica en el Registro
Mercantil respectivo hasta el 31 de diciembre det siguiente afio.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a fa renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron a! 31 de diciembre de
2018 y 2017 es ¢ siguiente;

Saldo al inicio del afio 2.914 {33.832)
Gasto impuesto a la renta 283.057 357.356
Retencionssenla fuenteario (190.787) (320610
actua! Impuesto alarenta (2.914) -
pagado

Saldoal fina! del afic 92.270 2.914

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesioc a la renta de {a Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a {a renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004, se establecid con vigencia a partir del afto 2005, las normas que deben
aplicar las Comparifas para la determinacién de los precios de transferencia en sus
transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en ef suplemento det Registro
Oficial No. 511 de fecha 29 de mayc de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la



Renta, no estando exentos de la aplicacidn del régimen de precios de trasferencia conforme a la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de délares
(US$3.000.000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal
monto es superior a los quince millones de dblares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos
deberan presentar, adicionaimente al Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra
solicitar, mediante requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto
o cualquier tipo de cperacion o transaccion, la presentacién de la informacion conducernte a
determinar si en dichas operaciones se aplicd e! principio de plena competencia, de
conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento tendrén un plazo
Nno menor a 2 meses.

Para el afio 2018 y 2017, la Compaiila no estd obligada a efectuar el estudio de precios de
transferencia, debido a que el monto de las fransacciones anuales con partes relacionadas
es menor al minimo requerido por las disposiciones legales, por lo que la Administracion
considera que no esta requerida a presentar el Informe de Precios de Transferencia.

El 29 de diciembre de 2017, se emiti6 la Ley Orgénica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modemizacion de la gestion financiera, a continuacion, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionadaley:

- Reglamento a la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemizacién de la Gestién Financiera.

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible [a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberén afectar a las provisiones
ya constituidas en aflos anteriores, en el caso de provisiones realizadas en afios
anteriores que hayan sido consideradas deducibles ¢ no, y que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionaimente, se establece el reconccimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales gue sean constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancslar la obligacion hasta por el monto efectivamente pagado.

- Ley Orgénica para ol Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién
de Empleo y Establlidad y Equilibrio Fiscal.

El 21 de agosto de 2018, se emitid la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion
de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se
detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

v Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
como:

i. Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores pricrizados que se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 afos,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos afribuibles directa y
unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones



.

v

urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 aflos. Esta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empieo neto. Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afios.

Exoneracion del impuesto a la Salida de Divisas - ISD en ios pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados como
industrias basicas por 15 aftos, contado desde el primer afic en e! que se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por
5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen
empleoneto.

Reformas a varios cuerpos legales.

Impuesto a la Renta

Ingresos

vi.

Vil

viii.

Se considera ingreso exento, los dividendos y utitidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

Se elimind el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacién y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales
0 especiales, establezcan exclusicnes o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcitn de lo previstc en laLeyde Beneficios Tributarios para
nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacion de
Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos intemacionales;
exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software, produccién y
desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica,
productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias
de materiales y tecnologias de construccién sustentables; y, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por [os primeros 10 afios, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

iX.

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento extemo serdn



aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

X Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de socledades extranjeras domiciliadas en el pals y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su baseimponible.

xt La tarifa del impuesto a la renta para scciedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicion o régimen fiscal preferente y
el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la Enajenacidn de Acciones

Xid Se establece un impuesto a la renta unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes ¢ no en el pais, provenientes de la enajenacién directa
o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacién directa ni indirecta aiguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta
Xl Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucidn, en ei caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.
Impuesto al Valor Agregado
Xiv. Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA
xv. Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios
por accidentes agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de interés
social; y el arrendamiento de tiemras destinadas a usos agricolas pasan a gravar
0% de IVA
Xvi. El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago

Xvil. Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacitn del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

xvii.  Los exportadores de servicios podrén solicitar la devolucién del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacitn de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

xix, Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
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sistemna financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

.  Seincluye como exencion de 1SD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

xi.  Estén exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos ctorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados intemacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédite o inversiones productivas.

wii.  Seestablece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacién del servicio que seexporte

Incentivo a Zonas Afectadas por el Terremoto det 16 de abril de 2016

xxiii.  Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del impuesto a la Renta hasta
por 15 afios, contados desde el primer afio en el gque se generen ingresos
atribuibles unicamente a la nueva inversion. Para el caso def sector turistico, esta
exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

Beneficios a los Empleados
El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Participacién de los trabajadores en

las utilidades (1) 228.666 349.404
Beneficios sociales 424 615 455.543
Total 653.281 804.947

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de ta Compaiiia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, el saldo de la obligacién por este concepto se presenta neto de los anticipos de su
participacion en las utilidades de la Compafiia, otorgados a los empleados. Dichos anticipos y la
obligacién por este beneficio a los empleados son liquidables simultaneamente.

El movimiento de la provisién para participacién a los trabajadores fue como sigue:

2018 2017

Saldo al inicio del afio 349.404 335.643
Provision del afio cargada a resuitados 221.638 342.064
Pago de la provision del aifio anterior (342.376) {328.303)

Saldo al final del afio 228.6866 349.404

Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los aiios 2018 y 2017
con compalfiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafilas y partes
relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente
controlan ¢ son controladas por la compafiia, enen control conjunto o influencia significativa



{asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracién:
(a) Saldos con Partes Relacionadas

El saldo de cuentas por cobrar y cuentas por pagar entre compafiias relacionadas por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

T Cuenas | Relacion | Transaccion | 2018 2017

Cuentas por cobrar partes relacionadas

Corto plazo:
Ecasa Entidad del grupo  Comercial 70.541 2.836
Inversiones Ferrazano S. A. Entidad delgrupo  Fondeo 16.618.051 17.663.622
Siderargica Entidad del grupo  Comercial 6.935 1.133
Total cuentas por cobrar partes relacionadas corto plazo 16.696.527 17.667.591
Cuentas por pagar paries relacionadas

Corto plazo:
Ecogas S. A. (1) Entidad delgrupo  Comercial 13.188.557 12.430.839
Gasguayas S. A (2) Entidad defgrupo  Comercial 4.932.794 4.431.176
Evolucarg S. A. (3) Entidad del grupo ~ Comercial 1673.139 43.749
Evolucarg S. A. (4) Entidad del grupo  Inversi6n - 2.579.200
Ecasa Entidad del grupo  Comercial 50.549 .
Total cuentas por pagar partes relacionadas 19.845.039 19.484.964

Dividendos por pagar:

Cuentas por pagar accionistas Entidad del grupo  Comercial 6.466 5.768
Total cuentas por pagar accionistas 6.466 5.768
Total cuentas por pagar partes relacionadas corto plazo 19.851.505 19.490.732

Largo ptazo:
Préstamo accionistas 2.105.254 2947122
Total cuentas por pagar partes relacionadas largo plazo 2705.254 2947122

(1) Corresponde a la compra de bienes y distribucion de gastos, estos saldos no devengan
intereses y no tienen fecha de vencimiento definitiva.

{2) Corresponde a la compra de servicios locales, estos saldos no devengan intereses y no
tienen fecha de vencimiento definitiva.

(3) Corresponde a cuentas por pagar por transporte de cilindros.

4) Al31 de diciembre de 2017, comresponde al valor aportado de los vehiculos con los que Congas
C. A. incremento el capital de Transporte de Carga Pesada Evolucarg S. A.; pero por trémites
de permisos no se logré entregar estos bienes en los plazos establecido. La Administracion ha
reguiarizado estos valores en 2018.

by Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compafiia ha mantenido con
sus compariias relacionadas:



Servicios Servicios Total coslos
recibidos administrativos y gastos

2018
Ecogas 5. A 547 007 - 547.007
Gasguayas S.A. 337.367 - 337.367
Inversiones Ferrazano S. A. 812622 264.799 1.077 421
Evolucarg S. A. 1.652.429 - 1.652.429
Tota! 1.422.351 264.799 3.614.224
2017
Ecogas S. A. 527.293 - 527.293
Gasguayas S.A. 414,772 - 414772
inversiones Ferrazano S. A. 914.776 532.603 1.447.379
Evolucarg S. A. 66.155 - 66.155
Total 1.922.9%6 532.603 2.455.599

() Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos de la Compaiiia

Honorarios 188.083 170.404
Total 188.083 170.404
Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018y 2017 esta conformacdo por 10.350.450 de acciones ordinarias y
nominativas respectivamente, de 1 délar de ios Estados Unidos de América cada una.

Reserva L egal

La Ley de Compariias del Ecuador requiere por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% de capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de
la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa

De acuerdo con la legislacion, se permite que las utiiidades liquidas del ejercicio al final del
afio, los accionistas de fa Compaiia pueden destinar un porcentaje para formar la reserva
tacuitativa, asi como el fin especifico de lamisma.

Resultados Acumuiados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado

para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.,
excepto por los ajustes por efectos de la conversacion de NIIF(s).



22,

Otros

Corresponden a determinaciones tributarias de afios anteriores impuestas por el Servicio de
Rentas internas, valcres que fueron liquidados en el afio 2018 y registrados como parte de los
resultados acumulados.

Dividendos

En el afio 2018, la Compariia efectud una distribucién de dividendos por US$500.000 de
conformidad con lo establecido en el Acta de Junta General de Accionistas.

Ingresos por Actividades Ordinarias

El efecto de la aplicacién inicial de ia NIIF 15 scbre los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de la Compania se describe en la nota 4 (a). Debido al
método de transicion elegido al aplicar NI{fF 15, la informacidn comparativa no se ha restablecido
para refiejar los nuevos requerimientos.

(a)

)

Flujos de Ingresos

La Compaiiia reconoce ingresos principalmente por la venta y distribucidn de gas,
comercializacion de hidrocarburos y derivados del petréleo.

Venta de Bienes

Se reconoce cuando la Companifa transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad ya no controla, no
administra, ni retiene el bien; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir
en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compariia reciba los beneficios econdmicos asociados con latransaccion.

Prestacion de Servicios

Los ingresos derivados de la prestacién del servicio se reconocen en base a su grado de
realizacién. Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en el periodo en el cual tiene
lugar la prestacion del servicio.

Con base a lo antes mencionado, la Administracién ha evaluado, que los contratos con sus
principales clientes representan una sola obligacién de desempefio y cuyos ingresos se
reconocen en el momento en gque se transfiere y acepta por parte del cliente los bienes
antes descritos, lo que no difiere materialimente con el reconocimiento de ingresos
anteriormente establecidos en NIC 18.

Desagregacién de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

A continuacién, se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, los cuales se desglosan por principales lineas de comercializacion
y oportunidad del reconocimiento de ingresos.



Ingreso por venta de bienes

Gas licuado de petrélec (GLP) 19.099.914 18.775.342

Tanques estacionarios 56.590 70.719

Cilindros 86.846 33.983

Oftros bienes y servicios 15.370 11.181

Devolucion en ventas (30.708) {27.255)
Total 19.228.014 18.863.970
Ingreso por prestacion de servicios

Comercializacion 15.847.755 15.240.419

Distribucion 885.560 977.661
Total 16.5633.315 16.218.080
Total ingresos 35.761.329 35.082.050
Tiempo de reconocimiento de ingresos

Productos transferidos en un momento 19.228.014 18.863.970

determinado

Servicios transferidos a lo largo del tiempo 16.533.315 16.218.080
Total ingresos 35.761.329 35.082.050

23. Costo de Venta

La composicién del costo de venta de los aftos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
son los siguientes;

Gas | i cuado de pétrolec (GLP) 18.646.623 18.338.197
Comercializacion y distribucion 7.168.564 6.667.293
Transporte 2.850.597 2.020.120
Envasado 1.839.459 2.126.164
Gasto de personal (nota 25) 1.790.018 1.730.071
Almacenamiento 70.787 110.948
Cilindros 39.869 20.480
Tanques estacionarios 37.018 44.543
Reguladores 30 25.588
Total 32.442 995 31.083.404

24, Gastos Administrativos

La composicion de los gastos adminisirativos los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
y 2017 son los siguientes:



Gasto de personal (nota 25) 692.062 700.130
Servicios profesionales 393.176 81.392
Servicio técnico 306.120 359.720
Tributos y tasas 125,936 116.326
Gastos bancarios y certificados 111.873 201.024
Mantenimiento instalaciones y equipos 104.738 13.477
Gastos de operacién 96.703 66.589
Gastos legales 9.340 24.197
Depreciacion 4.290 86.112
Seguros 1.260 1.503
Total 1.845.498 1.570.470
Gasto de Personal

Un resumen de gasto del personal generados durante ios afios temminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017

Sueldos y horas extras 1.764.938 1.713.813
Beneficios sociales 616.960 597 .411
Otros beneficios 67.840 87.117
Comisiones 32.342 31.860
Total 2.482.080 2.430.201

De acuerdo con las leyes laborales, la Compariia debe distribuir el 15% de la utilidad a los
trabajadores antes de impuesto a la renta. La Compaiiia ha estimado el gasto participacion de los
trabajadares en las utilidades por US$221.638 en el 2018 (US$342.064 en 2017)

Otros Ingresos

La composicidn de los otros ingresos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y
2017 son los siguientes:

201
Reposicion de gastos 39.565 50.586
Venta de chatarra 90.106 104.121
Venta de activos fijos 80.262 7.143
Ingresos no operacionales 178.825 85.353

Total 388.758 247.203

Otros Gastos

La composicién de los otros gastos netos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y
2017 son los siguisntes:



2017

(Gastos no operacionales 261.891 227 430

Egresos varios - 37

Pérdida por baja y venta de bienes - 46.265
Total 261.891 274.066

28. Resultado Financiero

Un resumen del resultado financiero obtenidos durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Cuentas 2018

Intereses pagados 107.832 77.599
Comisiones pagadas 14.286 43.286
Total 122.118 120.885

29. Contratos Significativos

Los principales contratos con los cuales la Compaiiia genera sus ingresos se resumen a
continuacién:

Convenio de Suministros de Gas Licuado de Petrblec con Pefrecomercial

Con fecha 6 de noviembre de 2006, la Compafiia suscribié con Petrocomercial., un contrato de
suministros de gas licuado de petrdiso, con el objetivo de que Petrocomercial provea de gas
licuado de petréleo (GLP) a la Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A., dicho contrato tiene
plazo de diez afios.

Contrato a Comodato con Int Food Sefvice Comp

Confecha 2 de enero de 2014, la Compaiiia suscribié con Int Food Service Corp, un contrato de
comodato, con el objetivo de Compariia Nacional de Gas Congas C. A. entregue en calidad de
comodato gratuito los tanques estacionarios de GLP, dicho contrato tiene plazo de dos afios.

Contrato de Almacenamiento y Envasadc de gas Licuado de Petréleo en Cilindros con Austrogas

Con fecha 29 de marzo de 2017, la Compaiila suscribié con Austrogas, un contrato de
almacenamiento y envasado de gas, con el objetivo de Compafiia Nacional de Gas Congas C.
A. preste a Austrogas los servicios de almacenamiento y envasado de GLP en cilindros de
propiedad de esta ditima marcados en el casquete superior con una estampacion en alto relieve
de sumarca que utilice Congas C. A. amparada en un contrato de autorizacién de uso de marca,
en funcién de los volimenes que requiera la misma , dicho contrato tiene plazo de dosafos.

Contrato de Arrendamiento con Gasquayas S. A

Con fecha 2 de enero de 2017, la Compafiia suscribid con Gasguayas S. A, un contrato de
arrendamiento, con el objetivo de que la Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A. destine sl
inmueble para planta de envasado de gas licuado de petréleo, como también para oficinas
comerciales y todas las actividades que son propias de dicha empresa, para lo cual Congas C.
A. se encuentra autorizada para realizar las adecuaciones necesarias, sea estas en obras
civiles, instalaciones o cualquier clase de mejoras requeridas en el inmueble, dicho contrato
tiene plazo de cinco aros.



30.

Contrato de Arrendamiento con Inversiones Ferrazano S, A.

Con fecha 3 de enero de 2017, la Compafia suscribid con Inversiones Ferrazano S. A, un
contrato de arrendamiento, con el objetivo de que la Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A,
destine el inmuebie que recibe en arrendamiento para utilizario como planta de envasado de
gas licuado de petrédleo, dicho contrato tiene plazo de cincoarios.

Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre el que se Informa

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta el 24 de abril de 2019, fecha de emision de este
informe, no han ocurrido eventos que en opinidn de la Administracion requieran revelaciones
adicionales o que pudieran afectar significativamente la interpretacion de los mismos.
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