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Entidad gue Reporta

La Compafiia Nacional de Gas Congas C. A., fue constituida el 5 de febrero de 1976 en la ciudad de
Quito-Ecuador e inscrita en el Registro Mercanti{ del Cantén Quito el 24 de febrero de 1976, El 29 de
diciembre de 2008, se inscribi¢ en el Registro Mercantii la escritura pablica por aumento de capital
reforma de los estatutos celebrada el 18 de septiembre del mismo afio. Su objetivo principal es: la
venta y distribucién de gas, comercializacién de hidrocarburos y derivados de petréleo, por fo tanto,
son propias de la Compafiia todas las actividades conexas a las que se describen antericrmente o que
se refacionen a ellas. Para el cumplimiento de sus objetivos la Compafifa podra realizar y ejecutar toda
clase de actos y contratos, actividades judiciales o extrajudiciales permitidos por fasieyes.

Bases de Presentacidn

a) Declaracién de Cumplimiento

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea pormque la legislacion del pais de Ia entidad lo
requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros de la
empresa controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera {en adelante “NIiF”) emitidas por el intemational Accounting Standards
Board (en adelante “IASB”). Los estados financieras separados serdn aprobados para su emision
por laJunta de Accionistas.

b)  Bases de Medicidn

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo histérico. En cumplimiento de las NilF, la Compafiia también deberd preparar
estados financieros consolidados con sus entidades de propésito especial {(Ecogas S, A.; Gasguayas
S5.A.; Inversiones Ferrazano S, A.; Evolucarg 5. A.). Los estados financieros de [a Compafifa Nacional
de Gas Congas C. A., son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, fos
estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Compafiiz, sin incluir los efectos
de la consolidacién de éstos con los estados financieros de dichasentidades.,

c¢) Monedd Funcional

Los estados financieros separados se presentan en délares de los Estados Unidos de América
{U55), la cual es Ja moneda funcional de la Compaiifa y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador. Toda la informacién financiera se presenta en délares,

Use de Estimaciones y fuicios

La preparacion de los estados financieros separados de conformidad con fas NiF requiere gue la
Administracién utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacién de las politicas
contables y los importes inciuidos en ios estados financieros separados. La Compaiiia ha basado sus
estimaciones y juicios considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacién de los
estados financieros separados y la experiencia previa. 5in embargo, las circunstancias y fos juicios
actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a



circunstancias que surjan mas alla de! controi de la Compaiiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros

afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en fa aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en fos estados financieras separados se describe, entre otras, en fas siguientes
notas: :

Nota 4 {b} Propiedades, muebles y equipos
Nota 4 {d) - Deterioro de los activos

Nota 4 {f} Beneficios a los empleados

Nota 4 {h} Impuesto a ia renta

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en Iz preparacién de estos estados financieros separados
se enumeran a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios
presentados, a menos que se indigue lo contrario.

a) .instrumentos Financieros

i. Activos Financieros no Derivados

Reconocimiente y Medicidn

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin

corresponda.

La Administracidn determina la clasificacién de sus activos financieros en e} reconocimiento
inicial. Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el
caso de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccidn que sean directamente atribuibles a la compra o emisién
del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacién de los
mismos. La Compafiia Unicamente posee y presenta en sus estados financieros separados los
siguientes activos financieros:

- Efectivo en caja y bancos

Ef efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja,
bancos y en inversiones temporales, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en
su valor, Los mencionados valores son de libre disponibitidad.

- inversiones mantenidas hasta su vehcimiento

Corresponde principalmente a inversiones e instrumentos administrados. Son activos



financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluye en el activo corriente. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su adquisicién. Si la Corporacién vendiese un importe
significativo de los activos financierns mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificard como disponibie para ia venta.

- Cuentas por Cobrar comerciales

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fiios o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen alvalor razonable.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interds efectivo, si estos activos fueran a largo plazo. Las cuentas
por cobrar se componen de clientes, otras cuentas por cobrar. Los costos de transaccion

no se incluyen en el costo de adquisicién ni en e} calculo del costo amortizado. Son costos
de transaccién-directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y
otros costos.

Bajg ep Cuentas

Un activo financiero {0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Compafiia a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero.

- La Compafiia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, © se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero fa
totalidad de esos fluios de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia, y;

- La Compafiia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a Ja propiedad dei activo, perc se haya transferido el
control sobre el mismo.

Deterioro de activo financiero

Al clerre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla sf existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero un grupo de activos financleros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva
de deterioro o de ese valor como resuitado de uno o més eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento que causa [a pérdida tiene impacte sobré
los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o ef grupo de
activos financieros y ese impacto, puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores oun
grupo de deudores gque se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital e intereses; la probabilidad
de que se declaren en gquiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o
cuando datos observables indiguen que existe una disminucién medible en los flujos de
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iii.

efectivo futuros estimados, asi como cambics adversos en el estado de los pagos en
mora, o en ias condiciones, econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconacimiento y Medicién

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultades, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura eficaz, segun corresponda.

La Compafiia determina fa clasificacién de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso
de los préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La Compafiia
dnicamente posee y presenta en sus estados financieros separados pasivos financieros por
préstamos, cuentas por pagar comerciales y dentro de esta categoria mantiene las cuentas
por pagar a proveedores, cuentas por pagar relacionadas y otras cuentas por pagar, Después
del reconccimiento inicial, los préstamos y créditos por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los costos de transaccién no se inciuyen
en el costo de adquisicién ni en el célculo del costo amortizade, Son costos de transaccion
directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los
costos de transaccion se reconocen en el estado de resujtades.

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financierose
sustituye por otro det mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconocen en el
estado de resultados.

Compensgeidn

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto nete presentado en el estado
de situacién financiera Gnicamente cuando {fa Compafiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultineamente.

Capita] Social

Acciones ordinarias, Gnica clase de acciones emitidas por la Compafifa, las cuales son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién
de accicnes ordinarias, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.

Propiedades, iMuebles y Equipos

Reconocimiento y Medicidn

Las propiedades, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacidn acumulada y/o
pérdidas acumuladas por deterioro, si {as hubiere. Las propiedades, muebles y equipos se
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recanocen como activo si es probable que se deriven de ellos heneficios econémicos futuros y su
costo puede ser determinado de una manera fizble.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn def activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, muebles y equipos poseen vidas dtiles
distintas, son reglstradas de forma separada como un componente Integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en fa enajenacién de un elemente de propiedades, muebles y equipos se
determinan mediante la comparacién de los ingresos por la enajenacién con el importe en libros
de propiedades, muebles y equipos, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de
activos no corrientes en el estade de resuitados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen fa vida (til dei activo o su capacidad productiva,
son capitalizados s6lo sl es probable que se deriven de elios beneficios econémicos futuros para fa
Compaiiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina de propiedades, muebles y equipos son reconocidos en resultados
integral cuando se incurren.

Depreciacidn

La depreciacién de los elementos de propiedades, muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La
depreciacién es reconocida en resuitados con base en el método de lihea recta, considerando la
vida (til establecida para cada componente de propiedades, muebles y equipos, puesto que éstas
reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con el activo. Los métodos de depreciacién, vidas Gtiles son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Edificios 20

Pianta de envasado 20
Cilindros 10
Maquinaria y equipo 10
Sistema de incendios 10
Equipos de computacién 3

Vehiculos 5

Contratos de Arrendamiento

La Compafila mantiene contratos de arrendamiento como amendataria de ciertos bienes
inmuebles. En todos los casos, 1a parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y
beneficios de fa propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos.



d} Deterioro de los Activos

Activos Financieros

La Compafifa evalda en cada fecha de preparacién de los estados financieros separados, si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como
deteriorados, siy sélo si, existe evidencia objetiva del detarioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo {(un avento de pérdida
incurrida) ¥ que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efactivo futuros
estimados dei activo financiero o del grupo de activos financieros que puedan calcularse de
manara fiable. '

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de ias
cuentas por cobrar a clientes, el monto de {a pérdida es reconocido en los resultados

integrales.

La Compafiia reconoce periédicamente en los resultados integrales del afio una estimacién
para cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa
principalmente en la identificacidn del deterioro sobre una evaluacidn de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y {a probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de a pérdida se mide
como la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de
los flujos futuros de efectivo (excluyendo tas pérdidas crediticias esperadas a futuro que ain
no hayan sido incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado
utilizando la tasa original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida
por deterioro. 5i un préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
valorar cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

Elimporte en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta dereserva y el importe
de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro
pueden ser revertidas dnicamente si el reverso estd ohjetivamente relacionado con un evento
ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, es revisado en la fecha de
presentacién del estado de situacién financiera para determinar si existe algin indicio de
deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperabie del activo. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en lilbros de un activo o su unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonahle, menos los gastos de venta, Para determinar el valoren uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa
de antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
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dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propésitos de
evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son
agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados “unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que
son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadorz de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deteriore son
reconocidas en el estado de resuitados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del
activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidn vy
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Inversiones en Acciones
Las inversiones en acciones se contabilizan en e estado de situacidn financiera al costo, ajustado
por cambios posteriores a la adquisicion en la participacién de la Compaiiia en el capital social y

los aportes para futuras capitalizaciones.

Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafiia, utilizando informacién
financiera plblica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en
fas remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del pian, la porcién det beneficio mejorando que
tiene relacién con servicios pasados, realizados por empleados serd reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En fa medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata
a tales beneficios, el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procedera a reconocer fas ganancias o pérdidas derivadas de ios mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprender@n cualguier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por heneficios definidos contraidos por la entidad; por cualquiera de las ganancias,
pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilacidn Patronaf

La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal esta
definida por el Cédigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador que establece la obligacién por parte
de los empieadores de conceder jubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compatfifa; el que califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.
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La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con &l beneficio por jubilacion patronal,
caiculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el perfodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar
su valor presente. Elcdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método
de crédito unitario proyectado. La Compafila reconoce en el estado de resultados integrales la
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Desaghucio

Laobligacién neta de la Compafiia con respecto al desahucio estd definida por el Cddigo de Trabajo
de la RepUblica del Ecuador que establece que cuando la refacién laboral termine por desahlicio,
e! empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el ndmero de afios de
servicio, Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuande los empleados deciden dar
por terminada la refacién contractuat con la Compafiia.

Las indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada fa refacién contractuaf con los empleados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. la Compafila no constituyd una provision para beneficios
definidos del personal.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: {i} ia Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal
o implicita, como resuitado de eventos pasados; {ii) es probahle vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar ja obligacidn y {iii} el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacidén de fa Administracidn a la fecha de
presentacion de los estados financieros separados y de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacidn.

Los conceptos por los cuales la Compafifa constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, fos cuales corresponden principalmente a: costos acumuliados de servicios, los beneficios
a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activoscontingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resuitados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en &l patrimonio. :

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagara {as autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho iegal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente, y estdn relacionados conh los
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impuestos a fa renta aplicados por fa misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable,
o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liguidar los pasivos y activos por impuestos
corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismotiempo.

Reconacimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablements,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonabie de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del
momento en gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de fa Compafifa se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional
vigente en la fecha de la transaccién, Activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacién de los
estados financieros separados.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda extranjera se
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de 1a transaccion iniciat.

Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor
razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resuitados, las
pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantfas. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de

interés efectivo.

Determinacién del Valor Razonable

Las poiiticas y revelacionas contables de la Compafifa requieren que se determine el valor razonable
de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacién
acerca de los supuestos efectuados en la determinacidn de los valores razonables en las notas

especificas referidas a ese activo o pasivo.
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Administracién de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las obligaciones
financieras, as cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Ei objetivo principal de
estos pasivos financieros es la obtencién de fondos para las operaciones de [a Compaiiia. La Compaiifa
posee también cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos
directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operacicnes la Compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposicion de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, vy la
administracién de capital por parte de Ja Administracién. Los estados financieros separados incluyen
mads revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos,
asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de ia Compafiia.

Las politicas de administracidn de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiifa, fijar limites ¥ controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y e cumplimiento de los fimites. La Administracién revisa regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compahia a fin de que reflejen los cambios en
|as condiciones de mercado y en las actividades en funcién de las estrategias especificas determinadas.
La Compafiia, a través de sus politicas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones

y obligaciones,

La Administracidn monitorea ef cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion
de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que

se enfrenta la Compafiia.

a. Riesgo de Crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de operacidn, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes,

11



Exposicidn al Riesgo de Crédito

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a fa fecha del estado de situacién financiera es como
sigue:

vosfl

Efectivo en caja y bancos 80.234 190.036
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 1.860 -

Cuentas por cobrar comerclales 552.586 595.501
Partes relacionadas 17.667.591 16.856.852
Otras cuentas por cobrar 1.623.408 1.185.633

Riesgo de Crédito Relacionads con las Cuentas por Cobrar Comercigles

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado. con base en lo establecido en las
politicas, procedimientos y controles de la Compafiia. El sistema de venta directa garantiza una
rotacién que conduce a mantener una cartera con bajos niveles de deterioro, indicador que es
monitoreado y se mantiene constante gracias a la labor del departamento de cartera con el
propésito de mantener como maximo dichos niveles.

No existe una concentracion significativa de créditos debido a la dispersidn geografica de clientes
de [a Compaiifa. La siguiente es la antigliedad a la fecha del estado de situacidn de los saldos de
las cuentas por cobrar comerciales, compuestos por los saldos de clientes de venta directa.

oo Cuentds.
Vigente y no deteriorados ' 272.447 272.874
Vencida
De 12 30 dias 155.828 151.282
De 31 a 60 dias 3.954 6.186
Do 61 a 90 dias 447 3.268

Mas de 90 dias 150.830 188.679

CTotal 7

La variacién en [a estimacién para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes
durante el aflo fue la siguiente

12



DL Cuentas

32,289

o datato’

Utilizacién (1) - {10.078)
Provisidn del aifo 4,133 4.577

26,788

{1} La utilizacién de la provisién cormesponde a un acuerdo judicial entre las partes.

Efectivo en caja v bancos

La Compafiia mantenia efectivo en caja y bancos por U5586.396 al 31 de diciembre de 2017
{(US$175.460 al 31 de diciembre de 2016), que representan su maxima exposicién al riesgo de
crédito por estos activos. Ei efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas
calificaciones de riesgo estdn en AA-y AAA-otorgadas por [as calificadoras de riesgos contratadas
por cada entidad financiera:

Banco del Austro 5. A AA- Class International Rating /
PCR Pacific 5. A.

Banco Pichincha C. A. AAA- BankWatchRatings 5. A. /
PCR Pacific 5. A.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Compafifa tenga dificuitades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gersncia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus cbligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacidn de la Compafiia.

La liguidez se controia a través del cdlculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentss de liquidez, lo cual le permite a
ia Compafija desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liguidez implica mantaner suficiente efactivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liguidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de
2017 y 2016, la Compafifa mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias.

A continuacién, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados:

13
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Obligaciones Financieras - - - -

Cuentas por Pagar Comerciales 482.073 482.073 482.073 - - -
Beneficios a Empleados 804.947 804.947 804.947 - - -
Partes relacionadas 22.437.854 19.490.732 - - -

.2 rirs)
Otras cuentas por pagar 310.683 310.683 310.683 - - -

L'de diciembre del 201 _
Obligaciones Financieras 1.790.510 1.790.510 - -
Cuentas por Pagar Comerciales 494.531 494,531 494,531 - - -
Beneficios a Empleados 698.245 698.245 698.245 - - -
Partes relacionadas 18.832.924 16.009.329 - - -

HEh
Otras cuentas por pagar 106.472 106.472 106.472 - - -

A continuacidn, se muestra el ratic del indice de liquidez:

Activo corriente 28.889.680 27.915.827
Pasivo corriente 22.097.632 19.923.494
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Riesgo de Mercado

Es el rfesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn y financiamiento de la
Compafiia como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones 2 estos riesgos dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos
registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compafifa.

Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera como principal fuente de financiacién el
capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento en sus
proveedores cuando estos lo permitan.

Riesgo de Precio v Concentracidn

La exposicién a la variacién de precios de la Compafiia esta relacionada con el componente de
gravamenes en importaciones vy la politica de gobierno central que incrementa gradualmente los
mismos. Los impuestos son un compenente importante del costo de los productos para la venta para
aqueilos productos que son importados para su comercializacién. Esta circunstancia es medida
constantemente por el deparamento financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada.

Mediante fa Resolucién No. 011-2015 del Pleno de!l Comité de Comercio Exterior, resolvié entre otros
puntos establecer una sohretasa arancefara, de cardcter temporal vy no discriminatoria, con el
propésito de regular el nivel general de importaciones v, de esta manera, salvaguardar el equilibrio de
fa balanza de pagos, conforme al porcentaje ad valorem determinado para las importaciones a consumo
de las subpartidas descritas en la resolucién.

La sobretasa arancelaria serd adicional a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancei del
Ecuador y jos acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que ef Estado ecuatoriano es Parte
contratante.

La aplicacidn de sobretasas arancelarias, sobre aproximadamente 2.800 ftems variaron entre el 5% al
45% adicional, dependiendo def tipe de productos importados.

La Resolucién fue adoptada en sesién del 6 de marzo del 2015 y entré en vigencia a partir def 11 de
marzo del 2015, La Administracién de la Compafifa opté por trasladar este costo incremental 2i PVP y/o
absorberlo total o parcialmente con una afectacién directa af margen, seg(in sea ei caso.
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Con fecha 29 de ahril del 2016, ef Comité de Comercio Exterior {COMEX), decidié diferir un afio ei
cronograma de eliminacidn de las saivaguardias, y posteriormente con fecha 25 de agosto del 2018,
mediante resolucién No. 021-2016, publicada en ef Registro Oficial No. 858 de fecha 10 de octubre del
2016, se aprob 6 una disminucién paulatina de las referidas salvaguardias hasta junio del 2017, situacién
que se espera impacte positivamente en las operaciones de la Compaiiia.

d. Administracién de Capital

El objetivo de la Compafila respecto a la gestidn de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demds
grupos de interés, asi como también mantener una estructura éptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula come un porcentaje que
representa el patrimonio sobre ef total de sus activos, fue como sigue:

Total patrimonio 14.569.598 13 218 536
Total activo 39.614.352 35.965.625

Indice - ratiq de capital sobre activos

Efectivo en caja y bancos

Los saldos que se muestran en ef estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

Efecti vo en ca ja 9.150 12.119
Efecti vo en ba ncos 80.084 177.917

i de38) 7190.036

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Al31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se detallan
a continuacion:

Banco def Austro:
Certificado de Deposuto a Plazo 5,75% Octubre, 2018 1.860

1:860"

Tota!
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Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saidos que se muestran en e} estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
Cuentas por cobrar comerciales se componen como sigue:

Cuentas- .. . =
Clientes Quito 318.164 318.610
Clientes Quevedo ’ 85.435 72.853
Clientes Guayaquit 51.023 85.986
Clientes Cuenca GR.784 67.368
Clientes Matriz : 22.088 47.476
Clientes Saicedo 48.013 29.996

Menos: Estimacién para deterioro (1) (30.921} (26.788)

Total -

(1) concentracidn del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es farga ¢ independiente.
En determinacién de la capacidad de recuperacién de un crédito comercial, fa Compafifa toma en
consideracion cualquier cambio en la realidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha en
que se otorga el crédito hasta el final del ejercicio que se reporta,

La exposicidn de fa Compatiiia al riesgo de crédito relacionando cuentas por cobrar comerciales se revela
en la Nota 6 (a).

10. Otras Cuentas por Cobrar

Los saldas que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
otras cuentas por cobrar se componen como sigue:

o Cilentas

Servicio de Rentas Internas {SRI) {1} 250.665 410.483
EP Petroecuador {2} 587.574 323.434
Angencia de Regulacion y Control de

Hidrocarburifero - ARCH {3) 261.893 300.892
Servicios pagados pot anticipado (4) 82.824 79.826
Cuentas por cobrar empleados 11.094 40.422
Transportistas (5} 17.716 17.289
Cuentas en tramite judicial 13.287 13.287
Comodato (6) 398.356 -

Total < * PR e 5 623,809, ¢ 0 11,185.633

{1) Al31dediciembre de 2017 ¥ 2016, corresponde actas de determinacion emitidas por el Servicio de
Rentas Internas (SR1}, y que posteriormente la Compafiia solicitara la devolucién como pago en exceso.
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{2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a importes facturados a EP Petrocomercial, filial de EP
Petroecuador, que corresponde a saldos de afios anteriores por concepto de fuga de (GLP),

(3} Al31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a depositas realizado como anticipo del 20% del total
de la deuda que ia Compaiiia tiene con la Contraloria por 52 procesos coactivos presentados por fa
Agencia de Regulacidn y Contro! Hidrocarburifero-ARCH,

{4) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden principalmente a pagos realizados por la Compafifa
por arriendos US$1.480, y otros anticipos US5 81.344.

{5) Al31dediciembre de 2017 y 2016, corresponde a préstamos realizados a transportistas para arreglo de
unidades y permisos de operacion.

(6) Al 31 de diciembre de 2017, se refieren a las 2 Plantas para las que se hicleron las instalaciones para
Tanques Estacionarios por US$50.665, que por cuenta de la Compafifa se ponen a disposicién de los
clientes, con el objeto de no perder mercado, ya que todas las comercializadoras estan dando el servicio
para ir depreciando esos valores, conforme se usan las instalaciones con GLP al grane! de la Compaiiia.
El servicio se lo presta a partir del afio 2018, y la cuenta Fecasa maquila cilindros por US5347.691 se
refiere a la construccién de cilindros que estd a cargo de Ecasa en su etapa de acondicionamiento del
Acero y pintura, y de SIDEC en cuanto a [a terminacién propiamente dicha de los cilindros. Para esto se
realizé una importacion, de la que Congas ha desembolsado sus respectivos valores, y Ecasa factura al
final de ia fabricacién. Hasta el momento deben entregar atin 700 cilindros, después de lo cual se
proceder a la liquidacién final de sus costas.

. Inventario

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
inventario se componen como sigue:

Cilindros 5.683.110 5.925.594
Vilvulas 628.776 689.049
Materiales y suministros . 299,150 111.128
Gas granel industrial 132.769 68.324
Vaciadores . 91.737 70.934
Gas granel doméstico 53.281 90.913
Mercaderias en transito 49.287 -
Gas agroindustrial 3.215 538
Reguiadores 1.159 48.406

16:942484 - .7.005.886
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12. Propiedades, Muebles

A continuacion, se presenta un resumen de la composicion y el movimiento de propiedades, muebles y equipas durante los afios terminados al 31 de diciembre
de 2017 y 2016:

o | Maguinariay | E_:m.w_.m:.”m ;
- | Equipos de-Oficira

* Concépto . Terrenes |4

50 . 2620566
- . 14318019}

- 74281 2555.876

- {(2100.877)
- - {18,011}
- - {B2.143)

- Simhas3

2156434

AE.M&E

S s
135,702
{943,634}
o S A
- - 146.277
43 - - - 6787
{17.756)
(82:143)

Adiciones
Ajuste
Hajas

S
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13. Activos Intangibles

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
activos intangibles se componen como sigue:

Programas de Computacién (1)

Tota):
(1) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a Licencias Windows.

14, Inversion en acciones

Un detalle de las inversiones en acciones que posee fa Compaitia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es

como sigue:

3.296.132 726.932

Inversidn en acciones {1}
Aportes futura capitalizacién Ecasa {2} 4.102.916 -

Aportes futura capitalizaciédn Evolucarg (3} 2.166.903 -

Total”

(1) Un detalle de las inversiones en acciones es como sigue:



el .:..._NNMDSMO.QN_. .

Ecasa5.A. *

Austrogas S, A.*
Inversiones Ferrazano S
Ecogas 5. A, **
Gassalcedo **
Evolucarg 5. A. *+

A, =

Ecuador 17.150
Ecuader 0,87% 44,499
Ecuador 99,34% 64.940
Ecuador S0,00% 600.203
Ecuador 50,00% 100
Ecuador

B2,61%

2.569.200

1
4
[
&0

" 2.56

7.180 17.190

17,190
4.499 44.499 44,499
4,940 . 64.540 64.940
0.203 600,203 600.203
100 100 100
9.200 2.569.200 2.565.200
EETCECTY

*) Participacion menor al 5% en el capital de la compafiia emisora. La Compafiia no posee influencia significativa sobre dicha compaiifa.

*

Participacién mayoral 50% en el capital de las compaiifas emisoras. La Compafifa posee influencia significativa sobre dichas compafiias.

Los principales montos de los estados financieros de las inversiones que mantiene a la Compafiia auditada, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como

sigue:

de Sitllacidn Financiera,

USRS Eetadie e SitiAcion Financiera,

Inversiones Ferrazano S. A.

Ecogas 5. A.

Gassalcedo S. A.
Evolucarg S. A.

Ftfimonio, |

Activos. . Pasivas.
21.339.171 18.870.861 24.686.310
14.722.676 11.012.743 3.709.933
3.053.811 245127 2.808.684

- Estado de Resultadds -
B 1oL 7 S

Ingreses .

.nowﬁm y gastos. | S UTidad neta

19.922.120 17.903.,015 2.019,105
14.206.013 11.013.149 3.192.864
16.796 16.349 446

inversionas Ferrazano S. A.

Ecogas 5. A.

Gassalcedo S.

Evolucarg $

A

A,

2.350.692 1.942.324 408.368
3.901.227 3.431.165 470.062
70.346 371.308 (300.962)

1.732
3.096

174 1.685.537 46.637
512 2.913.041 183.471
- 354 (354}
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16.

{2} En el afio 2014 se realizé un préstamo a Ecasa 5. A., el mismo que se trastadé a Aportes Futura
Capitalizacidn, debido a que fa Compafiia es accionista mincritario de esa empresa

(3) Al 31 de diciembre de 2017, cotresponde al valor aportado de fos vehiculos ¢on los que Congas
incremento el capital de Transporte de carga pesada Evolucarg 5.A., pero que por trimites de permisos
no ha logrado entregar [os bienes a la empresa Evolucarg. En el afic 2018 se finaliza el proceso y se
entregan las unidades.

Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la
Compafifa que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor informacién
acerca de fa exposicién de la Compafiia al riesgo de tasa de interés y liquidez {véase nota 6 {c}).

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2016, es el siguiente:

Pasivos corrientes:

Obligaciones Financieras
Banco Pichincha Panamad 5. A, - 1.540.510
Banco Pichincha C. A. - 250.000

.790.510

Las obligaciones financieras y los términos de reembaolso al 31 de diciembre de 2016 se detallan a
continuacion:

22

Porcion corriente:
Banco Pichincha Papama S. A,

Préstamo bancario con garantia sobre firmas 1 8.00% - 1.540.510
Banco Pichincha C. A
Préstamo bancario con garantfa hipotecaria - 250.000

Cuentas por pagar comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera 2l 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
cuentas por pagar comerciales se componen como sigue:
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18.
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Proveedores de Bienesyservicios locales 204.737 155.966
Tra ns porti s tas (1) 174.950 144.866
INTRANS Ecua dor S.A. 65.548 71.248
Sobregi ros 30.169 -

inmaeqgsi5. A 6.594 6.457
Serviva por S. A. 7S 13.350
AtimasaSs. A - 9.995

5i dertirgi ca Ecua toria na S.A. SIDEC - 92.649

{1} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a facturas pendientes de pago por transporte de gas
licuado de petrdleo {GLP} y cilindros.

La exposicién de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionada con las otras cuentas por pagar comerciales se
revela en la Nota 6 (h).

Otras cuentas por pagar

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como otras
cuentas por pagar se componen como sigue:

T s s Cuentas T e 20160
EP. Petroecuador (1) 308.810 106.203
C.E.M Austrogas 1.873 269
Cajas 2.838 14,576

Total

(1} Ai 31 de diciembre de 2017, corresponde a facturas pendientes de pago por la compra de gas licuado de
petrdleo (GLP).

impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
pasivos por impuestos corrientes, se componen como sigue:



o Cuentas’

Activo por:

Servicio de Rentas Internas:

Impuesto por recuperar 1.202.508 1.136.851

Crédito tributario del {IVA} 483.879 453.971

Retencién en la fuente del impuesto a la renta 320610 292,131
5.519

Retencidnes de! impuesto al valor agregado (IVA)

Saldo ol tina del afic. .
Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

2012516 1

147.660

Impuesto al valor agregado {IVA) en ventas 328.555 406.836
Retencion en la fuente {IVA) 215.306 32.424
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 16.859 14.643
Contribucién solidaria - 93
Impuesto a la renta de la Compaiiia 357.356 270.754

Gasto por Impuesto sobre |a Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacign:

impuesto a la renta

Total

Concliiacién def Gasto de Impuesto a ia Renta

357.356

357356 -

270.754

oz
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La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente es la conciliacién entre el
gasto de impuesto a la renta y agquel que resultaria de aplicar ia tasa comporativa de impuesto a la renta del
22% a la entidad antes de impuesto a la renta:



25

Utilidad antes de part

(268.621)

Menaos: Participacidn trabajadores

Utilidad antes de fmpuesto

Mds (menos):

Ingresos excentas - 4,117
Participacidn trabajadores atribuido a ingresos

excentas - 618
Gastos no deducibles : 227.430 122.248
Amortizacitn pérdidas aflos anteriores (541.449) {410.234)

Bage imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en la Ley
de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, podrian obtener una reduccidn en ia tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertide, siempre v cuando se efectie la
correspondiente inscripcién de la escritura piblica en el Registro Mercanti! respectivo hasta ef 31 de

diciembre del siguiente afio.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones en la
fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

‘Saldoal iiicto del a 33.832) 2007
{320.610) {292.131)

Retenciones en la fuente
Crédito tributario afios anteriores (33.831) {12.455)
Saldo al finial del afie o q38B273) T (33.892)

Sftuacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compalfifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de [a fecha de presentacién de la declaracién de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con ias obligaciones tributarias.

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Eiecutivo No. 2430, publicado en ei Registro Oficial No, 494 dei 31 de diciembre de 2004,
se establecid con vigenciz a parlir del aflo 2005, las normas que deben aplicar las Compafifas para la
determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. Mediante
resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 511 defecha



29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando exentos de la
aplicacién del régimen de precios de trasferencia conforme a [a Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumuiado superior a tres millones de délares (US$3.000.000) deherdn presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas. Sital monto es superiora los quince millones de délares {US515.000.000}, dichos
sujetos pasivos deberdn presentar, adicionaimente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No.
511 de fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del iImpuesto a la Renta, no estando
exentos de la aplicacién del régimen de precios de trasferencia conforme a fa Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes refacionadas
en un monto acumulado superior a tres miflones de délares (US53.000.000) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de ddlares
{U5515.000.000}, dichos sujetos pasivos deberén presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, ef Informe Integral de Precios de Transferencia.

Mo obstante, la Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar, mediante
requerimientos de informacién, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas af
interior del pafs o en el exterior, por cualquier monto o cualguier tipo de operacién o transaccién, [a
presentacidn de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se apiicé el principio de
plena competencia, de conformidad con ifa ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento
tendrén un plazo no menor a 2 meses.

Determinacién v pago del impuesto a la renta.

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravabies la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.

Estdn exoneradas del pago dei impuesto a la renta por un periodo de 5 afios, las nuevas inversiones
productivas que se realicen en las provincias de Manabiy Esmeraldas, en los tres afios siguientes contados
a partir de la vigencia de la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada
en el Suplementos de! Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 20186.

Tasas del impuesto a |a renta.

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a fa Renta en Sociedades; 25% Tarifa especial
de Impuesto a [a renta aplicable:

o  Sobre la proporcidn de la Base Imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.
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o  Sobre el total de la Base Imponible cuando la participacién de accionistas directa o indirecta de
accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el 50%.

¢ Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberan informar sobre
la totalidad de su composicion societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos dispuestos en la
resolucién que para e! efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas Internas y la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el casode no cumplirlo la Sociedad aplicard la
tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre [a totalidad de la Baseimponible

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de ia declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al vaior del activo total {(menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la rentaminimo.

Asitambién, se excluirdn de la determinacidn del anticipo del impuesto a |z renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo empieo o mejora de masa salarfal, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para ef pago del impuesto a ia
renta reconoce el Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e inversiones para las nuevas inversiones,
asf como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador gue distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en paraisos fiscales,
jurisdicciones de menor imposicién o regimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo
residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales
equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas
naturales menos [a tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segin corresponda.

Enajenacidn de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
o no en Ecuador y fas personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pafs,
provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones de scciedades domiciliadas
o establecimientos parmanentes en Ecuador.

impuesto a la Salida de Divisas {ISD}

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a Ia Safida de Divisas {ISD} increments del 2% al 5%y
establece presuncién de pago y generacidn en lo siguiente:
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- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aqueilos realizados con recursos financieros en el
exterior de Ia persona natural o {a sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de {a compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de la
operacidn, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el montocompensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {(1SD}):

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios bésicos unificados pormes.

- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o déhito hasta 5.000.

- Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayora un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Praduccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales,

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domicitiados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

- Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido una
afectacidn econémica directa en sus activos productivos come consecuencia del desastre natural
ocurrido el 16 de abril de 2016 vy que tengan domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas,
pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos praductives o
a la prestacién de servicios ubicados en las zonas afectadas,

El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD} generado y pagado por importacién de ciertas materias primas,

insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podra ser utilizado como crédito
tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodosfiscales.

Contribucicnes especiales

De acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para [a Regonstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento
al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2018, se establecieron ciertas contribuciones por una sola
vez, que entre ias principales que afectan a la Companita son:

- Contribucién del 0.9% sobre el valor de bienes inmuehles (existentas en Ecuador y que pertanezcan
a sociedades residentes en ef exterior} con avallo catastral del 2016 {1.8% cuando los propietarios
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menorimposicidn).

- Contribucién del 0.9% sobre derechos representativos de capital {que pertenazcan a sociedades
residentes en el exterior} con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 {1.8%
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cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion).
- Contribucién dei 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al efercicio fiscal

2015.

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso en ef que el
valor de dichas contribuciones especiates exceda af vailor de la utilidad gravabie del ejercicio fiscal 2016, la
diferencia sera deducible para ios siguientes ejercicios fiscales, conforme a los fimites y condiciones
establecidas en el Reglamento.

19. Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados af 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el sigulente:

Corriente:

Pa rti ci paci on de | os tra ba ja dores en

lasutiiidades(1) 349.404 335,643
Beneficiossociales 455.543 362.602

asksar e,

{1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
de la Compaiiia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contahles. Al 31 de diciembre de 2017 v
2016, el saldo de la obligacion por este concepto se presenta neto de los anticipos de su participacién en
las utilidades de la Compaiiia, otorgados a los empleados. Dichos anticipos v la obligacién por este
beneficio a los empleados son liquidables simultdneamente,

El movimiento de la provisién para participacién a los trabajadores fue como sigue:

i o Cuentas o R 201

Saldo al inicio del afio 335.643 180.818
Provisién del afio cargadaa resultados 342.064 268.621
Pago de ia provision del afio anterior {328.303) {113.796)

- ‘335683

Saldo alfinal delafio”. " . 7.
20, Partes refacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas v partes relacionadas a: i)
las persenas naturaies o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente controlan o son
controladas por la compaiifa, tienen control conjunto o influencia significativa {asociadas) vy ii} personal
clave de la gerencia o administracién:
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Cusitas p cobar partes elcionadas
Comtoplazo: 7 ke SRR e

Ecasa Entidad del grupo ~ Comercial 2836 -
Farrazano S.A. Entidad defgrupo  Comercial 17.663.622 16.840.161
Siderurgica Entidad del grupe  Comercial 1133 460
Evolucarg S. A.{2) Entidad del grupo  Comercial -
i A7EE750L

- Total cuentas por cobrar partes relacionadas corta plazo . .

Cilertas por cobrar partes relacionadas

Largo plaze:

Cuentas por cobrar accionitas Entidad def grupo ~ Comercial - 4.089.266

/. Total cuentas por coliar partes relacionadas |

it ot pagat pates elacinadas

Corto plazo;.

Inversiones Ferrazano S. A. (1) Entidad detgrupo ~ Comercial - 52.394
EcogasS. A. {3} Entidaddelgrupo  Comercial 12.430.839 11.908.303
Gasguayas 5. A. {3) Entidaddelgrupo  Comercial 4431.176 4.042 864
Evolucarg S. A. {2) Entidad defgrupo  Comercial 2622.949 -

“Total cuentas por pagar partes relacionadas

Dividenidos por pagar:”
Cuentasporpagaraccionistas - Entidaddelgrupo  Comercial 5.768 5.768

 Total cuentas por pagar accionistas - -

tal cusentals por pagar partes relaclonadas corto plazo

(l;'éﬁéoﬁ]é'z’d:. ¢ S B

Préstamo actionistas 2947.12
. Total cuentas por pagar partes relacionadas largoplazo -
(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a la administracién del efectivo realizado por la

Compafifa inversiones Ferrazano S. A. estas cuzenias no generan intereses y no tienen plazo definido
de pago.

{2) Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, corresponde a cuentas por cobrar por gastos de constirucion de
dicha Compaiifa.

(3} Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, corresponde principaimente a la compra de servicios locales, ios
cuales no tienen plazo de pago y no devengan intereses.
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Transacciones con relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compafiia ha mantenido con sus compaiifas relacionadas:

-

Ecogas S. A.
Gasguayas S. A,

Inversiones Ferrazano S. A.
Evolucarg S, A.

Ecogas 5. A.
Gasguayas S, A.

Inversiones Ferrazano S. A.
Evolucarg S. A.

527.293
414.772
914.776

135.701
167.899
1.053.336

00 1:356.936"

66.155

532.603

130,215
60.011
574.739

527.293
414.772
1.447.379
66.155

2565.916
227.910
1.628.075

44l 2.455:5090

0 2321801



22,

21.

Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estd conformado, por 10.350.450 (10.350.450 al 31 de diciembre de
2018} acciones ordinarias y nhominativas respectivamente, de 1 délar de los Estados Unidos da América

cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% de capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liguidacién de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o pare aumentar el capital.

Reservag Facultativa

De acuerdo con la legislacién, se permite que las utilidades liquidas del ejercicio al final dei afio, los
accionistas de la Compafiia pueden destinar un porcentaje para formar la reserva facuitativa, asi como ei
fin especifico de la misma. '

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de fa Compaiiia y puede ser utilizado paraia
distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como religuidacién de impuestos, etc., excepto por los
ajustes por efectos de la conversacién de NIF{s).

Compensaciones Recibidas por los Ejfecutivos Claves de la Compofifa:

Honorarios

ingresos por Actividades Ordinarias

La composicidn del ingreso por actividades ordinarias de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017
y 2016 son los siguientes:
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23,

24,

Gas licuado de petréleo (GLP)
Servicio de comercializacién
Servicio de distribucidn
Tanqgues Estacionarios
Cilindros

Otros bienes y servicios
Reguladores

Vaivulas

Devolucién en ventas

Total

Costo de venta

18.775.342
15.240.419

977.661
70.719
33.983
10.998

183

(27,555)

18.100.037
13.688,687
1.020.719
67.984
6.107
55.679
1.349
10.032
(66.036)

i 32:884.558

La composicion del costo de venta de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 s50n o5

siguientes:

Ga s |1 cua do de pétrol eo {GLP)
Comerci a li za ci on {Di s tri buci on)
Enva s a do

Tra ns porte

Al ma cena mi ento

Ta nques es tacionarios

Regul a dores

Cilindros

Valvulas

Gastos administrativos

La composicion de los gastos administrativos los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son
los siguientes:

Suel dos y benefi ci os 5 oci a t es {Véa s e nota 26}
Servici o técnico

Ga s tos ba nca ri os y certi fi ca dos
Tributosytasas

Servicios profesiona les

Ga s tos de opera ci 4n

Gastoslegaies

Ma nteni mi ento i ns ta | a ci ones y equi pos
Depreci a ci 6n

Seguros

Torat

18.338.197
7.462.380
2.889.741
2.127.136

175.338
44,543
25.588
20.481

700.130
359.720
201.024
116.326
81.392
66.589
24,197
13.477
6.112
1.503

Tastear,

17.700.797
7.336.295
2.163.519
2.255.314

153.610
43,524
512
3.007
20.871

1 20.677.029 ¢

684.431
308.007
116.469
108.262
164.429
79.020
10.695
13.308
7.899
3.534

1,496.054 °
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25,

26.

27.

28.

L Total L

Sueldos v Beneficios Sociales

Un resumen de los sueldos y beneficios sociales generados durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:;

Sueldos y horas extras 445.661 434,683

Otros beneficios 69.331 70.529
Comisiones 28.009 27.616

Beneficios sociales 157.129 151.603

Otros ingresos

La composicién de los otros ingresos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los
siguientes:

ingresos excedentes (1) - 330.981
Reposicion de gastos 50.586 182.962
Venta de chatarra 104.121 48.479
Venta de activos fijos 7.143 46.369
Ingresos no operacionales 85.353 2.166

(1) Al 31 de diciembra de 2016, corresponde a ingresos por excedentes de gas ficuado de petréleo (GLP)
industrial y doméstico que son generados en el proceso de envasado de cilindros, cuando estos llegan
a la planta con residuos.

Otros gastos

La composicion de los otros gastos netos de los afios terminados ef 31 de diciembre de 2017 y 2016 son
los siguientes:

Gastos no operacionales 227.430 112.062

Egresos varios 371 -
Pérdida por baja y venta de bienes 46.265 -
Total . S e 270066 L 112,062

Resultados Financieros

Un resumen del resuitado financieros obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017
y 2016, es el siguiente:
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Intereses Pagados 77.599 311.611
Comisiones Pagadas 43.286 107.532
Total e e L e s Ll e e e e e : 120885 i 419143
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Ecogas S. A.

Notas a los Estados financieros

al 31 de diciembre de 2017



Entidad gue Reporta

La Ecogas 5. A., fue constituida el 18 de agosto de 1995 e inscrita en el Registro Mercantii en octubre 24 de
ese mismo afio, con el nombre de Ecogas S. A. Con fecha 28 de diciembre de 2009, se inscribié en el Registro
Mercantil fa ditima escritura publica por aumento de capital y reforma de estatuto celebrada el 1 de
septiembre del mismo afio. Su objetivo principal es [a produccién, envasado, comercializacién, distribucién
de gas licuado y otros productos similares o afines, y el establecimiento de plantas para el manejo de gas

licuado.
Bases de Presentacién

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NiIF”) emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante
“|ASB”). Los estados financieros serdn aprobados para su emisidn por fa Junta de Accionistas,

b} Bases de Medicidon

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico..

c¢)] Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América {USS$), Iz cual es [a
moneda funcional de la Compafia y de curso {egal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la
informacién financiera se presenta en délares.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con fas NifF reguiere que la Administracién utilice
juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacidon de fas politicas contables y los importes
incluidos en los estados financieros. La Compafiia ha basado sus estimaciones y juicios considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros y la experiencia previa. Sin
embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del controt de la Compafifa.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, v sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos



reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 {b) - Maquinaria, muebles y equipos
Nota 4 (d) - Deterioro de los activos

Nota 4 () - Beneficios a los empleados
Nota 4 (g} - Impuesto a la renta

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables apiicadas en la preparacién de estos estados financieros se enumerzan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

a} Instrumentos Financieros

I. Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento v Medicidn

Los activos financieros cubiertos por a NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas per cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, 0 como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda.

La Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros en el reconocimiento inicial.
Los activos financieros se reconocen iniclalmente por su valor razonable més, en el caso de un activo
financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resuitados, los costos de
transaccién que sean directamente atribuibles a Ja compra o emisién del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacion de los mismos,
La Compafifa Unicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos

financieros:

-  Efectivo en caja y bancos

El efactivo en caja y bancos se compone de los saldos def efectivo disponible en caja, bancos v
en inversiones temporales, sujetos a un rlesgo poco significative de cambios en su valor. Los
mencionados vatores son de libre disponibilidad.

- Cuentas por Cobrar comerciales v relacionadas

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo. Las cuentas por
cobrar se componen de clientes, cuentas por cobrar refacionadas y otras cuentas por cobrar.
Los costos de transaccidn no se incluyen en el costo de adquisicidn ni en el célculo def costo
amortizado. 5on costos de transaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos de
apertura de cuenta y otros costos.



Baja en Cuentas

Un activo financiero {o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado.de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Compafifz a recibir los flujos de efectivo del activofinanciero.

- la Compafifa haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo’
generados por e} activo, o se haya asumido una obligacién de pagara un tercero fa totalidad
de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia,

Y

- La Compafiia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferide ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de! activo, pero se haya transferido ef control sobre el
mismo.

Deterioro de activo financiero

Al cierre de cada periodo sobre &l que se informa, la Compaiiia evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran
deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro o de ese valor
como resultado de uno o més eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo
y ese evento que causa fa pérdida tiene impacto sobré los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros y ese impacto, puede
estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podtia incluir, entre otros,
indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores que se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por
capital e intereses; fa probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los fiujos de efectivo futuros estimados, as{ como cambios adversos en el estado
de los pagos en mora, o en ias condiciones, econdémicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicién

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura eficaz, segtin corresponda.

La Compaliia determina |a clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial. Todos
los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable y, en el caso de ios
préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La Compafifa Gnicamente
posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros, cuentas por pagar comerciales y
dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar
relacionadas y otras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial, los créditos por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los costos de
transaccién no se incluyen en el costo de adquisicidn ni en el célculo del costo amortizado. Son
costos de transaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros



costos, Los costos de transaccion se reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Los pasives financieros son dados de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por ofro del
mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un
pasivo se hayan modificado sustanciaimente; tales permutas o modificaciones se tratan como bajas
en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los
importes en {ibros respectivos se reconocen en ef estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacion financiera iinicamente cuando la Compafifa cuenta con un derecho lega! para compensar
fos montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar ei activo y liquidar e
pasivo simultdneamente.

iil. Capital Social

Acciones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por la Compafifa, las cuales son clasificadas
como patrimonio, Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones
ordinarias, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto
tributario. '

b) Maquinaria, Muebles y Equipos

Reconocimiento v Medicién

Las maquinaria, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacién acumulada y/o pérdidas
acumuladas por detericro, si las hubiere, Las maquinaria, muebles y equipos se reconocen como activo
si es probable que se deriven de eilos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manetra fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a fa adquisicion det activo.

Cuando partes significativas de una partida de maquinaria, muebles y equipos poseen vidas Gtiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral de! activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacién de un elemento de maquinaria, muebles y equipos se
determinan mediante {a comparacién de los ingresos por ia enajenacién con el importe en libros de
maquinaria, muebles y equipos, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos
no corrientes en el estado de resuftados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad productiva, son
capitaiizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la Compafiia
Yy su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina
de maquinaria, muebles y equipos son reconocidos en resultados integral cuando seincurren,



Depreciacidn

La depreciacidn de los elementos de magquinaria, muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida itil
establecida para cada componente de maquinaria, muebles y equipos, puesto que éstas reflefan con
mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con
el activo. Los métodos de depreciacién, vidas (tiles son revisados en cada ejercicio vy se ajustan si es
necesario.

Las vidas Utites estimadas para los periodos actuales y compa rativos son las siguientes:

Plataformas y tangues 10

Equipos de computacidn 10
Maquinaria y eguipos 10
Muebies y equipos de oficina 10

Cilindros

¢) Contratos de Arrendamiento

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes inmuebles. En
todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente ios riesgos y beneficios de la
propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos.

d} Deterioro de los Activos

i.  Activos Financigaros

La Compafifa evalla en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Se
considera a un activo financiere o un grupo de activos financieros como deteriorados, si y 56lo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que han ocurrido
después del reconacimiento inicial del active {un evento de pérdida incurrida) y que el evento de
pérdida tenga un impacto en ios flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o dei
grupe de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable,

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por detericro de las cuentas
por cobrar a clientes, e monto de la pérdida es reconocido en los resultados integraies.

la Compaiiia reconoce periddicamente en los resultados integrales del afio una estimacion para
cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacién se basa principalmente



en la identificacion del deterioro sobre una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrary
la probabilidad razonable de recuperacién de los mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide como
la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de fos flujos
futuros de efectivo {excluyendo fas pérdidas crediticias esperadas a futuro que ain no hayan sido
incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado utilizando a tasa original
efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida por deterioro. Si un préstamo
tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para valorar cualguier pérdida por deterioro
s la actual tasa de interés efectiva.

Elimporte en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de
la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integrai. Las pérdidas por deterioro pueden ser
revertidas Unicamente si el reverso esté objetivamente relacionado con un evento ocurrido después

de que la pérdida por deterioro fue reconocida. ‘

Activos ho Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafifa, es revisado en la fecha de
presentacién del estado de situacién financiera para determinar si existe algan indicio de deterioro.
Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida
por deterioro si e valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es e{ valor mayor entre su vaior
eh uso y su vaior razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos
de efectivo futurocs estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobreei valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacién del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas
pequefio de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en &l
estado de resuitados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en jos estimados utilizados para
determinar el vaior razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, ef valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién y amortizaciones, si no
se hubiese reconocide una pérdida por deterioro.



e} Beneficios a los Empleados

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios, Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafifa, utilizando informacién
financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios dej plan, la porcion del beneficio mejorando que tiene
relacién con servicios pasados, realizados por empleados serd reconocida en resultados usando el
método lineal en el perfodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados. -

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderdn cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de fas obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad; por cualquiera de las ganancias, pérdidas actuariales y
costos de servicio pasado que no hubleran sido previamente reconocidas.

Jubilacién Patrona!l

La obligacién neta de la Compania con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal esta
definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece Ia obligacién por parte de
los empieadores de conceder jubilacién patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafifa; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Gerencia determiné que laq Compaiiia no realizard la provision anual antes anotada, sino que, cada
vez que cuente con empleados sujetos a Jubilacidn Patronal cumpiira sus obligaciones con cargo al gasto.

Desghucio

La obligacién neta de la Compafiia con respecto al desahucio esta definida por el Cédigo de Trabajo de
la Repiiblica del Ecuador que establece que cuando fa relacién laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en e} nimero de afios de servicio. Las
indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada ia
relacién contractual con la Compaiiia.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con ios empleados.



g

h)

Al 31 de diciemhre de 2017 y 2016. la Compafiia no constituyé una provisidn para beneficios definidos
del personai.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: {i} [a Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; {ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar fa obligacidn y {iii) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos como
provisién son fa mejor estimacién de la Administracién a la fecha de presentacién de los estados
financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo al resultado integral, los
cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficlos a los empleados.
No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es e impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la
renta gravable para ei periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cuzlquier ajuste de impuesto a pagar con
respecto a afios anteriores.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para compensar
los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente, v estan relacionados con los impuestos ala renta
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributabie, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a fa transaccion
fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiabfemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razenable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo én cuenta fas condiclones de pago definidas contractuaimente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente def momento
en que se pagan, y se registran en ios periodos con los cuales se relacionan.



) Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico en el que opera,

Las transacciones en moneda extranjera se registran iniciaimente al tipo de moneda funciona! vigente
en la fecha de la transaccién. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
vizelven a convertir al tipo de cambio vigente en [a fecha de presentacién de los estados financieros.

k} Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor
razohable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas
por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantias. Todos
los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de interés efectivo.

Determinacién del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de fa Compafifa requieren que se determine ef valor razonable de
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacién acerca de
los supuestos efectuados en {a determinacién de los valores razonables en las notas especificas referidas a

ese activo o pasivo.

Administracidn de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, relacionadas y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la
ohtencién de fondos para las operaciones de la Compafifa. La Compaiifa posee también cuentas por cobrar
a relacionadas, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En e! curso normal de sus operaciones [a Compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a ia exposicidn de la Compafiiz a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracién de capital por parte de la Administracién. Los estados financieros incluyen mas revelaciones

cuantitativas.
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Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidn de riesgos, ast como
del desarrollo y seguimiento de [as politicas de administracidn de riesgos de la Compaiiia.

Las poiliticas de administracién de riesgos de la Compaiifa son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los iimites. La Administracién revisa regularmente ias politicas y
los sistemas de adminristracién de riesgo de la Compaiifa a fin de que reflajen los cambiosen las condiciones de
mercado y en las actividades en funcién de las estrategias especificas determinadas. La Compafiia, a través
de sus politicas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de conirol
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de
riesgo y revisa si el marco de administracidn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfranta fa Compafifa.

a. Riesgo de Crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de
operacién, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicion ai Riesgo de Crédito

La exposicién mdxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como sigue:

s Cuentas.

" Efectivo en cajay bancos 4338 948
Partes relacionadas 13.130.839 12.608.303
95.870

Otras cuentas por cobrar 45.537

Efectivo en caja v bancos

ta Compafifa mantenia efectivo en caja y bancos por U554.338 al 31 de diciembre de 2017 {U55948 al
31 de diciembre de 2016), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos.
El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo estdn en
AA- y AAA- otorgadas por ias calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera:

e asasedaal o 12705421
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Rigsgo de Liguidez

El riesgo de liquidez s ei riesgo de que la Compafiia tenga dificuitades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de efectivo u otros
activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la Hguidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compahia.

La liquidez se controla a través dei calculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liguidez, o cuai le permite a la Compafiia
desarrollar sus actividades normalmente,

La administracion del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liguidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la
Compaiiia mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias.

A continuacién, se resumen los vencimizntos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

Cuentas por pagar comerciales 9.163 9.163 9.163 -

Partes relacionadas 10.455.305 10.455.305 - 10.455.305
Beneficios a los empleados 286.810 286810 286.810 -
Otras cuentas por pagar 27.759 27.759 27.759 -

“10:779.0% 10:779.037:

diciem 01
Cuentas por pagar comerciales 121.629 121.629 121.629 -
Partes retacionadas 10.529.930 10.529.930 - 10.529.930
Beneficios a los empleados 145.519 145,519 145519 -

Otras cuentas por pagar 6.286 6.286 6.286 -

3
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A continuacion, se muestra el ratio del indice de liquidez:

Activo corriente 13.868.237 13.327.213
Pasivo corriente 11.012.743 11.013.149

indice de liguide:

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en {as tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y financiamiento de Ia
Compafifa como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de laadministracion
del riesgo de mercado es administrar y controfar ias exposiciones a estos riesgos dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentahilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos
registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compafifa.

Riesqo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de ia Compafiia considera como principal fuente de financiacién ef
capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento en sus
proveedores cuando estos lo permitan.

Riesgo de Precio y Concentracién

La exposicidn a la variacién de precios de la Compafifa esta relacionada con el componente de
gravamenes en importaciones vy la politica de gobierno central que incrementa gradualmente los
mismos. Los impuestos son un componente importante del costo de fos productos para la venta para
aquellos productos que son importados para su comercializacién. Esta circunstancia es medida
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada.

Mediante la Resolucién No. 011-2015 del Pleno del Comité de Comercio Exterior, resolvié entre otros
puntos establecer una sobretasa arancelaria, de cardcter temporal y no discriminatoria, con el
propdsito de regular el nivel general de importaciones v, de esta manera, salvaguardar el equilibrio de
la balanza de pagos, conforme al porcentaje ad valorem determinado para tas importaciones a consumo
de las subpartidas descritas en la resclucién.

La sobretasa arancelaria serd adicional a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del
Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado ecuatorianoc es Parte
contratante.
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La aplicacién de sobretasas arancelarias, sobre aproximadamente 2.800 ftems variaron entre ef 5% al
45% adicional, dependiendo del tipo de productos importados.

La Resolucién fue adoptada en sesidn del 6 de marzo del 2015 y entrd en vigencia 2 partir del 11 de
marzo del 2045. La Administracién de la Compafiia opté por trasiadar este costo incremental al PVP y/o
absorberlo total o parcialmente con una afectacidn directa al margen, segin sea ei caso.

Con fecha 29 de abril del 2016, el Comité de Comercio Exterior {(COMEX), decidié diferir un afio el
cronograma de eliminacion de las salvaguardias, y posteriormente con fecha 25 de agosto del 2016,
mediante resolucién No. 021-2016, publicada en el Registro Oficial No. 858 de fecha 10 de octubre dei
2016, se aprobé una disminucion paulatina de [as referidas salvaguardias hasta junio def 2017, situacién
que se espera impacte positivamente en {as operaciones de fa Compafiia.

d. Administracién de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a la gestién de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma preopercionar beneficios a los accionistas y demés
grupos de interés, asi como también mantener una estructura éptima de capital.

El capital monitoreado con hase en el ratio de capital, ef cual se cafcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sohre el total de sus activos, fue como sigue:

T Centag T w0170 o) hde1s
Total patrimonio 3.709.933 3.192 864
Total activo 14,722 .676 14.206.013

Indice - ratio de capital sobre activos '’ 025 1T oz

Efectivo en caia y bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera ai 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

Efecti vo en ba ncos 4.236 846
Efecti vo en ca ja 102 102

Total

Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera af 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
otras cuentas por cobrar se componen como sigue: :
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EP Petroecuador {1} 25.996 56.807

Cuentas por cobrar empleados 53 -
EP Petrocomerciat - 5.618

{-} Provision Cuentas Incobrables {3.785) (3.785)

‘Total:

{1} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a saldos por cobrar por servicios de comercializacién
de gas licuado de petréleo {GLP).

Inventario

Los saidos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
inventario se componen como sigue:

Cilindros 847.818 793.818
Vilvulas 45.924 43.978
Pintura 12.083 -
Otros 6.302 6.989

Otros Activos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
otras cuentas por cobrar se componen como sigue:

Anticipo Angencia de Regulacién y
Control de Hidrocarburifero - ARCH (1} 13.953 33.228
Servicios pagados por anticipada 9.320 4.002

Coihn 23,273 0 e 37,2300

Tetal v

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a saldos por cobrar por servicios de comercializacién
de gas licuado de petrdleo {GLP},
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11. Maguinaria, Muebles y equipos

A continuacién, se presenta un resumen de la composicidn y el movimiento de maquinaria, muebles y equipos durante los afios terminados al 31 de diciembre
de 2017 y 2016:

- Tangues -
‘en comoedato

Plataformas y

-Maguinaria y°
-y Equips

S Mueblesy 0 CF - Equipo de

Concepto -} Equipos de.Oficina } - comiputacion

.. Fangues

a¢ 724102

124.699 185.146

(452.584)

dos al 3 RO 1YY 8

Adiciones - 32.455
Ajuste - -

- (4.032)

R

ST 8047 ) 268,041

Adiciones 45.226 135,056

Bajas (125.373) {125.373)

sodosa 21 o R

Adiciones - 55,039
Ajuste - -

Bajas - - {2.255)

3300648
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Cuentas por pagar comerciales

Los saldos gue se muestran &n el estado de situacion financiera al 31de diciembre de 2017 y 2016 como

cuentas por pagar comerciales se componen como sigue:

Funda ci on del conta dor

Si dertrgi ca Ecua toria na S. A. SIDEC -
tns umos y Servi ¢i os Indus tri a | es INMAEQSI 5. A -

Total +

12.230
108.290
1.107

e

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionada con las otras cuentas por pagar

comerciales se revela en la Nota 6 {b).

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2616, como activos

¥ pasivos por impuestos corrientes, se componen como sigue:

Activo por:

Servicio de Rentas Internas:

Retencién en la fuente {IVA} 174.712
iImpuesto por recuperar (1) 133.737
Anticipo Impuesto a la renta 73.842
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 49,190
Cré&dito tributario del timpuesto a ia renta 25.641
Impuesto al valor agregado {IVA) 18.173
Notas de crédito SR a

Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:
Impuesto a la renta de la Compafiia 158.308
IVA en ventas 34.997
Anticipo impuesto a la renta 31.327
Retencién en la fuente {IVA} 4.601
Retenciones en la fuente del rmpuesto a la renta _ 4473

“Saldodal finalderafio” T el T T 33,706

7. a75386. T

108.449
133.381
137.432
31.327
25.641
40,624
453

64.434
41.830
99.801
525
3.195

“200.785"

{1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a saldos por declaraciones sustitutivas y que seran

reclamadas al Servicio de Rentas Internas como pago por exceso.
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Gasto por Impuesto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion;

158.308
158.308

impuesto a la renta

Total

Concifiacién del Gasto de Impueste a {a Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatariana corporativa es el 22%. La siguiente es la conciliacidn entre
el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultarfa de aplicar |a tasa corporativa de impuesto a la
renta del 22% a la entidad antes de impuesto a la renta:

M4 s {menos )
Ga s tos no deduci bl es 44,206 26.630

‘Impuestoa la renta causado -

niitipo impucstaalarerta

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en
la Ley de Régimen Tributatio Interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccién
en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se efectle la correspondiente inscripcion de la escritura publica en el Registro Mercantil
respectivo hasta el 31 de diciembre del sigulente afio.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a {a renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en la fuente del impuesto a ia renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es

elsiguiente:



o {a85)

Saldo atinicio defafio 2 7
Impuesto a la renta registrado 158,308 68.716
Retenciones en la fuente (49.150) {31.327)
Anticipo del impuesto a |2 renta {101.278) {37.631)
Anticipo pendiente de pago _ 50.122 -

571,285« ool (T0T)

Saldo al final del afia *

Situacién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a Ja renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de ia decleracién de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 dei 31 de diciembre de
2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas gue deben aplicar las Compafifas
para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.
Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial
No, 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no
estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo pericdo fiscal hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas en un montc acumulado superior a tres millones de délares (U553.000.000)
deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Ralacionadas. Si tal monto es superior a los
quince millones de délares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar,
adicicnalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de

Transferencia.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficlal
No. 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no
estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgénica de
Régimen Tributario interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de détares {US53.000,000)
deheran presentar e} Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los
quince millones de ddlares (US515.000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicionaimente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el (nforme Integral de Precios de
Transferencia.

No obstante, la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facuitades legales podra solicitar,
mediante requerimientos de informacién, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operacién o
transaccién, la presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
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aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la iey, quiénes para dar cumplimiento a
este requerimiento tendrén un plazo no menor a 2 meses,

Determinacién y pago del impuesto a la renta.

El impuesto a la renta de la Compafifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la rentavigente.

l.as sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.

Estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por un periodo de 5 afios, las nuevas inversiones
productivas que se realicen en [as provincias de Manabi y Esmeraldas, en los tres aitos siguientes
contados a partir de la vigencia de fa Ley Orgénica de Sofidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016,
publicada en el Suplementos det Registro Oficial No. 759 dei 20 de mayo de 2016.

Tasas del impuesto a la renta.

Tarifa de Impuesto a fa Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a fa Renta en Sociedades; 25% Tarifa
especial de Impuesto a la renta aplicable:

o  Sobre |a proporcion de la Base Imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de accionistas residente o establecidas en parafsos fiscales.

o  Sobre el total de la Base Imponible cuando la participacion de accionistas directa o indirecta de
accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el 50%.

o  Las sociedades residentes y los establecimientos petmanentes en el Ecuador deberdn informar
sobre ia totalidad de su composicién societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos
dispuestos en la resolucién que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas
Internas y la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, en ef caso de no cumplirlo la
Sociedad aplicard la tarifa del 25% de Impuesto a fa Renta sobre la totalidad de la Base imponible

Anticipo de] impuesto a [a renta

El anticipo se determina sobre {a base de la declaracién del impuesto a ia renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el
impuesto a 1a renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcién. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacidn del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, refacionados con los beneficios tributarios que para ei
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pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios
contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccidn, Comercio e inversiones hasta por un
periodo de 5 afios. '

Dividendos en efectivo

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién o regimenes fiscales preferentes; o que tengan
un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendran
impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a iz renta a que se
encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va def 10% al 13%
adicional seg(n corresponda.

Enajenacién de acciones v participaciones
Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las socledades
domicilladas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en

el pals, provenientes de la eanajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades
domiclliadas o establecimientos permanentes en Ecuador..

impuesto a la Salida de Divisas {I1SD}

A partir del 24 de noviembre de 2011, ef Impuesto a la Salida de Divisas (5D} incremento del 2% al 5%
y establece presuncidn de pago y generacion en lo siguiente:

- La transferencia o trasiado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o |a sociedad o de terceros,

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturaies o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas comrespondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecyador.

- Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de
la operacidn, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el montocompensado.

Estdn exentos del impuesto a la Salida de Divisas {i5D):

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.
- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5.000.
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- Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgdnico de Ja Produccidon, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras © de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de meneorimposicién.

- Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacién econémica diracta en sus activos productivos come consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraidas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacidn de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a ia Salida de Divisas (15D} generado y pagado por importacién de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podra ser utilizado como
crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos
fiscales.

Contribuciones especiales

De acuerdo con fa Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudedana para la
Reconstryccién y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016,
publicada en el Suplemento al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas
contribuciones por una sola vez, que entre las principales que afectan a la Compafiiason:

- Contribucién del 0.9% sohre el valor de bienes inmuebles {existentes en Ecuador vy que
pertenezcan a sociedades residentes en el exterior) con avallo catastral del 2016 {1.8% cuando
los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menorimposicién).

- Contribucién del 0.9% sobre derechos representativos de capital (que pertanezcan a sociedades
residentes en el exterior) con valor patrimonial proporcional def 31 de diciembre de 2015 (1.8%
cuando los propietarios estén domicillados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicidn).

- Contribucién del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio
fiscal 2015.

Estas contribuciones especiales ho podréan ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso en el que
el valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravabie del ejercicio fiscal
2016, la diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones estzblecidas en el Reglamento.

Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados ai 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el sigulente:
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i Ciieritas

Corri ente:
Pa rti cl pa ci dn de | 0s tra ba ja dores en

lasutilidades{1) 181.491
Beneficiossociales 105.218

{1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
de la Compafifa en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. At 31 de diciembre de 2017 v
2016, el saldo de la obligacién por este concepto se presenta neto de los anticipos de su participacion en
las utilidades de la Compafifa, otorgados a los empleados. Dichos anticipos y la obligacidén por este
beneficio a los empleados son liguidables simultineamente,

El movimiento de la provisidn para participacién a los trabajadores fue como sigue:

Saldo al inicio del afio 62.307 15.321
Provisién del afio cargada a resultados 118,184 46.986
Pago de la provision del afic anterior - -

10 62307

Saldo alfinai dat ade

15. Otras cuentas por pagar

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016
como otras cuentas por pagar se compohen como sigue:

EP Petroecuador (1)

Total

(1) Al 31 de diclembre de 2017, corresponde a facturas pendientes de pago por la compra de gas
licuado de petrdleo {GLP).

16. Partes relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los aflos 2017 v 2016 con
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y partes refacionadas a: i)
{as personas naturales o juridicas {compafiias} que directamente o indirectamente controfan o son
controladas por la cornpaiiia, tienen control conjunto ¢ influencia significativa {asociadas) y ii) personal
clave de la gerencia o administracién:
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Comercial 12.430.83%

Ecasa S.A.(1} Entidaddelgrupo  Comercial 700.000 700.000

“+Total cuetas por cobrar partes relacionadas

inversiones Ferrazano S. A. (3} Entidad delgrupo ~ Comercial 5511.393 9.589.317
Gasguayas 5. A. Entidad def grupo  Comercial 940.613 940613
Evolucarg S. A. Entidad del grupo ~ Comercial 3.299 -

10455305 10.520.830

 Total cuentas por pagar partes relacionadas corto plazo:

{1} Al31de diciembre de 2017 y 2018, corresponde a un préstamo entregado & la Compafia Ecuatoriana
de Artefactos S. AEcasa, amitido en enero del afio 2014, a un plazo de 5 altos , y genera una tasa de
interds anual del 1%.

{2) Al31dediciembrede 2017 y 2016, corresponde a la compra de bienes y redistribucién de gastos, estos
saldos no devengan intereses y no tienen fecha definida de pago.

{3) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a pagos por fas compras de blenes y servicios
realizados por Inversiones Ferrazano S. A. en nombre de la Compafiia. Estos saldos se encuentran
acumulados desde afios y no devengan intereses, ni tampoco tienen fecha definida de pago..



Transacciones con relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compaifiia ha mantenido con sus compafiias relacionadas:

“Servicios Prestados

2017
Congas C.A. 527,293 527.293

_Inversiones Ferrazano S.A.

_Total
2016

" 52,860 -

Congas C.A. - - 265,915 - 265,915

‘_:<m_.mmo:m.m Ferrazano S.A.

Compensaciones recibidas por fos ejecutivos claves de la Compafiia:

m.cmsﬂmm

Honorarios 32593 24651

LU i 325030 24,650

ey
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Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 estéd conformado, por 1.200.406 {1,200.406 ai 31 de diciembre de 2016)
acciones ordinarias y nominativas respectivamente, de 1 délar de los Estados Unidos de América cada

una.

Resernva Legal

La Ley de Compafifas del Ecuador requiere por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% de capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa

De acuerdo con la legisiacién, se permite gue las utilidades liquidas de! ejercicio al final de! afio, los
accionistas de la Compafifa pueden destinar un porcentaje para formar la reserva facultativa, asi como ef
fin especifico de la misma.

Resultados Acumuiados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafifa y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacidn de impuestos, efc., excepto por los
ajustes por efectos de fa conversacion de NiiF(s}).

Ingresos por Actividades Qrdinarias

La composicidn del ingreso por actividades ordinarias de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017
y 2016 son [os siguientes:

Servicios de Comercializacion 1.884.601 1.588.621

Venta de gas ficuado de petrdleo {GLP} 1.460.565 1.500.002
Envasado en planta 527.293 -

Costo de venta

La composicidn del costo de venta de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los
siguientes:



20.

21.

22,

27

Ga s | i cua do de pétrol eo {GLP) 1.460.293
Comerci alizacion {Dis tri buci on) 989.491
Tra ns porte 301.001
" Envasado 158.671
Al ma cena mi ento 10.120

Gastos administrativos

1.499.847
629.731
341.677
105.464

10.119

2586838 :

La composicién de los gastos administrativos los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 v 2016 son

los sigulentes:

Servicio técnico 40.710

Gastos bancarios y certificados 39.611
Tributos y tasas 38.681
Serviclos profesionales 17.177
Gasto de personal y beneficios sociales (Véase nota 20) 5.241

Otros 761

T"-“:ai T

Sueldos y Beneficios Sociales

a8

24.975
12.267
50.800
31.099
28.361

6.593

" 54,005

Un resumen de los sueldos y beneficios sociales generados durante los afios terminados el 31 de

diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Sueldos y horas extras 2.975
Otros beneficios 1.071
Beneficios sociales 1.195

GOtros gastos

17.548
4.972
5.841

La composicién de los otros gastos netos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son

los siguientes;

" Cuenta;

Gastos no deducibles




23.

28

Otros ingresos

La composicién de los otros ingresos de los affos terminados el 31 de diciembre de 2617 y 2016 son los
siguientes:

L ho o Cuentas: o
Redi s tri buci 6n de ga s tos 1.300 838
Ajusteinventariofisico 27.467 644
Otros no operaciona l es - 6.406

Total




Inversiones Ferrazano S. A.
Notas a los Estados financieros

al 31 de diciembre de 2017
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Entidad que Reporta

Inversiones Ferrazano S, A. es una Sociedad Andnima constituida mediante escritura p(iblica celebrada
el 12 de febrero de 1986, mediante resolucién No. 86-1-1-1-T-00245 de fecha 28 de febrero de 1586
aprobada por la Superintendencia de Compafifas y mediante registro mercantil No. 446 del 25 de
marzo de 1586,

La sociedad tendrd por objeto la actividad Inmobiliaria, esto es compraventa, permuta, arrendamiento
y administracién de bienes raices, urbanos y rurales; promocién financiamiento de edificios,
lotizaciones y otros negocios propios de la actividad inmobiliaria. Prestar sus servicios técnicos y de
asesorfa de mercado en todas sus fases, especialmente de los bienes utilizados en el desarrollo
corporativo y de comercializacidén de productos en ia industria de gas licuado de petréleo. El plazo
inicial de duracién de [a compafita ser& de cincuenta afios.

La compafifa mantiene su domicilio fiscal en la Provincia de Pichincha, en la ciudad de Quito, pero
podra establecer sucursales, oficinas o agencias en otros lugares del pais y del exterior.

Bases de Presentacion

a) Declaracién de Cumplimiento

De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarfas {entidades las que controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo
requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se praparen, estados financieros de la
empresa controlante, Los que se denominan estados financieros separados.

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (en adelante “NiiF* ) emitidas por el International Accounting Standards
Board {en adelante “IASB”). Los estados financieros separados serén aprobados para su emisidn
poria Junta de Accionistas.

A la fecha de emisién de estos Estados Financieros Separados, se han publicado nuevas Normas,
Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones a [as normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Compafiia tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la
medida en ta que le resulten aplicahles.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:



NIC28 -Mejora:

NiC 40 - Enmienda;

NIF 1 -Mejora:

NIIF 2 - Enmjenda:

NIIF 4- Enmiendas

NIfF9 - Mejora
NIIF 9. Enmienda

NIlF 15 - Mejora

IFRIC 22 - Interpretacibu

NIiF 16 -Nueva norma

NIE3y
NIIF 11-Enmienda

NIC 12 - Enmienda

NIC 23 - Enmienda

NIiF 17 -Enmienda

Medicin de fas partidas afvalor razonable
Transferencias de propiedades de Inversién,

Supresidn de exenciones a corto plazopar los
adoptantes por primera vez.

Clasiflcacién y medicién de las operaciones de
pago hasadas en acciones.

Relativas a la aplicacion de la NIfF 5
{Instrumentos financieros).

Reconocimiento y medicién deactivos financieros.

Se ha revisado de forma sustancialla contabilidad
da mberturas para pemmitir reflejar m'ejor las
actividades de gestion de riesgos de los estados
financieros; ademds, permite los cambios de los
Hamados "eréditos propios”.

Requerimientos para reconocimiento de ingresos
que aplican a todos los contratos con clientes
{excepto por contratos de leasing, contratos de
seguras a instrumentos financieros).

Efectos de las variaciones de los tipos de cambio.
Publicacion de la norma: "Armendamientos”

La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene
controf de un negocio que &s un joint venture.
Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NHF 11 aclara
que cuando una entidad obtiene ef control
conjunto de una emprasa que es una oparacibn
conjunta, la entidad no vuelve a medir los
interesas previamente conocidos en esa emprasa,

Clarifica que todas fas consecuenclas del impuesto
& la renta de los dividendos deben reconacerse en
resultades, independientemente de odmo suija

el impuesto,

Enmienda. Adara que si unpréstama especifico
permmanece pendiente despuds de qua slactivo
relacionado asté listo para su uso o venta pravisto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los
fondos que [a entidad toma generaimente en
préstamo af calcular la tasa de capitalizacién de
los préstamos generales.

Publicacié n de fa norma: “Contrates desagurcs™ que
reemplazard a la NIIF 4

1deenerodel 2018

1 dasnaro de} 2018

1ldeenero def 2018

1 deenero del 2018

1 deenero del 2018

1de enero del 2018
1 deenero del 2018

1 deenero dei 2018

1 deenero del 2018
1 deenero del 2019
1 deenero def 2019

1 deenero del 2019

1 deenero del 2019

1 deenero det 2021

La Compatiiia estima que la adopcién de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas e interpretaciones
antes mencionadas, no tendrén un impacto significativo en los Estados Financieros Separados, excepto
por la {FRS 9, IFRS 15 e IFRS 16 debido a que la Compafita se encuentra en proceso de analisis del posible

impacto.



b)  Bagses de Medicién

Los Estados Financieros separados de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo histérico. En cumplimiento de las NIIF. La Compafiia también debera preparar
estados financieros consolidados con sus entidades de propdsito especial (Ecogas 5. A.}. Los
estados financieros de Ferrazano S. A, son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, por fo tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de [a
Compaiifa, sin incluir los estados de fa consolidacion de estos con los estados financieros de dichas
entidades.

c)  Moneda Funcional
Los estados financieros se presentan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera, es decir, en dblares de los Estados Unidos de América {(USS}, la cual es fa moneda funcional

de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

Uso de Estimaciones v Juicios

La preparaciénh de los estados financieros separados de conformidad con las NIIF requiere que [a
Administracién utiiice juicios y estimaciones gue son determinantes en la aplicacién de las politicas
contables y los importes incluidos en los estados financieros separados. La Compafifa ha basado sus
estimaciones y juicios considerando los pardmetros disponibles al momento de ia preparacion de los
estados financieros separados y la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios
actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en ef mercado o a
circunstancias gue surjan mas alla dei control de fa Compafiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en et periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados.

En particular, fa informacidn sobre juicios criticos en [a apiicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones gue pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros separados se describe, entre otras, en las siguientes
notas:

Nota 4 (c) - Propiedades, magquinarias y equipos
Nota 4 {d) - Deterioro de los activos

Nota 4 (f) - Beneficios a los empleados

Nota 4 {h) - impuesto a fa renta

Resumen de Polfticas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financieros separados
se enumeran a continuacion, Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios
presentados, 2 menos que se indique fo contrario.



a)

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento v Medicidn

Los activos financieros cubiertos por fa NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios  en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta ef vencimiento, inversiones financieras mantenidas para fa venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
corresponda.

La Administracién determina la cfasificacién de sus activos financieros en el reconocimiento
inicial, Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds, en el caso
de un activo financiero gue no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transaccién que sean directamente atribuibies a la compra ¢ emisién del mismo.

. Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacién de los

mismos, La Compafifa {inicamente posee y presenta en sus estados financieros separados los
siguientes activos financieros:

-  Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y
bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos iniciaimente se reconocen al valor razonable.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar relacionadas se valorizan al
costo, menos las pérdidas por deteriore, Las cuentas por cobrar se componen de
compaiifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Los costos de transaccién no se
incluyen en el coste de adquisicion ni en el cdlculo del costo amortizado. Son costos de
transaccidn directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros
costos, Los costos de transaccion y fas pérdidas por deterioro se reconocen en elestado
de resultados.

- Otras cuentas por Cobrar

Representado principalmente por préstamos empleados y garantias entregadas que se
liqguidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizade que es

equivalente a su costo amortizade.



Bajo en Cuentas

Un activo financiero {o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares} es dado de baja cuando:

- Harn vencido los derechos de fa Compafifa a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero.

- la Compafifa haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia, v;

- LaCompafiia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes
a [a propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
control sobre el mismo.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento vy Medicidn

Los pasivos financieres cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura eficaz, seglin corresponda.

La Compaitia determina fa clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial.
Todos los pasivos financierps se reconocen inicialmente por su valor razonable. La Compafiia
Unicamente posee y presenta en sus estados financieros separados pasivos financieros por
cuentas por pagar y dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar a proveedores.
Después del reconocimiento inicial, las cuentas por pagar se miden al costo, utilizando el
método de la tasa de interds efectiva. Los costos de transaccién no se incluyen en el costo de
adquisicién ni en el cédleulo del costo amortizado. Son costos de transaccién directamente
atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de
transaccion se reconocen en el estado de resuitados,

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se
sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustanciaimente diferentes, o si las
condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un
nueve pasivo, y la diferencia entre los importes en iibros respectivos se reconocen en el
estado de resultados.



b)

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacién financiera dnicamente cuando fa Compafifa cuenta con un derecho legal para
compensar [os mentos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Capital Social

Acciones ordinarias, (nica clase de acciones emitidas por la Compafifa, Ias cuales son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién
de acciones omdinarias, son reconocidos como una deduccidén del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.

inventario

Los inventarios se registran al costo o 2 su valor neto de realizacién el que resulte menor, El costo
de los inventarios se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable
es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados
necesarios para lfevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de [as facturas mds otros cargos relacionados
con fa importacidn.

Propiedades, maguinarias y equipos

Reconocimiento v Medicidn

Las propiedades, maguinarias y equipos se miden al costo, neto de depreciacidn acumuladay / o
pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. Las propiedades, maquinarias y equipos se
reconocen como activo si es probable que se deriven de elios beneficios econémicos futuros y su
costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, maquinarias y equipos poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en Ia enajenacion de un elemento de propiedades, maquinarias y equipos
se determinan mediante la comparacién de los ingresos porla enajenacién con el importz en libros
de muebles y equipos, ¥ son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos ho
corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores



Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida (til de{ activo o su capacidad productiva,
son capitalizados sélo si es probable que se deriven de effos beneficios econémicos futuros para
la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiabie. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina de propiedades, maquinarias y equipos son reconocidos en resultados
integral cuando se incurren.

Depreciacidn

La depreciacion de los elementos de propiedades, maquinarias y equipos se calcula sobre efmonto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La
depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método de {inea recta, considerando la
vida Util establecida para cada componente de propiedades, maquinarias y equipos, puesto gue
éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de {os beneficios econdmicos
futuros relacionados con el activo, Los métodos de depreciacion, vidas dtites son revisados en cada
ejercicio y se ajustan $i es necesario.

Las vidas ttiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Maquinarias y equipos 10
Plataformas y tanques 10
Planta 10

Vehiculos 5

d} Deterioro de los Activos

i.  Activos Financieros

La Compafiia evalGa en cada fecha de preparacién de las estados financieros separados, s
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como
deteriorados, si y sélo si, existe evidencia objetiva del deterioro caomo resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del raconacimienta inicial del activo {un evento de pérdida
incurrida) y que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que puedan calcularse de
manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, €l monto de la pérdida es reconocido en ios resultados
integrales.

La Compafifa reconoce en los resultados integrales del afio una estimacién para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes, La estimacidn se basa principaimente en
la identificacion del deterioro sobre una evaluacién de la antigiiedad de los saldos par cobrar
y la probabilidad razonable de recuperacién de los mismos.



De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide
como la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de
los flujos futuros de efectivo {excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futurc que adn
no hayan sido incurridas). Ef valor presente de fos flujos futuros esperados es descontado
utilizando la tasa original efectiva de interés de los activos financleros que originan la pérdida
por deterioro. Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, ia tasa de descuento para
valorar cuaiquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva,

El importe en libros del activo se reduce mediante ) uso de una cuenta de reservay elimporte
de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro
pueden ser revertidas Gnicamente si ef reverso esta objetivamente relacionado con un evento
ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de ios activos no financieros de fa Compaitia, es revisado en la fecha de
presentacidn del estado de situacién financiera para determinar si existe algun indicio de
deterioto. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en fibros de un activo o su unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable,

El valor recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinarel valoren uso,
fos flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa
de antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales def mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propésitos de
evaluacién del deterioro, fos activos que no pueden ser probados individualmente son
agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados “unidad generadera de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que
son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un active o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del
activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre def 2017 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros {propiedades, maquinarias y equipos), debido a que, la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la

Compafifa.
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f)

Inversiones en Asociadas
Las inversiones en asociadas se contabilizan en el estado de situacién financiera al costo, ajustado
por cambios posteriores a la adquisicion en la participacién de la Compafifa en &l capital social v

en los aportes para futura capitalizacién.

Beneficios a los Empleados

La Administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la:Compaiiia, utilizando informacion
financiera pablica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en
las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan fugar mejoras en los beneficios del plan, fa porcién del beneficio mejorando que
tiene refacién con setvicios, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados
usando &} método linea! en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En fa medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata
a tales beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un ptan de beneficios definidos, la Compaiiia
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de fas
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicio pasado que nho hubieran sido previamente reconocidas,

Jubilacidn Patronaf

La abligacién neta de Ja Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal estd
definida por el Cédigo de Trabajo de fa Reptiblica del Ecuador que establece [a obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de setvicio de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como
un plan de beneficios definidos sin asighacién de fondos separados.

La Compafifa determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el perfodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar
su valor presente. Ei célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método
de crédito unitario proyectado. La Compafiia reconoce en el estado de resultados integrales [z
totalidad de fas ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Desahucio

La obligacién neta de la Compafiia con respecto al desahucio esta definida por el Cdigo de Trabajo
de la Rep(blica del Ecuador que establece que cuando ia relacién laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de afios de
servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando fos empleados deciden dar
por terminada la relacién contractuai con fa Compafifa.

10
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Las indernnizaciones por terminacién intempestiva o cese laborai son reconecidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia no constituye una provisién para beneficios
definidos del personal.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: {i) fa Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados; {ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion vy {{ii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion a la fecha de
presentacién de los estados financieros separados y de los desembolsos necesarios para liguidar
la obligacién.

Los conceptos por los cuales la Compafifa constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios
& los empleados. No se reconacen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta comprende tnicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en Ia medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

Elimpuesto a la renta corriante es.el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustanciaimente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a [a renta corrientes, y estan relacionados con ios
impuestos a fa renta apticados por (a misma autoridad tributaria sobre fa misma entidad tributable,
o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos
corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismo tiempo.

Recopocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de las ventas de productos se reconocen cuando es probable que los
beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso
puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en que se genere el pago,
esto se produce cuando los riesgos y beneficios significativos derivados de propiedad de los bienes
son transferidos al comprador. Los ingresos se miden por el valor mzonable de |a contraprestacidn
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y
sin incluir impuestos ni aranceles. Las ventas son reconocidas hetas de devoluciones y descuentos.
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i} Reconocimiento de Costos vy Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
eh que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan. El costo de ventas se
registra cuando se entregan los bienes de manera simultdnea al reconocimiento del ingreso por fa
correspondiente venta,

k) GastosFinancieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el
valor razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,
las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resyltados utllizando ef método de
interés efectivo.

Determinacién def Valor Razonable

Las politicas vy revelaciones contables de la Compafifa requieren que se determine el vator razonable
de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en Ia determinacion de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.

Administracién de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, otras cuentas por pagar y obligaciones financieras. El objetivo principal de estos pasivos
financieros es [a obtencidn de fondos para las operaciones de la Compafiia. La Compaiiia posee
también cuentas por cobrar a relacionadas, otras cuentas por cobrar, y dineto en efectivo obtenidos
directamente de sus operaciones. '

En el curso normal de sus operaciones la Compalifa esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, v la
administracién de capital por parte de la Administracién. Los estados financieros separados incluyen
mnds revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos,
asf como del desarrollo y seguimiento de las politicas de ad ministracidn de riesgo de la Compafifa.
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Las politicas de administracién de riesgos de la Compaiifa son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por fa Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracién revisa regularmente fas
politicas y los sistemas de administracin de resgo de la Compafiia a fin de que reflejen los camblos en
las condiciones de mercado y en las actividades en funcién de las estrategias especificas determinadas.
La Compaiiia, a través de sus politicas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un
ambiente de controf disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones
y obligaciones.

La Administracidn monitorea el cumplimiento de las politicas y fos procedimientos de administracién
de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que
se enfrenta la Compaiiia.

a.  Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente © contraparte en un
Instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de operacién, principaimente de las cuentas por cobrar a clientes.

Expaosicion al Riesgo de Crédiio

La exposicién maxima al riesgo de crédito a [a fecha del estado de situacién financiera es como
sigue:

Efectivo en caja y bancos 2.000.492 1.034.495

Cuentas por cobrar relacionadas 16.011.905 15.775.489

QOtras cuentas por cobrar 94.367 162.138
CTotAl T s e e e 18106768 - 16,972322

Efectivo en Caja y Bancos

La Compaiiia mantenia efectivo en caja y bancos por U552,000.492 al 31 de diciembre de 2017
{US$1,034,495 al 31 de diciembre de 2018}, que represantan su maxima exposicidn al riesgo de
crédito por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas
calificaciones de riesgo estdn entre AAA- y AA- otorgadas por las calificadoras de riesgos
contratadas por cada entidad financiera:
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_Entidad Financiera "

Class International Rating 8. A,/

Banco del Austro S, A. AA- R
PCR Paciflc 5. A,
Banco Internacional 5. A. o Bank Watch Ratings 5. A./
ARA Class international Rating S. A.

PCR Pacific S, A. /
Pank Watch Ratings 5. A.

2

Banco Pichincha C. A.

Riasgo de Liguidez

El riesgo da liquidez as el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financiaros, gue son liquidados mediante {a entrega de
efectivo u otros activos financieros. Ei enfoque de la Gerencia para administrar la liguidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obiigaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar Ia
reputacién de la Compafiia.

Con el propésito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracién mantiene y monitorea una
proyeccién de fondos de actividades de financiamiento de unafio.
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A continuacidn, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

efactivo

. {1 De1sla wmm
‘cohtractuales R S

dias':

Cuentas por pagar comerciales 17.752.550 17.752.550
Obligaciones financieras 580.000 580.000 - - -
Beneficios Empleados 226,399 226.399 10.847 199.867 15.685 - -

Cuentas por pagar comerciales 16.949.231 16.949.231 105.070 -
Obligaciones financieras 650,000 650.000 -
Beneficios Empleados 98.291 98.291

- - 16.840.
- - 650,000 -

23.879 - -




A continuacion, se muestra el ratio del indice de liquidez:

s L Cyentast . 01750 -
Activo corriente 18.7397.157 17.515.697
Pasivo corriente 18.290.861 17.253.014

102 - 102

Riesgo de Mercado:

Es el riesge de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en fas tasas de cambio o
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y financiamiento
de la Compafiia como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. Ef objetivo de fa
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciates futuras o activos y
pasivos registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compaiiia.
La Compafiia efectiia todas sus transacciones en délares de Jos Estados Unidos de América.

Riesgo de Tasas de {nterés

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera como principal fuente de financiaci6n
el capital de trabajo propic generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento
en sus proveedores cuando estos lo permitan.

Riesgo de precio productos comercializados

La exposicion a la variacidn de precios de {a Compafifa estd relacionada con el componente de
gravdmenes en importaciones y ia politica de gobierno central que incrementa graduaimente los
mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del costo de
los prod uctos para la venta para aquellos productos que son importados para su comercializacion.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar
la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, ia
Administracidn considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se prevén cambios en ias
politicas del gobierno central.

Situacién financiera del pals

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afic 2017, con previsiones de
crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segin la fuente oficial del Banco Central del
Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios referenciales de
petréleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado de Libre Comercio con
la Unidn Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas arancelarias y fos 2 puntos de
disminucién del VA que generaron un mayor dinamismo en la economia, Adicionalmente, estas
situaciones, mas las estrategias Gubernamentales de reordenamiento de las finanzas pablicas, la
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priorizacién de las inversiones estatales, el fomento de la inversién extranjera, fa emisién de bonos
del estado y obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y otros
gobiernos, han influido positivamente en fa reduccién del riesgo pals y lamejora de las condiciones
econdmicas que se presentaron en afios anteriores.

d. Administracién de Capital

El objetivo de la Compafifa respecto a la gestidn de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y
demds grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cuai se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, es como sigue:

Tota!l patrimonio 2.468.311 2.012.106
Total activo 21.339.172 19.922.120

Ratio de patrimanio sobre activos. 032

Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en ef estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
como efectivo en caja y bancos se componen de Ia siguiente manera:

Caja 8 8
Bancos 2.000.484 1.034.487

Inventario

La composicién del saldo que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2017 y 2016 como inventario, es como sigue:

Articulos de reparacén 16.808 14,952
Tangues estacionarios 685 - 53.978
Tota; Rt T 17493 3 53923

Otras cuentas por cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
como otras cuentas por cobrar se componen de la siguiente manera:
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C i Cuentas.
Servicio de Rentas Internas (SRi} {1} 83.106 89,019
Ermpieados 1.001 2,789
Transportistas 1.254 1.254
Otros 262 262

(1) Corresponde a valores por cobrar al Servicio de Rentas Intemnas, por retenciones en la fuente del
impuesto a la renta, que psteriormente la Compafifa solcitara la devolucioin como pago en exceso.

Otros activos

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
como otros activos se componen de ja siguiente manera:

Anticipo proveedores 6.097 62.097
Seguros anticipados

Total |




11. Propiedades, maquinarias

A continuacién, se presenta un resumen de fa composicién v el movimiento de propiedades, maquinarias y equipos durante los afios terminados al 31
de diciembre de 2017 y 2016:

Plataformasy -

<} Matuinania y |
3 tangques

Equipo

Ll Conceptd:

7.100

Adiciones
Ventas - (83.758) - (156.570) - {240.328)
Ajustes / reclasificaciones - (121.433) - {53.895) - {175.328)

Adiciones . - - 19.968 - - 19.968
Ventas - i - {1.059.719) - . - {1.059.719)

742,386

Depreciacién acurmulada:

saldos al 31 de diciembre de 20 R : 300902 121679 459881 T 210210267
Adiciones - 14.703 249,770 71.217 340.5904
Ventas - (73.569) - (137.694) {211.263}
Ajustes / reclasificaciones - {65.330) - (46.709) {112.039}

| 176:708.

Adiciones - 17.420 131.373

Ventas - {4.772) (929.695) {937.162)
Alustes / reclasificaciones - - 1.104 1.104
S aseasat o esesas. o asse

S 585341
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Inversiones en Acciones

Un detalle de las inversiones mantenidas por la Compafifa al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue;

1.140,203
1440203

Porcentaje

de-

N Razén social - . | Participacion’ | 017 L 1o 01720
Ecogas 5. A, * Ecuador 50,00% £00.203 600.203 600.203 600.203
Evoiucarg S. A, ** Ecuador 17,38% 540.000 - 540.000 -
Total 1140203 . : m_oc.mcw s - G y
{*} Participacion del 50% en el capital de la compaiiia emisora. La Compafiia posee influencia significativa sobre dicha compafiia.
(**) Participacion menor al 20% en el capitat de la compafiia emisora. La Compafifa no posee influencia significativa sobre dicha cormnpafifa.

Los principales montos de los estadosfinancierosde las inversiones quemantiette a la Compafija EcogasS. A, Evolucarg$. A, al 31 de diciembre de 2017 y2016,

es coma sigue;

[T R



....11.013.14

Ecogas 5. A,
Evolucarg S. A.

3,709.933

-+ Estado de Resultados

. . ~2017 .
L _Ingresos. | : Costosygastos |
EcogasS. A,
Evolucarg S. A.
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14.

15.

16.

Cuentas por cobrar

Los saldos gue se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2015,
como cuentas por cobrar se componen de la siguiente manera;

Compafiia Ecuatoriana de Arefactos 5. A.ECASA {1} 700.000 700.000

{1} Corresponde a un préstamo entregado a la Compafiia Ecuatoriana de Artefactos 5. A. ECASA,
emitido en enero de afio 2014, a un plazo de 5 afios, y que genera una tasa de interés anual del
1%.

Otros activos

Los saldos que se muestran en ef estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
como otros activos s& componen de la siguiente manera:

Desarrollo programas de computacién 27.500 27.500
Valores por liquidar - 20321

Dlanen

Cuentas por pagar comerciaies

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciates al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

T Cuentas

Compafiia Nacional de Gas Congas C. A. {ver nota 19} 17.663.622 16.840.161
Proveedores 88.928 57.804

U raasasse 16887865

Qbligaciones financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la
Compafiia que devengan intereses, los gue son valorizados al costo amortizado.

Un detaile de las obiigaciones financieras por & afio que terminé el 31 de diciembre de 2017 v 2016 es
como sigue:
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Ohbligaciones financieras
Financiera Unién del SurS. A. 580.000 650.000

Total

580000 . 650,000

Términos de reembolse de ja deuda:

Las obligaciones financieras y los términos de reembalso al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se
detallan a continuacion:

Financiera Unién del Sur S. A.

Préstamos bancarios sobre firmas 10,00% 580.000 650.000

580000 6500000

Impuestos corrientes

Los saldes que se muestran en el balance general al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como activos y
pasivos por impuestos corrientes, se CoMponen Como Sigue;
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Activo por:

Serviclo de Rentas Internas:

Crédito tributario impuesteo a ia renta 187.644 187.644
Retencidn en la fuente de impuesto a la renta 181.340 133.476
Anticipo minimo de impuesto a Ja renta 161.254 92.449
Retencién en ia fuente de IVA 66.920 51.392
VA en compras 12.941 5.906
Notas de crédito SRI 2.801 3.780

Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

QOtros saldos 86.071 86.446
Anticipo impuesto a la renta 58.170 64,124
Impuesto por pagar 8.883 30.657
Retencidn en la fuente de IVA 1.321 1.439
Retencidn en la fuente de impuesto a [a renta 1.116 93

22,733

tmpuesto a la renta corriente 156.351

Saldo ai final delafio /.

Gasto por Impuesto Sobre {a Renta

El gasto por concepto de iimpuesto a |a renta se detalla a continuacién:

impuesto a |a renta corriente 156.351

Conciliacién del Gasto de impuesto a la Renta

22.733
Casemi o mam

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es &l 22%. La siguiente es la conciliacién entre
el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la
renta dei 22% a la entidad antes de impuesto a fa renta:

‘ar4:€47




87008
{13.055)
LS 78033

Mds (menos):
Gastos no deducibies

- Impliesta a la renta causad

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en
la Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccidn
en la tasa de! impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre ef monto reinvertido, siempre y
cuando se efectle la correspondiente inscripcidn de la escritura publica en el Registro Mercantit
respectivo, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

{mpuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en la fuente del impuesto a la renta en jos afios que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es

el siguiente:

T

Saldo at inicio del
Gasto impuesto a [a renta causado 88.080 -
Anticipo determinado 81.539 92.449
Retenciones en la fuente {106.034} (58.170)
Anticipo impuesto a la renta pagado (33.368) (28.325)

Rebaja del saldo del anticipo

_ (23.268) -
Saldo'al final debafio - . o0 0T

a0

Situacién Fiscal

De ascuerdo con disposiciones fegales, la autoridad tributaria tiene la facuitad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del ptazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacidn de fa declaracién de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar 1as Compafiias
para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucion No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial
No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos det Impuesto a fa Renta, no
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estando exentos de la aplicacidn del régimen de precios de trasferencia conforme a ia Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de dolares (US$3.000,000)
deberdn presentar ef Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a ios
guince millones de ddlares {US315.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

No obstante, la Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legaies podrad solicitar,
mediante requerimientos de informacién, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pafs o en el exterior, por cualquier monto o cuzlquier tipo de operacién o
transaccién, ia presentacién de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplics el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a
este requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses.

Determinacién y pago del impuesto a fa renta.

El impuesto a la renta de la Compafifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando = fas utilidades gravablas la tasa del impuesto a [2 rentavigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas def pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Estan exoneradas dei pago defl impuesto a la renta por un periodo de 5 afios, [as nuevas inversiones
productivas que se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas, en los tres afios siguientes
contados 2 partir de la vigencia de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para ia Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016,
publicada en el Suplementos de} Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del impuesto a la renta.

Tarifa de impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25% Tarifa
especial de iImpuesto a ia renta aplicable:

o  Sobre Ia proporcion de la Base Imponible que corresponda a fa participacion directa o indirecta
de accionistas residente o establecidas en paralsos fiscales.

o  Sobre el total de la Base Imponible cuandoe la participacidn de accionistas directa o indirecta de
accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el 50%,

o Las sociedades residentes y ios establecimientos permanentes en el Ecuador deberan informar
sobre [a totalidad de su composicién societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos
dispuestos en la resolucién que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas
Intemnas y la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en el caso de no cumpiirlo la
Sociedad aplicard la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la totalidad de la Base Imponible
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Anticipo del impuesto a la renta -

El anticipo se determina sobre la base de |a declaracién del impuesto a 2 renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes),
patrimonic total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el
impuesto a la renta causado vy no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcidn. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo. ’

Asi también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacidn de nuevo emples 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el
pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e [nversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacidén de normas y principios
contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicclones de menor imposicién o regimenes fiscales preferentes; o que tengan
un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendrdn
impuestos adicionales equivalente a {a diferencia entre Iz tasa de impuesto a la renta a que se
encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13%

adicional seglin corresponda.

Enajenacidn de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a fa renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en
el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

lmpuesto a la Salida de Divisas {ISD)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impussto a la Salida de Divisas (15D} incramentd del 2% al 5%
y establece presuncién de pago y generacién en lo siguiente:

- ta transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde ef exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

- tas importaciones pendientes de pago registradas por més de doce {12} meses.
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- Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades demiciliadas en el Fruador, cuando fas divisas correspendientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

- Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de
{a operacién, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estdn exentos del Impuesto a [a Salida de Divisas {ISD):

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5.000.

- Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cadigo Orgénico de fa Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedadesnacionales

. o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menorimposicion.

- Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacién econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abri} de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabf y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacién de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a ta Sallda de Divisas {ISD) generado y pagado por importacién de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podra ser utilizado como
crédito tributaric aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos
fiscales.

Contribuciones especiales

De acuerdo con la ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016,
publicada en el Suplemento al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas
contribuciones por una sola vez, gue entre las principales que afectan a la Compafiiason:

- Contribucién del 0.9% sobre el valor de bienes inmuehles (existentes en Ecuador y que
pertenezcan a sociedades residentes en el exterior) con avaldo catastral del 2016 {1.8% cuando
los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menorimposicién).

- Contribucién del 0.9% sobre derechos representativos de capital (que pertenezcan a sociedades
residentes en el exterior) con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor

imposicién).
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19.
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- Contribucién del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio
fiscal 2015,

Estas contribuciones especiales no podrén ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso en el que
el valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2016, la diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios fiscaies, conforme a los limites y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Beneficios a los Empleados

E! detalle de los beneficios a los empisados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

_i;lﬁe_:

Participacién de los trabajadores en

fas utilidades (1) { ver nota 17) 106.863
Beneficios sociales 15.837
|ESS por pagar 1648

102.651

Otros por pagar

126,399 |

{1) De conformidad con disposiciones legales, fos trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compafifa en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables,

Ei movimiento de la provisién para participacién a los trabajadores fue como sigue:

Provision del afic cargada a resultados 106.863 13.065
Pagos de la provision def afio anterior (13.065) (28.872)

10686313065

Saldo al final delafio-

Partes relacionadas

E! siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016
conh compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y partes
relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias} que directamente o indirectamente
controlan o son controladas por la compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa
{asociadas) y i) personal clave de Ja gerencia o administracidn:
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Ecogas 5. A. {1} Entidad del grupo  Comercial §511.393 9.589.317

Gasguayas 5. A. {1} Entidad del grupo Comercial 6.311.585 5.133.778
Transporte de Carga Pesada Evolucarg 5. A. Entidad del grupo ~ Comercial 188.927 -

Compafiia Nacional de Gas Congas C. A. Entidad del grupe  Comercial -
e 1.6011.9ﬂ5

Total cuentas por cobrar. -

lpnitas por pagar comerdales: i :
Compafifa Nacional del Gas Congas C. A.{2) Entidad del grupo  Comercial 17.663.622 16.840.161
" Total clieritas por paghf comerdates i 17663622 V16840161

{1) Corresponde a pagos de bienes y servicios que la Compafiia realiza a nombre de sus compaiiias
relacionadas. Estos saldos se encuentran acumulados desde afios pasados y no generan interés,
ni tampoco tienen fecha definida de pago.

{2} Corresponde a la administracidn del efectivo realizado a la Compafiia Nacional de Gas CONGAS
C.A,, estas cuentas no devengan interés y no tienen fecha definida de cobro.

Patrimonio
Capital Sociaf

El capital social de [a Compafia consiste en 64.979 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles con
valor nominal de U551 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Repliblica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas transfieran a
la reserva legal, por lo menos el 10% de ta utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del
capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones,

Resuftados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién
de dividendos.

Ingresos por Ventas

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,
es el siguiente:
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23.

24.

Prestacion de servicios 1.655.224 574.736

Alquiler de vehiculos 469.895 615.190
Venta de componentes tecnicos 150.813 45.149
Venta de activos fijos 7.721 71.563

ingreso por arrendamiento 6.503 392993
T sH016. 1 eesa

Costo de operaciones

La composicién de los costos de operaciones por tos afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016 es la siguiente:

Comercializacién 597.389 722725

Equipos téenicos 154.024 40,011
Alquiler de vehicuios 114998 183.810
Depreciacién 89.020 91.134

Costos varios 798 647

Gastos administrativos v de ventas

La compasicién de los gastos administrativos y de ventas de los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016 es la siguiente; ‘

U Cuenfas oo

Gastos de personal {(ver nota 24) 141.110

Servicios técnicos 144.615 24.138
Depreciacion 131.373 245770
Gastos bancarios y certificaciones 52.610 29.699
Tasas, impuestos y contribuciones 41.507 41.385
Servicios profesionales 33.027 6.352
Seguros 4322 4910
Mantemiento instalaciones y equipos 3.329 3.390
Otros gastos - 385
ﬁTét'_v_‘éil;-’_-.: L I e e e et e } }571'.3_53_’5 ; j':'::"501,13_9'~

Gastos de Personal

La composicion de los gastos de personal de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
la siguiente;
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26,

ot Cuenitas T

Refrigerios y alimentacién 109.575 98.653
Sueldos y salarios 34872 29.216
Aporte al IESS 4,237 3.550
Décimo tercer sueldo 3.196 2.435
Servicios médicos 2.678 3
Fondo de reserva 2.409% 1.555
Décimo cuarto sueldo 2.256 1.811
Transporte 1.200 967
‘Vacaciones 139 -

Otros 8 2920

SO datage

Total

Gastos Financieros

La composicién de los gastos financieros de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
la siguiente:

intereses
Comisiones

Oftros gastos

La composicién de los otros gastos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la
sipuiente:

Gastos no deducibles 41.937 23371

Pérdida por bajay ventadebienes 5.007 -
Vario

Total =

32
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2017



COMPANIA EVOLUCARG S.A.

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

TRANSPORTE DE CARGA PESADA EVOLUCARG S$.A. - Fue constituida en Guayaquil -
Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 1° de septiembre de 2014. Con fecha 1 de
noviembre de 2016 se hizo un cambio de domicilio, a la ciudad de Quito, y con fecha 6 de marzo
de 2017 se realizd el incremento de capital de US$ 800,00 & US$ 3'110.000.00.

Su actividad principal es: Transporte Comercial de Carga Pesada a nivel nacional. La Compariia
mantiene actualmente su domicilio fiscal en la Provincia de Pichincha, Calle Cusubamba 484 y
Av. Pedro Vicente Maldonado, KM 7 . Tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el
Registro Unico de Contribuyentes No. 0932879580001.

Aprobacién de los Estados Financieros. - Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017,
fusron aprobados por fa Administracién de la Compariia.. En opinion de la Administracién, los
estados financieros adjuntos no tendran modificaciones y seran proporcionados a la Junta
General de Socios para su aprobacion final.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera - NIIF (IFRS
por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés). Tales estados financieros y sus notas son responsabilidad de Ia
Administracion de la Companiia.

Base de preparacién. - Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
costo histérico y las obligaciones de beneficio de post-empleo son valorizadas con base a
métodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos por la Compaiiia.

Pronunciamientos contables. - Un conjunto de normas nuevas, enmiendas e interpretaciones
a las normas actuales, son efectivas para los periodos anuales que comienzan después dei 1 de
enero de 2017 y 2018, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de los estados
financieros de afio 2017. Asimismo, la Administracion de TRANSPORTE DE CARGA PESADA
EVOLUCARG S.A., se encuentra evaluando las siguientes normas y enmiendas, para
determinar sus posibles impactos en los estados financieros:

« NIIF 8 — Instrumentos Financieros. -

% Recopila todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y sustituira a la NIC 39
‘Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion® y entrard en vigor para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 e introduce nuevos
requisitos para clasificacién, medicién y contabilidad de coberturas.

+ Entrada en vigor: Se reguiere su presentacion retroactiva, pero no se reguiere modificar

{a informacion comparativa. La Compaiiia se encusntra evaluando su impacto en los
estados financieros del ano gque terminara el 31 de diciembre de 2018,

»~ NIF 15 — ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. -
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% Su enmienda proporciona un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos
derivados de los contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconoce
por un importe que refleje la contraprestacion que una entidad espera tener derecho a
recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente. Los principios de la NHF 15
suponen un enfoque mas estructurado para valorar y registrar los ingresos.

< Entrada en vigor: Se requiere una aplicacion retroactiva total o refroactiva parcial para los
ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018. Esta nueva norma es aplicable a todas
las entidades y derogara todas ias normas anteriores de reconocimiento de ingresos. La
Compariia se encuentra evaluando su impacto en los estados financieros del afio que
terminaré el 31 de diciembre de 2018.

- = NIIF 16 — Arrendamientos. -

4 Proporciona un modefo comprensivo para la identificacion de los acuerdos de
arrendamientos y su tratamiento en ios estados financiercs tanto de los arrendatarios como
los arrendadores. Las empresas de petréieo y gas deberan reconocer mayores activos y
pasivos, producto de los arrendamientos. ' '

+ Entrada en vigor: Serd efectiva a partir de enero de 2019, con posibilidades limitadas de
adopcidn anticipada. La Compafiia se encuentra evaluando su impacto en los estados
financieros del afio que terminara el 31 de diciembre de 2019.

» Enmiendas a las NHF 10 y NIC 28 -

% Las enmiendas abordan e conflicto entre la NIIF 10 y [a NIC 28 en el tratamiento de la
pérdida de control de una subsidiaria que es vendida o contribuida a una asociada o
negocio conjunto. Las enmiendas aclaran que la ganancia o pérdida resuitantes de la venta
o contribucion de activos que constituye un negacio, como esta definido en la NIIF 3, entre
el inversor y su asociada 0 negocio conjunto y es reconocido en su totafidad. La
Administracion considera que las normas NIIIF 10 y NIC 28 en el tema en mencion no es
de aplicacion para las actividades de la Compaiiia.

+ Entrada en vigor: La fecha efectiva esta atn por definicién por parte del IASB.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la preparacion
de los estados financieros adjuntos es mencionado a continuacion:

Moneda funcional. - Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en
Dolares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por ta Republica det Ecuador en
marzo de 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compariia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en fos estados
financieros es el Délar de los Estados Unidos de América.

Efectivo vy equivalentes de efectivo.- Comprende los componentes del efectivo representado
por medios de pago (dinero en efectivo, cheques, giros etc.), depdsitos en bancos y en
instituciones financieras, asi como los equivalentes de efectivo que corresponden a las

inversiones financieras de corto plazo y alta liquidez, facimente convertibles en un importe
determinado de efectivo y estar sujeta a un nesgo insignificante de cambios en su valor, cuya
fecha de vencimiento no excede a 80 dias desde la fecha de adquisicion.

Activos y pasivos financieros. - Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los acfivos financieros estan
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registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra
0 emision, los cuales son contabilizados en el momento en que existe el compromiso de adquirir
tales activos. La Baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractuatl de la
Compafiia sobre los flujos de efectivo de! activo financiero expira o cuando la Compafiia
transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustanciaimente los riesgos y
beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la
obligacion aspecifica expira o es cancelada,

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

» Cuentas por cobrar. - Son registradas al costo y no generan intereses, esto al momento de
la negociacion del servicio y cuando se efectua la transferencia al cliente la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de los servicios, nota 4.

= Cuentas por pagar. - Son registradas al costo y no generan intereses, esto al momento de
la negociacién de la compra de bienes y de la recepcion de servicios (prestacion de servicios
profesionales), que son utilizados para el proceso operativo y administrativo de la Compaiiia,
nota 10.

« Socjos. — Esta representado por acciones de US$ 1,00 cada una, suscritas por personas
juridicas ecuatorianas. :

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
refacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compafiia, tales como: Mercado, Crédito y
Liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacién;

= Mercado. - Es el riesgo de que el valor razonable de los fiujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctle a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por vanaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los precios.
La Administracién de la Compariia considera que los instrurentos financieros afectados por
el riesgo de mercado corresponden a las obligaciones bancarias que devenga intereses y los
depdsitos en bancos.

= Crédito. - Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacion a un instrumento financiero o contrato de venta.
La Administracion de la Compariia considera que esté expuesta al riesgo de cradito por sus
actividades operativas y financieras, razon por la cual implementa politicas y procedimientos
para controlar la gestion de su area comercial, con el objetivo de disminuir ef riesgo de crédito.

« Liguidez. - Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos
de pago a corto plazo. La Administracion de la Compariia monitorea el riesgo de liquidez
mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo, con base a sus
operaciones.

Provision para cuentas incobrables y deterioro de activos financieros. - Son reconocidas

con cargo a resultados del ario con el proposito de cubrir posibles pérdidas que puedan ilegar a
producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes locales, con base a una
evaluacion de ias mismas realizadas conforme a disposiciones tributarias vigentes y normativa
contable. El castigo de las cuentas por cobrar a clientes es registrado con débito a la provision,
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la_diferencia no cubierta por la provisién es contabilizada directamente en los resultados del
periodo.

Inventarios. - Son regisiradas al costo segun factura mas los gastos de nacionalizacion
incurridos. La Compariia no requiere constituir ninguna provisién por deterioro para reducir el
valor eniibros de las existencias. Las pérdidas y diferencias que pudieran existir son enviadas a
ios resultados del affo.

Activos y pasivos por impuestos corrientes. - Representan créditos tributarios u obligaciones
fiscales que son compensadas o pagas mensual 0 anualmente, en cumplimiento a disposiciones
legales reglamentarias.

Servicios y otros pagos anticipados. - Comesponden principalmente a importes anticipados a
proveedores que son registrados al costo a la fecha del dessmbolso, mismos que son liquidados

cuando los bienes o servicios son recibidos.

Propiedades, planta y equipo, neto. - Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mienfras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Las PPE, son depreciadas aplicando el método de linea recta considerando como
base la vida tifil estimada de estos activos. Las tasas de depreciacién anual de los PPE son las

siguientes:

Activos Tasas
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 33.33%

Otras obligaciones corrientes. - Estan constituidos principalmente por beneficios sociales que
son reconocidos mediante ef método del devengado, originados por obligaciones establecidas

por el Cédigo del Trabajo.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la Comparifa tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita como resuitado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

una salida de recursos para liquidar una obligacion y cuando ei monto ha sido estimado de forma
. fiable. Ef importe reconocido es una estimacion, a la fechia de clerre de los estados financieros,
de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reserva legal. - La Ley de Compariias requiere que el 10% de ia utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por o menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede. ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingresos. - En relacion a la venta de bienes o servicios, e! ingreso es
reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la
consideracion adeudada, de los costos ascciados o por la posible devolucién de los bienes.

Reconocimiento de los costos y gastas. - El costo de ventas se registra en el resultado del
gjercicio cuando se entregan los servicios, en forma simuitanea al reconocimiento de os
ingresos. Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen
en [os resultados del sjercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que
se pagusen.

Participacion de los trabajadores en las utilidades. - De acuerdo con disposiciones del Cédigo

de! Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad contable. Este
beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado.

impuesto a fa renta. - La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las scciedades constituidas en el Ecuador aplicaran la tarifa de 22% de impuesto
a la renta sobre su base imponible. No obstante, ia tarifa impositiva serd de 25% cuando la
sociedad tenga socios que estén establecidos ¢ residan en paraiscs fiscales o regimenes de
menor imposicion con participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad; si la
participacion fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicaré sobre la proporcion de la base
imponible que correspenda a dicha participacion. También aplicaréan la tarifa de 25% a toda la
base imponible, las sociedades que incumpian e deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas al Servicio de Rentas Intemas.

Las sociedades que reinviertan sus utiidades en el Ecuador podran obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta scbre &l monio reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nueves, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetai para produccién
agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad productiva, asi como para
la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad,
generen diversificacion preductiva e incremento de empien. El aumento de capital se
perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del
ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utitidades materia de la reinversion.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afic en que es devengado,
con base al método del impusesto a pagar.
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Uso de estimaciones. - La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que fa Gerencia efecte ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la
actividad econdémica de {a entidad que inciden sobre la presentacién de activos y pasivos y los
montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Gerencia
de ios hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
{Doélares)
Fondos y cajas 1.781 800
Total 1,781 800
4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
{Ddélares)
Préstamos Empleados 1.489 0
Compafiias Reiacionadas 2,627 060 0
Total 2628549 _____ 0
5, INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
(Ddlares)
Repuestos vehiculos varios 15,298 0
Otros accesorios mantenimiento 3,129 0
18,427 0

Subtotal pasan:



COMPANIA EVOLUCARG S.A.
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SERVICIOS Y OTROS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detaile es el siguiente;

Seguros
Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalls es el siguiente:

Vehiculos
Equipos de computacién
Subtotal

Menos: Depreciacién acumulada

Total

2017 2016
{Dolares)

8.508 0
5508 _ 0
2017 2016
(Ddlares)

440,700 0
698 0
441398 0
{ 63,023) ( 4]
378,375 0

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los movimientos de las propiedades, pianta y equipo, neto

fueron los siguientes:

{ESPACIO EN BLANCO)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

MOVIMIENTO DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO ANO 2017

{Ddlares)
Saldo al L Ajustes v . Saldo al
41.12.2016 Adiciones Ventas/Bajas reclasificacion Transferencias 31-12.2017
Vehiculos 0 440,700 0 0 0 440,700
Equipo de computacién 0 698 0 0 0 698
Depreciacién acumulada 0 { 63.023) 0 0 0 ( -63,023}
Total 9 378,375 0 0 0. 378,375
MOVIMIENTO DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO ANO 2016
{Ddlares)
Saldo al Aijust Saldo al
. = . justes Y "
31122015 Adiciones Ventas/Bajas reclasificacion Transferencias 31.12.2016
Vehiculos 0 0 0 0 0 0
Equipo de computacion 0 0 0 0 0 0
Depreciacion acumulada 0 0 0 0 0 0
Total Q 2 0 g 0 Q_
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8. ACTIVO INTANGIBLE
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente;

017
(Ddélares)
Programas De Computacion 1.483
(Gastos Preoperativos 15895
Total 10478  __
9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
2017
{Ddlares)
Compariias relacionadas (188,927)
Ofras cuentas por pagar ' (13,732)
Proveedores nacionales (16.184) __
Total - (218,853) __
10. OTROS PASIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017
{Dolares) _
Obligaciones tributarias
Impuesto al valor agregado - IVA (4,633)
Retenciones en la fuente {3.116)

Total —(7,748) ___
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PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detaile es el siguiente:

2017 2016
{Ddlares)

Beneficios sociales
Décimo cuarto sueldo 7,303 118
Décimo tercer sueldo 2.071 0
Obligaciones con el IESS
Aporte patronal y personal 5,395 0
Préstamos quirografarios e hipotecarios 2632 0
Fondo de reserva 1,125 0
Otros
Participacion trabajadores t] g
Total 18526 ____ 118

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Sogcial. - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta representado por 3,110,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una. El capital social de fa Compaiiia esta integrado
por los accionistas:

2017 2016
{Délares)
Compafifa Nacional de Gas CONGAS C.A. (2.565200) (0)
Ecuatoriana de Artefactos ECASA {120) (120)
Inversiones Ferrazano S.A. {540680) (680)
Total -—(3410000) _____ _ (800)

La Resoiucién No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRi), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 de 2012, con ultima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad, RUC,
domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y
Administradores de la empresa. La Compariia en cumplimiento al referido requerimiento legal,
remitié el Anexo del ejercicio fiscal 2014 en febrero 19 de 2018.
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Otros resultados integrales. - Al 31 de diciembre de 2017, un detalle es el siguiente:

2017 2016
{Dolares)
Resultados acumulados (ufilidad - Pérdida
Ejercicio) (301.316) (354)
Total —(301,316) _____ (354)
13. INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es e! siguiente:
2017 2016
{Délares)
Transporte G.L.P. -69,290 0
Total -69,290 0
14. GASTQOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2018
(Dolares)
Suministros oficina 199 0
Otros gastos adminisfrativos 38 0
Seguros 23,847 0
Seguro vida y asistencia medica 365 0
Rancho 1,917 0
(Gastos legales y juridicos 12,230 0
Combustibles 10,817 0
Oftros gastos vehiculos 65,031 0
Vehiculos; mantenimiento matriculas 105,793 0
Telefonia celular 174 0
impuestos tasas y contribuciones 40 0
Total 220,451 0

15. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Adicionaimente, hasta la fecha de emision del presente informe, no se ha realizado un analisis
financiero que permita determinar Ja asignacion de honorarios de representacion legal del
Presidente y Gerente General, en funcién a ias condiciones y rendimientos operaciones de la
Comparniia, motivo por el cual, el gasto de servicios prestados, representa el 22% de! total de
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16.

17.

18.

ingresos, mas sl 64% de gasto por beneficios a empleados, suman 86%, consecuentemente, los
ingresos no cubren Ia totalidad de los gastos operacionales, ocasionando pérdidas recurrentes.

GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Ai 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Dolares)
Sueldos 78,579 0
Jubiiacion patronal 0 0
Aporte patronal 12,824 Q
Décimo tercer sueido 9,657 0
Fondo de reserva 8113 0
Desahucio 0 0
Décimo cuarto suefdo 4,686 0
Vacaciones, indemnizaciones y otros 36,192 0
Total 150081 _ O

UTILIDAD (PERDIDA) EN ACCION

La utifidad (pérdida) por participacion ha sido calculada dividiendo la (pérdida) utilidad neta del
gjercicio atribuible a los socios, entre e promedio ponderado del nimero de acciones en
circulacion durante &! ejercicio.

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIIF

La COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA EVOLUCARG S.A. adoptd las normas
que se exponen a continuacién y que son materiales para el desarrollo de sus operaciones de

negocios:

= NIIF 1 (Adopcién por primera vez de las NilF)

« - Seccidn 3 (Presentacion de estados financieros)

« Seccion 7 (Estados de flujo de efectivo)

» Seccion 10 (Politicas contables, Cambios en las estimaciones y Errores)
+ Seccién 17 (Propiedades, planta y equipos)

+  Seccion 23 (Ingresos ordinarios)

» Seccion 28 (Beneficios a empleados)

Los ajustes identificados por la COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA
EVOLUCARG 5.A.;, al 31 de diciembre de 2016, fueron realizados para cumplir con una
disposicion legal, en razén de la obligatoriedad de adopcion de tas Normas Internacionales de
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Informacion Financiera a partir del afio fiscal 2013, para las compafiias intermediarias de
reaseguros, peritos de seguros y asesoras productoras de seguros como cuarto grupo de
aplicacion de Jas NIIF. La NIIF 1 (Adopcion por primera vez de las NIIF) establece que la
COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA EVOLUCARG S.A.:, debe presentar e
balance general al 31 de diciembre de 2015 (de apertura al 1 de enero de 2013) en sus primeros
estados financieros con ameglo a las NIIF Los ajustes surgieron de sucesos y transacciones
anteriores a la fecha de transicién a las NIiF y por lo tanto }a COMPANIA DE TRANSPORTE DE
CARGA PESADA EVOLUCARG S A:, reconocit fos mismos, en la fecha de transicion a las
NIIF, el 31 de diciembre de 2013, directamente en la cuenta utilidades retenidas (aplicacién por
primera vez de las NiIF), la que forma parte del patrimonio neto de los accionistas.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracién de la Compaiiia es la principal responsable de la prevencién y deteccion del
fraude. Por tal motivo, esta siempre atenta a reducir fas oportunidades de que éste se produzca,
asi como a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometerlo
en razon que existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas y ofras
disposiciones legales que pueden sancionario. La Adminisracion de la Companiia fiene el
compromiso de crear una cuftura de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada
mediante una supervisién activa, que incluye prever ia posibilidad de elusion de los controles o
de gue existan ofro tipo de influencias inadecuadas sobre el proceso de informacién financiera.
La Administracién de ta Compariia actua honrada y &ticamente, sin manipular resultados y la
rentabilidad de ta Companiia, los estados financieros adjuntos son el resultado de un proceso
adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo informacién financiera fraudulenta o
apropiacion indebida de activos, que representarian las eventuales incomecciones materiales
sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo te concierne obtener una seguridad
razonable, conforme a la NIA No. 240.

LEGISLACION FISCAL APROBADA

En el Segundoc Suplemento del Registro Oficial No. 150 de diciembre 29 de 2014, fue publicada
la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacién de
la Gestidn Financiera. Un resumen de los principales aspectos de la nueva Ley es mencionado
a continuacion:

»  Aumento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades def 22% al 25% y del 25% al
28%.

= Reduccién de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a fa renta para micro y
pequeiias empresas, y para exportadores habituales que conserven o incrementen el empleo.

= Probabilidad de suscribir contratos de inversion que garanticen la tarifa general aplicable a
sociedades para sujetos pasivos que se dediquen a mineria metalica a gran escala y mediana
escala, industrias basicas y otras sociedades que contribuyan al cambio de fa matriz
productiva.

= Deduccién del impuesto a renta adicional por adquisicibn de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y sclidaria considerada microempresas.

= Eliminacion de la deduccion de la provisién de jubilacion patronal y desahucio.

» Cambio en las normas que establecen el caiculo del anticipo de impuesto a la renta de
sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a Hlevar contabilidad que
realicen actividades empresanales.
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» Devolucion del ISD para exportadores habituales, para importacion de materia primas,
insumos y bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos de bienes que se

axporten.
= Eliminacién del impuesto a las tierras rurales.
= Las resoluciones administrativas de reclamos, sancionatoric o recursos de revision, llevaran

implicita la orden de ¢obro.
~ El concepto de obligacion aduanera y de las normas que rigen su exigibilidad, ha sido

modificado.
» Eitérmino para resolver reclamos de impugnacion en materia aduanera ha sido modificado a

120 dias.
= Se considera Delito Aduanero, ia sobrevatoracién o subvaloracién de la mercaderia.
= Disminucidn del monto para las transacciones de bancarizacion que superen los US$. 1,000

(hasta diciembre 28 de 2014, fue US$. 5,000).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de este informe (mayo, 7 de 2018),
no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracidn de la Compafiia pudieran tener
un efecto significativo sobre fos estados financieros que se adjuntan.






COMPANIA NACIONAL
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SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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Entidad gue Reporta

La Compafiia Nacional de Gas Congas C. A. y Subsidiaria, fue constituida el 5 de febrero de 1976 en la ciudad
de Quito-Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil de} Cantén Quito el 24 de febrero de 1976. Ei 29 de
diciembre de 2008, se inscribib en el Registro Mercantil la escritura pitbhlica por aumento de capital y reforma
de los estatutos celebrada el 18 de septiembre del mismo afio.

La actividad principal de la Controladora es la venta y distribucién de gas, comercializacién de hidrocarburos y
derivados del petrdleo, un detalle de la conformacién del Grupo es: Ecogas $. A.; Inversiones Ferrazano 5. A,;
Evolucarg S. A..

Bases de Presentacién

a}  Declaracién de Cumplimiento

Los presentes estados financieros consolidados af 31 de diciembre def 2017 y 2016 estdn preparados de
acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera {NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad ([ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan {a
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan.

A la fecha de emisidén de estos Estados Financieros consolidados, se han publicado nuevas Normas,
Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones a las hormas existentes que no han entrado en vigencia y que el
Grupo tiene la intencidn de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le
resulten aplicables:

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:



NIC 40 - Enmienda:
NIIF 1 - Mejora:

NIIF 2 - Enmienda:
NIEF 4 - Enmiendas

NIIF & - Mejora
NIIF @ . Enmienda

NIIF 15 -~ Mejora

IFRIC 22 - interpratacion
MNIIF 16 -Nueva norma

NUF3y
NilF 11 - Enmienda

MNIC 12 - Enmienda

NIC 23 - Enmienda

NIIF 17 - Enmienda

Transferencias de propiedades de inversidn.
Supresidn de exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera vez.

Clasificacion y medidén de las operaciones de
pago basadas en acciones.

Relativas a la aplicacién de la MIIF 9
{instrumentos Financikeras).

Reconocimiento y medicidn de activos financieros,

Se ha revisado de forma sustanciaf la contabilidad
de caberturas para permitir reflejar mejor las
actividades de gestion de riesgos de los estados
financieros; ademds, permite los camhbios de los
Harnados “créditos propios™.

Requerimientos para reconodmiento de ingresos
que aplican a todos los contratas oon dientes
[excepto por contratos de leasing, contratosde

" seguros e instrumentos financieros).

Efectos de las variaciones delos tiposde cambio.
Publicacién de ja norma: “Arrendamientos”

La NIIF3 clarifica cuando una entidad obtiene
control de un negocio que esun joint ventura.

- Vuelve a medir los intereses previamente

mantenidos en dicho negocio. La NIiF 11 aclara

que cuando una entidad obtiene el control
conjunto de una empresa que es una operacién
conjunta, la entidad no vuelve a medir los
intereses previamente conocidos en esa empresa.

Clariflca que todas las consecuendas del impuesto
a la renta de los dividendos deben reconocerse en
resuitados, independientemente de cémo surja

el impuesto.

Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico
pemanece pendiente después de gque el activo
relacionado esté listo para su usd o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los
fondos que fa entidad toma generalmente en
préstamo al calcular ia tasa de capitalizacidn de los
préstamos generales.

Publicacién de la nama: “Contratos de seguros” que
reemplazard a la NiF 4

1 de enero del 2013

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero def 2018
1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018
1 de enerodel 2019
1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1de enero del 2021

El Grupo estima que la adopcién de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones antes
mencionadas, no tendrdn un impacto significativo en los Estados Financieros consolidados, excepto por
{2 IFRS 9, IFRS 15 e IFRS 16 debido a gque el Grupo se encuentra en proceso de analisis del posible

impacto.



b) Bases de Medicidn

Los estados financieros consclidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
histérico.

¢) Moneda Funciongi

Los estados financieros consolidados se presentan en délares de los Estados Unidos de América {USS), la
cual es la moneda funcional def Grupo y de curso legal y de unidad de cuenta dej Ecuador. Toda la
informacién financiera se presenta en délares. '

Bases de Consolidacién

Los presentes estados financieros conseclidados comprenden los estados financieros separados de Compafiia
Nacional de Gas Congas C. A. y sus subsidiarias. Para la preparacidn de los estados financieros consolidados del
Grupo vy sus subsidiarias se han aplicado las normas y procedimientos contenidos en la IFRS 10 - “Estados
financieros consolidados” {en adelante “IFRS 10”), con base en los cuales, las transacciones, los saldos y las
ganancias no realizadas entre el Grupo y sus subsidiarias ha sido eliminadas. Las poiiticas contables de [as
subsidiarias son uniformes con las politicas adoptadas por el Grupo.

Subsidiarias

Las Compaiiias sobre las que Congas C. A,, tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a
fin de percibir beneficios de sus actividades, son las siguientes:

Ecogas S. A.: fue constituida el 18 de agosto de 1995 e inscrita en ef Registro Mercantil en octubre 24 de ese
mismo afio, con el nombre de Ecogas 5. A.. Con fecha 28 de diciembre de 2009, se Inscribié en el Registro
Mercantil, fa Gitima escritura pidblica por aumento de capital y reforma de estatuto celebrada el 1 de
septiembre del mismo afio. Su objetive principal es la produccién, envasado, comercializacidn, distribucién de
gas licuado y otros productos similares o afines, y el establecimiento de plantas para el manejo de gas licuado.

Inversiones Ferrazano S. A.: es una Sociedad Andnima constituida mediante escritura pdblica celebrada el 12
de febrero de 1986, mediante resclucién No. 86-1-1-1-T-00245 de fecha 28 de febrero de 1986 aprobada por
la Superintendencia de Compafiias y mediante registro mercantit No, 446 del 25 de marzo de 1986.

La sociedad tendra por objeto [a actividad inmobiliaria, esto es compraventa, permuta, arrendamiento y
administracién de bienes raices, urbanos y rurales; promocién financiamiento de edificios, lotizaciones y otros
negocios propios de la actividad inmobiliaria. Prestar sus servicios técnicos y de asesorfa de mercado en todas
sus fases, especialmente de fos bienes utilizados en ei desarrollo corporativo v de comercializacién de
productos en la industria de gas licuado de petréleo. El plazo inicial de duracién de la compafiia serd de
cincuenta afios.

Evolucarg S. A.: es una Sociedad Andnima legalmente constituida mediante escritura piblica de 1 de
septiembre de 2014, con domicific principal fa ciudad de Quito, con una duracién hasta marzo del 2064, se

dedica al transporte comercial de carga pesada a nivel nacional.



La Compafiia mantiene los siguientes porcentajes de participacion en sus subsidiarias:

_ 'Cu_é_htés'. _ 16. -
inversiones Ferrazano S. A. 99,34%
Ecogas S. A. 100,00% 100,00%

Evolucarg 5. A 99,99% -

Todas las operaciones y saldos entre las Compaitias del Grupo se eliminan en la consolidacién, incluyendo
ganancias y pérdidas no realizadas en operaciones entre compafifas. En los casos en los que existen pérdidas
no realizadas en la venia de activos entre el grupo, se realiza una reversién en la consolidacién, de manera que
ef activo involucrado también se prueba para deteriore desde una perspectiva del grupo.

Los montos reportados en los estados financieras de las subsidiarias han sido ajustados cuando es necesario
para el reporte de consolidacidn, para asegurar la consistencia con las politicas contables que ha adoptado el

Grupo.

Los intereses no controladores, los cuales se presentan como parte del capital contable, representan la parte
de las utilidades o pérdidas y activos netos de [a subsidiaria que no posee el Grupo. El Grupo atribuye el
resultado neto de las subsidiarias entre los propietarios de la controladora y fos intereses no controladores con
base en sus intereses de tenencia respectivos.

Uso de Estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF requiere que la
Administracién utifice juicios y estimaciones que son determinantes en ia aplicacidn de las poiiticas contables
y los impertes incluidos en los estados financieros consolidados. El Grupo ha basado sus estimaciones y juicias
considerando los parametros disponibles al momentc de la preparacion de ios estados financieros
consolidados y la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan més alld
del cantroi del Grupo.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre {os montos
reconhecidos en los estados financieros consolidados se describe, entre otras, en [as siguientes notas:

Nota 5 (b) - Propiedad, muebies y equipos
Nota 5 (d} Deteriore de ios activos

Nota 5 {f) Beneficios a los empleados
Nota 5 (h) Impuesto a la renta



Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financieros consolidados se
enumeran a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos os afios presentados,
a menos que se indique lo contrario.

a)

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

Reconacimiento v Mediciin

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, seglin corresponda.

La Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros en ei reconocimiento inicial. Los
activos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable mas, en el caso de un activo
financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccioh que sean directamente atribuibles a fa compra o emisién de! mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacién de los mismos, Ei
Grupo lnicamente posee y presenta en sus estados financieros consolidados los siguientes activos

financieros:

- Efectlvo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja, bancos yen
inversiones temporales, sujetos a un riesgo poco significativo de cambiocs en su valor. Los

mencionados valores son de libre disponibilidad.
- Inversiones Mantenidas hasta su Vencimiento

Corresponde principalmente a inversiones e instrumantos administrados. 5on activos financieros

" no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluye en el activo corriente. Estos activos inicialmente se reconocen al vaior
razonable. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interds efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre |a base def devengado.
No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su adquisicién. Sila
Corporacién vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categorfa completa se reclasificard como disponible para la venta.

- Cuentas por Cobrar comerciales

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable, Posterior al



reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo. Las cuentas por cobrar se componen de
clientes, otras cuentas por cobrar. Los costos de transaccidon no se incluyen en el costo de
adguisicidn ni en el cdlculo del costo amortizado. Son costos de transaccion directamente
atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos.

Baja en Cuentas

Un activo financiero {o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos del Grupo a recibir los flujos de efectivo del activo financiero.

- ElGrupo haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
el activo, o se haya asumido una obiigacién de pagara un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- El Grupo haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o ho se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el

mismo.

Deterioro de activo financiero

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, el Grupo evalla si existe alguna evidencia
ohjetiva de que un activo financiero un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro o de ese valor como resuitade de uno
o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobré los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo
financiero o el grupo de activos financieros y ese impacto, puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un deterioro del vafor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupe de deudores que se encuentran con dificultades financieras significativas,
el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital e intereses; {a probabilidad de que
se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos
observables indiquen gue existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones,
econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicién

Los pasivos financieras cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonabie con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura eficaz, segln corresponda.



b)

E} Grupo determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial. Todos los
pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de fos préstamos y
créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado, El Grupo Unicamente posee y presenta en sus
estados financieros consolidados pasivos financieros por préstamos, cuentas por pagar comerciales y
dentro de esta categorfa mantiene ias cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar
relacionadas y otras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y créditos
por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los costos
de transaccién no se incluyen en el coste de adquisicidn ni en el cilculo del costo amortizado. Son
costos de transaccién directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros
costos. Los costos de transaccidn se reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Los pasivos financiercs son dados de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del
mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un pasivo
se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como bajas en
cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un nueve pasivo, y la diferencia entre los importes
en libros respectivos se reconocen en el estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacion financiera Ginicamente cuando El Grupo cuenta con un derecho iegal para compensar los
montos y tiene el propdsito de fiquidar sobre una base neta o de realizar el activo y fiquidar el pasivo
simultdneamente.

Capital Sociaj

Acciones ordinarias, Gnica clase de acciones emitidas por e} Grupo, las cuales son clasificadas como
patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias,
soh reconocidos come una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario,

Propiedad, Muebles y Equipos

Reconocimiento y Medicion

La propiedad, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacién acumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las huhiere. La propiedad, muebles y equipos se reconocen como activo si es
probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable,

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo,

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, mueblesy equipos poseen vidas dtiles distintas,
son registradas de forma separada como un componente integral del activo.



d}

Las ganancias y pérdidas en la enajenacién de un elemento de propiedad, muebles y equipos se
determinan mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacién con el importe en libros de
propiedad, muebles y equipos, ¥ son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no
corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Gtil del activo ¢ su ¢apacidad productiva, son
capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para del Grupo y
su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina de
propiedad, muebles y equipos son reconocidos en resultados integral cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacidn de los elementos de propiedad, muebles y equipos se calcula sobre el monto depreciable,
gue corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La depreciacion es
reconocida en resuitados con base en el método de linea rects, considerando fa vida (itil establecida para
cada componente de propiedad, muebles y equipos, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el
patrdn de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo, Los métodos
de depreciacién, vidas (tiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si esnecesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Edificios 20

Planta de envasado 20
Cilindros . 10
Maquinaria y equipo 10
Sistema de incendios 10
Equipos de computacion 3

vehiculos 5

Contratos de Arrendamiento

El Grupo mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de clertas bienes inmuebles. En todos
tos casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y beneficios de la propiedad, porlo
tanto, son clasificados como arrendamientos operativos.

Deterioro de los Activos

Activos Financieros

El Grupo evallla en cada fecha de preparacidn de los estados financieros consolidados, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estdn deteriorados.
Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como deteriorados, siy sdlo si,



existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo {un evento de pérdida incurrida) y que el evento de
pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financierc o def grupo
de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas por
cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales.

Ef Grupo reconoce periédicamente en los resultados integrales del afio una estimacién para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacién se basa principalmente en la
identificacién del deterioro sobre una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
probabilidad razonable de recuperacién de los mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de fa pérdida se mide como la
diferencia entre el importe en fibros de los activos financieros y el valor presente de los flujos futuros
de efectivo {exciuyendo las pérdidas crediticias esperadas 2 futuro que ain no hayan sido incurridas).

‘El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado utilizando la tasa original efectiva de

interés de los activos financieros que originan la pérdida por deterioro. Si un préstamo tiene una tasa
de interés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa
de interés efectiva. :

E! importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de la
pérdida se reconoce en fa cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro pueden ser
revertidas (nicamente si el reverso esta objetivamente relacionado con un evento ocurrido después

de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

Ei valor en libros de los activos no financieros del Grupo, es revisado en la fecha de presentacion del
estado de situacion financiera para determinar si existe algdn indicio de deterioro. §i existen tales
indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si
elvalor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valoren
uso y su valor razonable, menos [os gastos de venta. Para determinar el valor en uso, fos flujos de
efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado scbre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacién de! deterioro, los activos que
nc pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupoe mas pequefic de activos
llamados “unidad generadora de efective” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continug, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos
de activos,

Una pérdida por deterioroc es reconocida si el monto en fibros de un activo o su unidad generadora de
efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de
resultados integrales.
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f)

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar
el valorrazonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, ef valor del activo no puede exceder
al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién y amortizaciones, si no se hubiese
reconocido una pérdida por detericro.

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones se contabilizan en el estado de situacién financiera al costo, ajustado por
cambios posteriores a fa adquisicién en la participacién del Grupo en el capital social y los aportes para
futuras capitalizaciones.

Beneficios a los Empleados

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por el Grupo, utilizando informacidn financiera
publica. Estos supuestos inciuyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones
y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la poreion del beneficio mejorando que tiene
relacidn con servicios pasados, realizados por empleados seré reconocida en resultados usando el método
lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En
la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido inmediatamente en resuitados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un pian de beneficios definidos, el Grupo procedera
a recohocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderdn
cuaiquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
contraidos por la entidad; por cualquiera de las ganancias, pérdidas actuariales y costos de servicio pasado
que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubligcion Patrongl

La obligacién nata de! Grupo con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal esta definida por
el Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador que establece la obligacidn por parte de los empleadores
de conceder jubilacién patronat a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asighacion de fondos consolidados.

El Grupo determina la obligacién neta refacionada con el beneficio por jubilacidn patronal, caiculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El calculo es
reafizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito unitario proyectado. El Grupo
reconoce en el estado de resultados integrales ia totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que

surgen de estos planes.
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h)

Desahucio

La obligacion neta del! Grupo con respecto al desahucio estd definida por el Cédigo de Trabajo de Ia
Republica del Ecuador qua establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador
deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el niimero de afios de servicio. Las indemnizaciones
por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la relacién contractual

con el Grupo.

Las indemnizacicnes por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decisién de dar por terminada la refacion contractual con los empleados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. el Grupo no ha constituido provisién alguna para beneficios definidos
del personal.

Provisiones v Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i} el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
come resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidar fa obligacion vy {iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Administracién a la fecha de presentacién de los estados
financieros consolidados y de fos desemboisos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales el Grupo constituye provisiones son con cargo al resuitado integral, los cuales
corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los empieados. No se

reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Repta

El gasto de impuesto a la renta comprende (nicamente el impuesto corriente. Se reconoce en resuitados,
excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en
CuUyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la renta
gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promuigadas o sustanciaimente
promulgadas a la fecha de presentacién de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con respecto
a afios anteriores. -

El impuesto a ja renta activo y pasivo s& compensan sj existe un derecho legal exigible para compensar los
activos y pasivos por impuesto a fa renta corriente, y estin relacionados con los impuestos a la renta
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por Impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan del Grupo y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
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momento en gue se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

i} Recongcimiento de Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

k] Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros consclidades del Grupo se valoran utilizando ja moneda
del entorno econémico en el que opera. :

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional vigente en
la fecha de la transaccién. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se vuelven a
convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacién de los estados financieros consolidades.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histdrico en moneda extranjera se
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccién inicial.

I} Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor
razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas
por deterioro de actives financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantias. Todos los
costos por préstamos se reconocen en los resuktados utilizando el método de interés efectivo.

Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables del Grupo requieren que se determine el valor razonable de activos y
pasivos financieros y no financiercs. Cuando corresponde, se revela mavyor informacién acerca de los supuestos
efectuados en [a determinacion de los valores razonables en {as notas especificas referidas a ese activo o
pasivo.

Administracién de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados del Grupo constituyen las obligaciones financieras, las cuentas
por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la
obtencion de fondos para las operaciones del Grupo. £l Grupo posee también cuentas por cobrar a clientes,
otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones el Grupo estd expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso
de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
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- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto 2 la expasicién del Grupo a cada uno de los riesgos mencionados, los
objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, v la administracién de capital
por parte de la Administracidn. Los estados financieros consolidades incluyen maés revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracidén de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidn de riesgos, asi como
del desarroilo y seguimiento de Jas politicas de administracién de riesgos del Grupo.

Las poiiticas de administracién de riesgos dei Grupo son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por el Grupo, fijar limitas y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riasgos y
el cumplimiento de los limites. La Administracién revisa regularmente las politicas y los sistemas de
administracién de riesgo del Grupo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades en funcion de las estrategias especfficas determinadas. El Grupo, a través de sus polfticas v
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un-ambiente de control disciplinado y constructivo en
el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de riesgo
y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta el

Grupo.

a. Riesgo de Crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Grupo si un cliente o contraparte en un instrumento
financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de Ias actividades de operacion,
principaimente de fas cuentas por cobrar a clientes.

Exposicidn al Riesgo de Crédito

ta exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera es como sigue:

ina fos -

Efectivo en caja y bancos 2.095.845 1.210.902
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 1.260 -

Cuentas por cobrar comerciales 552.586 595.501
Partes relacionadas 6.316.366 6.150.469

Otras cuentas por cobrar 1.732.785 1.307.829
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Riesgo de Créditc Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las politicas,
proceditnientos y controles del Grupo. Ei sistema de venta directa garantiza una rotacién que conduce a
mantener una cartera con bajos niveles de deterioro, indicador que es monitoreado y se mantiene
constante gracias & la labor del departamento de cartera con el propésito de mantener como maximo
dichos niveles.

No existe una concentracion significativa de créditos debido a Ia dispersién geografica de clientes del
Grupo. La siguiente es la antigiiedad a la fecha del estado de situacién de los saldos de las cuentas por
cobrar comerciales, compuestos por los saldos de clientes de venta directa.

- Cuentas | i
Vigente y no deteriorados 272447 272.874
Vencida
De 1 3 30 dias 155.828 151.282
De 31 a3 60 dias 3.954 6.186
Do 61 a 30 dias 447 3.268

Mas de 90 dias 150.830 188.679

622.289°

La variacién en la estimacién para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes durante el
afio fue la siguiente

Cuentas 7

Saldo al inicic

Utilizacién (1) (310.078}
Provision del afio 4,577
saldo al inicio delafio” - 26.788

(1) La utilizacién de fa provisién corresponde a un acuerdo judicial entre las partes.

Efective en caja v bancos

El Grupo mantenia efectivo en caja y bancos por U552.095.845 al 31 de diciembre de 2017 (US51.210.902
al 31 de diciembre de 2016}, que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos.
El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo estdn en AA-
vy AAA- otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera:
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< - Entidad Financiera:, o) Calificagion op 5l Califieador

Class International Rating S. A. /

Banco del AustroS. A. -
€ ustroS. A AR PCR Pacific 5. A.
Banco Internacional S. A. AAA- Bank Watch' Ratzng; S A S
AAA Class International Rating S. A.
Banco Pichincha C. A. AAA- PCR Pacific . A. /

Bank Watch Ratings S. A.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasives financieros, gue son iiguidados mediante [a entrega de efectivo u otros activos
financieres, Fl enfogue de la Gerencia para administrar la liguidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin
Incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién del Grupo.

La liquidez se controla a través del ciiculo de Jos vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liguidez, lo cual le permite al Grupo desarrollar
sus actividades normaimente,

La administracién del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo
mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias.

A continuacidn, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:
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Compafifa Nacional de Gas
Congas C. A. y Subsidiarias
Notas a fos Estados
Financieros Consofidados

31 de diciembre de 2017

Flujo d

-\ ] i efective : _ {o}
scafitable . '} contractyales f He 3 65 digs.-} - especifico

Obligaciones financieras 580.000 580.000 - 580.000 -

Cuentas por Pagar Comerciales 610.090 610.090 §10.050 - -
Partes relacionadas 5.377.557 5.377.557 2.430.435 - 2.947,122
Otras cuentas por pagar 341.280 341.280 341.280 - -
Beneficios a Empleados ’ 1.336.682 1.336.682 - 1.336.682 -

Obligaciones Financieras 2.440.510 2.440.510 900.000 1.540.510 -

Cuentas por Pagar Comerciaies 699.737 699.737 699.737 - -
Partes relacionadas 4,985,245 4.989.245 4.989.245 2.165.650 2,823,555
Otras cuentas por pagar 147.254 147.254 147.254 - -
Beneficios a Empleados 881.789 881.789 821.789 - -

A continuacidn, se muestra el ratio del indice deliquidez:

Activo corriente 21.732.003 20.353.984
Pasivo corriente 9.805.334 10.434.907

 Indice de tiquidez

¢. Rieseo de Mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y financiamiento del Grupo
como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. Eiobjetivode la administracion del riesgo
de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos



registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional del Grupo,

Riesgo de Tasas de interés

La estructura de financiamiento del Grupo considera como principal fuente de financiacién el capital
de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento en sus
proveedores cuando estos lo permitan.

Riesgo de Precip y Concentracién

La exposicién a la variacién de precios del Grupo esta relacionada con el componente de gravdmenes
en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente los mismos. Los
fmpuestos son un componente importante del costo de los productos para la venta para aquellos
productos que son importados para su cometcializacidn, Esta circunstancia es medida constantemente
por el departamento financiero a fin de determinar Ja estructura de precios adecuada.

Mediante la Resolucién No. 011-2015 del Pleno del Comité de Cometrcio Exterior, resolvid entre otros
puntos establecer una sobretasa arancelaria, de cardcter temporai v no discriminatoria, con el
propésito de reguiar el nivel general de importaciones y, de esta manera, salvaguardar el equilibrio de
la balanza de pagos, conforme al porcentaje ad valorem determinado para las importaciones a
consumo de las subpartidas descritas en la resolucién.

La sobretasa arancelaria serd adicicnal a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del
Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado ecuatoriano es Parte
contratante.

La aplicacién de sobretasas arancelarias, sobre aproximadamente 2.800 ftems variaron entre e} 5% al
45% adicional, dependiendo del tipo de productos importados.

La Resolucion fue adoptada en sesién del 6 de marzo del 2015 y entrd en vigencia a partir def 11 de
marzo del 2015, La Administracién del Grupo optd por trasladar este costo incremental al PVP y/o
absorberio total o parcialmente con una afectacién directa al margen, seg(n sea el caso.

Con fecha 29 de abril del 2016, el Comité de Comercio Exterior (COMEX), decidié diferir un afio el
cronograma de eliminacién de las saivaguardias, y posteriormente con fecha 25 de agosto del 2016,

18
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mediante resolucion No. 021-2016, publicada en el Registro Oficial No. 858 de fecha 10 de octubre del
2016, se aprobdé una disminucion paulatina de las referidas salvaguardias hasta junio del 2017,
situacion que se espera impacte positivamente en [as operaciones del Grupo.

d. Administracién de Capital

El objetivo del Grupo respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para continuar
oMo negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demas grupos de
interés, as{ como también mantener una estructura ptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

Total patrimonio 19.181.980 17.165.159

Total activo 31.934.436 30.423.661

Efectivo en Caja v Bancos

Los saldos que se muestran en &l estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y
2016, como efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

Efectivo enca ja 13.041 {2.348)
Efecti vo en ba ncos 2.084.804 1.213.250
Total i ©ziossisas. i iiaioios

Inversiones Mantenidas hasta su Vencimiento

Al 31 de diciembre del 2017 los saldos de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se detallan a
continuacion:

|} Tasade interés:

Banco del Austro:
Certificado de Depdsito a Plazo 5,75% Octubre, 2018 1.860

U iseo

Total

Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
Cuentas por cobrar comerciales se componen como sigue:
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i Cuehtas L -

Clientes Quite 318.164 318.610
Cllentes Quevedo . 85.435 72.853
Clientes Guayaquil : £1.023 85.986
Clientaes Cuenca 58.784 67.368
Cllentes Matriz : 22.088 47.476
Cllentes Salcedo 48,0112 29,995

Menos: Estimacidn para deterioro (1) {30.921) {26.788)
Total . i & G eB25me T 508501

(1) Concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente,
En determinacidn de la capacidad de recuperacidh de un crédito comercial, el Grupo toma en
consideracion cualquier cambio en [a realidad crediticia de los deudores comerciales desds la fecha en
que se otorga el crédito hasta el final del ejercicio que se reporta.

La exposicion def Grupo al riesgo de crédito relacionando cuentas por cobrar comerciales se revela en
la Nota 6 (a).

Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
otras cuentas por cobrar se componen como sigue:

Servicio de Rentas internas (SRi) (1} 250.665 647.858
EP Petroecuador {2} 613.570 380.240
Angencia de Regulacién y Control de

Hidrocarburifero - ARCH (3) 261.893 114.994
Servicios pagados por anticipado {4} 82.824 75.826
Cuentas por cobrar empleados 13,637 - 43.211
Transportistas (5} 18.970 18.543
Cuentas en tramite judicial 13.287 13.287
Comodato {6) 398.356 -
Otros menores 79.583 9.830

Total 0 : 4 LP32.7850 0L i1i307.829

(1) Al31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde actas de determinacién emitidas por el Servicio de
Rentas Internas (SR!), y que posteriormente el Grupo solicitaré la devolucién como pago en exceso.

{2) Al31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a importes facturados a EP Petrocornercial, filial de EP
Petroecuador, que corresponde a saldos de aftos anteriores por concepto de fuga de {GLP},
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(3)

(@)

{5

{6)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a depésitos realizado como anticipo de} 20% del total
de la deuda que el Grupo tiene con la Contraloria por més de 52 procesos coactivos presentados por Ja
Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero-ARCH.,

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, corresponden principatimente a pagos realizados por el Grupo por
arrlendos US51.480, y otros anticipos USS 81.344,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a préstamos realizaclos a transportistas para arreglo
de unidades y permisos de operacidn.

Al 31 de diciembre de 2017, se refieren a las 2 Plantas para las que se hicieron las instalaciones para
Tanques Estacionarios por US550.665, que por cuenta del Grupo se ponen a disposicion de los clientes,
con el chjeto de no perder mercado, ya que todas las comercializadoras estén dando ef servicio para ir
depreciando esos valores, conforme se usan las instalaciones con GLP al granel de la Compafiia. El
servicio se lo presta a partir def afio 2018,, y la cuenta Ecasa magquila cifindros por U55347.691 se refiere
a la construccién de cilindros que estd a cargo de Ecasa en su etapa de acondicionamiento del Acero y
pintura, y de SIDEC en cuanto a la terminacién propiamente dicha de los cilindros. Para esto se realizd
una importacién, de la que Congas ha desembolsado sus respectivos valores, y Ecasa factura al finai de
la fabricacién. Hasta el momento deben entregar adn 700 cilindros, después de lo cual se procederé a
la liquidacién final de sus costos,

Inventario

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
inventario se componen como sigue:

21

. Cuenta
Cifindros 6.546.226 6.720.412
Valvulas 674.700 733.027
Materiales y suministros 299.150 111.128
Gas granel industrial 132.769 68.324
Vaciadores 91.737 70.934
Gas granel doméstico 53.281 90.913
Mercaderias en transito 49287 ~
Articulos de reparacién 16.808 14.952
Pintura 12.093 -
Gas agroindustrial 3.215 538
Reguladores 1.159 48.406
Tanques estacionarios 685 53.976
Otros 9.431 6.990
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Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A. y Subsidiaria

Notas a las Estados Financieros Consolidadas

31 de diciembre de 2017

13.

A continuacién, se presenta un resumen de la composicién vy €l movimiento de prapiedad, muebles y equipos durante fos afios terminados al 31 de diciembre
de 2017 y 2016:
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Compafifa Nacional de Gas Congas C. A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2017
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Activos Intangibles

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembra de 2017 y 2016 como
activos intangibles se componen como sigue:

L Cuentas,

Programas de Computacion (1)

(1) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a Licencias Windows.

inversidn en Acciones

Un detalle de las inversiones en acciones que posee el Grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como
sigue;

Inversidn en acciones {1} 61.790 61.790
Aportes futura capitalizacidn Ecasa (2) 4,102,915 -

(1) Un detalle de ias inversiones en acciones es como sigue:
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Compafiia Nacional de Gas Congas C. A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2017

lagiaccighies.

L2017
17,190

Ecasa 5. A.* Ecuador

17.190

Austrogas S, A.* Ecuador 44.500 44,500
Gassalcedo ** Ecuador 100 100
__ : SELTS0 L BL T

{*)  Participacion menoral 5% en el capitat de las compafilas emisora. El Grupo no posee influencla sighificativa sobre dicha compaiifa.
{**) Participacién mayor al 50% en el capital de la compafifa emisoras. El Grupo posee influencia significativa sobre dichas compafifas.

A la fecha de emisién del informe los principales montos de los estados financieros de Jas inversiones en acciones n_.._m mantiene el Grupoen EcasaS.A.y
Austrogas S. A, no han sido proporcionados por cada Compafifa.




16.

17,

25

{2) En el afio 2014 se realiz6 un préstamo a Ecasa 5. A., el mismo que se trasladd a Aportes Futura
Capitalizacidn, debido a que el Grupo es accionista minoritario de esa empresa,

Crédito de Mutuo

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
crédito de mutuo se componen de fa siguiente manera:

Compaiifa Ecuatoriana de Arefactos S. A. ECASA (1) 1.400.000 5.487.653

'5.487.653

Total " ¢ 1'2:400.000°

{1) Corresponde a un préstamo entregado a la Compafiia Ecuatorizna de Artefactos 5. A. ECASA, emitido
- en enero de afio 2014, a un plazo de 5 aflos, ¥ que genera una tasa de interés anual dei 1%.

Qbiigaciones Financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones del Grupo
que devengan intereses, jos que son valorizados al costo amortizado. Para mayor informacién acerca de
la exposicion del Grupo ai riesgo de tasa de interés y liquidez {véase nota 6 (c}).

Un resumen de los préstamos y obfigaciones financieras al 31 de diciembre del 2015, es el siguiente:

LR Chengasi o e T T

Pasivos corrientes:
Obligaciones Financieras

Banco Pichincha Panama S.A. - 1.540.510

Financiera Union del Sur 5. A. 580.000 650.000

Banco Pichincha C. A. - 250.000
j:"':l':c_:'t-a'l'j‘ o e e s e 580000 2440510

Las obligaciones financieras y los términos de reemboiso al 31 de diciembre de 2016 se detailan a
continuacion:

Parcién corriente:
Banco Pichincha Panamd §. A.

Préstamo bancario con garantia sobre firmas 1 8.00% . 1540510
Banco Pichincha C. A.
Préstamo bancario con garantia hipotecaria 1 8.95% - 250.000
_Financiera Unién dei Sur S, A,

Préstamo bancario con garantia sobre firmas 1 10,00% 580.000 650.000
. e . . . s - '_53;9:05.'@ :_._2...“0-‘510;
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Cuentas por Pagar Comarciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
cuentas por pagar comerciales s& compohen como sigue:

oo Cuenfas. ol :

Proveedores de Bienesyservicioslocales 332.754 227.110
Tra ns portis tas {1} 174.950 170.639
INTRANS Ecua dor S.A. 65.548 71.248
Sobregi ros 30.169

Inma eqsiS. A. 6.594 6457
Servi va por §. A. 75 13.350
AtimasaS. A - 9.995

Si derurgi ca Ecua tori a na S.A. SIDEC - 200.938

Total

(1} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a facturas pendientes de pago por transporte de gas
licuado de petréleo (GLP} y cilindros.

La exposicidén del Grupo al riesgo de liquidez relacionada con ias otras cuentas por pagar comerciales se
revela en |a Nota 6 (b).

Otras Cuentas por Pagar

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
otras cuentas por pagar se COmponen como sigue:

EP. Petroecuador (1) 336.569 112.450

Cajas 2.838 B
C.E.M Austrogas 1.873 269
Directorio par pagar - 31.861

Descuento al personal

(1) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a facturas pendientes de pago por la compra de gas licuado
de petrdleo {GLP).

Impuestos Corrientes

Los saidos que se muestran en los estados financieros consolidados ai 31 de diciembre de 2017y 2016,
como pasivos por impuestos corrientes, se componen como sigue:

" e99.737.
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Activo por:

Servicio de Rentas internas;

impuesto por recuperar 1.336.245 1.270.273
Crédito tributario del {IVA} 483.875 453.970
Retencidn en la fuente de! impuesto a [a renta 551.140 577.838
Retenciones del impuesto al valor agregado {IVA) 247.151 199.051
Anticipo Impuesto a [a renta 235.096 229,881
Crédito Tributario del Impuesto a la Renta 213.285 213.285
impuesto al Valor Agregado IVA 31.114 46.529
Notas de Crédito SR 2.892 4,233
Saldo af final del aBio. o 3100802 7, '2.995:060
Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

impuesto al valor agregado (IVA) en ventas 363.552 479.324
Retencidn en la fuente {IVA)} 225.861 34.387
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 25.564 17.837
Anticipo impuesto a ia renta 89.497 163.924
Impuestos por pagar 94.953 86.631
Impuesto a la renta de fa Compaiiia 672.015 357.921
Saldeal finabdelafio - e ey 100028

Gasto por Impuesto sobre la Renta

Elgasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

Impuesto a la renta 672.015 357.921

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente es la conciliacién entre el
gasto de impuesto a la renta y aque] que resultarfa de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta
del 22% a la entidad antes de impuesto a fa rentz:
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CCEuentas,

‘Utilidad antes de participacién laboral

191:12

Menes: Participacidn trabajadores {328.672)
Utilidad antes de‘impuesto afarenta 162471
Mads (menos):
Ingresos excentos - {4.117)
Participacidn trahajadores atribuido a ingresos
excentos - §18
Gastos no deducibies 376.769 178.177
Amortizaclén pérdidas afios anteriores {541.449) {410.234)

Base limpanitia

gsr.e8

. Impuests a.la rénta causado.
238.749"

. Anticipo impuesto alarenta. .

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en la
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, podrian obtener una reduccion en la
tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se
efectie la correspondiente inscripcién de fa escritura pablica en el Registro Mercantil respectivo hasta el
31 de diciembre del siguiente afto.

Situacién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facuitad de revisar las declaraciones
delimpuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de ia declaracién de impuesto a fa renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se estableci6 con vigencia a partir dei afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafiias para
la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes refacionadas. Mediante
resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 511 de
fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto & fa Renta, no estando
exentos de la aplicacién del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgdnica de Régimen
Tributario interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
refacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de délares {US$3.000.000) deberdn
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Sital monto es superior a jos quince millones
de délares (U5$15.000.000}, dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de
Onperaciones con Partes Relacionadas, el informe Integral de Precios de Transferencia.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No.
511 de fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos det Impuesto a la Renta, no estando
exentos de |a aplicacién del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgdnica de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de délares (US$3.000.000) deberan



presentar el Anexo de Operaciones ¢on Partes Relacionadas. Sital monto es superiora los quince millones
de délares {U5$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalments al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe integra) de Precios de Transferencia.

No obstante, {a Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrd solicitar, mediante
requerimientos de informacién, a los contribuyentes que realicen operacionas con partes relacionadas al
interior del pais o en el exterior, por cuaiquier monto o cualquier tipo de operacién o transaccidn, fa
presentacién de la informacidén conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio
de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento
tendrdn un plazo no menor a 2 meses.

Determinacidn y pago del impuesto & la renta.

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas gue se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
perfodo de cinco afios, siempre y cuando ias inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Estdn exoneradas del page del impuesto a Ja renta por un periodo de 5 afios, las nuevas inversiones
productivas que se realicen en las provincias de Manabiy Esmeraldas, en los tres afios siguientes contados
a partir de la vigencia de la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacién de [as Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada
en ef Suplementos del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del impuesto a fa renta.

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto 3 iz Renta en Sociedades; 25% Tarifa
especial de Impuesto a la renta aplicable:

- Sobre [a proporcidn de la Base Imponible que corresponda a'la participacion directa o indirecta de
accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.

- Sobre el total de la Base Imponible cuando la participacién de accionistas directa o indirecta de
accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el 50%.

- Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberan informar
sobre la totalidad de su composicién societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos
dispuestos en la resolucién que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas Internas
y la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la Sociedad
aplicara la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre |a totalidad de la Base Imponible

Anticipo del impuesto a fa renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion delimpueste a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
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S CORIERS s g
Suel dos y benefici os 5 oci a |l es {Véa s e nota 27) 920.412
Servi ci o técni co 365.045
Ga s tos ba nca ri os y certi fi ca dos 270.905
Comerclalizacidn 202.287
Tributosytasas 196.514
Depreci a ci én 137.523
Servi ci os profesional es 131.596
Ga s tos de opera ci 6n 66.589
Gastosiepales 36427
Seguros 29.672
Ma nteni mi ento i ns ta i a ¢l ones y equi pos 19.213

Otros 75.983

. Total

Sueldos y Beneficios Sociales

450,828
170.847
156.633
200.447
257.669
164.429
184,313
10.766
8.444
16.697

Un resumen de los sueldos y beneficios sociales genetados durante los afios terminados el 31 de

diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

sueldos y horas extras 535.032
Otros Beneficios 185.433
Comisiones 28.009
Beneficios Saciales 167.661

Aporte al IESS 4.277

Total

481.447
174.970
27.616
163.245
3.550

‘. Bs0.828

.De acuerdo con las leyes laborales, el Grupo debe distribuir el 15% de la utilidad antes de impuesto a Ia
renta. El Grupo ha estimado el gasto participacién de los trabajadores en las utilidades en US$568.111 en

el 2017 (US$328.672 en el 2016) (Véase nota 19).

Otros Ingresos

La composicion de los otros ingresos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los

siguientes:
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Ingresos excedentes {1} - 330.981
Reposicién de gastos 50.586 182.962
Venta de chatarra 104121 48.479
Venta de activos fijos 7.143 46.369
Ingresos no operacionales 85.353 2.166
Redistribucién de gastes 7.862 838
Ajuste inventario fisico 27.467 644
Otros no operacionales 15.030 6.407

(1) Al31 de diciembre de 2016, corresponde a ingresos por excedentes de gas licuado de petréleo (GLP}
industrialy doméstico que son generados en el proceso de envasado de cilindros, cuando estos llegan
a la planta con residuos.

Qtros Gastos

La composicién de los otros gastos netos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son
los siguientes;

Gastos no operacionales 227.430 112.062
Pérdida por baja y venta de bienes 51.272 -
Egresos varios 510 -
Gastos no deducibles 86.950 45.625

Total .

Resultado Financiero

Un resumen def resuitado financiero obtenidos durante los afigs terminados el 31 de diciembre de 2017
y 2016, es el siguiente;

Intereses Pagados 140.793 392.471
Comisiones Pagadas ‘ 44.400 128.998
G ' T 185483 0 521460
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