COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.- La Compariia fue constituida el 5 de febrero
de 1976 en la ciudad de Quito - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el
24 de febrero de 1976. E! 29 de diciembre de 2008, se inscribit en &l Registro Mercantil la
escritura publica por auméente de capilai y reforma de estatuios cefebrada el 18 de septiembre
del mismo afio.

Su actividad principal es la: venta y distribucion de gas, comercializacién de hidrecarburos y
derivados de petréleo, por lo tanto, son propias de la Compafiia todas las actividades conexas a
las que se describen anteriorments o que se relacionen a ellas.

La Compafiia mantiene su domicilio fiscal en la Provincia de Pichincha y desarrolla sus
actividades administrativas en las calies Cusubamba 484 y Panamericana Sur Km 7 % en ia
ciudad de Quito. La Compafiia tiene asignado por ei Servicio de Rentas Internas, el Registro
Unico de Contribuyentes No. 1790273482001

2, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de preparacion.- L.os estados financieros adjuntos estan preparados de acuerdo con las
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabifidad (JASB por sus siglas en Ingiés.

La Comparifa aplicd las NilF a partir def 1 de enero del 2011, teniendo como periodo de transicion
el afio 2010, de acuerdo con la Reseiucidn N° 08.G.DSC.010 publicada en el R.O. N°® 498, que
establece el cronograma de apiicacién obligatoria de NIif por parte de las Compaiiias sujetas a
su confrol y vigitancia.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por [a Compafiia para la preparacién
de los estados financieros, es mencionado a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros estan expresados en Dolares de ios Estados
Unidos de América, moneda adoptada por ia Republica del Evuador desde marzo def 2000.

Efectivo_y eqguivalentes de efectivo.- Comprenden el efectivo disponible y los importes
depositados en cuentas corrientes, disponibles a fa vista.

Activos y pasivos financieros.-Comprende cuentas por cobrar, cuentas por pagar vy
obligaciones financieras. Los activos se registran inicialmente a su vaior razonable, més los
costos de transaccion directamente afribuibles a la compra o 'emision de éste y se registran en
el momento en que existe el compromisoc de adquirir taies activos. Eil reconocimiento de un activo
financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la Compafia sobre los flujos de
efectivo del activo financiero expira o cuando ia Compafiia transfiere el activo financiero a otra
parie sin retener et contro! o sustancialmente 10s riesgos y beneficios de ese activo. En el caso
de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la obligacién especifica expira o es
cancelada. Un detalle es el siguiente:

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacién de la venta
del producto y servicios y cuando es efectuada la transferencia al cliente de ia totalidad de los

osg0s y beneficios de la propiedad de los productos,
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» Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
compra de materiales (bienes) y de la recepcidn de servicios (prestacion de servicios
profesionaies), que son utilizados para el proceso productivo.

Las NIHF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
retacion con los diferentes riesgos que afectan a la COMPARNIA NACIONAL DE GAS CONGAS
C.A. tales como: mercado, financieros y generales de negocio, tal como se detalia a continuacién:

Mercado.- La Companla opera principalmente en el mercado de la distribucion de gas licuado
de petréleo.

Financieros.- La cartera de la Compaiiia se compons en su mayor parte de créditos de hasta
60 dias, por lo que enfrenta riesgos crediticios minimos y no tiene fluctuacicnes en tipos de
_ cambio porque sus operacionas totales se realizan en dblares de los Estados Unidos de América.

Generales de negocio.- La Compafiia mantiene pélizas que cubren dafios de sus activos y el
de sus trabajadores. La cobertura de dichas pdélizas incluye: robo, transporte de mercaderia y

dinero y de fidelidad sobre sus empieados que ocupan cargos estratégicos.

Existencias.- Estan registradas al costo, e! cual no excede al valor neto realizable (0 de
figuidacion) y valorado mediante el método promedio para todos sus inventarios. El valor neto de
realizacion de los productos se determina en base al precio de venta estimado en el curso normal
de las operaciones de la empresa.

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Representan créditos tributarios u obligaciones

fiscales que son compensada o pagadas mensual o anualmente, en cumplimiento a
disposiciones legales y reglamentarias.

Servicios y otros pagos anticipados.- Estén registrados conforme a las fechas de los

desembolsos. Los anticipos a proveadorss, son liquidados cuando los bienes o servicios son
recibidos. Las polizas contratadas son amortizadas en linea recta, considerando su plazo de
vigencia.

Propiedades, planta y equipos.- Estan registrados al costo de adqu:s:c:on Los pagos por
mantenimiento son cargados a gasios, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando
como base la vida ufil estimada de estos actwos Las tasas de depreciacién anual de ios activos

fijos son fas siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Planta envasadora 5%
Plataformas y tanques 10%
Magquinaria y equipos 10%
Muebles y enseres, equipos de oficina 10%
Instataciones 10%
Tanques estacionarios 10%
Cilindros 10%
Lineas telefonicas 10%
Vehicuios 20%
Equipo de Comunicacion 20%
Equipos de computacion 33.33%

10%

Equipos de incendio

Inversiones en Asociadas.- Se contabilizan al costo menos cualquier pérdida por deterioro de
valor acumulado. No obstante, las inversiones para las que existe un precio de cotizacion
publicado se contabilizan al valor razonable y los cambios en este valor se reconocen en el

resultado dei periodo en el que tienen lugar.

/
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Actives y pasivos por impuestos corrientes. - Ei activo representa créditos tributarios que son
compensados o liquidados mensual o anuaimente con el pasivo por obligaciones tributarias, en
cumplimiento a disposiciones iegales y reglamentaras.

Provisiones.- Son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar una obligacion y cuando ¢l monto ha sido estimado de forma
fiabie. El importe reconocido es una estimacion, a ia fecha de cierre de ios estados financieros,
de los desemboisos necesarios para liquidar la obligacion,

Reserva Legal - En cumplimiento a la Ley de Companias, la empresa toma el 10% del valor de
la utilidad neta anual como apropiacién para Resera Legal, hasta que este fondo represente por
lo menos el 50% dei capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento_de ingresos.- La Compafifa reconoce los ingresos cuando se sfectla la
transferancia af cliente de la totalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre 1a propiedad de
los productos transferidos al comprador. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las
ventas.

Reconocimiento de costos v gastos.- Los costos y gastos se registran cuando se entrega el
servicio los primeros y los segundos se registran en ios respectivos periodos, reconociéndose
en los resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que
se paguen.

Participacién de los trabajadores en las utilidades.- La Compariia reconoce con cargo a los

resuitados dei ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de jos empleados en ias
utiidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Repliblica del

Ecuador.

Provisién para impuesto a la renta .- La provision para impuesto a la renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados dei afio en
que se devenga con base en el métedo de impuesto a pagar. Durante e} afio 2016, la Compania
calculd la provision para impuesto a la renta aplicando la tasa del 22%.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con ias NIIF,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre ia presentacién de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondients; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el meior conacimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
refacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre def 2016 y 2015, un detalie es el siguiente:

2016 2015
(Délares)
Bancos locales 4,998.53 36,164.25
Bancos del exterior 172.918.84 15,517.92
Cajas y fondo rotativo (2,457.77) 3.884.03
Total: 175.459.60 55,566.20

Bancos.- Constituyen saldos en el Banco Pichincha Panama, Banco Pichincha local, Banco del
Austro y Saibank Curacao, que estan disponibles a la vista y sobre los mismos no existe ninguna

restriccion que limite su usa.
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalie es el siguiente:

2016 2015
{Délares) -

Compafiias Relacionadas 16,856,852.19 17,318,984.60
Anticipo a utilid. futuras accion. extranj. pago Contrib. Solid 16,212.87 -
Clientes locales 622,368.16 761,485.77
Otras cuentas por cobrar:
Otros 745,448.61 405,716.28
Empleados 40,422.40 56,206.48
Transportistas 17.289.27 17.209.37
Subtotal 18,298,593,50 18,559,602.50
Menos: Provisién para cuentas incobrables {26,787.53} (32,289.40)

Total: 18,271,805.97 18,527,313.10
EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015

(Délares)
Cilindros 5,926,593.82 2,764,459.20
Valvulas 689,049.21 726,549.15
Vaciadores 70,935.40 66,793.03
GLP agroindustrial 538.63 5,110.58
Gas granel industrial 68,323.79 51,665.59
Gas granel doméstico 90,913.48 42,971.41
Reguladores 48,405.12 47,353.39
Materiales y Suministros 111.127.25 46,093.82
Total: 7,005.886.70 3,750,996.17
ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE
Al 31 de diciembre de! 2018 y 2015, un detalle es el siguiente:
2016 2015
{Dolares)

impussto IVA

Impuestos por recuperar

Notas de Crédito SRI

Crédito tributario IVA

Retenciones en la Fuente del Impuesto al Vaior Agregado

Total IVA:

Impuesto a la Renta

Impuestos por recuperar

Retencionas en la Fuente del Impuesto a la Renta
Notas de crédifo

Total

139,086.12 333,311.74
7.874.77 -

45387024 316,120.90

147.659.77 _ 2594493

749,290.90 675,377.57

1,399,713.64 564,311.61
292 131.10 287,630.97
- 322365

1,691,844.74 855,166.23

///
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

Cilindros

Vehiculos

Planta envasadora
Plataformas y tanques
Magquinaria y equipos
Edificios

Equipo de computo
Muebles y equipos de oficina
Instalaciones en curso
Sistema de Incendios
Equipe de comunicacion

Subtotal
Menos: Depreciacion acumulada

Total

INVERSIONES EN ACCIONES Y PARTICIPACIONES

2016 2015
{Délares)

254,061.86 4,499,517.08
4,428,293.17 1,860,073.91
1,425439.22 1,425,439.22

836,027.45 782,132.71

311,661.74 384,115.80

54,107.82 54,107.82
65,002.75 63,343.21
22.557.62 22,414.70
12,200.00 12,200.00
7,530.72 6,780.72
10,834.74 10,834.74
742760708  9,120,959.91

(419400750} (5,001,.878.62)
3,233.500.59  4,119,081.28

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

Ecasa S.A.

Austirogas S.A.
Inversiones Ferrazano S.A.
Gassailsedo S.A

Ecogas 8.A.

Total
CUENTAS POR COBRAR LARGQ PLAZQ

2016 2015
{Doblares)
17,190.88 17,190.88
44,499.08 40,382.08
64,940.00 64,940.00
100.00 100.00
600,203.00 600.203.00
726,932.96 722.815.56

Al 31 de diciembre dei 2016 y 2015 representan principaimente cuentas por cobrar en concepto
de préstamo a ia Compafiia Ecuatoriana de Ariefactos S.A. ECASA por USH. 4.104.528.23 a un

plazo de 5 afios con una tasa de interés del 1% anual.

PASIVOS FINANCIERQS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalfe es e! siguiente:

Préstamos Banco Pichincha

Compariias relacionadas

EP Petroecuador

Proveedores

Austrogas

Ofros 8403.61

impuesto a la Renta Ejercicio

Anticipo clienfes

Transportistas

IVA en Ventas y Retenciones iIVA
Retenciones en la Fuente Imp. a la Renta
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS
Empleados — 15% Participacién Trabajadores

2016 2015
{Ddlares)

1,790,510.53 -
16,003,560.66  16,168,823.94
106,202.76 3,692,648.04
349,665.05 183,615.49
268.61 2,317.49
10,635.96 6,600.68
270,754.35 80,221.43
B2.848.64 72,848.64
144,865.96 239,355.12
439,259 .40 491,038.23

14,736.65 {565,733.76)

28,399.18 27,784.65
268,621.16 68,267.09

e
-
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12,

Participacion Administradores y Directores 214,774.20 120,400.89
Dividendos a accionistas 5,767.99 6.767.99
Total 19,730,871.10 _20.593,955.92

OTROS PASIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembrs del 2016 y 2015, un detalle es e! siguiente:

2016 2015
{Ddlares)
Beneficios sociales:
Décimo cuarto sueldo 65,127.31 7,303.21
Dé&cimo tercero suelido 44 888.85 2,071.01
Saldos 15% PT afios anteriores 67,021.74 112,551.70
Fondos de Reserva y liquidaciones 1.008.21 -
Total 178,047.11 121,925.92

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

Capital social.- Ai 31 de diciembre del 2016 y 2015, esta representado por 10.350,450 de
acciones ordinarias y naminativas de US$. 1,00 cada una, que totalizan US$. 10.350,450.00. El
capital social de la Cornpafia esta integrado por los accionistas: Inmobiliaria Ind. San Ricardo
S.A. Con el 56,93% de participacion, Beesroy investment INC con el 15,05% de participacion,
ltalpisos S.A. con el 10,05% de participacion, Siderdrgica Ecuatoriana S.A. Con el 8,00% de
participacion e inversionistas menores con el restante 9,97% de participacion.

Martha Proaiio N.
CONTADORA GENERAL




COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31DE DICIEMBRE DEL 2016



NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Compariia Nacional de Gas CONGAS CA. y sus subsidiarias (en adelante " Grupg"), s una compariia
andnima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal esté en la ciudad de Quito, en la calle Cusubamba
484 y Av. Maldonado. [a principal actividad del Grupo es la venta y distribucién de gas licuado de petroleo.
Los estados financieros consolidados de Compariia Nacional de Gas CONGAS C.A., por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2016, se presenta consolidado con sus Compafiias subsidiarias en las cuales posee
una participacion accionaria de mas dei 50%. Las subsidiarias incluidasen la consolidacidn de la Compariia
Nacionai de Gas CONGAS C.A., son:

Compaitia Nacional de Gas CONCAS C.A. - Fue constituida el 5 de febrerc de 1976 en la ciudad de
Quito - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantii de! Cantdn Quito el 24 de febrero de 1976. El 29 de
diciembre de 2008, se inscribio en el Registro Mercantil la escritura publica por aumento de capital y
reforma de los estatutos celebrada el 18 de septiembre detmismo afio. Su actividad principal es: la venta y
distribucién de gas, comercializacion de hidrocarburos y derivados del petréleo, por lo tanto, son propias
de la Compaiiia todas las actividades conexas a las que se describen anteriormente o que se relacionen a

ellas.

ECOGAS S.A. - Fue constituida el 18 de agosto de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil en octubre 24
de ese mismo afio, con el nonibre de ECOGAS S.A. Con fecha 28 de diciembre del 2009, de inscribid en
el Registro Mercantitla ditima escritura publica por aumento de capitaly reforma de estatutos celebradaei 1
de septiembre de! mismo afo. Su actividad principal es: la venta y distribucion de gas, comerciaiizacion
de hidrocarburosy derivaos de petrleo, por lo tanto, son propias de ta Compafiia todas las actividades
anexas alas que se describen anteriormente © que se relacionen a elias.

Inversiones Ferrazano S.A. - Fue constituida en Ecuador, en febrero 12 de 1986 e inscrita en el Registro
Mercantil el 25 de marzo de ese mismo.afio, con et nombre de InversionesFerrazano S.A. Confecha 22 de
octubre de 2008, se inscribi6 en el Registro Mercantil la ditima escritura publica por aumento de capital y
reforma de los estatutos celebrada el 20 de junio del mismo afio. Su actividad principal es: actividades de
compra, venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebies, esto es compraventa, amrendamiento y
administracion de bienes inmuebles. Presta sus servicios técnicos y de asesoria de mercado en todas sus
fases,especiaimente de losbienes utilizados en eidesarrollo corporativo y de comercializaciénde productos

en la industria de gas licuadode petrélec {GLP).

~«
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Mediante Resolucion del Directorio Ex1raordinario No.001-001-ARCH-2015, publicado ef 11 de febrero del
2015 en el Registro Oficial No 436, se establece nuevas tarifas por prestacién del servicip piblico de
comercializacion de gas ficuado de petréleo (GLP), por tonelada métrica despachada para el consumo
domeéstico y comercial/ industrial por parte de EP Petroecuador. La tarifa establecida para ia Compaiiia
CONGAS es de US$. 11443 (ECOGAS - US$. 125.21) por tonelada métrica y la tarifa de comercializacion de
excedentes de (GLP) es de US$. 56.68; y entré en vigencia el 22 de julio de 2016 (ECOGAS - 30 de agosto de
2018}, misma gue no incluye el impuesto al valor agregado IVA.

Mediante Resolucion dei Directorio Extraordinario No.001-001-ARCH-2015, pubiicado el 11 de febrerodel
2015 en el Registro Oficiai No 436, se expide normas de contabilidad, control y fiscalizacion para las
empresas autorizadas a realizar actividades de comercializacion de gas licuado de petréleo (GLP).

Mediante Resolucion del Directorio Extraordinario No.001-003-AACH-2015, publicado el 12 de febrero del
2015 en el Registro Oficial No 437, se expide normas para el tratamiento de los excedentes de gas licuado
de petrdleo (GLP) de uso doméstico, comercial e industrial, que deben aplicar las empresas dedicadas a
ia comercializacion de gas licuado de petréleo (GLP), mismos que seran facturados mensuaimente por

parte de EP Petroecuador.
NOTA 2-RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidn de los estados financieros consolidados
se detallan a continuacién. Estas politicas han venido sido aplicadas uniformemente en todos los afios

presentados, a menos que se indique lo contrario.
Bases de preparacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con Normas
Intemnacionales de Informacion Financiera (NIF} emitidas por el IASB {International Accounting
Standard Board que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidasnormas internacionates y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que

se presentan.

Los estados financieros consolidados han sido preparados en base al costo historico, a partir de los

registros contables mantenidos por £l Grupo.
La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a fas NIUF requiere del uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de

7
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aplicacion de las politicas contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las areas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las &reas donde los supuestos y estimaciones son

significativos para la elaboracion de los estadosfinancieros consolidados.

A la fecha de emisitn de estos estados financieros consolidados, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones las normas existentes que no han entrado en vigencia y gue la Compaiiia

no ha adoptado con anticipacién.

NHF Tema Efectiva a partir

NHF 15 ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos 1 de enero 2018
con clientes

Niif 9 Instrumentos financieros 1 de enero 2018

NIF2 Clasificacién y med icidn de transacciones en pagos par acciones -1 de enero 2018
Enmiendas a la NiiF 2

NIIF 4 Enmienda a contraios de seguros y aplicacién NiiF 9 1 de enero 2018

NIC40 Enmiendas trasferencia de propiedades de inversién 1 de enero 2018

CNIIF 22  Interpretacion transacciones en moneda extranjera y 1 de enero 2018
consideraciones de anticipos

NIC28 Inversiones en asociadas y Joint Venture 1 de enero 2018

NIUF 16 Arrendamientos 1 de enero 2019

La Administracién estima que la adopcién de las enmiendas a tas NIIF, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros consolidados en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Consolidacion

Los estados financieros adjuntos comprenden los estados financieros de Compariia Nacional de
Gas CONGAS C.A,, consolidado con los de sus subsidiarias.

Para la preparacion de ios estados financieros consolidados del Grupo se han aplicado las normas
y procedimientos contenidos en la NIiIF 10, con base en las cuaies, las transacciones, los saldos y
las ganancias no realizadas entre Compafiia Nacional def Gas CONGAS C.A., y sus subsidiarias se

eliminaron.
Traducciones en moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacién ’)’,V’f:



as partidas en los estados financleros consolidados del Grupo se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
se expresan en dblares estadounidenses, que eslamoneda funcionaly la moneda de presentacién del
Grupo. Amenos que seindique lo confrario, las cifrasinciuidas en los estadosfinancieros consolidados
adjuntosestan expresadas en délares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda exfranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcionatusando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambioque puedanresultar del cobro o pago detalestransaccicnes, se reconocenen ef

estado de resultados integrales.
Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y depdsitos a la vista en instituciones

bancarias. Los sobregiros bancarios se presentan como pasivo corriente.
Activos y pasivos financieres

Ciasificacion. -

El Grupo clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, "activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento”, "préstamos y cuentas por cobrar" y "activos financieros disponibles paralaventa". Los
pasivosfinancieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas"y "otrospasivosfinancieros". La clasificacién depende del propésito
para ef cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, El Grupo mantuvo activos financieros en las categorias de:
"préstamos y cuentas porcobrar”. De igualforma, El Grupo mantuvopasivosfinancieros en la categoria

de"otrospasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera consolidado
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principalmentepor efectivoy equivalentes de efectivo, clientes comerciéles, compariiasrelacionadasy
otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera consolidado por ias
cuentas por pagar a: proveedores, compariias relacionadas, préstamos bancarios y otras cuentas por

pagar. Se incluyen en el pasivo corriente.
Reconocimientoy medicién inicial y posterior: Reconocimiento -

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera consolidado ala
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar

el pasivo.
Medicion inicial -

Los activos ypasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de vator razonable a través de
resuitados. Con posterioridad al reconocimiento inicial Ei Grupo valoriza los mismos como se describe

a continuacion:
Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion ylas comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. En especifico, ta Compariia presenta fas siguientes cuentas dentro de esta

categoria:

Clientes comerciales. - Corresponden a los montos adeudados por en & curso normal de los
negocios. Sise esperan cobrarenun afo ¢ menos se clasifican come activos corrientes, de lo contrario
se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se mantienen a su valor nominat que s

equivalente a su costo amortizado.

Compariias relacionadas. - Corresponden principalmente a saldos pendientes por recuperar de
compariias relacionadas, el valor en libros no difiere significativamente de su costo amortizado.



Otras cuentas por cobrar.- Representan principaimente por anticipos a proveedores, que se liquidan
en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado.

Otros pasivos financieros; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando €l método de interés efectivo: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cuaiquier
descuento o prima en {a adquisicién y las comisiones o los costos que sonuna parie integrante de la

tasa de interés efectiva.

Proveedores y otras cuentas por pagar. - Son obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos
de proveedores locales y de exterior en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal

que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses.

Préstamos bancarios. - Corresponde a préestamos que se registran iniciaimente a su valor nominal
gue no difiere desu valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en et mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién.
Posteriormenfe, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interes pactadas. Los intereses
devengados se presentan en ei estado deresultadosintegrales en ef rubro gastos financieros.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos g recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compafitatransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente tos riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones del Grupo especificadas en el conirato se han

eliminado.
Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasives financieros se compensan de manera que se informa el importe netoen el estado
de situacion financiera consolidado, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos y existe ia intencién de liquidarios por el importe neto o de
reatizar los activos y cancelar los pasivos en forma simuitanea.

Deteriorode activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, E! Grupo eval(a siexisie aiguna evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
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financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente sj existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valer como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimientoinicial del activo y ese evento que causala pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el active financiero o el grupo de activos financieros y ese impacto puede
estimarse de manera fiabie. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales
como que los deudores ¢ un grupo de deudores se encuenrtan con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital e intereses, la probabilidad de que se declarsn
en quicbra u adopten ctra forma de reorganizaciénfinanciera, o cuando datos observables indiquen que
existe unadisminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversosen el
estado de lospagosenmora, ¢ en las condiciones econdmicas que secorrelacionan conlos incumpifimientos.

Valor razonable de fos instrumentos financieros

El Grupo mide sus instrumentos financieros al valor razonabie en cada fecha del estado de situacion

financiera.

El valorrazonable es el precio que se racibiria por vender un activo o que sepagariaal transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo

tiene lugar, yasea:
En &l mercado principal para el activo o pasivo, o

En ausencia de un mercado principal, en ef mercado mas ventajoso para el activo ¢ pasivo. El mercado
principal @ mas ventajoso debe ser accesible por Ei Grupo.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarfan al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo quelos participantes en el mercado actian

en su mejor interés economico.

La medicion dei valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posibie.

EL Grupo utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstanciasy por las cuales ttene
suficiente informacion disponible para medir al vaior razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando e uso de datos no observabies.



Todos los activos y pasivos por Ios cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros consolidados son clasificados dentro de ia jerarquia de valor razonable descritaa continuacion,
en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativospara la medicién al valor razonable

como un todo:

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2 - Técnicas de valuacién por tas cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo parala

medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivelras bajo de informacitén que es significativo parala

medicion al valor razonable no es observable.,

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razenable en los estados financieros
consolidados sobre una base recurrente, El Grupo determina si se han producido transferencias
entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de

cada periodo de reporte.

La Administracién del Grupo determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracién analiza los
movimientos en los valores de Jos activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las

politicas contables dei Grupo.

Para propésitos de las revelaciones de vaior razonabie, El Grupo ha determinado {as clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicasy riesgos y el nivel de la jerarquia de

valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Inventarios

Los inventarios corresponden a: cilindros, tanques estacionarios, reguiadores, valvulas, repuestos
y suministros, estos estan registrados al costo, el cual no excede al valor neto realizable. Ef
inventariode gas licuado de petroleo (GLP), esta valorado al Gitimo precio de compra, los mismos no

exceden el valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso normal de los

negocios, menos los costos estimados de venta.

o
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Propiedad, planta y equipo
Se muestra al costo de adquisicion, menos la depreciacion acumulada.

Eil costode la propiedad, planta yequipo; v, ia depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientescuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan. LLos gastos de mantenimiento y

reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas gue se consideran

adecuadas para depreciar ei vaior de los activos durante su vida til estimada.

A continuacién, se presentan fas principales partidas de propiedad, planta y equipo, asi como ias
vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion.

Activa Vida Util (afios)
Edificio 20
Planta de envasado 3
Equipo de computacion Vehicuios 5
Cilindros 10
Maquinaria y equipos 10
Sistema de incendios 10

Elvaloren libros de un activo se castigainmediatamente a su valor recuperabie si el valoren libros del

activo es mayor que el estimado de su valor recuperabie.

inversiones en asoctadas

Las inversiones en asociadas se contabilizan en el estado de situacion financiera al costo, ajustado por
cambios posteriores ala adquisicion en la participacion def Grupo en el capital social y en los aportes para
futura capitalizacion.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de detericro cuando se producen evenios o
circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. l.as pérdidas por deterioro
comesponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

r
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recuperabie de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su vator
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generan
flujo de efectivo identificable {unidad generadora de efectivo). Los satdosen libros de activos no financieros
se revisan a cada fecha de fos estados financieros consolidados para determinar posibles efectos por
deterioro. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros, debido a que, la Administracion considera que no existen indicios de
deterioro en las operaciones del Grupo.

impuesto a la renta corriente

Elcargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resuitados del afio en que sedevenga conbase en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecenuna tasa de impuesto del22% de las utilidades gravables, lacual

se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a
la renta, cuyo valor es calculade en funcion de las cifras reportadas el afic anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Lareferida normaestablecid que en caso de gue el impuesto a la renta causado seamenor que el monto del
anticipo minimo, este (itimo se convertira en impuesto a la renta definitive, a menos que el confribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, o cual podria ser aplicable, de acuerdo conlanorma

que rige la devolucidn de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2016 E! Grupo registré como gasto por impuesto a a renta, el impuesto a la renta
causado. Por el afio 2015 se reconocid como impuesto a la renta definitivo, al anticipo minimo de impuesto

a larenta.
Provisiones y pasivos contingentes

Las provisicnes serecenocencuande ElGrupotiene unacbligacion pre sente legalo asumidacomoresultado
de un evento pasado, y &s probable que se requiera de la salida de recursos para pagar ia obligacién y el
monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones parafuturas pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, laprobabilidad de gue serequiera de salida de recursos para
su pago se determina considerando la clase de obligacién come un todo. Se reconoce una provisidn aun
cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualguier partida especifica incluida en ta misma

clase de obligaciones seamenor.

Las provisiones se miden at valor presente de los desembolsos que se espera serequeriran para cancelar

»
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la abligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos gue refleje las actuales condiciones de
mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo - Seregistran en el rubro de provisionessociales del estado de situacién financiera

y corresponden principalmente a:
La participacién de los trabajadores enlas utlidades: Calcufada en funcién det 15%de la utilidad contable anual

antes del impuesto a la renta, segunlo establecido porlalegisiacion vigente y seregistraconcargo a resultados.
Décimotercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente.
Alcierre de los afios 2016y 2015 EIGrupo noconstituyd unaprovision parabeneficios definidos del personal.

Reconocimiento de ingresos

Losingresossereconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a ta transaccion
fluyan al Grupoy el monto de ingreso puede sermedido confiablemente, independientementedel momento
en gue se genera ei pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos

ni aranceles.
Reconocimiento de costos y gasios

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientementedel momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Distribucidn de dividendos

La distribucion de dividendos a los Accionistas del Grupo se deduce dei patrimonic y se reconocen como
pasivoscorrientesenios estadosfinancieros consolidados enelperiodo en el quelosdividendos se aprueban

para el reparto en fa Junta General de Accionistas celebrada cada arfio.
NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere gue la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros consolidados y sus notas
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relacionadas. L as estimaciones realizadas y supuestos utilizados por El Grupo se encuentran basados en
la experiencia histdrica, cambios en fa industria e informacion suministrada por fuentes externas
caiificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de |as estimaciones bajociertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aqueilas que sonimportantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de ia Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio

profesional se encuentran refacionadas con los siguientes conceptos:

Deterioro de cuentas por cobrar. La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la
Administracion del Grupo, en base a una evaluacion de la antigledad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de ta misma. La provisidn representa un cargo a los resultados del afioy la

recuperacion cuando sucede se acredita a otros ingresos.

Vida utll de propiedad, planta y equipo: Las estimaciones de vida (til se basan principaimente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
(itil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y &l valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gtifrestante revisada. Faciores tales como los cambios en el
uso planificade de los distintos activos podrian hacer que la vida (til de los activos se viera disminuida.

Impuesto a [a renta corriente: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretaciéncon la Administracion Tributariaque pudieranafectar los cargos por impuestos enel futuro.

Provisiones: Debido a las incertidumbres inkerentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desemboisos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originaimente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacion de la cantidad a
provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que serd necesario pagar por la
correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacion disponible a ta fecha del
periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 4 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgos financieros ))’/)’P
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Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracién de
riesgos del Grupo se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de

minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero del Grupo.
Riesgo de crédito

Ei resgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpia en una
obligacion o compromiso que ha suscrito E! Grupo que presente como resultado una pérdidafinanciera para
esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y en las cuentas por cobrar a clientes. El efectivo es

mantenido solo en instituciones de prestigio.
Riesgo de mercado

Esla posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado talescomotasas de interés, tipo de cambio,
entre otras, produzca pérdidas econémicas debido a la desvalorizacion de activos, debido a lanominacion

de estos a dichas variables.
Riesgo de liquidez

Ef riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligacionss asociadas
con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financieros, 0 que estas
obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para El Grupo. El Grupo monitorea semanalmente sus
flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada

para cubrir sus operaciones.
NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:
2016 2015
ACTIVO
Medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,210,902 177,756
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Clientas comerciales - 595,501 701,444

Compariias relacionadas 6,150,469 5,834 800

Otras cuentas por cobrar 1482452 879.758
9,439,324 8,253,758

PASIVO

Medidos al costo amortizado

Proveedores ' 699,737 537,601

Compainiias relacionadas 4,983,477 4,890,354

Otras cuentas por pagar 283,602 3,897,229

Préstamos bancarios 2.440.510 865.000

8,407,326 9,090,184

Valor razonable de los instrumentos financieros

Ef valor en libros de ios activos y pasivos financieros mantenidos por Ei Grupo se aproxima ai valor
razonable debido a la naturaleza de corto y iargo plazo de estos instrumentos.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIWO

Al 31 de diciembre comprende

2018 2012
Cajas y fondo rotativo (2,348) 3,892
Bancos locales 1,040,331 758,346
Bancos del exterior 172,919 15,518
Saido at 31 de diciembre del 2016 y 2015 1,210,902 777,756
NOTA 7- CLIENTES COMERCIALES
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2015
Clientes Quito 318,610 300,049
Clientes Quevedo 72,853 86,586
Clientes Guayaquil 85,986 101,677
Clientes Cuenca 67,368 152,603
Clientes Matriz 47.476 30,479
Clientes Salcedo 29,996 62,339

Yﬁ’



(Menos):
Provision Cuentas Incobrables (1) (26.788)
Saldo al 31 de diciembre de! 2016 y 2015 595 501

El movimiento del anio de fa provisidn para cuentas incobrables es como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del 2016 y 2015 32,289
Utilizacion (2) {10,078)
Provision del afio 4.577
Saldo af 31 de diciembre del 2016 y 2015 25,788

La utilizacién de la provision corresponde a un acuerdo judicial enire las partes.

16

(32,289)

701,444

28,578
(1,202)
4,913

_

La Administracidén considera que la provision es suficiente para cubrir posibles incumplimientos de

cobrabilidad.

Un detalie de la antigGiedad de [as cuentas por cobrar no deterioradas es como sigue:

2016
Por vencer 272,874
Vencidas
De 1 a 30 Dias ' 151,282
De 31 a 60 Dias 6,186
De 61 a 90 Dias 3,268
mas de 90 dias 188,679
Total ' 622 289

NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

330,196

178,075
31,287
8,080
186.095
33,733

El siguiente es el resumendeias principales transacciones realizadas duranteel 2016y 2015 con compafifas

relacionadas. Lostérminos y condiciones bajolascuales serealizados estas operaciones fueron acordadas
enire elias; y, segun la Administracidénde la Compaiiia son equiparables con el mercado para transacciones

realizadas conterceros norelacionados

2018
Venta de servicios
Gasguayas S.A. 120,118
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120,119 30,735
Prestacion de servicios
Gasg uayas S.A. 0 259,089

0 259,069

Al 31 de diciembre comprende:
ACTIVOS
Compaiiias relacionadas
Gasguayas S.A. @) 6,133,778 5,850,105
Transporte Carga Pesada EVALUCARG S.A @ 16,231 15,877
Sidertrgica Ecuatoriana S.A. SIDEC 460 1,085
Ecuatoriana de Artefactos S. A, ECASA 0 27,753
Saido al 31 de diciembre dei 2016 y 2015 6,150,469 5,894 800

NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS (Continuacion)

PASIVOS
Compafiias relacionadas
Gasguayas S.A. 3 4,983.477 4 890,354

4983477 4,890,354

Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015

Corresponde a pagos de bienes y servicios que E! Grupe realiza a nombre de sus companias
relacionadas. Estos saidos se encuentran acumulados desde afios pasados y no generan intereses,

ni tampoco tienen una fecha definida de pago.

Corresponde a cuentas por cobrar por gastos de constitucion de dicha empresa, la cual se espera

iniciara sus operaciones durante el afio 2017.

Corresponden principalimente a la compra de servicios locales, los cuales no tienen plazo de pago

¥ no devengan intereses.

La compensacion de los ejecutivos y personal clave de la gerencia durante ei afio fue la siguiente:

2016 2015



Sueldos y salarios

Honorarios administradores
Beneficios sociales corto plazo
Total

NOTA 9 -OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

Servicio de Rentas internas (SRI) {1}
EP Petroecuador (2)
Agencia de Reguiacién y Control de -

Hidrocarburiferos ARCH (3)
Servicios pagados por anticipado (4)

NOTA 9 -OTRAS CUENTAS POCR COBRAR

(Continuacion)

Anticipos a proveedores

Cuentas por cobrar empleados

Transportistas {5)
Cuentas en tramite judicial

Otros

(Menos);
Provision incobrables
Saido al 31 de diciembre del2016y 2015

70,288
163,798
13.528

247 614

2018
647,898
380,240

114,994
79,827

2016
174,623
43,211
18,543
13,287
13614
1,486,237

{3,785)
1,482 452

18

70,625
156,972
13.551

241 148

2015
527,751
180,840

47 621

2015
14,835
58,463
18,463
13,287

121,283
883,543

3,785
79758

Correésponde actas de determinacion emitidas por el Servicio de Rentas Internas (SRI), y que

posteriormente se solicitara la devolucidon como un pago en exceso.

Corresponde a importes facturados a EP Petrocomercial, filial de EP Petroecuador, este saldo incluye
US$. 178.493, que corresponde a saldos de afios anteriores por concepto de fuga de (GLP).

Depdsito realizado como anticipo def 20% del total de la deuda que &l Grupo tiene con la Contraloria
por 52 proceso coactivos presentados por |la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero »

ARCH.

/
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Corresponde principalmente a pagosrealizados por el Grupo por seguros y arriendos por US$. 10.756

y otros anticipos.

Corresponde a préstamos realizados a transportistas para arreglo de unidades y permisos de

operacion.

NOTA 10- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende:

Cilindros

Valvulas

Materiales y suministros

Gas granel doméstico

NOTA 10~ INVENTARIOS (Continuacion)

Vaciadores

Gas granel industrial

Gas agroindustrial

Tanques estacionarios

Reguladores

Setde reparacié

Saldo al 31 de diciembre del 2016 v 2015

NOTA 11 -ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende: '

impuestos por recuperar

Crédito tributario del (IVA)

Retencid enta fuente delimpuesto a larenta
Anticipo impuesto a la renta

Crédito tributarioimpuesto a la renta
Retenciones impuesto al vaior agregado (IVA)
Impuesto ai valor agregado (IVA)

(1)

2016
6,720,412
733,027
111,128
97,902

2016
70,934
68,324

539
53,976
48,406
14,952

7.919.600

2016
1,270,273
453,970
565,383
229,881
213,285
199,051
46,529

2015
3,027,968
770,527
46,351
45,112

2015
66,792
51,666

5,111
03,088
48,406
12610

4.168.531

2015
1,266,693
316,121
466,065
106,051
213,285
136,923
73,729

4
}w”’
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Crédito tributario retencionesen ia fuente 12,455
Nota de crédifo SR 4.233 13,812
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 2.595.060 2,682 679

(1) Corresponde a créditos fiscales ocasionadospor las sustitutivas a las declaraciones delimpuesto ala
renta de afios anteriores y que seran reclamados al Servicio de Rentas internas como pago ert exceso.

NOTA 12-PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ
Al 31 de diciembre comprende:

Activos no depreciahles 2016 2015
Terreno 331,705 331,705
InstalacionesEnvasadora Guayaquij 12,200 12,200
Activos depreciables

Edificios 54,107 54,107
Vehicllos 6,210,429 3,642,210
Planta de Envasado 1,477,576 1,477 576
Plataformas 1,855,378 1,853,010
Maquinaria y equipo 678,236 824,192
Cilindros 254,062 4,952,101
Equipo de computacion 66,483 63,512
Muebles de oficina 22,755 22,414
Equipos de comunicacion 10,836 10,835
Sistema de incendios 7,531 8781
Total de propiedad, planta y equipo 10,981,297 13,350,643
{Menos}):

Depreciacidn acumulada (6,510,497 {7.291.046)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 4,470,800 6,059,597

Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2016, El Grupo mantiene pignorados los vehiculos (prenda comercial} a favor
de INTRANS Ecuador S .A. Ademas, la empresa inversiones Ferrazano 5.A. participa como codeudor
con un terrenc que respalda el préstamo bancario que mantiene {a Compaiiia al cierre del afio.

Al 31 de diciembre del 2016, se encuentra pignorado el terreno ubicado ernt el Sector La Panchita,
Guayaquil, como garantia de ias obligaciones vigentes que E! Grupo, mantiene con Banco Pichincha
C.A., El Grupo es codeudor de esta obligacion.



NOTA 12-PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

{Continuacion)

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

Saldoal 1 de enerc del 2015
Adiciones

Transterendia

Depresiasidn delafie

Saldo al 51 de diciembre del 2015
Adiciones

Venla

Ajusteginvantarios
Regularizacintraspases etngreses

Depreciacién delato

Salde al31 de diclembreded 2016

(1) Corresponde principaimente a la compra de 20 camiones por US$ 2.568.219 a INTRANS Ecuador 5.A., adquiridos bajo contrato de

Temnag

331705
g
a
1]
31,708
4

=3

o o o

331,705

Instalaclomes

12,200

12,200

Edificia
4893

4]

0

4,737

5196

~Maguinarla y
Equipe

429,617

3704

0

568,608

365,513

137,469

~197, 72

[

40,949

-59,954

287,236

Muebiss y
2qulpo de ofltina
131, 48

4293

Eqjlbos da
computacién
11.40%
13096
[+]
3814
14563
3916

-1.185

1,168

84Tt

10,188

Yehicuios

803,048
25,883

i
-263,593
565,330
2568218
o

o

o

249,770

2,883,788

Cillndors

376,200
frEn ]
22,085
-464,256
3,850,774
4]

0
2ZE4E
~372,437

25,406

176,515

lanpues
E49,371
o
0
116674
§32,600
68,937

(260, 59)

0
T

-146,554

428115

Equipos
de Comunjeacifn

43

2 o o o o

43

Pianta

de snvasado

30774
[+]
kil

36,795

360,990

-35.758

4.002

21

Slstema de
geteceion TOTAL
Q 6,420,379
6,781 680,093
a 22,088
563 . deam
6,116 6,539,587
[} 2,769,696
0 225,469

0 {3,27,9418;

750 324,380
BT 5M,219
6,263 4,470,800

prenda

comercial ordinaria, a la fecha de emisidn de este informe fa Compaiia INTRANS Ecuador 5.A. ha realizado una entrega parciai de 3 vehicutos.

(2} Al 31 de diciembredel 2016 comresponde a la transferencia de cilindrosa inventarios.




NOTA 13- INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un detalle de las inversiones en acciones es como sigue:

Razé il Aglivid incinal
EcasaS.A. Fabricacidn de efectrodomésticos
Ausfrogas S.A.  Venta y distribucién de gas

Gas Salcedo S.A. Envasado y comercio de gas

Porgentaje de Vaior en Libros Contables
Participacion
2016 2015 alg 2013
0.20% 0.20% 17,191 17,191
0.87% 0.87% 44,49% 40,382

50,00%50.00%

100 100

61.790 57,873

Los movimientos del afio de esta cuenta y los saldos finales han sido como sigue:

ECASA AUSTROGAS GASSALCED Total
S.A, S.A O S.A. —
Saido ai 1 de enero del 2015 17,113 15,514 718 33,345
Adicion 78 24,868 0 24,946
Ajuste 0 0 {618} {618)
Saldo al 31 de diciembredel 2015 17,191 40,382 100 57,673
Adicidn 0 4117 0 4,117
Saldo al 31 de diciembredel 2016 17,191 44,499 100 61,790
NOTA 14-CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZOD
Al 31 de diciembre comprende:
2016 2015
ECASA (1) 5,487,653 5,502,915
Desarrollo programas de computacién 27,500 27,500
Ceramica Andina C.A. 1613 1,613
Valores por liquidar 20321 40821
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 6.837,087 6,572,849

)M



NOTA 14-CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Continuacion)
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(1) Corresponde a tres préstamos emitidos en enero del 2014, con vencimiento en 5 afios y genera una

tasa de interés anual del 1%.
NOTA15-PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende:

Siderirgica Ecuatoriana S.A. SIDEC

INTRANS Ecuador S.A

Servivapor S.A

Atimasa S.A.

Inmaegsi S.A.

SATFORCE Vigilancia Corporativa Cia. Ltda.

Servicios de vigilancia

Transportistas (1)
Proveedores de bienes y servicios locales

Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015

2016
200,939
71,248
13,350
9,995
6,457
11424
25,440
170,639
190,246

§29 737

2015
20,000

469

7,382
7,068
52,478
274,612
175,591
537.601

(1) Corresponde a facturas pendientes de pagopor transporte de gas licuado de petroleo (GLP) y cilindros.

NOTA 16-OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

EP. Petroecuador
Anticipos de clientes
Directorio por pagar
Descuento alpersonal
C.E.M. Austrogas

Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015

2016

1) 112,490
136,348

31,861

2 634

269

283.602

2015
3,700,610
174,760
17,276
2,266

2.317
3.897.229

7



Ingresos por arrendamiento
Otros bienes y servicios

(Menocs):
Devolucion en ventas

Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2016

392,993
204,935

-66,036

36,992,222

NOTA 23 COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdc a su naturaleza son los siguientes:

Afio 2016

Costo gas licuadode pétroleo (GLP)
Costo de distribucion

Costo de transporte

Consto de envasado

Costo de almacenamiento

Costo valvulas

Costo cilindros

Costo reguladores

Costos otfros

Gasto del parsonal y beneifcios sociales
Servicios técnicos

Servicios profesionales

Gastos bancarios vy certificaciones
Tributosy fasas
Mantenimientoinstalaciones y equipos
Gastos legales

Seguros

Depreciacion

Gastos de operacion

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Ano 2015

Costo GLP

Costo de distribucién

Costo de transporte

Consfo de envasado

Costo de almacenamiento
Costo tangues estacionarot s
Costo véivulas

Costo cilindros

Costo reguladores

Costos otros

Gastos del personal y beneficios sociales
Servicios profesionales

Costo de Ventas

19,200,644
7,188,764
2,780,802
2,360,035
163,730
20,871
3,008

511

1,331

EIDDOOOOOOOO

Costo de Ventas

19,568,325
7,264,212
2,926,217
2,112,077

170,776
47,316
39,402

23,366

1,347
2,682
0
0

26
517,181
37,272
-49.465

35,303,268

Gasto
Administrativ
o]

OCOO0OQO OO O0

850,828
170,847
164,429

156,633
200,447

16,697
10,786
8,444
257,669
184,313

2,021,073

~ Gasto
Administrativo

COO0O0C OO0 0OO0

816,776
378,623

/y//



Servicios técnicos

Tributos y tasas

Gastos bancarios y certificaciones
Gastoslegales

Mantenimiento instalaciones y equipos
Depreciacind

Seguros

Ofros

Saldo al 31 de diciembre del 2015
NOTA 24 - GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre comprende:;

Interés pagado

Comisiones pagadas

Otros

Saido al 31 de diciembre del 2016 y 2015

NOTA 256 - OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre comprende:

Ingresos excedentes 1
Reposicion de gasios '
Reposicion de gasios del personal
Venta de chatarra

Venta de activos fijos

Ingresos no operacionales

Saido al 31 de diciembre dsl 2016 y
2015

Eloooooooo

N
[=]
=y
-]

392 471
110,792
18,206

{ae)
[=]
=y
»

330,981
130,215
52,747
48,480
46,370
10,053

£18,846

27

154,257
303,399
99,785
55,237
16,917
273,372
1,536
68,457

2,168,359

2015
768,125
336,153

25,150

1,129,428

2015
595,369
0
48,549
85,798
0
309,899

1,038,415

Corresponde a ingresos por excedentes de gas licuado de petréleo (GLP) industrial y doméstico, que
son generados en el proceso de envasado de cilindros, cuando estos Hegan a la planta con residuos.

NOTA 28-OTROS EGRESOS

Al 31 de diciembre comprende:

Gastos no operacionales

Oftros no operacionales
Saido al 31 de diciembre det 2016 y 2016

20186
112,083
45,624
157,687

2015
122,234

17.203
139.437

/
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Al 31 de diciembre del 2016, representa principaimente a: pago de expedientes ala ARCH por US$. .
60.488, pago del 4% de participacidn al directorio por US$. 25.896; y ajuste de inventarios por U$$.

10.835.
NOTA 27- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
La compesicidn del impueste a la renta de! afio para el Grupo es el siguiente:

NOTA 27- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE {Continuacion)

2018 2015
Impuesto a la renta corriente 357,921 148,280
Salde al 31 de diciembre del 2016 y 2015 387,911 148,290

Aspectos Tributarigs

El 20 de mayo del 2016, se emitié¢ la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsahilidadciudadana para
{a Reconstruccién y Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a
continuacién, se detailan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Se establece la confribucion selidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en
general y 1.8% al sujeto pasivo esta en paraisofiscal.

Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicic fiscal 2015, aplicado a
las sociedades que realicen actividades economicas, y gue fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.
Incremento de la tarifa del {VA dei 12% al 14% por el periodo de un afio.

NOTA 28- PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el capital social de la Compafiia es de LIS$. 10.350.450 dividido en
10.350.450 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de LIS$. 1 délar estadounidense por cada
accién.

El detalle de los accionistas de la Compariia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

//’



Accionistas

Inmobiliaria IND San Ricardo S.A. Ecuador
Estados

Beesroy Investment INC América

[talpisos S.A. Ecuador

Siderurgica Ecuatoriana S A. Ecuador

Inversionistas varios Ecuador

Saldo ai 31 de diciembre del 2016 y
2015

NCTA 28- PATRIMONIC {Continuacion)

Reserva legal

Pais

Unidos

Capital

Sociai

5,892,511
1,657,743

1,040,220
828,036
- 1.031.940

10,360,460

de

Participacion

Accionaria

56.93%
15.05%

10.05%
8.00%
8.97%

100.00%

29

De acuerdo con la legisiacion vigente, la compariia debe apropiar por lo menos et 10% de la utilidad

neta dei afio a una reserva legal hasta que eif saldo de dicha reserva alcance el 50% det capital

suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser

capitalizada o utilizada para absorberpérdidas.

&) Aporte futuras capializaciones

Al cierre de los afios 2016 y 2015 representan aportes efectuados por los Accionistas provenienies

de afios anteriores. La Compafia no ha iniciado el tramite de aumento de capital ante ia

Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

~ Malgha—l;%aﬁo N.

CONTADORA GENERAL

tricio Sanchez V.
GERENTE GENERAL
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