A S e el

Cuenca, 20 de mayo del 2020

Sefiores

Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A.

Ciudad

Sefores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafiias y a
su reglamento informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de
la empresa para el periodo terminado el 31 de Diciembre del 2019 y los

diferentes aspectos enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracion de la
Administracién de la compafiia, quienes me han entregado oportunamente los
Estados Financieros y sus Anexos. La Administracidon ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta
General y del Directorio. Los Llibros de Actas asi como el de Acciones y

Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas
contables de general aceptacion. La custodia y conservacion de los bienes y
de propiedad de terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los

adecuados.

En relacion con los Estados Financieros me permito hacer los siguientes

comeniarios:




ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (Anexo 1)

Ingresos De Actividades Ordinarias

Para el afo 2019 es de US8$30,610,781; comparado con el afo 2018 se
observa una disminucién del -6.87% siendo en dicho afio de US$32,870,399
teniendo una diferencia de US$2,259,618

Costos De Ventas

En el afio 2019 llega a la cifra de US$27,666,609; comparado con el afio 2018
se observa una disminucion del -6.38% siendo en dicho afo de US$29,552,065
teniendo una diferencia de US%1,885,456

Utilidad Bruta

La cifra en el afio 2019 es de US$2,944,172; comparado con el ano 2018 se
observa una disminucion del -11.28% siendo en dicho afio de US$3,318,334
teniendo una diferencia de US$374,162

Gastos Operativos

En el afio 2019 llega a la cifra de US$1,401,230 comparado con el afio 2018 se
tiene una disminucién del -24.07% siendo en dicho afo de US$1,845,498
teniendo una diferencia de US$444 268

Utilidad Operativa

Para el 2019 se llega a la cifra de US$1,542,942; comparado con el afioc 2018
se dispone de un aumento del 4.76% siendo en dicho periodo US$1,472,836
teniendo una diferencia de US$70,106

Gastos Financieros

Se registra en el afio 2019 un aumento del 165.42% en relacién al periodo
2018, pasando de US$122,118 a US$324,129 teniendo una diferencia de
US$202,011




Resultado Antes De Participacion A Trabajadores, IRY Otros Legales

En el afio 2019 se registra una disminucion del -27.77% en relacion al afio
2018, pasando de US$1,477,585 a US$1,067,212 teniendo una diferencia de
usS$410,373

Utilidad (Perdida) Neta

La empresa registra al final del periodo econdémico 2019 una utilidad de
US$659,487 luego de participacién a trabajadores e impuestos segln la ley; al
comparar los resultados obtenidos con el ejercicio econdmico del aio 2018 se
observa una disminucidn del -32.21%, siende en dicho afo US$972,890
teniendo una diferencia de US$313,403

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos Corrientes

El total de Activos Corrientes presenta un aumento del 4.86%, en comparacion
al periodo 2018 que cerro con US$30,092,787; mientras que al cierre del 2019
el valor es de US$31,556,177 teniendo una diferencia de US$1,463,390

Cuentas por Cobrar Comerciales

En el afio 2019 se registra una disminucién det -21.88% en relacién al afo
2018, pasando de US$620,420 a US$484,673 teniendo una diferencia de
US$135,747

Cuentas por Cobrar Relacionadas

Se registra en el ano 2019 un aumento del 12.16% en relacion al afio 2018,
pasando de US$16,695527 a US$18,725,274 teniendo una diferencia de
US$2,029,747




Inventario {Realizable)

Al cierre del ejercicio 2019 se encuentra en US$8,172,045 lo que representa
un aumento del 1.05% en relacién al ejercicio 2018 que se cerrd con
$8,087,140 teniendo una diferencia de US$84,905

Activo No Corriente

Presenta un incremento del 444.56%, en comparacion al periodo 2018 que
cerro con US$1,665093; mientras que al cierre del 2019 se tiene
US$9,067,434 teniendo una diferencia de US$7,402,341

Propiedad, Planta y Equipo

Se tiene una disminucion del -0,08%, en comparacién al periodo 2018 que
cerro con US$1,669,395; mientras que al cierre del 2019 el valor es de
1JS$1,658,079 teniendo una diferencia de US$1,316

PASIVOS

Pasivos Corrientes

Presenta un aumento del 6.31%, en comparacion al periodo 2018 que cerro
con US$23,158,717, mientras que al cierre del afno 2019 el valor es de
US$24 620,945 teniendo una diferencia de US$1,462,228

Cuentas por Pagar Comerciales y Relacionadas

En el afio 2019 se registra un aumento del 13.80% en relacién al afio 2018,
pasando de US$20,242 002 a US$23,054,814 teniendo una diferencia de
US$2,812,812

Pasivo No Corriente

Registra una disminucion del -24.39%, en comparacién al periodo 2018 que
cerro con US$2,705,254; mientras que al cierre del 2019 se tiene
US$2,045,523 teniendo una diferencia de US$659,731




PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado un aumento del 4.96%, en
relacion al afio 2018, que alcanzo el total de US$13,297,656 en dicho afio,
frente a US$13,957,143 del periodo 2019, teniendo una diferencia de
US$659,487

iNDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital De Trabajo (AC-PC)
Para el aftio 2019 se presenta con un valor positivo de US5$6,935,232 mientras
que en el afio 2018 el capital obtenido es de US$6,934,070 indicando gue la

empresa puede hacer frente a las obligaciones financieras.

Liquidez (AC/PC)
Presenta en el 2018 es de US$1,28; frente al US$1.30 que se obtuvo en el
2018 para hacer frente a los pasivos que se tiene que cancelar.

Prueba Acida (AC-Inventario) / PC
El siguiente resultado en el 2019 siendo de US$0,95; siendo el mismo que el
afo 2018 que fue US$0,95. Indicando lo anterior se expresa que por cada délar

que la empresa debe tiene US$0.95 para pagar deudas a corto plazo.

Endeudamiento (Total Pasivo / Total Activo)

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa disminuye,
siendo para el afio 2019 de 65.64%, frente al 2018 donde este indice se
presentd con un resultado de 81.44%.

Apalancamiento Financiero (Total Pasivo / Patrimonio)
La empresa tiene el 1.91% de endeudamiento con relacién al capital en el afio
2019, frente al 1.95% del periodo 2018.




Rentabilidad sobre Ventas (Ventas — Costo de Ventas) / Ventas
Segun la actividad econémica de la empresa la rentabilidad es del 9.62% en el
afio 2019 en comparacion al 10.10% del 2018 de la cantidad invertida.

Rotacion Cuentas por Cobrar (CxC / Ventas Netas * 360)
Para el afio 2019 se registra una disminucién en comparacion de! periodo 2018
pasando del 6.79 al 5.70 veces.

Rotacion De Inventarios {(Costo de Ventas / Inventario)
La empresa rota su inventario 3,39 veces en el ano 2019 mientras en el afio
2018 fue de 3.65 veces.

Rotacion De Activos (Ventas / Total Activo)
La empresa rota sus activos 0.75 veces en el ano 2019 mientras en el afio
2018 fue de 1.04 veces, disminuyendo fa productividad.

Margen Operacional (Utilidad Operativa / Ventas)
El margen en el 2019 es del 5,04% frente al 4.48% del ario 2018.

Rentabilidad Sobre Los Activos (R.0.A.) (Beneficio Neto / Activos Totales)
El rendimiento sobre inversion de la empresa disminuye al 1.62% en el afio
2019; comparado con el 3.06% del 2018 lo que disminuye su rentabilidad.

Rentabilidad Sobre Capital Invertido (R.O.E.} (Beneficio Neto / Patrimonio)
El rendimiento sobre el capital de la empresa disminuye al 4,73% en el afo
2019; comparado con el 7.32% del 2018 lo que disminuye su rentabilidad sobre

fondos propios.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (ANEXO 4)

El flujo de efectivo y equivalentes de operacién — inversion — financiacién al
final del afio 2019 presenta una disminucién del -7.94% en comparacion del
afno 2018 pasando de US$592,797 a US$545,705 con una diferencia de
US$47.092




CONCLUSION

La Administracion ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos de la
compaiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del

Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente
aceptados en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por
lo que las cifras constatadas en los Estados de Situaciéon Financiera y de
Resultados Integrales, han demostrado de manera razonable la verdadera
sifuacién econdémica y financiera de CONGAS C.A. los mismos que estan

presentados conforme a las NIIF'S.
Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la
aprobacién de los referidos Estados Financieros correspondientes al ejercicio

economico terminado, al 31 de diciembre del 2019.

Reiterando mis distinguidas consideraciones quedo de Ustedes.

Muy Atentamente,

e e
Ing. Com. Juan Féfhando Falconi MBA
COMISARIO — CONGAS C. A,
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ANEXO Noj

Compaiia Nacional de Gas Congas C.A.

2018 2019
CAPITAL DE TRABAIO $ 6.934.070 6.935.232
LIQUIDEZ 1,30 1,28
PRULBA ACIDA (.95 0,95
ENDEUDAMIENTO 21,44% 63.64%
APALANCAMIENTO FINANCIERO 1,95 1,91
RENTABILIDAD SOBRE VENTAS 10,10% 9.62%
ROTACION CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 6,79 570
ROTACION CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 203,38 243,63
ROTACION DE INVENTARIOS 3,63 339
ROTACION DE ACTIVOS 1,04 0,75
MARGEN OPCRACIONAL 4.48% 5,04%
RENTABILIDAD SOBRL ACITVOS (R.O.A) 3,06% 1,62%
RENTABILIDAD SOBRE CAPITAL INVERTIDO (R.Q.E) 7,32% 4,73%
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Compariia Nacional de Gas Congas C. A,
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2019
{Expresado en Délares)

2018 2019
FLUJOS DE EFECTIVO PARA LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros a clientes $ 32724073 b 30.345.301
Pagos a proveedores y empleados $ (32.272.74%) 5 (26.561.421)
Impuesto a la Renta $ (283.057) $ (247.643)
Interés recibidos y pagados, neto b4 - b -
Otros Ingresos, epresos (neto) 4 - 3 -
Efective ncte proveniente de actividades de operacién 5 - 168.269 § - 3539237
Efectivo proveniente de:
Adiciones de propiedad, planta ¥ equipo, neto L4 (960.493}) 3 (291.369)
Adicionces de activos intangibles % {3.257} $ -
Inversiones en acciones $ {4.699} $ -
Efective usado en:
Adauisicion de propiedad, planta y equipo $ . $ -
Incremento de Inversiones - $ -
Otras entradas (salidas) de efectivo % - $ -
Efective neto utilizado en las actividades de inversiones % (968_‘4'49} g (291.36%)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Efectivo proveniente de:
Prestamos a corto / largo plazo, ncto $ 1.303.743 5 (3.294.960)
Efective usado en:
Pago dc jubilaciones patronales % - $ -
Dividendos Pagados % - $ -
Efective neto proveniente de actividades de finaociamiento s 1'._3‘]3'.;7‘.13. ) S - (3.294.9@)
Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes $ ;503563 $ (47.092)
Efectivo y equivalentes al inicio del aiio b 89.234 b 592,797
Efectivo v equivalentes al final del afio $ 592,797 3 - 545.705




Compafiia Nacional de Gas Congas C. A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANQOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2019

Resultado Integral del Ejercicio

{Expresado en Délares)

Ajuste para conciliar la ntilidad neta del ejercicio con el efective neto provisto por

Ius actividades de operacion.

Gastos por depreciaciones / amortizacion

Provisidn por deterioro de cartera

Provision para jubilacién patronal ¥ desahucio

Transferencia de activos a partes relacionadas, neta
Ajuste Impueste a la Renta

Reserva Legal

Utilidad / Perdida en Venta de propiedad, planta y equipo
Otros Ajustes por partidas distintas al efectivo

(tros Ingresos / Egresos

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:

{Aumento / Disminucion) Documentos y Cuentas por Cobrar
{Aumente / Disminucion) [mpuestos por Cobrar

{Aumenlo / Disminucion) Cuentas por Cobrar Relacionadas
(Aumento / Disminucion) Inventarios

(Aumento / Disminucidn) Impuestos Corrientes

(Aumento / Disminucidn) Cuentas y Documentos por pagar
(Aumento / Disminucidn} Cuentas por Pagar Comerciales
{Aumento / Disminucion} Cuentas por Pagar Relacionadas
{Aumento / Disminucion} Otros Pasivos

(Aumento / Disminucion) Impuestos Corricnics

(Aumento / Disminucidn} Beneficios a los Empleados

Efective proveniente (usado) en las operaciones

2018 13

$ 972.8%0 $ 659487
$ 136.254 s 167.431
$ 4985 5 3.669
$ - 3 -

$ {108.438) $ -

5 - $ -

$ - $ -

$ - 3 125344
$ - $ -

$ - $ -

5 1.005.691 $ 955,931
L3 (72.819} $ 132.07%
3 - 5 -

$ (73.507 $ {394.558)
b (1.144.656) $ (84.905)
$ (24.293) $ 321.703
$ (434.825) $ 146.720
$ (77.339) $ 137.140
$ 2.957.23% $ 2.676.302
$ (1.819.477) $ (4.449)
$ 1922 $ (320.015)
$ (151.666) $ £26.710)
$ (837.422) $ 2.583.306
§ T 168269 $ . 3539237




