Cuenca, 17 de mayo de 2016

Sefiores
ACCIONISTAS DE CONGAS C.A.
Ciudad

Senores accionistas:

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley de Companias, y en calidad de comisario de
CONGAS, me es grato poner en su consideracion el informe relacionado con el gjercicio
economico terminado el 31 de diciembre del 2015.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de la Administracion
de la compaiiia, quienes me han entregado oportunamente los Estados Financieros. La
Administracién ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con
las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas, asi como el
de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se
encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a disposiciones
legales vigentes de acuerdo a la Ley de Compaiiias. Los bienes y valores de la
Compaiiia, se conservan y custodian adecuadamente.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacién de sus bienes y de propiedad de
terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedi6 a la revision de los
mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados financieros
se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las ventas netas en el afio 2015 fueron de US$ 32.503.103 que al comparar este
resultado con el 2014, en donde las ventas alcanzaron un total de US$ 33.340.119 se
observa una disminucion del 2.51%.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas para el periodo analizado, representa el 56,02% sobre las Ventas
Netas con el valor de US$ 18.208.250.



Utilidad Bruta:
La Utilidad Bruta para el afio 2015 aumenta en US$ 12.234.311. Pasa de US$
2.060.542 en el afo 2014 a US$ 14.249.853 en el 2015; esto es, el 593,74% mas que
el afio anterior.

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion generados durante el afio 2015 llegaron a US$
1.758.579, lo que equivale al 5.41% de la Ventas Netas; en comparacién con el afio
2014 se observa un incremento del 11,32%, siendo el valor registrado de US$
1.679.773.

Gastos de Ventas:
El gasto de Ventas en el afio 2015 fue de US$ 11.892.133 que comparados con el afio
2014 representa un incremento del 25.81%; esto es, 2.439.990.

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el afio 2015 un aumento del 249.15% en relacion al afo
2014, pasando de US$ 304.266 en el 2014 a US$ 1.062.337 en el 2015.

Otros Ingresos y Otros Egresos:
El rubro de Otros Ingresos en el afio 2015 es de US$ 995.544, mientras que en el afio
2014 registré un valor de US$ 1.340.256.

Asi mismo, en Otros Egresos el valor se incrementa en un 229,14%. Pasa de US$
37.137 en el afo 2014 a US$ 122.234 en el afio 2015.

Utilidad Antes de 15% Participaciéon trabajadores e Impuesto a la Renta:

La Utilidad Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta para el 2015
es US$ 455.114; representa el 1,40% de las Ventas Netas, y al ser comparada con el
afo 2014 se observa un incremento del 105.71%; es decir, US$ 8.427.634.

El resultado integral del afo, luego de las provisiones del 15% Participacion
trabajadores e Impuesto a la Renta es de US$ 306.626.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Efectivo y Equivalentes de efectivo muestra una disminucion en relacion al
ano anterior, al 31 de diciembre del 2015 se registra US$ 55.566, mientras que al 31 de
diciembre de 2014 el valor es US$ 4.876.648, lo cual representa un decremento del
98.86%, es decir, US$ 4.821.082.



El total de Activos Corrientes tiene una variacion negativa de US$ 4.965.474,
representando un decremento en términos porcentuales del 17.22%, pasando de US$
28.836.776 en el aiio 2014 a US$ 23.871.302 en el afio 2015.

Activos No Corrientes:
El total del activo no corriente para el afio 2015 es de US$ 8.946.425; mientras que en
el ano 2014 fue de US$ 12.186.890.

El total de Activos tienen una variacion menor en el 20%, pasa de US$ 41.023.666 en
el 2014 a US$ 32.817.727 en el 2015.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Carrientes para el afio 2015 presentan una disminucion del 30.58%, pasan
de US$ 29.985.018 en el 2014 a US$ 20.815.988 en el 2015.

Pasivos No Corrientes:
Los Pasivos No Corrientes esta compuesto basicamente por la cuenta “Provision por
Jubilacién Patronal” que en el 2015 se registra con un valor de US$ 28.710.

El total de Pasivos tiene una disminucién del 30.55%, pasa de US$ 30.013.728 en el
2014 a US$ 20.844.698 en el 2015.

PATRIMONIO:

Las cuentas patrimoniales han experimentado un crecimiento de 8.73%, en relacion al
afio anterior, alcanzando el total de US$ 11.011.312 en el 2014, frente a US$
11.973.029 del afio 2015.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2015 se presenta con el valor de US$
3.055.314, mientras que en el afio 2014 presento el valor de US$ -1.148.242.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 0.96 en el 2014 a 1,15 durante el 2015. La aprueba
acida en el afio 2014 pasa de 0.84 a ser 0.97 en el 2015. Estos indices nos indican que
la empresa cuenta con recursos suficientes para cubrir sus obligaciones de corto plazo.

Endeudamiento:
El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, disminuye en este
afo, pasando de 73% en el afio 2014 a 64% en el afio 2015.



El apalancamiento de la empresa disminuye en relacion al 2014, pasando de 2.73% en
el afno 2014 a 1.74% en el 2015.

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas en el afio 2014 es de -0.24% mientras que en el 2015 es
de 0.01%.

La rotacion de los activos de la empresa para el afio 2014 es de 0.81% mientras que
en 2015 es de 0.99%.

FLUJO DE EFECTIVO

Del analisis de flujo de efectivo realizado segun el cuadro comparativo del afio 2015
con relacion al 2014, podemos concluir que los recursos econémicos de CONGAS C.A.
basicamente fueron Generados para Actividades de Operacion y aplicados para
actividades de Inversion y Financiamiento.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los Estados Financieros, demuestran de manera razonable la verdadera
situacion econémica y financiera de CONGAS.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31
de diciembre del 2015.

Cordialmente,
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CONPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CUADRO COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLARES)

2,015 2,014
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION .
Efectivo recibido de clientes 33.209.234  40,428.147
Efectivo pagado a proveedores y empleados -38,959,373 -27,458.072
Gastos financieros 1,107,681 -141,072
Otros, netos 873310 -8.904.378
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION -5.984,510 3,924,625
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo para adquisicion de Propiedad, Planta y"Equipo 497,457 -867,948
Colocacion de inversiones temporales 4,655,572 -1,110,119
Otros Activos -24.328 1,968
EFECTIVO NETO APLICADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 4,133,787  -1,976,099
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de dividendos 0 0
Cobro a clientes a largo plazo 3915213 4102916
Obligaciones financieras, neto -2,230,000 2,230,000
EFECTIVO NETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 1,685.213 -1,872.916
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO -165.510 75.610
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO PERIODO INICIAL 221.076 145.466
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO PERIODO FINAL 55,566 221,076



CONPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON ACTIVIDADES DE OPERACION

CUADRO COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLARES)

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Depreciacion de Propiedad. Planta y Equipo
Amortizaciones

Impuesto a la Renta

Participacion a Trabajadores
Participacion Administracion
Provision cuentas Incobrables
Incremento / Disminucion en:
Activos financieros

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados
Activo por impuesto corriente
Incremento / Disminucién en:
Pasivos Financieros

Pasivo por impuesto corriente
Otras obligaciones corrientes

2,015 2,014

306,625 -7,972.521

503,503 431,993
66,534 72,165

80,221 0
68,267 0
28,792 0

4,913 7.449

706,132 4,116,655
-27.867 710409
-82.610 -67,566
-522,710 -85.438

=7,449.564  7.985,233
219,179  -541.750
114,075 -732,004

TOTAL

6,291,135 11,897,146

EFECTIVO NETO APLICADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

-5,984,510 3,924,625




