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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiares Accionistas de:
Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A.
que comprenden el estado de situacidn financiera al y por el afio que termind al 31 de diciembre de 2018, el
estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacidn financiera de Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A. al 31 de diciembre de 2018, asi
como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Fundamentos de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccién “Responsabilidades del
Auditor en Relaciéon con la Auditoria de los Estados Financieros Separados” de nuestro informe. Somos
independientes de la Administracion de la Compaiiia de conformidad con los requerimientos de ética aplicables
a nuestra auditoria de los estados financieros separados en Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Enfasis en Dos Asuntos

- De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de la
Compaiifa Nacional de Gas Congas C. A. deben presentarse en forma separada (por requerimiento de la
Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros) y consolidado con las entidades en las cuales mantienen
el poder, derecho y capacidad de influir en sus rendimientos variables. Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados.

- Enel afio 2018, la Compaiia decidié liquidar las determinaciones tributarias tanto de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado de ejercicios econémicos anteriores acogiéndose al beneficio establecido en la
Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal. La Administracién conjuntamente con sus asesores, ha decidido registrar estos valores
como parte de los resultados acumulados y desistir de las demandas interpuestas al Servicio de Rentas
Internas.



Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables del Gobierno de lo Compaiiia en Relacién con los
Estados Financieros Separados

Los Administradores de la Compaiiia son responsables de formular los estados financieros separados de forma
razonahle de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NUF, y del control interno
que considere necesario para permitir la preparacién de los estados financieros separados libres de errores
materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros separados adjuntos, los
administradores son responsables de evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha excepto si tienen intencién de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones,
o bien no exista alguna otra alternativa realista. Los encargados de la Compafiia son responsables de la
supervisidn del proceso de informacidn financiera de Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A.

Responsabilidad del Auditor en Relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros Separados

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros separados en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si,
individualmente o de forma agregada puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros separados, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuestas a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material
debido a errores, ya que el fraude puede involucrar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la evasién de control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficiencia del control interno de la Compafiia.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Administraciéon de la Compafiia.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contahle de negocio en
marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaifiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, modificar nuestra opinidén. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestra opinién. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compa#ia
no continle como negecio en marcha.



- Evaluamos |a presentacion en su conjunto, |a estructura y el contenido de los estados financieros separados,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las transacciones y los
hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidon de Compafia Nacional de Gas Congas C. A. en relacion
con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Quito, Ecuador
Abril 24, de 2019

5520/4«:-75 MMJ é/ Lo RDOLE

SC- RNAE No. 860




Compania Nacional de Gas Congas C. A.
Estado Separado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

2018 2017

Activo corriente

Efectivo en caja y bancos 7 592.797 89.234
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 8 1.860 1.860
Cuentas por cobrar comerciales 9 620.420 552.586
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 20 16.695.527 17.667.591
Otras cuentas por cobrar 10 2.058.234 1.623.409
Inventarios 11 8.087.140 6.942.484
Impuestos corrientes 18 2.036.809 2.012.516
Total activo corriente 30.092.787 28.889.680
Activo no corriente
Propiedad, muebles y equipos 12 1.659.395 1.156.280
Activos intangibles 13 5.698 2441
Inversién en acciones 14 7.403.747 9.565.951
Total activo no corriente 9.068.840 10.724.672
Total activo 39.161.627 39.614.352
M peesess
/Ing. Patricio Sanchez /C. P. A Marthd Proafio
Gerente General Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 52 son parte integral de los estados financieros separados.



Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A.
Estado Separado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

2018 2017

Pasivo corriente

Obligaciones financieras 15 1.014.277 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 20 19.851.505 19.450.732
Cuentas por pagar comerciales 16 390.497 482.073
Impuestos corrientes 18 921.998 918.076
Beneficios a los empleados 19 653.281 804.947
Oftras cuentas por pagar 17 298.793 313,521
Anticipos entregados a clientes 28.366 88.283
Total pasivo corriente 23.158.717 22.097.632

Pasivo no corriente

Cuentas por pagar a partes relacionadas 20 2.705.254 2.947.122
Total pasive no corriente 2.705.254 2.547.122
Total pasivo 25.863.971 25.044.754

Fatrimonio

Capital secial 21 10.350.450 10.350.450

Reservas 21 4476983 3.461.940

Resultados acumulados 21 {1.529.777) 757.208
Total patrimonio 13.297.656 14.569.598

Total pasivo y patrimonio 39.161.627 39.614.352
Ing. Patricio Sanchez /€. P. A Martia Proafio
Gerente General Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 52 son parte integral de los estados financieros separados.



Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A.
Estado Separado de Resultados Integrales
Por el aiio que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de resultados integrales m

Actividades ordinarias

Ingresos por actividades ordinarias 22 35.761.329 35.082.050
Costo de ventas 23 (32.442.995}) {(31.083.404)
Resultada bruto 3.318.334 3.998.646
Gastos administrativos 24 {1.845.498) {1.570.470)
Utilidad operacional 1.472.836 2428176
Otros ingresos 26 388.758 247.203
Otros gastos 27 (261.891}) (274.066)
Resultado financiero 28 (122.118) (120.885)
Utilidad antes de participacion trabajadores e

impuesto a la renta 1.477.585 2.280.428
Participacidn a trabajadores 19 (221.638} (242.064)
Gasto por impuesto a la renta 18 (283.057} (357.356)
Utilidad del afio 972.890 1.581.008

/ﬂ'lg. Patricio Sanchez “C. P. A Martha Proafio
Gerente General Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 52 son parte integral de los estados financieros separados.



Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A.
Estado Separado de Flujo de Efectivo
Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de fujo de efectivo

Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes y otros 35.615.003 38.094.099
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (35.163.677) (33.286.150)
Impuesto a la renta pagado (283.057) (357.356)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 168.269 4.450.593
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Adiciones de propiedad, muebles y equipos (960.493) (255.876)
Venta de propiedad, muebles y equipos - 82.143
Adiciones de activos intangibles (3.257) (2.441)
Inversién en acciones {4.699) (2.582.851)
inversiones mantenidas hasta su vencimiento - (1.860)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (968.449) {2.760.885)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Obligaciones financieras 1.000.040 (1.790.510)
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1.045.571 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas largo plazo (241.868) .
Dividendos pagados (500.000} -
Efectivo neto provisto (utilizado en) por las actividades de
financiamiento 1.303.743 (1.790.510})
Variacion del efectivo en caja y bancos 503.563 {100.802)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 89.234 190.036
Efectivo en caja y bancos al final del aiio 592,797 89.234
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Compaiiia Naciconal de Gas Congas C. A.
Estado Separado de Flujo de Efectivo
Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Conciliacian de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion: 20138 2017

Utilidad neta del afio 972.890 1.581.008

Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Depreciacidn de propiedad, muebles y equipos 136.252 64.134
Transferencia de activos a partes relacionadas, neta (108.436} -
Amortizacién de activos intangibles - 4.133
Estimacidn para deterioro de cartera 4985 -

Cambios netos en activos - Aumento / Disminucién

Cuentas por cobrar comerciales {72.819) 38.782
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (73.507) 2.670.664
Otras cuentas por cobrar (434.825) (437.774)
Inventario (1.144.656) 63.401
Impuestos por corrientes (24.293) 18.137
Otros activos 51.266

Cambios netos en pasivos - Aumento / Disminucién

Cuentas por pagar comerciales (77.339) (25.914)
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2.957.238 -
Otros pasivos {1.819.477}) 126.729
Impuestos corrientes 3.922 193.325
Beneficios a fos empleados (151.666}) 106.702
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 168.269 4.450.593

[er?

Wg. Pafricio Sanchez C. P. A Martha-Proafio
Gerente General Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 52 son parte integral de los estados financieros separados.



Compafiia Nacional de Gas Congas C. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

Al 31 de diciembre de 2018

1. Entidad que Reporta

La Compadia Nacional de Gas Congas C. A., fue constituida el 5 de febrero de 1976 en la ciudad de Quito-
Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 24 de febrero de 1976. El 29 de diciembre de
2008, se inscribié en el Registro Mercantil la escritura publica por aumento de capital y reforma de los estatutos
celebrada el 18 de septiembre del mismo afio.

Su objetivo principal es: la venta y distribucion de gas, comercializacién de hidrocarburos y derivados del
petroleo, por lo tanto, son propias de la Compafiia todas las actividades conexas a las que se describen
anteriormente o que se relacionen a ellas. Para el cumplimiento de sus objetivos la Compafiia podra realizar y
ejecutar toda clase de actos y contratos, actividades judiciales o extrajudiciales permitidos por las leyes,

La Compaiia mantiene actualmente su domicilio fiscal en la provincia de Pichincha, calle Cusubamba 484 y Av.
Pedro Vicente Maldonade, Km 7. Tiene asignado por el Servicic de Rentas Internas el Registro Unico de
Contribuyente No. 1790273482001.

2, Bases de Presentacién

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerde con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”} emitidas por el International Accounting Standars Board (en
adelante “IASB"). Los estados financieros separados serdn aprobados para su emisién por la Junta de
Accionistas.

A la fecha de emisién de estos estados financieros separados, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia
tiene la intencion de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten
aplicables.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:



Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

Al 31 de diciembre de 2018

Aplicacidn obligatoria para

Narma ejercicips iniciados en;

Nuevas normas:

NIiF 16 - Arrendamientos  Sustituye a la NIC 17 y las interpretaciones asociadas 1 deenero de 2019
El principal cambio radica en un modele contable para
los arrendamientos, que incluirdn en el balance todos
arrendamientos (con algunas excepciones limitadas)
con un impacto similar al delos actuales arrendamientos
financieros (seamortizard el activo por el derecho de
uso y un gasto financiero por el costo amortizado del

pasivo).
NIfF 17 - Contrato de Reemplaza a |a NIIF 4 recoge los principios de registro, 1 deenero de 2021
Seguros valoracidn, presentacidn y desglose de los contratos de

seguros con el objetivo de que la entidad proporcione
informacidn relevante y fiable que permitea los
usuarios de la informacién determinar el efecto que los
contratos tienen en los estados financieros

Modificaciones y/o interpretaciones

NUF3 yNIIF11 La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene 1 de enero de 2019
Enmienda control de un negocio que es un joint venture.

Vuelve a medir fos intereses previamente

mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara

que cuando una entidad obtiene el control

conjunto de una empresa que es una operacidn

conjunta, la entidad no vuelve a2 medir los

intereses previamente conocidos en esa empresa.

NIC 12 - Enmienda Clarifica que todas las consecuencias del impuesto 1 de enero de 2019
a la renta de los dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de cdme surja
el impuesto.

NIC 23 - Enmienda Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico 1 de enero de 2019
permanece pendiente después de que el activo
relacionado esté fisto para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los
fondos que la entidad toma generalmente en
préstamo al calcular la tasa de capitalizacidn de
los préstamos generales.

Modificaciénala Esta modificacién permite la valoracién a costo 1 deenero de 2019
NIIF 9 amortizado de algunos activos financieros cancelables

anticipadamente por una cantidad menor gue el

importe pendiente de principal e intereses sobre

dicho principal.
Modificacién a la Clarifica cdmo calcular el costo del servicio para el 1 de enero de 2019
NIC 19 periodo actual y el interés neto para el resto de un

periodo anual cuando se produce una modificacion,

reduccidn o liquidacién de un plan de prestacidn

definida.



Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A,

Notas a los Estados Financieros Separados

Al 31 de diciembre de 2018

b}

La Compafiia estima que la adopcién de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e interpretaciones
antes mencionadas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros separados, excepto en
la aplicacidn de las nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018.

En relacién a la NIF 9, la Compaiiia ha efectuado una evaluacidn de sus impactos que incluyé la
determinacién de brechas entre los criterios de clasificacion y medicion de instrumentos financieros con
respecto a los criterios actualmente utilizados y la determinacién del impacto de pasar a un modelo de
pérdidas esperadas para la determinacion del deterioro de sus activos financieros.

Con base a la evaluacién efectuada se ha determinado que no existen cambios significativos que afecten
la clasificacién y medicidn de sus activos financieros producto de la aplicacién de la NIIF 9. Tampoco se
han identificado impactos en las politicas contables para los pastvos financieros, ya que los nuevos
requerimientos solo afectan la contabilidad para los pasivos que se encuentran designados a valor
razonable con efecto en resultados, sobre los que la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 no tiene, ni
tampoco han existido renegociaciones de deuda que pudieran verse afectadas por las nuevas aclaraciones
sobre el tratamiento contable sobre modificacidn de pasivos.

En relacién al nuevo modelo de deterioro, la norma requiere realizar el reconocimiento de pérdidas por
deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en fugar de solo pérdidas crediticias incurridas
segun lo indicado en la NIC 39. Con base en las evaluaciones realizadas sobre [a cartera de deudores
comerciales al 31 de diciembre de 2018, {a Compafiia ha estimado que no hay un impacto significativo en
la determinacidn de la provision de pérdidas por deterioro, pero si se modificara |a politica contable.

La fecha de adopcién de esta nueva norma es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018. La Compafiia
aplicard esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos practicos permitidos por la norma y
dado que los efectos no son significativos los saldos comparativos para e! ejercicio 2017 no seran
restablecidos.

La NIIF 16 de Arrendamientos requiere que los contratos de arrendamientos que actualmente son
clasificados como operacionales, con una vigencia mayor a 12 meses, tengan un tratamiento contable
similar al de los arrendamientos financieros. En términos generales, esto significa, que se debera
reconocer un activo por el derecho de use de los bienes sujetos a contratos de arrendamiento operacional
¥ un pasivo, equivalente al valor presente de los pagos asociados al contrato. En cuanto a los efectos
sobre el resultado, los pagos de arriendo mensuales serdn reemplazados por la depreciacion del activo y
el reconocimiente de un gasto financiero.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros separados, la Compaiiia se encuentra
evaluando el impacto de la adopcion de esta norma de arrendamientos, incluyendo los efectos que pueda

tener sohre covenants y otros indicadores financieros.

Bases de Medicidn

Los estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparadoes de acuerdo con el principio del
costo histérico.



Compafiia Nacional de Gas Congas C. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

Al 31 de diciembre de 2018

En cumplimiento de las NIIF, la Compaiiia también deber3 preparar estados financieros consolidados con
sus entidades de propdsito especial (Ecogas S. A.; Inversiones Ferrazano S. A, Evolucarg . A.). Los estados
financieros de la Compafiia Nacional de Gas Congas C. A., son requeridos por las autoridades ecuaterianas
respectivas, por lo tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Compaiiia,
sin incluir los efectos de la consolidacidn de éstos con los estados financieros de dichas entidades.

¢} Basede Contabilizacién de Negocio en Marcha

Los estados financieros separados han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha, la que
supone que la Compafifa podra realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso normal de negocios.

d) Moneda Funcional

Los estados financieros separados se presentan en délares de los Estados Unidos de América (USS$), la cual
es la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda {a
informacién financiera se presenta en délares.

3. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros separados de conformidad con 1as NHF requiere que la Administracion
utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las politicas contables y los importes
incluidos en los estados financieros separados. La Compafiia ha basado sus estimaciones y juicios considerando
los parametros disponibles al momente de la preparacion de los estados financieros separados y la experiencia
previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compaiiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contabies son
reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financieres separados se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (d) - Propiedad, muebles y equipos
Nota 4 (e) - Deterioro de activos no financieros
Nota 4 (h) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (j) - Impuesto a la renta

4, Resumen de Politicas Contables Significativas

Con excepcion de los cambios que se explican a continuacién, 1a Compafiia ha aplicado consistentemente las
politicas de contabilidad que se describen mas adefante a todos los periodos presentados en los estados
financieros separados de los cuales estas notas son parte integral.
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La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 y NIIF 9 desde el 1 de enero de 2018. Algunas otras nuevas normas también
entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto significativo en los estados
financieros separados de la Compaiiia. La Compaiiia ha seleccionado los métodos de transicién para aplicar
estas normas, la informacion comparativa incluida en fos estados financieros separados no ha sido restablecida;
excepto por la presentacion por separado de la pérdida por deterioro de los deudores comerciales.

a)

b)

€)

NEIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18 “Ingreso
de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de control,
por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones contraidas con los
clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a lo largo del
tiempo.

La Compaiiia ha adoptado la NilF 15 utilizando el método del efecto acumulade (sin soluciones practicas),
reconcciendo el efecto de la aplicacién inicial de esta norma en la fecha de adopcidn inicial (1 de enero de
2018). En consecuencia, la informacidn presentada para 2017 no ha sido restablecida; es decir, esta
presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18. Adicicnalmente, los
requerimientos de revelacién de informacién de la NIIF 15 no se han aplicado en general a informacién
comparativa.

Como se explica ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, las principales actividades por las que
la Compaiiia reconoce ingresos corresponden a la venta y distribucion de gas, comercializacién de
hidrocarburos y derivados del petréleo. Con base a lo antes mencionado, la Administracién ha evaluado,
que los contratos con sus principales clientes representan una sola obligacién de desempefio y cuyos
ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere y acepta por parte del cliente los bienes y
servicios antes descritos, lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos
anteriormente establecidos en NIC 18.

NIIF 16 Arrendamientos

La Compaiiia esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado el impacto de
la estimacién resultante de la aplicacion de la NIIF 16 en los estados financieros separados adjuntos. La
NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento. Los
arrendatarios reconoceran un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de
inicio del arrendamiento. La Administracién se encuentra en proceso de analisis del posible impacto.

Instrumentos Financieros

La NIIF 9 entrd en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su aplicacién no ha
generado impactos significativos en los estados financieros separados. La Compaiiia llevd a cabo una
evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros
separados, el cual se resume como sigue:
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(i)

(ii)

{ili)

Clasificacion y Medicion

Con base en la evaluacidn realizada, la Compaifiia ha determinado que los nuevos requerimientos
de clasificacion no tienen un impacto sobre la contabilizacion de sus activos financieros. Las
cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que
representan Unicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para
ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimonio
clasificadas como disponibles para la venta continuaran midiéndose a valor razonable con
cambios en otro resultado integral, exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la
mejor estimacion del valor razonable.

Deterioro de Valor

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos
contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre
siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. La Compaiiia
eligié aplicar esta politica para los activos financieros sefialados. Al 1 de enero de 2018, la
aplicacién del modelo de pérdidas esperadas para la determinacién de la estimacién de deterioro
no ha tenido impacto en los estados financieros separados de la Compaiiia.

Contabilidad de Cobertura

Al 1 de enero de 2018, la Compaiiia por su objeto social no maneja contabilidad de cobertura por
lo que la aplicacién del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no ha tenido impacto en los
estados financieros separados.

Los activos financieros y pasivos financieros sen reconocidos cuando la Compaiiia se convierte
en una parte de las clausulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos
financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los
activos financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconocimiento inicial.

Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos financieros o
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos

inmediatamente en resultados.

Activos Financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
en la fecha de contrataciéon. Las compras o ventas convencionales de un activo financiero son
compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un
periodo que generalmente esta regulado o surge de una convencidn establecida en el mercado
correspondiente.
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Todos

los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a

costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de ta clasificacién dada a los activos
financieros.

Clasificacidn de Activos Financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
costo amortizado:

se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Efectivo en Caja y Bancos
£l efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja, bancos
y en inversiones temporales, sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor.

Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Inversiones Mantenidas Hasta su Vencimiento

Corresponde principalmente a inversiones e instrumentos administrados. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluye en el activo corriente. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su adquisicién. Si la Compafiia vendiese un importe significativo
de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificara como disponible para ia venta.

Cuentas por Cobrar Comerciales v Relacionadas

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable.
Posterior al reconocimiento inicial, fas cuentas por cobrar comerciales se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo,
menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de cuentas por
cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar. Los costos de transaccidn no se incluyen en
el costo de adquisicion ni en el cdlculo del costo amortizado. Son costos de transaccion
directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los
costos de transaccion y las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de resultados.
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Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable
con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

. se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

Costo Amortizado v Método de Tasa de Interés Efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del costo
amortizado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por intereses a lo largo del
periodo correspondiente.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconacimiento
inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la amortizacién acumulada,
utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y
el importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccién de valor por pérdidas.

Ademds, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado def activo financiero
antes de ajustarlo por cualquier correccién de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se
reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros medidos a costo
amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral

{VRCCORI}

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccidén. Posteriormente, los
cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses
calculados usando el método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del
periodo. Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en
resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros san reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonahle con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.
Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas
previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.
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ii. Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados {VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCORI
son medidos a VRCR. Especificamente;

. Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR,
a menos que la Compafia designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido
para negociar o una contraprestacion contingente originada en una combinacion de
negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

. Los activos financieros que han sido en el momento del reconacimiento inicial designados
de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento que surgiria en otro
case de la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas
de los mismos sobre bases diferentes. La Compafiia no ha designade ningln instrumento
financiero para ser medido a VRCCR.

. Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de
cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en
resultados en la medida que no sean parte de una designada relacién de cobertura, ta
ganancia o pérdida neta reconccida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses
ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

Deterioro de Activos Financieros

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La
Compafiia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar
comerciales, deudores varios y otros deudores.

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por
factores que son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacidn tanto de
la actual, asi como también, de la presupuestada direccidn de las condiciones en la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado,

Para todos los otros instrumentes financieros, la Compaiiia reconoce PCE durante el tiempo de vida del
activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial.
Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial, la Compafiia mide la correccidn de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce meses.

15



Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

Al 31 de diciembre de 2018

Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compaiiia considera informacién cuantitativa y cualitativa que se razonable
y sustentable, incluyendo experiencia historica e informacién proyectada que esté disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado.

La informacion proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las industrias en las cuales
operan los deudores de la Compafiia, obtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas
financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares,
asi como también la consideracién de diversas fuentes externas de informacién econdmica actual y
pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Compafifa.

Definicién de Incumplimiento

La Compaiiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para propdsitos
de ta administracién interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histérica indica que las cuentas
por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generaimente no recuperables,

. Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o

. Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es improbable
que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compafiia, en su totalidad (sin tomar en
consideracion alguna garantia mantenida por la Compaiiia.

Politica de Castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica que la contraparte esta en
dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la
contraparte ha sido puesta en liquidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de
cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos afios, lo primero
que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los
procedimientos de recupero de la Compafiia, teniendo en consideracion asesoria legal cuando fuere
apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicidn vy Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcidn de la probabilidad de incumplimiento, la
severidad {es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion al
incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en datos
histéricos ajustados por informacién futura como se describié anteriormente.
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En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta estd representada por el valor
en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de
garantia financiera, la exposicidn incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de
incumplimiento determinada sobre la base de tendencias histdricas, el entendimiento de 1a Compaiiia de
las especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacién futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los
flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compaiiia en conformidad con el contrato y todos los
flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para
un contrato de garantia financiera, ya que la Compaiiia estd obligada a realizar pagos solamente en el
evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con fas clausulas del instrumento que
estd garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una
pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compafiia espera recibir del tenedor, el
deudor o un tercero.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos los
instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de
correccién de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI,
para los cualesia correccion de valor se reconoce en otros resultados integrales y se acumula en la reserva
de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo financiero en el estado de situacidn financiera
separado.

Baja en Cuentas de Activos Financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos
los riesgos y benefictos inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Sila Compaiiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda controlando
el activo transferido, la Compafiia reconoce su interés retenido en el activo y un pasive aseciado por los
importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continda
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los importes
recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros del
activo y fa sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en resultados.

Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio
Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de
interés efectivo o a VRCCR.
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i. Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados {(VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de una
combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar, o {iii) se designa a
VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

. se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o
. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros

identificados, que la Compaiiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un
patron real reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

. es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado
Los pasivos financieros que no sean:

. una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacidn de negocios;
mantenidos para negociar; o

. designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de tasa
de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del costo amortizado de
un pasivo financiero y para la distribucién del gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente.
La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados
{(incluyendo tadas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccidn y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada
del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo
financiero.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de fa Compaiiia se cumplen,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacién pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.
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d)

Propiedad, Muebles y Equipos

Reconocimiento y Medicion

La propiedad, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, silas hubiere. La propiedad, mueblesy equipos se reconocen como activo si es
probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, muebles y equipos poseen vidas Gtiles distintas,
son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Medicion Posterior al Reconocimiento — Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, |a propiedad, muebles y equipos son registrados al costo menos la
depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados del periodo en que se producen.

Método de Depreciacién y Vidas Utiles

La depreciacion de los elementos de propiedad, muebles y equipos se czalcula sobre el monto depreciable,
que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida util establecida para
cada componente de propiedad, muebles y equipos, puesto que éstas refiejan con mayor exactitud el
patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo. Los
métodos de depreciacién, vidas Gtiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas utiles

Cuentas ‘ estimadas en afos
Edificios 20
Planta de envasado 20
Cilindros i0
Maquinaria y equipo 10
Sistema de incendios 10
Equipos de computacidén 3
Vehiculos 5

Baja o Venta de Vehiculos y Equipos

Una partida de propiedad, muebles y equipos puede darse de baja por diferentes circunstancias; venta,
obsolescencia, dafio irreparable, situacién por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito.

19



Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A,

Notas a los Estados Financieros Separados

Al 31 de diciembre de 2018

f)

g

h)

La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedad, muebles y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y se reconoce
en resultados.

Deterioro de Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, es revisado en la fecha de presentacion del
estado de situacién financiera separado para determinar si existe 2lgin indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta
o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros separados para verificar posibles reversiones del deterioro.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en estado de

resultados integrales separado.

Contratos de Arrendamiento

La Compaiiia mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes inmuebles. En
todos los casos, |a parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y beneficios de la propiedad,
por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos.

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones se contabilizan en el estado de situacion financiera separado al costo, ajustado
por cambios posteriores a la adquisicién en la participacion de la Compafiia en el capital social y los aportes
para futuras capitalizaciones.

Beneficios a los Empleados

Jubilacién Patronal

La obligacién neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal esta definida
por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, que establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplide un tiempo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacién de fondos separados. Sin embargo, es politica de la Compafia no constituir
provisién alguna por este concepto y cancelar estos beneficios a los empleados en el momento en que
cumplan los afios de servicio establecidos por la Ley sin perjuicio alguno.
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i

Desahucio

La obligacidén neta de [a Compaiiia con respecto al desahucio esta definida por el Cédigo de Trabajo de la
Republica del Ecuador, que establece que cuando la relacién laboral termine por desabucio, el empleador
deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de afios de servicio. Las
indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la
relacion contractual con la Compafiia. Es politica de la Compafifa no efectuar provision alguna por este
concepto y cancelar fas indemnizaciones por desahucio a sus empleados en el momento que termine la
relacién contractual sin perjuicio alguno.

De conformidad con la politica establecida, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los estados financieros
separados adjuntos no presentan provisién alguna por jubilacién patronal y desahucio.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y {iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Administracién a la fecha de presentacion de los estados
financieros separados y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo al resultado integral, los
cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los empleados. No
Se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Gnicamente el impuesto corriente. Se reconoce en resultados,
excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en
Cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

Impuesto Corriente

Elimpuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la renta
gravahle para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con respecto
a afios anteriores.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de 1os activos y pasivos
incluidos en los estados financieros separados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles en la medida en que resulten
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.
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k)

m)

n)

o)

El importe enlibros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondrd de
suficiente utilidad gravable {tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Capital Social

Acciones ordinarias, Gnica clase de acciones emitidas por la Compaiiia, las cuales son clasificadas como
patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a Ia emision de acciones ordinarias, son
reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se valoran utilizando la moneda
del entorno econdémico en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional vigente en
la fecha de la transaccién. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se vuelven a

convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacion de los estados financieros separados.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda extranjera se
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccion inicial.

Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor
razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas
por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantias. Todos los
costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de interés efectivo.
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5. Determinacién del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren que se determine el valor razonable de activos
y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de los
supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese
activo o pasivo.

b. Administracién de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen ias obligaciones financieras y las
cuentas por pagar a partes relacionadas. El objetivo principal de estos pasivos financieros es |a obtencidn de
fondos para fas operaciones de la Compafiia. La Compafiia posee también cuentas por cobrar a clientes y partes
relacionadas, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el
uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicién de la Compafiia a cada uno de los riesgos mencionados,
los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la administracion de capital
por parte de la Administracion. Los estados financieros separados incluyen mas revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi como
del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y analizar
los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracién revisa regularmente las politicas y los sistemas de
administracién de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en
las actividades en funcién de las estrategias especificas determinadas. La Compafifa, a través de sus politicas y
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en
el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de riesgo
y revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la
Compafiia.

a. Riesgo de Crédito
Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente o contraparte en un instrumento

financiero no cumple con sus obligaciones contractuates, y se origina de las actividades de operacidn,
principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.
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Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito 2 la fecha del estado de situacion financiera separado es como

sigue:
Cuentas | 2018
Activos financieros .
Efectivo en caja y bancos 592.797 89.234
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 1.860 1.860
Cuentas por cobrar comerciales 620.420 552.586
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 16.695.527 17.667.591
Otras cuentas por cobrar 2.058.234 1.623.409
Total 19.968.838 19.934.680

Riesgo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las politicas,
procedimientos y controles de la Compafiia. El sistema de venta directa garantiza una rotacién que
conduce a mantener una cartera con bajos niveles de deterioro, indicador gue es monitoreado y se
mantiene constante gracias a la labor del departamento de cartera con el propésito de mantener como
maximo dichos niveles.

No existe una concentracion significativa de créditos debido a la dispersidn geogrifica de clientes de la
Compafiia. La siguiente es la antigiiedad a la fecha del estado de situacién de los saldos de las cuentas
por cobrar comerciales, compuestos por los saldos de clientes de venta directa.

2018 2017

Vigente y no deteriorados 294.151 272448
Vencida
Dela 30dias 197.591 155.828
De 31 a 60 dias 18.793 3.954
De 61 a 90 dias 1.178 447
Mas de 90 dias 144613 150.830
Total 656.326 583.507

La variacidn en la estimacién para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes durante el
afio fue la siguiente:
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2017

Salde al inicio del afio 30.921 26.788
Provisién del afio 4,985 4,133
Saldo al inicio del afio 35.906 30.921

A criterio de la Administracidn, la estimacién para deterioro de cartera comercial al 31 de diciembre de
2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de esas partidas a esa fecha.

Efectivo en Caja y Bancos

La Compaiiia mantenia efectivo en cajay bancos por US5592.797 al 31 de diciembre de 2018 {US$89.234
al 2017), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en
bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo estan en AA y AAA-
otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera.

Entidad Financiera Calificador

Banco del Austro S. A. AA [ AA Class International Rating /
PCR Pacific S. A.

Banco Pichincha C. A. AAA- / AAA- BankWatchRatings S. A. /
PCR Pacific 5. A.

b. Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para curplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia.

La liquidez se controla a través del calculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compaiiia
desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efective y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la
Compafiia mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:
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A continuacion, se muestra el ratio del indice de liquidez:

Activo corriente 30.092.787 28.889.680
Pasivo corriente 23.158.717 22.097.632
Indice de liquidez 1,30 1,31

¢. Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y financiamiento de la
Compafia como el valor de fos instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar |a rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras ¢ activos y pasivos
registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compaiiia.

Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera como principal fuente de financiacién el
capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento en sus
proveedores cuando estos lo permitan.

Riesgo de Precio y Concentracidn

La exposicion a la variacion de precios de la Compafiia estd relacionada con el componente de
gravamenes en importaciones y la politica de Gobierno Central que incrementa gradualmente los
mismos. Los impuestos son un componente importante del costo de los productos para la venta para
aquellos productos que son importados para su comercializacion. Esta circunstancia es medida
constantemente por el departamento financierc a fin de determinar la estructura de precios adecuada.

Mediante la Resolucion No. 011-2015 del Pleno del Comité de Comercio Exterior, resolvié entre otros
puntos establecer una sobretasa arancelaria, de caracter temporal y no discriminatoria, con el proposito
de regular el nivel general de importaciones y, de esta manera, salvaguardar el equilibrio de la balanza
de pagos, conforme al porcentaje ad valorem determinado para las importaciones a consumo de las
subpartidas descritas en la Resolucidn.

La sobretasa arancelaria sera adicional 3 los aranceles aplicables vigentes, conforme al arancel del
Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado Ecuatoriano es parte
contratante. La Resolucion fue adoptada en sesion del 6 de marzo de 2015 y entré en vigencia a partir
del 11 de marzo de 2015.
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La Administracion de la Compaiiia optd por trasladar este costo incremental al PVP y/o absorberlo total
o parcialmente con una afectacion directa al margen, segin sea el caso. Actualmente, el Comité de
Comercio Exterior (COMEX), mediante estudios técnicos determina las sobretasas y partidas
arancelarias a ser aplicadas en el afio.

d. Administracién de Capital

El objetivo de la Compaiiia respecto a la gestién de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demas
grupos de interés, asi como también mantener una estructura 6ptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

2018 2017

Total patrimonio 13.297.656 14.569.598
Total activo 39.161.627 39.614.352
Indice - ratio de capital sobre activos 0,34 0,37
7. Efectivo en Caja v Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera separado al 31 de diciembre de 2018y 2017,
como efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

2018 2017

Caja 14,187 9.150
Bancos 578.610 80.084
Total 592.797 89.234
8. Inversiones Mantenidas Hasta su Vencimiento

Al 31de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se detallan
a continuacién:

20 2017

Banco del Austro:
Certificado de depésito a plazo 5,75% Octubre, 2015 1.860 1.860

Total 1.860 1.860
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9, Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera separado al 31 de diciembre de 2018 y 2017
como cuentas por cobrar comerciales se componen como sigue:

2018 2017

Clientes Cuito 332.775 318.164
Clientes Quevedo 100.026 85435
Clientes Guayaquil 83.401 51.023
Clientes Cuenca 62.465 58.784
Clientes Matriz 20.763 22.088
Clientes Salcedo 56.896 48.013
Total 656.326 583.507
Estimacidn para deterioro de cartera (1) (35.906) {30.921)
Total 620.420 552.586

(1) La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente. En determinacién de la capacidad de recuperacion de un créditc comercial, la
Compafiia toma en consideracidn cualquier cambio en la realidad crediticia de los deudores comerciales
desde la fecha en que se otorga el crédito hasta el final del ejercicio que se reporta.

La exposicion de ta Compafia al riesgo de crédite relacionando cuentas per cobrar comerciales se revela
en la nota 6 (a).

10. Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera separado al 31 de diciembre de 2018 y 2017
como otras cuentas por cobrar se componen como sigue:

29



Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

Al 31 de diciembre de 2018

2018 2017

EP Petroecuador(l) 755.994 587.574
Transportistas (2} 337.572 17.716
Servicio de Rentas Internas -SRI (3) 270.751 250.665
Angencia de Regulaciény Control de
Hidrocarburifero - ARCH (4) 260.092 261.893
Comodato {5} 219.351 398.356
Servicios pagados por anticipado (6) 105,595 82.824
Intrans S. A. 81.666 -
Tramite judicial 13.287 13.287
Empleados 12.636 11.094
Otros 1.290 -
Total 2.058.234 1.623.409

{1} Corresponde a importes facturados a EP Petrocomercial, filial de EP Petroecuador, por
concepto de fuga de gas licuado de petréleo (GLP).

{2) Corresponde a préstamos realizados a transportistas para arreglo de unidades y permisos
de operacién.

{3) Corresponde a actas de determinacidn emitidas por el Servicio de Rentas Internas (SRI), y
que posteriormente la Compaiiia solicitara |a devolucién como pago en exceso.

(4) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a depésitos realizado como anticipo del
20% del total de la deuda que ta Compaiiia tiene con la Contraloria por 52 procesos coactivos
presentados por la Agencia de Regulacion y Controf Hidrocarburifero-ARCH.

(5) Estos valores se refieren a las 2 plantas para las que se hicieron instalaciones de tanques
estacionarios por US$58.439, por cuenta de la Compaiiia y que se encuentran a disposicién
de tos clientes, con el objeto de no perder mercado, y debido que todas las
comercializadoras brindan el servicio para ir depreciando esos valores, conforme se usan las
instalaciones. El servicio inicio a partir del afio 2018. Adicionalmente, la compafia Ecasa
maquila cilindros por US$160.912 ({construccion de cilindros en su etapa de
acondicionamiento del acero y pintura), y de Sidec en cuanto a la terminacién de los
cilindros. Para esto se realizd una importacién, de la que Congas ha desembolsado sus
respectivos valores, y Ecasa factura al final de |a fabricacién. Hasta el momento se encuentra
pendiente la entrega de 700 cilindros, después de lo cual se procedera a la liquidacidn final
de sus costos.

(6) Corresponden principalmente a pagos realizados por la Compafiia por arriendos US5$1.480,
y otros anticipos US$ 104.115.
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Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

Al 31 de diciembre de 2018

11. Inventarios

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera separado al 31 de diciembre de 2018 y 2017
comao inventario se componen como sigue:

2018 2017

Cilindros 6.084.742 5.683.110
Materiales y suministros 813912 299,150
Valvulas 631.516 628.776
Importaciones en trdnsito 301.630 49,287
Gas granel industrial 104.121 132.769
Vaciadores 92.430 91.737
Gas granel doméstico 36.046 53.281
Reguladores 18.731 1.159
Gas agroindustrial 4012 3.215
Total 8.087.140 6.942.484

EX]
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Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Al 31 de diciembre de 2018

13,

14.

(1) En el afio 2018, la Compariia efectud una transferencia de vehiculos a su compaiiia relacionada
Transporte de Carga Pesada Evolucarg S. A. por el valor de US$401.316

Activos en Garantia

La edificacién y terreno ubicados en la parroquia Pascuales en el cantén Guayaquil por un monto de
US$6.160.834 al 31 de diciembre de 2017, han sido pignorados para garantizar los préstamos de la
Compaiiia (véase la nota 15).

Pérdidas por Deterioro Reconocidas en el Periodo

La Administracién, no identificé indicios de deterioro de acuerdo a lo requerido por NIC 36, por lo que no
ha reconocido ninguna pérdida por este concepto,

Activos Intangibles

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera separada al 31 de diciembre de 2018 y
2017 como activos intangibles se componen como sigue:

L cuentas | 208 | 2017

Programas de computacion (1) 4.866 2.441
Proyecto Torre Lineal Quevedo 900 -
Amortizacidén Proyecto Torre Lineal Quevedo (68) -
Total 5.698 2441

(1) Al 31 dediciembre de 2018 y 2017, corresponde a Licencias Windows.

Inversion en Acciones

Un detalle de {as inversiones en acciones que posee la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es
comao sigue:

2018 2017

Inversién en acciones (1) 3.300.831 3.296.132
Aportes futura capitalizacién Ecasa (2) 4.102.916 4.102.916
Aportes futura capitalizacién Evolucarg (3) - 2.166.903
Total 7.403.747 9.565.951

Un detalle de las inversiones en acciones es como sigue:
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Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Al 31 de diciembre de 2018

15,

16.

(1) Ala fecha de emisién del informe los principales montos de los estados financieros de las inversiones
en acciones que mantiene la Compaiifa en Ecasa S. A. y Austrogas 5. A., no han sido proporcionados por
cada Compafiia.

{2} En el afio 2014 se realizé un préstamo a Ecasa S. A., el mismo que se trasladé a aportes futura
capitalizacion, debido a que ia Compaiiia es accionista minoritario de esa empresa.

{(3) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde al valor aportado de los vehiculos con los que Congas
incrementd el capital de transporte de carga pesada Evolucarg S.A., pero que por tramites de
permisos no ha logrado entregar los bienes a la empresa Evolucarg. La Administracién en el afio
2018 regularizo estos valores.

Obligaciones Financieras
Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la
Compafifa que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor informacion

acerca de la exposicion de fa Compafiia al riesgo de tasa de interés y liquidez {véase nota 6 (c)).

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2018, es el siguiente:

2018

Obligaciones financieras corrientes

Banco Pichincha C. A. 1.000.040 -
Cajas operativas 14.237 -
Total 1.014.277 -

Las obligaciones financieras y los términos de reembolso al 31 de diciembre de 2018 se detallan a
continuacidn:

Tasa de interés

nominal
Cugntas QOperaciones TPR

Banco Pichincha C. A
Préstamo bancario con garantia hipotecaria 1 8.95% 1.000.040 -

1,000,040 i
- Lla linea de crédito con el Banco Pichicha C. A. fue adquirida para capital de trabajo que se
encuentra garantizado con una hipoteca sobre el bien inmueble de propiedad de la Compafiia

{ver nota 12).

Cuentas por Pagar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera separado al 31 de diciembre de 2018 y
2017 como cuentas por pagar comerciales se componen como sigue:
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17.

18.

Proveedores de bienes y servicios 240.672 204.737
Transportistas (1) 149.825 174.950
Intrans Ecuador S.A. - 65.548
Sobregiros contables - 30.169
Inmaegsi S. A. - 6.594
Servivapor 5, A, . 75
Total 390.497 482.073

(1) Al31 dediciembre de 2018 y 2017, corresponde a facturas pendientes de pago por transporte de gas
licuado de petréleo (GLP) y cilindros.

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionada con las otras cuentas por pagar
comerciales se revela en la nota 6 {b).

Dtras Cuentas por Pagar

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera separado al 31 de diciembre de 2018 y
2017 como otras cuentas por pagar se Componen comao sigue:

2018 2017

EP. Petroecuador (1} 297.102 308.810
Cajas - 2.838
C.E.M. Austrogas 1.691 1.873
Total 298.793 313.521

{1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a facturas pendientes de pago por la compra de gas
licuado de petréleo {GLP).

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como
pasivos por impuestos corrientes, se compenen como sigue:
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2018 2017

Activo por:

Servicio de Rentas internas:

Impuesto por recuperar 1.421.570 1.202.508

Crédito tributario de IVA 260.288 483.879

Retencidn en la fuente de impuesto a la renta 328.012 320.610

Retenciones en |a fuente de |VA 26.939 5.519

Saldo al final del afio 2.036.809 2.012.516
Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

IVA en ventas 317.958 328.555
Anticipo deimpuesto a la renta por pagar 274070 -
Retencidn en la fuente de IVA 28.718 215.306
Retenciones en |a fuente de impuesto a la renta 18.195 16.859
Impuesto a la renta de la Compafiia 283.057 357.356
Saldo al final del afio 921,998 918.076

Gasto por Impuesto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacidn:

2017

Impuesto a la renta corriente 283.057 357.356
Total 283.057 357.356
Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta
La tasa de impuesto a |a renta ecuatoriana corporativa es el 25%. La siguiente es la conciliacion entre el

gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta
del 25% (22% al 2017) a la entidad antes de impuesto a la renta:
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2018 2017

Utilidad antes de participacién trabajadores e

impuesto a la renta 1.477.585 2.280.428
Menos: Participacion trabajadores (221.638) {342.064)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.255.947 1.938.364
Mds {menos):

Gastos no deducibles 261.891 227.430
Amortizacion de pérdidas de afios anteriores {377.410) {541.449)
Ingresos exentos (9.647) -
Participacidn trabajadores atribuido a ingresos
exentos 1.447 -
Base imponible 1.132.228 1.624.345
Impuesto a la renta causado 283.057 357.356
Anticipo impuesto a la renta 257.263 245.561

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en la
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, podrian obtener una reduccién en la
tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se
efectie la correspondiente inscripcion de la escritura publica en el Registro Mercantil respective hasta el
31 de diciembre del siguiente afio.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a |a renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en la fuente del impuesto a la renta en los afios gue terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el

siguiente:

Saldo al inicio del afio 2914 (33.232)
Gasto impuesto a ta renta 283.057 357.356
Retenciones en la fuente afio actual (190.787) {320.610)
Impuesto a |a renta pagado (2.914) -

Saldo al final del afio 92.270 2.914

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de Ia Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracién de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

39



Compafiia Nacional de Gas Congas C. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

Al 31 de diciembre de 2018

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compaiiias para
la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registre Oficial
No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando
exentos de la aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de délares (U5$3.000.000) deberin
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 5i tal monto es superior a los quince
millones de délares {US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberén presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar,
mediante requerimientos de informacidn, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operacién o
transaccion, la presentacién de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a
este requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses,

Para el afio 2018 y 2017, la Compaiiia no esta obligada a efectuar el estudio de precios de transferencia,
debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor al minime
requerido por las disposiciones legales, por lo que la Administracidn considera que no estd requerida a
presentar el Informe de Precios de Transferencia.

El 29 de diciembre de 2017, se emitid |a Ley Orgénica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento
de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Delarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles
o no.
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Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pages por desahucic y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podra ser utilizado en ef momento en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el
monto efectivamente pagado.

- Ley Orgdnica para e! Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacidén de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

»  Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales como:

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién, y
que se encuentren fuera de |as jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las
mismas por 8 afios. Esta exoneracién aplicard solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de
los cantones de frontera, gozardn de esta exoneracion por 15 afios.

Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del I1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de
la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas
por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Gnicamente a la nueva inversidn y se ampliaran por 5 afios mds, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

e Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la Renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.
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Vi.

vii.

viii.

xi.

xii.

Se elimind el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En /o
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mds exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generoles o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en
la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo
y de Prestacion de Servicios”,

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricols;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustriat y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la
renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en
el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidon del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de [a Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales
de transparencia

Tarifa

Los ingresos gravables obtenidos por saciedades constituidas en el Ecuador, asi como por
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital exista un titular residente, establecido o0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién
de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal del Ecuador.

Utilidad en la Enajenacion de Acciones

Se establece un impuesto a |a renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.
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Adicionalmente, se establece que en restructuracianes societarias no se entendera producida

enajenacidn directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a lg Renta

xiii.

xiv,

XV,

Xvi,

xvif,

xviii.

Xix.

XX

XXi.

XXii.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de interés social; y el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de

pago

Se podra solicitar al SRl la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 aiios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucidn del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacidn de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exencidn de 15D, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacién de materias

primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la
prestacion del servicio que se exporte
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19.

20.

Incentivo a Zonos Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

xxiii. Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados
a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversidn. Para
el caso del sector turistico, esta exoneracién serd de hasta 5 afios adicionales.

Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018

Participacién de los trabajadores en

las utilidades (1) 228.666 349.404
Beneficios sociales 424,615 455,543
Tota! 653.281 804.947

(1) e conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades

de la Companiia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre de 2018 y
2017, el saldo de la obligacién por este concepto se presenta neto de los anticipos de su participacion
en las utilidades de la Compaiiia, otorgados a los empleados. Dichos anticipos y la obligacién por este
beneficio a los empleados son liquidables simultdneamente.

El movimiento de la provision para participacion a los trabajadores fue como sigue:

2018

Saldo al inicio del afo 349.404 335.643
Provision del afio cargada a resultados 221.638 342.064
Pago de la provision del afio anterior (342.376) (328.303)

Saldo al final del afio 228.666 349.404

Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias y partes relacionadas a:
i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente controlan o son
controladas por la compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas} y ii) personal
clave de la gerencia o administracion:

(a) Saldos con Partes Relacionadas

El saldo de cuentas por cobrar y cuentas por pagar entre compaiiias relacionadas por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
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s

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Corto plazo:
Ecasa Entidad del grupo Comercial 70.541 2.836
nversiones Ferrazano 5. A, (1) Entidad del grupo Admi?;sl:;zcsién e 16.618.051 17.663.622
Sidertrgica Entidad del grupo Comercial 6.935 1133
Total cuentas por cobrar a partes relacionadas - corto plazo 16.695.527 17.667.591
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Corto plazo:
EcogasS. A.{2) Entidad del grupo Comercial 13.188.557 12.430.839
Gasguayas 5. A. (3) Entidad del grupo Comercial 4.932.794 4.431.176
Evolucarg S. A. (4) Entidad del grupo Comercial 1.673.139 43,749
EvolucargS. A. (5) Entidad del grupo Inversién - 2.579.200
Ecasa Entidad del grupo Comercial 50.549 -
Total cuentas por pagar a partes relacionadas 19.845.039 19.484.954
Dividendos por pagar:
Cuentas por pagar accionistas Entidad del grupo Comercial 6.466 5.768
Total cuentas por pagar accionistas 6.466 5.768
Total cuentas por pagar a partes relacionadas - corto plazo 19.851.505 19,490,732
Largo plazo:
Préstamo accionistas 2.705.254 2047122
Total cuentas por pagar a partes relacionadas largo plazo 2.705.254 2,947,122

{1) Corresponde ala administracidn del efectivo realizado por Inversiones Ferrazano S. A., estos saldos
se encuentran acumulados, no devengan intereses y no tienen fecha de vencimiento definida.

{2) Corresponde ala compra de bienes y distribucidn de gastos, estos saldos no devengan intereses y no
tienen fecha de vencimiento definitiva.

{3) Corresponde ala compra de servicios locales, estos saldos no devengan intereses y no tienen fecha
de vencimiento definitiva.

{4) Corresponde a cuentas por pagar por transporte de cilindros.
{5) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde al valor apertado de los vehiculos con los que Congas C. A.
incrementé el capital de Transporte de Carga Pesada Evolucarg S. A.; pero por tramites de permisos

no se logrd entregar estos bienes en los plazos establecido. La Administracién ha regularizado estos
valores en 2018.
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(b) Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compafiia ha mantenido con sus
companfias relacionadas:

| Servicios Servicios Total costos
Cuentas recibidos administrativos y gastos

2018
Ecogas S. A. 547.007 - 547.007
Gasguayas S. A 337.367 - 337.367
Inversiones Ferrazano S. A. 812.622 264.799 1.077.421
EvolucargS. A. 1.652.429 - 1.652.429
Total 3.349.425 264.799 3.614.224
2017
Ecogas 5. A, 527.293 - 527.293
Gasguayas S. A 414.772 - 414.772
Inversiones Ferrazano S. A, 914.776 532.603 1.447.379
Evolucarg S. A. 66.155 - 66.155
Total 1.922.996 532.603 2.455.599

(c) Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos de la Compaiiia

2018 2017

Honorarios 188.083 170.404
Total 188.083 170.404
Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 esta conformado por 10.350.450 de acciones ordinarias y nominativas
respectivamente, de 1 dolar de los Estados Unidos de América cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% de capital suscrito y pagado. Estareserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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Reserva Facultativa

De acuerdo con la legislacion, se permite que las utilidades liquidas del ejercicio al final del afio, los
accionistas de la Compaiiia pueden destinar un porcentaje para formar la reserva facultativa, asi como el
fin especifico de la misma.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc., excepto por los
ajustes por efectos de la conversacién de NIIF(s).

Otros

En el afio 2018, la Compaiiia decidio liquidar las determinaciones tributarias tanto de impuesto a la renta
e impuesto al valor agregado de ejercicios econémicas anteriores acogiéndose al beneficio establecido en
la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad
y Equilibrio Fiscal.

Dividendos

En el afio 2018, la Compaiiia efectud una distribucién de dividendos por US5500.000 de conformidad con
lo establecido en el Acta de Junta General de Accionistas.

Ingresos por Actividades Qrdinarias

El efecto de la aplicacién inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes de la Compaiiia se describe en la nota 4 (a). Debido al método de transicion elegido
al aplicar NIIF 15, la informacidn comparativa no se ha restablecido para reflejar los nuevos
requerimientos.

{a) Flujos de Ingresos

La Compaiiia reconoce ingresos principalmente por la venta y distribucién de gas, comercializacion
de hidrocarburos y derivados del petréleo.

Venta de Bienes

Se reconoce cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad ya no controla, no administra, ni retiene el
bien; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir en relacién con la transaccidn
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién.
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Prestacidn de Servicios

Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se reconocen en base a su grado de realizacion.
Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en el periodo en el cual tiene lugar |a prestacion
del servicio.

Con base a lo antes mencionado, la Administracion ha evaluado, que los contratos con sus principales
clientes representan una sola obligacion de desempefio y cuyos ingresos se reconocen en el
momento en que se transfiere y acepta por parte del cliente los bienes antes descritos, lo que no
difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos anteriormente establecidos en NIC 18.

(b) Desagregacién de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

A continuacion, se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes, los cuales se desglosan por principales lineas de comercializacién y oportunidad del
reconocimiento de ingresos.

2018

Ingreso por venta de bienes

Gas licuado de petréleo (GLP) 19.099.514 18.775.342
Tanques estaciconarios 56.5390 70.719
Cilindros 86.846 33.983
Otros bienes y servicios 15.370 11.181
Devolucién en ventas (30.706) (27.255)
Total 19.228.014 18.863.970

Ingreso por prestacion de servicios

Comercializacién 15.647.755 15.240.419
Distribucién 885.560 977.661
Total 16.533.315 16.218.080
Total ingresos 35.761.329 35.082.050

Tiempo de reconocimiento de ingresos

Productos transferidos en un momento determinado 19.228.014 18.863.970
Servicios transferidos a lo largo del tiempo 16.533.315 16.218.080
Total ingresos 35.761.329 35.082.050
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23. Costo de Ventas

La composicién del costo de venta de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los

siguientes:

2018
Gas licuado de pétroleo {GLP) 18.646.623 18.338.197
Comercializacidn y distribucién 7.168.564 6.667.293
Transporte 2.850.597 2.020.120
Envasado 1.839.459 2.126.164
Gasto de personal {nota 25) 1.790.018 1.730.071
Almacenamiento 70.787 110948
Cilindros 39.899 20.480
Tanques estacionarios 37.018 44.543
Reguladores 30 25.588

Total 32.442.995 31.083.404

24, Gastos Administrativos

La composicién de los gastos administrativos los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son

los siguientes:

et | __ons 2017

Gasto de personal {nota 25}

Servicios profesionales

Servicio técnico

Tributos ytasas

Gastos bancarios ycertificados
Mantenimiento instalaciones y equipos
Gastos de operacién

Gastos legales

Depreciacidon

Seguros

Total

25. Gasto de Personal

692.062
393.176
306.120
125.936
111.873
104.738
96.703
9.340
4.290
1.260

1.845.498

700.130
81.392
359,720
116.326
201.024
13.477
66.589
24.197
6.112
1.503

1.570.470

Un resumen de gasto del personal generados durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y

2017, es el siguiente:
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2018 2017

Sueldos yhoras extras 1.764.938 1.713.813
Beneficios sociales 616.960 597.411
Otros beneficios 67.840 87.117
Comisiones 32.342 31.860
Total 2.482.080 2.430.201

De acuerdo con las leyes laborales, la Compaiiia debe distribuir el 15% de la utilidad a los trabajadores
antes de impuesto a la renta. La Compafiia ha estimado el gasto participacion de los trabajadores en las
utilidades por U5$221.638 en el 2018 (US$342.064 en 2017) (Véase nota 19).

26, Otros Ingresos

La composicion de los otros ingresos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los

siguientes:
Reposicidn de gastos 39.565 50.586
Venta de chatarra 90.106 104.121
Venta de activos fijos 80.262 7.143
Ingresos no operacionales 178.825 85.353
Total 388.758 247.203
27. Otros Gastos

La composicién de los otros gastos netos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son
los siguientes:

2018

Gastos no operacionales 261.891 227.430
Egresos varios - 371
Pérdida por baja y venta de bienes - 46.265
Total 261.891 274.066
28, Resultado Financiero

Un resumen del resultado financiero obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
y 2017, es el siguiente:
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29,

2018 2017

Intereses pagados 107.832 77.599
Comisiones pagadas 14.286 43.286
Total 122.118 120.885

Contratos Significativos

Los principales contratos con los cuales la Compafiia genera sus ingresos se resumen a continuacion:

Convenio de Suministros de Gas Licuado de Petréleo con Petrocomercial

Con fecha 6 de noviembre de 2006, la Compafiia suscribié con Petrocomercial., un contrato de suministros
de gas licuado de petroleo, con el objetivo de que Petrocomercial provea de gas licuado de petroleo {GLP)
a la Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A., dicho contrato tiene plazo de diez aiios.

Contrato a Comodato con Int Food Service Corp

Con fecha 2 de enero de 2014, la Compa#ia suscribié con Int Food Service Corp, un contrato de comodato,
con el objetivo de Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A. entregue en calidad de comodato gratuito los
tanques estacionarios de GLP, dicho contrato tiene plazo de dos afios.

Contrato de Almacenamiento vy Envasado de gas Licuado de Petréleo en Cilindros con Austrogas

Con fecha 29 de marzo de 2017, la Compafiia suscribié con Austrogas, un contrato de almacenamiento y
envasado de gas, con el objetivo de Compaiia Nacional de Gas Congas C. A. preste a Austrogas los
servicios de almacenamiento y envasado de GLP en cilindros de propiedad de esta ultima marcados en el
casquete superior con una estampacién en alto relieve de su marca que utilice Congas C. A. amparada en
un contrato de autorizacién de uso de marca, en funcion de los voldmenes que requiera la misma, dicho
contrato tiene plazo de dos afios.

Contrato de Arrendamiento con Gasguayas 5. A.

Con fecha 2 de enero de 2017, la Compafiia suscribid con Gasguayas S. A., un contrato de arrendamiento,
con el objetivo de que la Compaifiia Nacional de Gas Congas C. A. destine el inmueble para planta de
envasado de gas licuado de petréleo, como también para oficinas comerciales y todas las actividades que
son propias de dicha empresa, para lo cual Congas C. A. se encuentra autorizada para realizar las
adecuaciones necesarias, sea estas en abras civiles, instalaciones o cualquier clase de mejoras requeridas
en el inmueble, dicho contrato tiene plazo de cinco afios.

Contrato de Arrendamiento con Inversiones Ferrazano S. A.

Con fecha 3 de enero de 2017, la Compafia suscribié con Inversiones Ferrazano S. A., un contrato de
arrendamiento, con el objetivo de que la Compaiia Nacional de Gas Congas C. A., destine el inmueble que
recibe en arrendamiento para utilizarlo como planta de envasado de gas licuado de petréleo, dicho
contrato tiene plazo de cinco afios.
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30. Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre el gue se Informa

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta el 24 de abril de 2019, fecha de emisién de este informe, no han
ocurrido eventos que en opinién de ta Administracién requieran revelaciones adicionales o que pudieran
afectar significativamente la interpretacién de los mismos.

L
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