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Informe de los Auditores Independientes

A los Señores Accionistas de

Compañía Nacional de Gas CongasC.A.:

Opinión

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Compañía Nacional de Gas Congas C. A.

que comprendenel estado desituación financiera por el periodo terminadoal 31 de diciembre de 2017, el estado

de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo

correspondientesal ejercicio terminado en dicha fecha, así comolas notas explicativas de los estados financieros

separados queincluyen un resumendelas políticas contablessignificativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinión, los estadosfinancieros separados adjuntos presentan razonablemente,en todoslos aspectos

importantes,la situación financiera de Compañía Nacional de Gas CongasC. A. al 31 de diciembre de 2017, así

como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de

conformidad con las Normas internacionales de Información Financiera — NIIF y normas contables de carácter

obligatorio establecidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros.

Fundamento de la opinión

Hemosllevado a cabo nuestra auditoría de acuerdo con las NormasInternacionales de Auditoría - NIA. Nuestra

responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante en la sección “Responsabilidades del

auditor en relación con la auditoría de los estados financieros separados” de nuestro informe. Somos

independientes de la Administración de la Compañía de conformidad con los requerimientos de ética aplicables

a nuestra auditoría de los estados financieros separados en Ecuador y hemos cumplido las demás

responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoría

que hemosobtenido proporciona una basesuficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría.

Énfasis en dos asuntos

- Losestadosfinancieros separadosporel año que terminó al 31 de diciembre de 2016 fueron auditados por

otros auditores, quienes emitieron una opinión sin salvedad el 28 de abril de 2017.

- De acuerdoa las Notas Internacionales de Información Financiera los estados financieros de la Compañía

Nacional de Gas Congas C. A. deben presentarse en forma separada (por requerimiento de la

Superintendencia de Compañía, Valores y Seguros) y consolidado con las entidades en las cuales mantienen

el poder, derecho y capacidad de influir en sus rendimientosvariables. Los estados financieros adjuntos

debenserleídos en conjunto con los estados financieros consolidados.

Responsabilidades de la administración y de los responsables del gobierno de la Compañía en relacián con los

estados financieros separados

Los Administradores de la Compañía son responsables de formular los estados financieros separados de forma

razonable de conformidad con las NormasInternacionales de Información Financiera — NIIF, y del control interno

que considere necesario para permitir la preparación de los estados financieros separados libres de errores

materiales, debido a fraude o error. En la preparación de los estados financieros separados adjuntos, los

administradores son responsables de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en
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marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionadas con el negocio en marchay utilizando la base

contable de negocio en marcha exceptosi tienen intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones,

o bien no exista alguna otra alternativa realista. Los encargados de la Compañía son responsables de la

supervisión del proceso de información financiera de Compañía Nacional de Gas CongasC.A..

Responsobilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros separados

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros separados en su

conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que

contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría

realizada de conformidad con las NormasInternacionales de Auditoría siempre detecte un error material cuando

exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma

agregada puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman

basándose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos nuestro

juicio profesional y mantenemosunaactitud de escepticismo profesional durante todala auditoría.

También:

- Identificamos y valoramoslos riesgos de errores materiales en los estados financieros separados, debido a

fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuestas a dichos riesgos y

obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinión. El

riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material

debido a errores, ya que el fraude puede involucrar colusión, falsificación, omisiones deliberadas,

manifestaciones intencionadamente erróneas, o la evasión de control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar

procedimientos de auditoría adecuadosen las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión

sobrela eficiencia del control interno de la Compañía.

- Evaluamosla adecuaciónde las políticas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables

y la correspondiente información revelada por la Administración de la Compañía.

- Concluimossobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administración, la base contable de negocio en

marchay, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una

incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas

sobre la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe

una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atención en nuestro informe de auditoría sobre las

correspondientes revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones ho son

adecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hastala

fecha de nuestra opinión. Sin embargo, eventos o condiciones futuras puedenser causa de que la Compañía

no continúe como negocio en marcha.

- Evaluamosla presentación en su conjunto,la estructura y el contenido de los estadosfinancieros separados,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las transacciones y los

hechos subyacentes de un modo quelogran su presentación razonable.



    
Comunicamosa los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otros asuntos, el

alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgossignificativos de la auditoría, así

comocualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría.

Quito, Ecuador

Mayo 10, de 2018

DERUICES Mores Econdo?
SC - RNAE No. 860

  

Galo J. Intriagí

    



  

Compañía Nacional de Gas Congas C.A.

Estado Separadode Situación Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$)
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Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Cuentas por cobrar comerciales

Partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Impuestos corrientes

Otros activos

Total activo corriente

Activo no corriente:

Propiedad, muebles y equipos

Activos intangibles

Inversión en acciones

Partes relacionadas

Total activo no corriente

Total activo
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89.234

1.860

552.586

17.667.591

1.623.409

6.942.484

2.012.516

28.889.680

1.156.280

2.441

9.565.951

10.724.672

39.614.352

Martha Proaño

ootadora General

Las notas en las páginas 7 a 44 son parte integral de los estadosfinancieros separados.

190.036

595.501

16.856.852

1.185.633

7.005.886

2.030.653

51.266

27.915.827 '

3.233.600

726.932

4.089.266

8.049.798

35.965.625
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Compañía Nacional de Gas Congas C. A.

Estado Separado de Situación Financiera

31 de diciembre de 2017, concifras comparativas de 2016

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

A2016

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Partes relacionadas

Otras cuentas por pagar

impuestos corrientes

Beneficios a los empleados

Anticipo de clientes

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Partes relacionadas

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital Social

Aporte futuras capitalizaciones

Reservas

Resultados Acumulados

Total patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

 

Patricio Sánchez

Gerente General
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- 1.790.510
482.073 494.531

19.490.732 16.009.329
313.521 121.048
918.076 724.750
804.947 698.245
88.283 85.081

22.097.632 19.923.494

2.947.122 2.823.595

2.947.122 ' 2.823.595

25.044.754 22.747.089

10.350.450 10.350.450
- 229.946

3.461.940 3.318.212
757.208 (680.072)

14.569.598 13.218.536

39.614.352 35.965.625

 

“C.P. A Martha Proaño
Contadora General

Las notas en las páginas 7 a 44 son parte integral de los estados financieros separados
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Compañía Nacional de Gas CongasC. A.

Estado Separado de Resultados Integrales

Año que terminóel 31 de diciembre de 2017, concifras comparativas de 2016

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Estado de resultados integrales ME PY PAS

Actividades ordinarias:

Ingresos poractividades ordinarias 22 35.082.050 32.884.558

Costo de ventas 23 (31.083.404) (29.677.449)

Resultado. Bruto : ' 3.998.646 3,207,109

Gastos admistrativos 24 (1.570.470) (1.496.054)

Resultado operacional 2.428.176 1.711.055

Otros ingresos 26 247.203 610.957

Otros gastos 27 (274.066) (112.062)
Resultado financiero 28 (120.885) (419.143)

Resultado antes de impuesto a la renta 2.280.428 1.790.807

Participación a trabajadores 19 (342.064) (268.621)

Gasto por impuestoa la renta 18 (357.356) (270.754)

Utilidad del ejercicio 1.581.008 1.251.432

   Ing"Patricio Sánchez

Gerente General

 

Las notas en las páginas 7 a 44 son parte integral de los estados financieros separados
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Compañía Nacional de Gas Congas C.A.

Estado Separado de Flujo de Efectivo

Año que terminó el 31 de diciembre de 2017,concifras comparativas al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Estado deFlujos de Efectivo lA
Flujos de efectivo de las actividades de operación: : !

Efectivo recibido de clientes y otros 38.094.099 36.669.699

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (33.286.150) (35.446.508)

Impuestoa la renta pagado (357.356) (270.754)

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades !

de operación 4.450,593 ' 952.437

Flujos de efectivo delas actividades de inversión: : o :

Adiciones de Propiedad, planta y equipos (255.876) (2.624.666)

Venta de Propiedad, planta y equipos 82.143 -

Adición Activo Intangible (2.441) (4.117)

Inversión en acciones (2.582.851) -

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (1.860) “

Efectivo neto provisto por (utilizado) las actividades de inversión (2.760.885), (2.628.783)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

(Disminución) Aumento préstamo (1.790.510) 1.790.510

Cuentas por cobrar largo plazo - 15.263

Efectivo neto (utilizado en) provisto porlas actividades de financiamiento, (1.790.510) 1.805.773

Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (100.802) 129.427

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año , 190.036 | 60.609

Efectivo y equivalentes de efectivo alfinal del año 89.234 190.036
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Compañía Nacional de Gas CongasC. A.

Estado Separado deFlujo de Efectivo

Año queterminóel 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

AASS

porlas actividades de operación: 2017 PLA

 

Utilidad neta del ejercicio 1.581.008

Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Depreciación (Adición) de equipos, muebles y enseres. 64,134

Amortización Activos Intangibles 4.133

Deterioro en cuentas por cobrar afiliados -

Cambios netos en activos - (aumento) disminución:

Cuentas por cobrar comerciales 38.782

Partes relacionadas 2.670.664

Otras cuentas por cobrar (437.774)

Inventario 63.401

Impuestos por corrientes 18,137

Otros activos 51.266

Cambios netos en pasivos - aumento (disminución):

Cuentas por pagar comerciales (29.914)

Otros pasivos 126.729

Impuestos corrientes 193.325

Beneficios a los empleados 106.702

Efectivo neto(utilizado) provisto en las actividades

de operación 4.450.593

   Ing. Patricio Sánchez

Gerente General Contadora General

Las notas en las páginas 7 a 44 son parte integral de los estados financieros separados

  
“C. P. A MarthaProaño

1.251.432

135.762

5.502

100.441
3.119.507
(343.255)

(3.254.890)
(856.472)
(51.266)

(144.318)
12.232

719.225
258.537

952.437
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Compañía Nacional de Gas CongasC. A.

Notasa los Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2017

1. Entidad que Reporta

La Compañía Nacional de Gas Congas C. A,, fue constituida el 5 de febrero de 1976 en la ciudad de Quito-

Ecuadore inscrita en el Registro Mercantil del Cantón Quito el 24 de febrero de 1976. El 29 de diciembre de

2008,se inscribió en el Registro Mercantil la escritura pública por aumento decapital y reforma de los estatutos

celebrada el 18 de septiembre del mismo año. Su objetivo principal es: la venta y distribución de gas,

comercialización de hidrocarburosy derivados del petróleo, porlo tanto, son propias de la Compañía todaslas

actividades conexas a las que se describen anteriormente o quese relacionena ellas. Para el cumplimiento de

sus objetivos la Compañía podrá realizar y ejecutar toda clase de actos y contratos, actividades judiciales o

extrajudiciales permitidos por las leyes.

2. Bases de Presentación

a) Declaración de Cumplimiento

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

Información Financiera (en adelante “N!!F”) emitidas porel International Accounting Standards Board (en

adelante “JASB”). Los estados financieros separados serán aprobados para su emisión por la Junta de

Accionistas.

A la fecha de emisión de estos Estados Financieros separados, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,

Enmiendase Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía

tiene la intención de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten

aplicables:

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:



Compañía Nacional de Gas CongasC.A.

Notasa los Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2017

EEE
LTD dl

siniciados en:

NIC 40 - Enmienda:

NIIF 1 - Mejora.

NIIF 2 - Enmienda:

NIF 4 - Enmiendas

NIF O - Mejora

NtIF 9, Enmienda

NIF 15 - Mejora

IFRIC 22 - Interpretación

NIF 16 - Nueva norma

NIF 3 y
NHF 12 - Enmienda

NIC 12 - Enmienda

NIC 23 - Enmienda

NIIF 17 - Enmienda

  

Transferencias de propiedades de inversión. 1 de enero del 2018

Supresión de exenciones a corto plazo para los 1 de enero del 2018

adoptantes por primera vez.

Clasificación y medición de las operaciones de 1 de enerodel 2018

pago basadas en acciones.

Relativas a la aplicación de la NIF 9 1 de enero del 2018

(instrumentos Financieros).

Reconocimiento y medición de activos financieros. 1 de enero del 2018

Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad 1 de enero del 2018

de coberturas para permitir reflejar mejorlas

actividades de gestión de riesgos delos estados

financieros; además, permite los cambios de los

llamados "créditos propios".

Requerimientos para reconocimiento de ingresos 1 de enero del 2018

que aplican a todos los contratos con clientes

(excepto por contratos de leasing, contratos de

seguros e instrumentos financieros).

Efectos de las variaciones de los tipos de cambio. 1 de enero del 2018

Publicación dela norma: “Arrendamientos” 1 de enero del 2019

La NIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene 1 de enero del 2019

control de un negocio que es un joint venture.

Vuelve a medir los ¡Intereses previamente

mantenidos en dicho negocio. La NIF 11 aclara

que cuando una entidad obtiene el control

conjunto de una empresa que es una operación

conjunta, la entidad no vuelve a medir los

intereses previamente conocidos en esa empresa

Clarifica que todas las consecuencias del impuesto 1 de enero del 2019

a la renta de los dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de cómosurja

el impuesto.

Enmienda. Aclara que si un préstamo específico 1 de enero del 2019

permanece pendiente después de queel activo

relacionado esté listo para $u uso o venta previsto,

ese endeudamiento se convierte en parte de los

fondos que la entidad toma generalmente en

préstamo al calcular la tasa de capitalización de

los préstamos generales.

Publicación de la norma: "Contratos de seguros" que 1 de enero del 2021

reemplazará a la NIF 4

  

La Compañía estima que la adopción de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones

antes mencionadas, no tendrán un impactosignificativo en los Estados Financieros separados, excepto

por la ¡FRS 9, 1FRS 15 e 1FRS 16 debido a que la Compañía se encuentra en proceso de análisis del posible

impacto.



Compañía Nacional de Gas Congas C.A.

Notasa los Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2017
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b) Bases de Medición

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo conel principio del

costo histórico. En cumplimiento de las NIIF, la Compañía también deberá preparar estados financieros

consolidados con sus entidades de propósito especial (EcogasS. A.; Inversiones Ferrazano S.A., Evolucarg

S. A.). Los estados financieros de la Compañía Nacional de Gas Congas C. A., son requeridos por las

autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actividad

individual de la Compañía,sin incluir los efectos de la consolidación de éstos con los estados financieros

de dichas entidades.

c) Moneda Funcional

Los estadosfinancieros separados se presentan en dólares de los Estados Unidos de América (US$), la cual

es la moneda funcional de la Compañía y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Todala

información financiera se presenta en dólares.

Uso de Estimacionesy Juicios

La preparación de los estados financieros separados de conformidad con las NIIF requiere que la Administración

utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicación de las políticas contables y los importes

incluidos en los estados financieros separados. La Compañía ha basado sus estimacionesy juicios considerando

los parámetros disponibles al momento de la preparación de los estadosfinancieros separados y la experiencia

previa. Sin embargo,las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrían variar

debido a cambios en el mercadoo circunstancias que surjan más allá del control de la Compañía.

Las estimacionesy los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables son

reconocidas en el período en que las estimaciones son revisadas y en los períodos futuros afectados.

En particular, la información sobre juicios críticos en la aplicación de políticas de contabilidad, y sobre

supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos

reconocidos en los estadosfinancieros separados se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota4 (b) - Propiedad, muebles y equipos

Nota4 (d) - Deterioro de los activos

Nota4 (f) - Beneficios a los empleados

Nota4 (h) - Impuestoa la renta

Resumen de Políticas Contables Significativas

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de estos estados financieros separados se

enumeran a continuación. Estas políticas han sido aplicadas consistentemente para todos los años

presentados, a menos que se indique lo contrario,

a) Instrumentos Financieros

i Activos Financieros no Derivados
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Reconocimiento y Medición

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable

con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el

vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como derivados designados como

instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda.

La Administración determina la clasificación de sus activos financieros en el reconocimientoinicial.

Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más, en el caso de un activo

financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de

transacción que sean directamenteatribuibles a la compra o emisión del mismo.

Las comprasy ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidación de los mismos. La

Compañía Únicamente posee y presenta en sus estados financieros separadoslos siguientes activos

financieros:

- Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos se componede los saldos del efectivo disponible en caja, bancosy en

inversiones temporales, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los

mencionadosvalores son delibre disponibilidad.

- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Corresponde principalmente a inversiones e instrumentos administrados. Son activos financieros

no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercado

activo. Se incluye en el activo corriente, Estos activos inicialmente se reconocen al valor

razonable. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

métododel interés efectivo, reconociendolos ingresos porintereses sobre la base del devengado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su adquisición. Si la

Corporación vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su

vencimiento, la categoría completa se reclasificará como disponible para la venta.

  

- Cuentas por Cobrar comerciales

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagosfijos o determinables que no se cotizan

en un mercadoactivo, Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable. Posterior al

reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método

de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo. Las cuentas por cobrar se componen de

clientes, otras cuentas por cobrar. Los costos de transacción no se incluyen en el costo de

adquisición ni en el cálculo del costo amortizado. Son costos de transacción directamente

atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos.

Baja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) es dado de baja cuando:
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- Han vencidolos derechos de la Compañía a recibir los flujos de efectivo del activo financiero.

- La Compañía haya transferido sus derechoscontractuales sobre los flujos de efectivo generados

por el activo, o se haya asumido una obligación de pagar a un tercerola totalidad de esosflujos

de efectivo sin una demorasignificativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- La Compañía haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentesa la

propiedad del activo; o no se hayanni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos

y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobreel

mismo.

Deterioro de activo financiero

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe alguna evidencia

objetiva de que un activo financiero un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados

en suvalor. Un activo financiero o un grupo deactivos financieros se consideran deteriorados en

su valor solamentesi existe evidencia objetiva de deterioro o de ese valor como resultado de uno

o más eventos ocurridos después del reconocimientoinicial del activo y ese evento que causala

pérdida tiene impacto sobré los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo

financiero o el grupo de activos financieros y ese impacto, puede estimarse de manera fiable. La

evidencia de un deterioro del valor podría incluir, entre otros, indicios tales como que los

deudores o un grupo de deudores que se encuentran con dificultades financierassignificativas,

el incumplimiento o mora enlos pagos de la deuda porcapital e intereses; la probabilidad de que

se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganización financiera, o cuando datos

observables indiquen que existe una disminución medible en los flujos de efectivo futuros

estimados, así como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones,

económicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medició.

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor

razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados

como instrumentos de cobertura eficaz, según corresponda.

La Compañía determinala clasificación de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial. Todos

los pasivosfinancieros se reconoceninicialmente por su valor razonabley, en el caso de los préstamos

y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado, La Compañía únicamente posee y presenta

en sus estados financieros separados pasivos financieros por préstamos, cuentas por pagar

comerciales y dentro de esta categoría mantiene las cuentas por pagar a proveedores, cuentas por

pagar relacionadas y otras cuentas por pagar. Después del reconocimientoinicial, los préstamos y

créditos por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Los costos de transacción no se incluyen en el costo de adquisición ni en el cálculo del costo

amortizado. Son costos de transacción directamenteatribuibles las comisiones, pagos de apertura de

cuenta y otros costos. Los costos de transacción se reconocen enel estado de resultados.

Baja en Cuentas
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b)

ill.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente

contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del

mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes,o sí las condiciones actuales de un pasivo

se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como bajas en

cuentasdel pasivo original y el reconocimiento de un nuevopasivo,y la diferencia entre los importes

en libros respectivos se reconocen en el estado de resultados.

Compensación

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de

situación financiera únicamente cuando la Compañía cuenta con un derecholegal para compensar los

montos y tiene el propósito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo

simultáneamente.

Capital Social

Acciones ordinarias, única clase de acciones emitidas por la Compañía, las cuales son clasificadas como

patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisión de acciones ordinarias,

son reconocidos como una deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Propiedad, Muebles y Equipos

Reconocimiento y Medición

La propiedad, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciación acumulada y/o pérdidas

acumuladas por deterioro,si las hubiere. La propiedad, muebles y equipos se reconocen comoactivo si es

probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una

manerafiable.

El costo incluye gastos que son directamenteatribuibles a la adquisición del activo.

Cuandopartessignificativas de una partida de propiedad, muebles y equipos poseen vidasútiles distintas,

son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenación de un elemento de propiedad, muebles y equipos se

determinan mediante la comparación de los ingresos por la enajenación con el importe en libros de

propiedad, muebles y equipos, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no

corrientes en el estado de resultadosintegral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementenla vida útil del activo o su capacidad productiva, son

capitalizados sólo si es probable que se deriven de ellos beneficios económicosfuturos para la Compañía

y su costo puede ser estimado de manerafíable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina

de propiedad, muebles y equipos son reconocidos en resultados integral cuandose incurren.
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d)

Depreciación

La depreciación de los elementos de propiedad, muebles y equipos se calcula sobre el monto depreciable,

que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La depreciación es

reconocida en resultados con base en el método de línea recta, considerando la vida útil establecida para

cada componente de propiedad, muebles y equipos, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el

patrón de consumo esperado de los beneficios económicos futuros relacionados con el activo. Los

métodosdedepreciación, vidas útiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan sí es necesario.

Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos sonlas siguientes:

Vidas útiles

TUE estimadas en años

Edificios 20

Planta de envasado 20

Cilindros 10

Maquinaria y equipo 10

Sistema de incendios 10

Equipos de computación 3

Vehículos 5

 

Contratos de Arrendamiento

La Compañía mantiene contratos de arrendamiento cornoarrendataria de ciertos bienes inmuebles. En

todoslos casos, la parte arrendadora conserva significativamentelos riesgos y beneficios de la propiedad,

porlo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos.

Deterioro de los Activos

Activos Financieros

La Compañía evalúa en cada fecha de preparación de los estados financieros separados, si existe

evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activosfinancieros están deteriorados.

Se considera a un activo financiero o un grupo deactivos financieros como deteriorados, si y sólosi,

existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o más eventos que han ocurrido

después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y que el evento de

pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros estimadosdel activo financiero o del grupo

de activos financieros que puedan calcularse de manerafiable.

Cuandoexiste evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas por

cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales.

La Compañía reconoce periódicamente en los resultados integrales del año una estimación para

cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimación se basa principalmente en

la identificación del deterioro sobre una evaluación dela antigiledad de los saldos por cobrar y la

probabilidad razonable de recuperación de los mismos.
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e)

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide comola

diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente delos flujos futuros

de efectivo (excluyendo las pérdidascrediticias esperadasa futuro que aún no hayan sido incurridas).

El valor presentede los flujos futuros esperados es descontadoutilizando la tasa original efectiva de

interés delos activos financieros que originan la pérdida por deterioro. Si un préstamo tiene una tasa

de interésvariable, la tasa de descuento paravalorar cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa

de interés efectiva.

El importeenlibros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe dela

pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro pueden ser

revertidas Únicamentesi el reverso está objetivamenterelacionado con un evento ocurrido después

de quela pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, es revisado en la fecha de presentación

del estado de situación financiera para determinar si existe algún indicio de deterioro. Si existen tales

indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo, Se reconoce una pérdida por deterioro si

el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en

uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinarel valor en uso, los flujos de

efectivo futuros estimados son descontadosa su valor presente usando una tasa de antes de impuesto

querefleja las valoraciones actuales del mercado sobreel valor del dinero en el tiempoy los riesgos

específicos que puede tenerenel activo. Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que

no puedenser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo más pequeño de activos

llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientesdel

uso continuo, los que son independientesdelos flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos

de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocidasi el monto enlibros de un activo o su unidad generadora de

efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado

de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimadosutilizados para determinar

el valor razonable. Cuandose revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder

al valor que habría sido determinado, neto de depreciación y amortizaciones, si no se hubiese

reconocido una pérdida pordeterioro.

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones se contabilizan en el estado de situación financiera al costo, ajustado por

cambios posteriores a la adquisición en la participación de la Compañía en el capital social y los aportes

para futuras capitalizaciones.
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f) Beneficios a los Empleados

La Administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos beneficios. Dicha

expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compañía, utilizando información financiera

pública. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperadosen las remuneraciones

y permanencia futura, entre otros,

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porción del beneficio mejorando que tiene

relación con servicios pasados,realizados por empleadosserá reconocida en resultados usando el método

lineal en el período promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho tales beneficios. En

la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto será

reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compañía

procederá a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas

comprenderán cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por

beneficios definidos contraídos por la entidad; por cualquiera de las ganancias, pérdidas actuariales y

costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilación Patronal

La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de beneficios de jubilación patronal está definida

por el Código de Trabajo de la República del Ecuador que establece la obligación por parte de los

empleadores de concederjubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo

mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía; el que califica como un plan de beneficios

definidos sin asignación de fondos separados.

La Compañía determinala obligación neta relacionada con el beneficio porjubilación patronal, calculando

el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el

período actualy períodos previos; ese beneficio se descuenta para determinarsu valor presente. El cálculo

es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito unitario proyectado, La

Compañía reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas

actuariales que surgen de estos planes.

Desahucio

La obligación neta de la Compañía con respecto al desahucio está definida por el Código de Trabajo dela

República del Ecuador que establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, el empleador

deberá pagar una indemnización calculada con base en el número de años de servicio. Las

indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la

relación contractual con la Compañía.

Las indemnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es

tomadala decisión de dar por terminadala relación contractual con los empleados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. la Compañía no constituyó una provisión para beneficios definidos del

personal.
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8)

h)

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando:(i) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o

implícita, como resultado de eventos pasados;(ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos

para liquidar la obligacióny (ii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como

provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de presentación de los estados

financieros separados y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Los conceptos por los cuales la Compañía constituye provisiones son con cargoal resultado integral, los

cuales correspondenprincipalmente a: costos acumuladosdeservicios, los beneficios a los empleados. No

se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuestoa la renta comprende únicamenteel impuesto corriente. Se reconoce en resultados,

excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en

cuyo caso se reconoce en el patrimonio,

El impuestoa la renta corriente es el impuesto que se estima pagara las autoridadesfiscales sobrela renta

gravable para el período actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente

promulgadasa la fecha de presentación de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con respecto

a años anteriores.

El impuestoa la renta activo y pasivo se compensansi existe un derecho legal exigible para compensar los

activos y pasivos por impuesto a la renta corriente, y están relacionados con los impuestos a la renta

aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades

tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus

activos y pasivos tributarios serán realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a fa transacción

fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del

momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación

recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmentey sin incluir

impuestosni aranceles.

Reconocimiento de Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

quese pagan,y se registran en los períodos con los cuales se relacionan.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compañía se valoran utilizando la moneda

del entorno económicoen el que opera.
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Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmenteal tipo de moneda funcional vigente en

la fecha de la transacción. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se vuelven a

convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentación de los estados financieros separados.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histórico en moneda extranjera se

convierten utilizando los tipos de cambio delas fechas de la transaccióninicial.

I) Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor

razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas

pordeterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantías, Todos los

costos por préstamos se reconocen en los resultadosutilizando el método de interés efectivo.

Determinación del Valor Razonable

Las políticas y revelaciones contables de la Compañía requieren que se determine el valor razonable de activos

y Pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor información acerca de los

supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables en las notas específicas referidas a ese

activo o pasivo.

Administración de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compañía constituyen las obligaciones financieras, las

cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros

es la obtención de fondos para las operaciones de la Compañía. La Compañía posee también cuentas por

cobrara clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

Enel curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el

uso de instrumentosfinancieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercado

Esta nota presenta información respecto a la exposición de la Compañía a cada uno delos riesgos mencionados,

los objetivos,las políticas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la administración de capital

porparte de la Administración. Los estados financieros separados incluyen más revelaciones cuantitativas.

Marco de Administración de Riesgos

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración deriesgos, así como

del desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgos de la Compañía.

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y analizar

los riesgos enfrentados por la Compañía,fijar límites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los

riesgos y el cumplimiento de los límites. La Administración revisa regularmente las políticas y los sistemas de
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administración de riesgo de la Compañía a fin de quereflejen los cambios en las condiciones de mercado y en

las actividades en función de las estrategias específicas determinadas. La Compañía, a través de sus políticas y

procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en

el que todos los empleados entiendan sus funcionesy obligaciones,

La Administración monitorea el cumplimiento delas políticas y los procedimientos de administración de riesgo

y revisa si el marco de administración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la

Compañía.

a. Riesgo de Crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o contraparte en un instrumento

financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de operación,

principalmente de las cuentas por cobrara clientes.

Exposición al Riesgo de Crédito

La exposición máximaal riesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es comosigue:

Activos financieros :
Efectivo en caja y bancos 89.234 190.036

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 1.860 -

Cuentas por cobrar comerciales 552.586 595.501

Partes relacionadas 17.667.591 16.856.852

Otras cuentas por cobrar 1.623.409 1.185.633

Total ! 19.934.680 18.828.022

Riesgo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las políticas,

procedimientos y controles de la Compañía, El sistema de venta directa garantiza una rotación que

conduce a mantener una cartera con bajos niveles de deterioro, indicador que es monitoreado y se

mantiene constante gracias a la labor del departamento de cartera con el propósito de mantener como

máximodichos niveles,

No existe una concentraciónsignificativa de créditos debido a la dispersión geográfica de clientes de la

Compañía. La siguiente es la antigiedad a la fecha del estado de situación de los saldos de las cuentas

por cobrar comerciales, compuestos por los saldos de clientes de ventadirecta.
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EX
Vigente y no deteriorados 272.447 272.874

Vencida

De 1 a 30 días 155.828 151.282

De 31 60 días 3.954 6.186

Do 61 a 90 días 447 3.268

Mas de 90 días 150.830 188.679

Total ! 583.507 622.289

La variación en la estimación para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes durante el

año fuela siguiente

2017 2016
Saldo al inicio del año ; 26.788 32.289

Utilización (1) - (10.078)

Provisión del año 4.133 4.577

Saldo al inicio del año 30.921 26.788

(1) La utilización de la provisión corresponde a un acuerdojudicial entre las partes.

Efectivo en caja y bancos

La Compañía mantenía efectivo en caja y bancos por US$86.396al 31 de diciembre de 2017 (US$175.460

al 31 de diciembre de 2016), que representan su máxima exposición al riesgo de crédito por estos activos.

El efectivo en bancos es mantenidoen instituciones financieras cuyascalificaciones de riesgo están en AA-

y AAA- otorgadasporlas calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera:

Entidad Financiera Perea

Bancodel Austro $.A. AA- Class International Rating /

PCRPacific S. A.

BancoPichincha C. A. AAA- BankWatchRatings S. A. /

PCRPacific S. A.

    

b. Riesgo de Liquidez

El riesgo deliquidez esel riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones

asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos

financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar con los recursossuficientes

para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión,sin

incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía.
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La liquidez se controla a través del cálculo de los vencimientosde sus activos y pasivos, de la obtención

de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compañía

desarrollar sus actividades normalmente.

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de

financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad

de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,la

Compañía mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias.

A continuación, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:
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Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que los cambiosen los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas

de interés relacionadas principalmente con las actividades de operación y financiamiento de la

Compañía comoelvalor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administración

del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposicionesa estos riesgos dentro de parámetros

razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneday tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos

registrados denominados en una monedadiferente a la moneda funcional de la Compañía.

Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compañía considera como principal fuente de financiación el

capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento en sus

proveedores cuando estos lo permitan.

Riesgo de Precio y Concentración

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el componente de

gravámenes en importaciones y la política de gobierno central que incrementa gradualmente los

mismos. Los impuestos son un componente importante del costo de los productos para la venta para

aquellos productos que son importados para su comercialización. Esta circunstancia es medida

constantemente porel departamentofinanciero a fin de determinarla estructura de precios adecuada.

Mediante la Resolución No. 011-2015 del Pleno del Comité de Comercio Exterior, resolvió entre otros

puntos establecer una sobretasa arancelaria, de carácter temporal y mo discriminatoria, con el

propósito de regular el nivel general de importacionesy, de esta manera,salvaguardarel equilibrio de

la balanza de pagos, conforme al porcentaje ad valorem determinado para las importaciones a

consumodelas subpartidas descritas en la resolución.

La sobretasa arancelaria será adicional a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del

Ecuadory los acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado ecuatoriano es Parte

contratante.

La aplicación de sobretasas arancelarias, sobre aproximadamente 2.800 items variaron entre el 5% al

45% adicional, dependiendodel tipo de productos importados.

La Resolución fue adoptada en sesión del 6 de marzo del 2015 y entró en vigencia a partir del 11 de

marzo del 2015. La Administración de la Compañía optó por trasladar este costo incremental al PVP

y/o absorberto total o parcialmente con una afectación directa al margen,según seael caso.
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Con fecha 29 de abril del 2016, el Comité de Comercio Exterior (COMEX), decidió diferir un añoel

cronograma de eliminación delas salvaguardias, y posteriormente con fecha 25 de agosto del 2016,

medianteresolución No. 021-2016, publicada en el Registro Oficial No, 858 de fecha 10 de octubredel

2016, se aprobó una disminución paulatina de las referidas salvaguardias hasta junio del 2017,

situación que se espera impacte positivamente en las operaciones de la Compañía.

d. Administración de Capital

El objetivo de la Compañía respecto a la gestión de capital es de salvaguardar su capacidad para

continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionarbeneficios a los accionistas y demás

gruposdeinterés, así como también mantenerunaestructura óptima de capital.

El capital monitoreado con base en elratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que

representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue comosigue:

2017 Ena
Total patrimonio 14.569.598 13.218.536

Total activo 39.614.352 35.965,625

Índice - ratio de capital sobre activos 0,37 0,37

Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado desituación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como

efectivo en caja y bancos se componen dela siguiente manera:

2017 2016
Efectivo en caja 9.150 12.119

Efectivo en bancos 80.084 177.917

Total 89.234 190.036

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Al 31 de diciembre del 2017 los saldos de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se detallan a

continuación:

2017
Banco del Austro:

Certificado de Depósito a Plazo 5,75% Octubre, 2018 1.860

Total ' 1.860
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10.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como

Cuentas por cobrar comerciales se componen comosigue:

2017 2016
Clientes Quito 318.164 318.610

Clientes Quevedo 85.435 72.853

Clientes Guayaquil 51.023 85.986

Clientes Cuenca 58.784 67.368

Clientes Matriz 22.088 47.476

Clientes Salcedo 48.013 29.996

Menos: Estimación para deterioro (1) (30.921) (26.788)

Total 552.586 595.501

(1) concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e

independiente. En determinación de la capacidad de recuperación de un crédito comercial, la Compañía

toma en consideración cualquier cambio enla realidad crediticia de los deudores comerciales desde la

fecha en quese otorga el crédito hastael final del ejercicio que se reporta.

La exposición de la Compañíaal riesgo de crédito relacionando cuentas por cobrar comerciales se revela

en la Nota 6 (a).

Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como

otras cuentas por cobrar se componen comosigue:

2017 EE
Servicio de Rentas Internas (SRI) (1) 250.665 410.483

EP Petroecuador (2) 587.574 323.434

Angencia de Regulación y Control de

Hidrocarburifero - ARCH (3) 261.893 300.892

Servicios pagados poranticipado (4) 82.824 79.826

Cuentas por cobrar empleados 11.094 40.422

Transportistas (5) 17.716 17.289

Cuentas en trámite judicial 13.287 13.287

Comodato(6) 398.356 -

Total 1.623.409 1.185.633

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde actas de determinación emitidas por el Servicio de

Rentas Internas (SRÍ), y que posteriormente la Compañía solicitará la devolución como pago en exceso.
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(2)

6)

(4)

(6)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a importesfacturados a EP Petrocomercial, filial de EP

Petroecuador, que correspondea saldos de años anteriores por concepto de fuga de (GLP).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a depósitosrealizado como anticipo del 20% del total

de la deuda que la Compañía tiene con la Contraloría por 52 procesos coactivos presentados porla

Agencia de Regulación y Control Hidrocarburifero-ARCH.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden principalmente a pagos realizados por la Compañía

porarriendos US$1.480, y otros anticipos US$ 81.344.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a préstamosrealizados a transportistas para arreglo

de unidades y permisos de operación.

Al 31 de diciembre de 2017, se refieren a las 2 Plantas para las que se hicieron las instalaciones para

Tanques Estacionarios por US$50.665, que por cuenta de la Compañía se ponen a disposición de los

clientes, con el objeto de no perder mercado, ya que todas las comercializadoras están dandoel servicio

para ir depreciando esos valores, conformese usan las instalaciones con GLP al granel de la Compañía.

El servicio se lo presta a partir del año 2018., y la cuenta Ecasa maquila cilindros por US$347.691 se

refiere a la construcción de cilindros que está a cargo de Ecasa en su etapa de acondicionamiento del

Aceroy pintura,y de SIDEC en cuantoa la terminación propiamente dicha de loscilindros. Para esto se

realizó una importación, de la que Congas ha desembolsado sus respectivos valores, y Ecasa factura al

final de la fabricación. Hasta el momento deben entregar aún 700cilindros, después de lo cual se

procederáa la liquidación final de sus costos.

11. inventario

Los saldos que se muestran en el estado desituación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como

inventario se componen comosigue:

2017 Ta
Cilindros 5.683.110 5.926.594

Válvulas 628.776 689.049

Materiales y suministros 299,150 111.128

Gas granel industrial 132.769 68.324

Vaciadores 91.737 70.934

Gas granel doméstico 53.281 90.913

Mercaderias en tránsito 49.287 -

Gas agroindustrial 3.215 538

Reguladores 1.159 48.406

Total 6.942.484 7.005.886
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13.

14.

Activos Intangibles

Los saldos que se muestran en el estado desituación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como

activos intangibles se componen comosigue:

2017 2016
Programas de Computación (1)

Total

(1) Al31 de diciembre de 2017, corresponde a Licencias Windows.

inversión en Acciones

2,441

2.441

Un detalle de las inversiones en acciones que posee la Compañía al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es

comosigue:

2017 2016
Inversión en acciones (1)

Aportes futura capitalización Ecasa (2)

Aportes futura capitalización Evolucarg (3)

Total

(1) Un detalle de las inversiones en acciones es comosigue:

27

3.296.132

4.102.916

2.166.903

9.565.951

726.932

726.932 |
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15.

16.

(2) En el año 2014 se realizó un préstamo a Ecasa S. A., el mismo que se trasladó a Aportes Futura

Capitalización, debido a que la Compañía es accionista minoritario de esa empresa.

(3) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde al valor aportado de los vehículos con los que Congas

incrementóel capital de Transporte de carga pesada Evolucarg S.A., pero que por trámites de permisos

no ha logrado entregar los bienes a la empresa Evolucarg. La Administración estima que en el año

2013 se finaliza el proceso y se entregan las unidades.

Obligaciones Financieras

Esta nota provee información sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la

Compañía que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado, Para mayor información

acerca de la exposición de la Compañíaal riesgo de tasa de interés y liquidez (véase nota6 (c)).

Un resumen de los préstamosy obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2016, es el siguiente:

2017 2016
Pasivos corrientes:

Obligaciones Financieras

Banco Pichincha Panamá 5. A. - 1.540.510

BancoPichinchaC. A. - 250.000

Total - 1.790.510

Las obligaciones financieras y los términos de reembolso al 31 de diciembre de 2016 se detallan a

continuación:

Tasa de interés

TUELEL

Cuentas MER ES PLE] EXE]

 

Porción corriente:

Banco Pichincha Panamá S.A.

Préstamo bancario con garantía sobre firmas 1 8.00% - 1.540.510

Banco Pichincha C. A.

Préstamo bancario con garantía hipotecaria 1 8.95% - 250.000

- 1.790.510

Cuentas por Pagar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado desituación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como

cuentas por pagar comerciales se componen como sigue:
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ETE ETE
Proveedores de Bienes y servicios locales 204.737 155.966

Transportistas (1) 174.950 144,866

INTRANS Ecuador S.A. 65.548 71.248

Sobregiros 30.169 -

InmaegsiS. A. 6.594 6.457

ServivaporS. A, 75 13.350

Atimasa S.A. - 9.995

Siderúrgica Ecuatoriana S.A. SIDEC - 92.649

Total 482.073 494.531

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a facturas pendientes de pago por transporte de gas

licuado de petróleo (GLP) y cilindros.

La exposición de la Compañía al riesgo de liguidez relacionada conlas otras cuentas por pagar comerciales se

revela en la Nota6 (b).

17. Otras Cuentas por Pagar

Los saldos que se muestran en el estado de situación financieraal 31 de diciembre de 2017 y 2016 comootras

cuentas por pagar se componen comosigue:

EP. Petroecuador(1) 308.810 106.203

C.E.M Austrogas 1.873 269

Cajas 2.838 14.576

Total 313.521 121.048

(1) Al31 de diciembre de 2017, corresponde a facturas pendientes de pagoporla compra de gaslicuado de

petróleo (GLP).

18. Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros separadosal 31 de diciembre de 2017 y 2016, como

pasivos por impuestos corrientes, se componen comosigue:
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2 zo
Activo por:

Servicio de Rentas Internas:

Impuesto por recuperar 1.202.508 1.136.891

Crédito tributario del (IVA) 483.879 453.971

Retención en la fuente del impuesto a la renta 320.610 292.131

Retenciones del impuesto al valor agregado (IVA) 5,519 147.660

Saldo al final del año 2.012.516 ' 2.030.653

Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

Impuestoal valor agregado (IVA) en ventas 328.555 406.836

Retención en la fuente (IVA) 215.306 32.424

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 16.859 14.643

Contribución solidaria - 93

Impuesto a la renta dela Compañía 357.356 270.754

Saldoalfina! del año 918.076 724.750

Gasto por Impuesto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuestoa la renta se detalla a continuación:

EnTE)
Impuesto a la renta 357.356 270.754

Total 357.356 270.754

Conciliación del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente es la conciliación entre el

gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de aplicar la tasa corporativa de impuestoa la renta del

22% a la entidad antes de impuestoa la renta:
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Aa 2016
Utilidad antes de participación labora! e impuestos. 2.280.429 . 1.790.807

Menos: Participación trabajadores (342.064) (268.621)

Utilidad antes de impuesto a la renta 1.938.365 1.522.186

Más (menos):

Ingresos excentos - 4,117

Participación trabajadores atribuido a ingresos

excentos - 613

Gastos no deducibles 227.430 122.248

Amortización pérdidas años anteriores (541.449) (410.234)

Base Imponible 1.624.346 1.230.701 '

Impuestoa la renta causado 357.356 : 270.754

Anticipo impuesto a la renta 245.561 234.749

Las sociedadesquereinviertan sus utilidades enel país en los términosy condiciones determinadosen la Ley

de RégimenTributario interno y su Reglamento de Aplicación, podrían obtener una reducción en la tasa del

impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el montoreinvertido, siempre y cuandose efectúe la

correspondiente inscripción de la escritura pública en el Registro Mercantil respectivo hasta el 31 de

diciembre del siguiente año.

impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuestoa la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones enla

fuente del impuestoa la renta en los años que terminaronal 31 de diciembre de 2017y 2016esel siguiente:

2017
Saldo al inicio del año (33.832) (12.455)

Impuesto a la Renta 357.356 270.754

Retenciones en la fuente (320.610) (292,131)

Saldoal final del año 2.914 (33.832)

Situación Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones

del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir

de la fecha de presentación de la declaración de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamentecon las obligacionestributarias.

Regimen dePrecios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004,

se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben aplicar las Compañías para la

determinación de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. Mediante

resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplementodel Registro Oficial No. 511 de fecha
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29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando exentos dela

aplicación del régimen deprecios de trasferencia conforme a la Ley Orgánica de RégimenTributario Interno,

dentro de un mismo perfodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto

acumulado superior a tres millones de dólares (US$3.000.000) deberán presentar el Anexo de Operaciones

con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de dólares (US$15.000.000), dichos

sujetos pasivos deberán presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,el

Informe Integral de Precios de Transferencia.

Mediante resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No.

511 de fecha 29 de mayo de 2015se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando

exentos dela aplicación del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgánica de Régimen

Tributario Interno, dentro de un mismo períodofiscal hayan efectuado operaciones conpartes relacionadas

en un monto acumulado superior a tres millones de dólares (US$3.000.000) deberán presentar el Anexo de

Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de dólares

(US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberán presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con

Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

No obstante, la Administración Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrá solicitar, mediante

requerimientos de información, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadasal

interior del país o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operación o transacción, la

presentación de la información conducente a determinar si en dichas operacionesse aplicó el principio de

plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento

tendrán un plazo no menor a 2 meses.

Determinación y pago del impuesto a la renta.

El impuestoa la renta de la Compañía se determina sobre una base anual concierre al 31 de diciembre de

cada período fiscal, aplicandoa las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto la renta porel período

de cinco años, siempre y cuandolas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones

urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos.

Están exoneradas del pago del impuesto a la renta por un período de 5 años, las nuevas inversiones

productivas que serealicen en las provincias de Manabí y Esmeraldas, en los tres años siguientes contados

a partir de la vigencia de la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la

Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada

en el Suplementos del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del impuesto a la renta.

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25% Tarifa especial

de Impuesto la renta aplicable:

o Sobre la proporción de la Base Imponible que correspondaa la participación directa o indirecta de

accionistas residente o establecidas en paraísosfiscales.
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o Sobre el total de la Base Imponible cuando la participación de accionistas directa o indirecta de

accionistas residentes o establecidas en paraísos fiscales exceda el 50%.

o Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberán informar sobre

la totalidad de su composición societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos dispuestos en la

resolución que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas Internas y la

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la Sociedad aplicará la

tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobrela totalidad de la Base Imponible

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobrela base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior,

aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,

ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El anticipo será compensado con el impuesto a la renta

causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto a la renta

causado fuere menoral anticipo determinado,el anticipo se convierte en impuestoa la renta mínimo.

Así también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales

por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos

efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la

renta reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,

así comootras afectaciones por aplicación de normas y principios contables.

También están exoneradas del pago del anticipo de impuestoa la renta las sociedades nuevas constituidas

a partir de la vigencia del Código de la Producción, Comercio e Inversiones hasta por un período de 5 años.

Dividendos en efectivo

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales

residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en paraísos fiscales,

jurisdicciones de menor imposición o regímenesfiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo

residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendrán impuestos adicionales

equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas

naturales menosla tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional según corresponda.

Enajenación de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto la renta,las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas

o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el país,

provenientes de la enajenación directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas

o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuestoa la Salida de Divisas (ISD

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (15D) incrementó del 2% al 5% y

establece presunción de pagoy generación enlo siguiente:
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- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.

- Las exportaciones de bienesy servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales

o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por

concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- Cuandola salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos

deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estará constituida por la totalidad dela

operación, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado,

Están exentos del Impuestoa la Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios básicos unificados por mes.

- Pagosrealizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5.000.

- Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinadosal financiamiento

de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que

devenguenintereses las tasas referenciales,

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendosdistribuidos por sociedades nacionales o

extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto la renta, a favor de otras

sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraísosfiscales o jurisdicciones de menor imposición.

- Hasta porun año,los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido una

afectación económica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural

ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabí y Esmeraldas,

pagosporbienes de capital no producidos en el Ecuadory que se destinen a procesos productivos o

a la prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuestoa la Salida de Divisas (ISD) generado y pagado por importación de ciertas materias primas,

ínsumosy bienes de capital dispuestos por el Comité de Política Tributaria, podrá ser utilizado como crédito

tributario aplicable al pago del impuestoa la renta del contribuyente, por cinco periodosfiscales.

Contribuciones especiales

De acuerdocon la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y

Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremotodel 16 deabril de 2016, publicada en el Suplemento

al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas contribuciones por una sola

vez, que entre las principales que afectan a la Compañía son:

- Contribución del 0,9% sobre el valor de bienes inmuebles (existentes en Ecuador y que pertenezcan

a sociedades residentes en el exterior) con avalúo catastral del 2016 (1.8% cuando los propietarios

estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición).

- Contribución del 0.9% sobre derechos representativos de capital (que pertenezcan a sociedades

residentes en el exterior] con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8%
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cuando los propietarios estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor

imposición).

- Contribución del 3% sobrela utilidad gravable de las sociedades correspondientesal ejercicio fiscal

2015.

Estas contribuciones especiales no podrán ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso en el que el

valor de dichas contribuciones especiales excedaal valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2016,la

diferencia será deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los límites y condiciones

establecidas en el Reglamento.

19. Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleadosal 31 de diciembre de 2017 y 2016esel siguiente:

2017 Ea
Corriente:

Participación de los trabajadores en

las utilidades (1) 349.404 335.643

Beneficios sociales 455.543 362.602

804.947 698.245 :

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derechoa participar en las utilidades

de la Compañía en el 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Al 31 de diciembre de 2017 y

2016,el saldo de la obligación por este concepto se presenta neto de los anticipos de su participación en

las utilidades de la Compañía, otorgados a los empleados. Dichos anticipos y la obligación por este

beneficio a los empleados son liquidables simultáneamente.

El movimientodela provisión para participación a los trabajadores fue comosigue:

EXE
Saldo al inicio del año 335.643 180.818

Provisión del año cargada a resultados 342.064 268.621

Pago de la provision del año anterior (328.303) (113.796)

Saldo al final de! año : 349.404 335.643

20. Partes relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transaccionesrealizadas durante los años 2017 y 2016 con

compañías y partes relacionadas.Se incluye bajo la denominación de compañías y partes relacionadasa: i)

las personas naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan o son

controladas por la compañía, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal

clave de la gerencia o administración:
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ar 2016
Cuentas por cobrar partesrelacionadas

Corto plazo:

Ecasa Entidad del grupo Comercial 2,836 -

Ferrazano S.A. Entidad del grupo Comercial 17.663.622 16.840.161

Siderurgica Entidad del grupo Comercial 1.133 460

Evolucarg $,A, Entidad del grupo Comercial . 16.231

Total cuentas por cobrar partes relacionadas corto plazo ! 17.667.591 16.856.852

Cuentas por cobrar partes relacionadas

Largo plazo:

Cuentas por cobrar accionitas Entidad del grupo Comercial - 4.089.266

Total cuentas por cobrar partes relacionadaslargo plazo - 4,089,266

Cuentas por pagar partes relacionadas

Corto plazo;

Inversiones FerrazanoS.A.(1) Entidad del grupo Comercial - 52.394

Ecogas $.A. (3) Entidad del grupo Comercial 12,430,839 11.908.303

Gasguayas S.A. (3) Entidad del grupo Comercial 4.431.176 4.042.864

Evolucarg S. A,(2) Entidad del grupo Comercial 2.622.949 -

Total cuentas por pagar partes relacionadas 19.484.964 16.003.561

Dividendos por pagar:

Cuentas por pagar accionistas Entidad del grupo Comercial 5.768 5.768

Total cuentas por pagaraccionistas 5.768 5.768

Total cuentas por pagar partes relacionadas corto plazo 19.490.732 16.009.329

Largo plazo:

Préstamo accionistas 2.947.122 2,823,595

Total cuentas por pagar partes relacionadaslargo plazo 2.947.122 2.823.595

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a la administración del efectivo realizado por la

Compañía Inversiones FerrazanoS, A. estas cuentas no generan intereses y no tienen plazo definido de

pago.

(2) Al31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a cuentas por pagar por transporte de cilindros.

(3) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, correspondeprincipalmente a la compra de servicios locales, los

cuales no tienen fecha de vencimiento y no devengan intereses.
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Transacciones con relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compañía ha mantenido con sus

compañías relacionadas:

O EE

 

       
ES ES administrativos LEUTE

o ” 2Costos 8: Gastos -

2017

Ecogas S. A. 527.293 - 527.293

Gasguayas S.A. 414.772 - 414.772

Inversiones FerrazanoS. A. 914,776 532.603 1,447,379

EvolucargS. A. 66,155 - 66,155

Total . 1.922.996| 532.603 : 2.455.599

Ingresos / Costos 8 Gastos

2016

Ecogas S.A. 135.701 130.215 265.916

Gasguayas S.A, 167.899 60.011 227.910

Inversiones FerrazanoS. A. 1.053.336 574.739 1.628.075

EvolucargS. A. - - -

Total 1.356.936 , 764,965 ' 2.121.901

Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Campañía:

Honorarios 170.404 123.331

170.404 123.331

21. Patrimonio

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 está conformado, por 10.350,450 (10.350.450 al 31 de diciembre de

2016) acciones ordinarias y nominativas respectivamente, de 1 dólar de los Estados Unidos de América

cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compañías del Ecuador requiere por lo menosel 10% desu utilidad liquida anual sea apropiada

como reserva legal, hasta que este alcance como mínimoel 50% de capital suscrito y pagado. Esta reserva

no puedeserdistribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser

utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentarel capital.
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22.

23.

Reserva Facultativa

De acuerdo con la legislación, se permite que las utilidades liquidas del ejercicio al final del año, los

accionistas de la Compañía pueden destinar un porcentaje para formar la reserva facultativa, así comoel

fin específico de la misma,

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puedeserutilizado parala

distribución de dividendosy ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, etc., excepto por los

ajustes por efectos de la conversación de NIIF(s).

Ingresos por Actividades Ordinarias

La composición del ingreso por actividades ordinarias de los años terminadosel 31 de diciembre de 2017

y 2016 sonlos siguientes:

2017 2016
Gas licuado de petróleo (GLP) 18.775.342 18.100.037

Servicio de comercialización 15.240.419 13.688.687

Servicio de distribución 977.661 1.020.719

Tanques Estacionarios 70.719 67.984

Cilindros 33.983 6.107

Otros bienes y servicios 10.998 55.679

Reguladores 183 1.349

Válvulas - 10.032

Devolución en ventas (27.255) (66.036)

Total 35.082.050 32.884.558

Costo de Venta

La composición del costo de venta de los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los

siguientes:

2017
Gas licuado de pétro!leo (GLP) 18.338.197 17.700.797

Comercializacion (Distribucion) 7.462.380 7.336.295

Envasado 2.889.741 2.163.519

Transporte 2.127.136 2.255.314

Almacenamiento 175.338 153.610

Tanques estacionarios 44.543 43.524

Reguladores 25.588 512

Cilindros 20.481 3.007

Válvulas - 20.871

Total 31.083.404 29.677.449
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24. Gastos Administrativos

La composición de los gastos administrativos los años terminadosel 31 de diciembre de 2017 y 2016 son

los siguientes:

2017 E
Sueldos y beneficios sociales (Véase nota 26) 700.130 684.431

Servicio técnico 359.720 308.007

Gastos bancarios y certificados 201.024 116.469

Tributos y tasas 116.326 108.262

Servicios profesionales 81.392 164.429

Gastos de operación 66.589 79.020

Gastos legales 24,197 10.695

Mantenimiento instalaciones y equipos 13,477 13.308

Depreciación 6.112 7.899

Seguros 1.503 3.534

Total ! 1.570.470 * 1.496.054

25. Sueldos y Beneficios Sociales

Un resumen de los sueldos y beneficios sociales generados durante los años terminados el 31 de

diciembre de 2017 y 2016,es el siguiente:

2017 2016

Sueldos y horas extras 445.661 434.683

Otros beneficios 69.331 70.529

Comisiones 28.009 27.616

Beneficios sociales 157.129 151.603

Total ! 700.130 684.431

De acuerdoconlas leyes laborales, la Compañía debedistribuir el 15% dela utilidad antes de impuesto a

la renta. La Compañía ha estimado el gasto participación de los trabajadores en las utilidades en

US$342.064 en el 2017 (US$268.621 enel 2016) (Véase nota 19).

26. Otros ingresos

La composición de los otros ingresos de los años terminadosel 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los

siguientes:
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27.

28.

29.

Y
Ingresos excedentes (1) - 330.981

Reposición de gastos 50.586 182.962

Venta de chatarra 104.121 43.479

Venta de activos fijos 7.143 46.369

Ingresos no operacionales 85.353 2.166

Total 247.203 ' 610.957

(1) Al31 de diciembre de 2016, corresponde a ingresos por excedentes de gas licuado de petróleo (GLP)

industrial y doméstico que son generadosen el proceso de envasado de cilindros, cuando estosllegan

a la planta con residuos.

OtrosGastos

La composición de los otros gastos netos de los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son

los siguientes:

Ene En
Gastos no operacionales 227.430 112.062

Egresos varios 371 -

Pérdida por baja y venta de bienes 46.265 -

Total ' 274.066 112.062

Resultado Financiero

Un resumendelresultado financiero obtenidos durante los años terminadosel 31 de diciembre de 2017

y 2016,esel siguiente:

2017 Er
Intereses Pagados 77.599 311.611

Comisiones Pagadas 43.286 107.532

Total 120.885 419.143

Contratossignificativos

Los principales contratos con los cuales la Compañía genera sus ingresos por administración de cartera se

resumena continuación:

Convenio de suministros de gas licuado de petróleo con PETROCOMERCIAL

Con fecha 6 de noviembre de 2006, la Compañía suscribió con Petrocomercial., un contrato de suministros

de gaslicuado de petróleo, con el objetivo de que Petrocomercial provea de gaslicuado de petróleo (GLP)

a la Compañía Nacional de Gas CongasC. A., dicho contrato tiene plazo de diez años.
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30.

Contrato a comodato con INT FOOD SERVICE CORP

Con fecha 2 de enero de 2014, la Compañía suscribió con INT FOOD SERVICE CORP, un contrato de

comodato, conel objetivo de Compañía Nacional de Gas Congas C. A. entregue en calidad de comodato

gratuito los tanques estacionarios de GLP, dicho contrato tiene plazo de dos años.

Contrato de almacenamiento y envasado de goslicuado de petróleo en cilindros con AUSTROGAS

Con fecha 29 de marzo de 2017, la Compañía suscribió con AUSTROGAS,un contrato de almacenamiento

y envasado de gas, con el objetivo de Compañía Nacional de Gas Congas C. A. preste a AUSTROGASlos

servicios de almacenamiento y envasado de GLPencilindros de propiedad de esta última marcadosen el

casquete superior con una estampación en alto relieve de su marca que utilice CONGASC. A. amparada

en un contrato de autorización de uso de marca, en función de los volúmenes que requiera la misma ,

dicho contrato tiene plazo de dos años.

Contrato de arrendamiento con GASGUAYAS $, A.

Con fecha 2 de enero de 2017, la Compañía suscribió con GASGUAYAS S. A., un contrato de

arrendamiento, con el objetivo de Compañía Nacional de Gas CongasC. A. destinará el inmueble para

planta de envasado de Gas Licuado de Petróleo, como también para oficinas comerciales y todas las

actividades que son propias de dicha empresa, para lo cual CONGAS C. A. se encuentra autorizada para

realizar las adecuaciones necesarias, sea estas en obrasciviles, instalaciones o cualquier clase de mejoras

requeridas en el inmueble, dicho contratotiene plazo de cinco años.

Contrato de arrendamiento con INVERSIONES FERRAZANOS.A,

Con fecha 3 de enero de 2017, la Compañía suscribió con INVERSIONES FERRAZANOS.A., un contrato de

arrendamiento, con el objetivo de Compañía Nacional de Gas CongasC.A., destinará el inmueble que

recibe en arrendamiento para utilizarlo como planta de envasado de Gas Licuado de Petróleo, dicho

contrato tiene plazo de cinco años.

Garantías

Al 31 de diciembre de 2017,la Compañía principalmente mantienen vigenteslas siguientes garantías:

Garantía bancaria N* B141157.A, otorgada por el Banco Pichincha C.A., el 31 dejulio de 2017, emitidas a

nombre del Ministerio del Ambiente por cuenta de CONGAS C.A. la suma de US$21.880, para el fiel

cumplimiento del 100% del cronograma valorado del plan de manejo ambiental aprobado para la

comercialización y transporte de gas licuado de petróleo a nivel nacional en los segmentosresidencial e

industrial de la comercializadora GASGUAYAS$.A,, estas garantías tendrán la vigencia de 360 días la

garantía podrá ser renovable antes de su vencimientoa solicitud del Beneficiario y/u Ordenante previa a

la suscripción de los documentos correspondientes por parte del Ordenante.

Garantía bancaria N* B141155.A, otorgada porel Banco Pichincha C.A., el 31 de julio de 2017, emitidas a

nombre del Ministerio del Ambiente por cuenta de CONGASC,A. la suma de US$34,400, paraelfiel

cumplimiento del 100% del cronograma valorado del plan de manejo ambiental aprobado para la
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comercialización y transporte de gas licuado de petróleo a nivel nacional en los segmentosresidencial e

industrial de la comercializadora CONGASC.A..

Estas garantías tendrán la vigencia de 360 días la garantía podrá ser renovable antes de su vencimiento a

solicitud del Beneficiario y/u Ordenante previa a la suscripción de los documentos correspondientes por

parte del Ordenante.

Garantía bancaria N” B141159,A, otorgada por el Banco Pichincha C.A., el 31 de julio de 2017, emitidas a

nombre del Ministerio del Ambiente por cuenta de CONGASC.A. la suma de US$21.880,paraelfiel

cumplimiento del 100% del cronograma valorado del plan de manejo ambiental aprobado para la

comercialización y transporte de gas licuado de petróleo a nivel nacional en los segmentosresidencial e

industrial de la comercializadora GASGUAYASS.A., estas garantías tendrán la vigencia de 360 díasla

garantía podrá ser renovable antes de su vencimientoa solicitud del Beneficiario y/u Ordenante previa a

la suscripción de los documentos correspondientes por parte del Ordenante.

Garantía bancaria N” B141160,A, otorgada por el Banco Pichincha C.A., el 31 de julio de 2017, emitidas a

nombre del Ministerio del Ambiente por cuenta de CONGASC. A. la suma de US$15.530, para el fiel

cumplimiento del plan de manejo ambiental de la planta de almacenamiento y envasado de GLP “CONGAS

C. A. -QUEVEDO”., estas garantías tendrán la vigencia de 360 días la garantía podrá ser renovable antes

de su vencimiento a solicitud del Beneficiario y/u Ordenante previa a la suscripción de los documentos

correspondientes por parte del Ordenante.

Garantía bancaria N”* B141166.A, otorgada por el Banco Pichincha C.A., el 31 de julio de 2017, emitidas a

nombre del Ministerio del Ambiente por cuenta de CONGASC. A. la suma de US$16.320, parael fiel

cumplimiento del plan de manejo ambiental de la planta de envasado de GLP “GASGUAYAS- SANTA

ELENA”.,, estas garantías tendrán la vigencia de 360 días la garantía podrá ser renovable antes de su

vencimiento a solicitud del Beneficiario y/u Ordenante previa a la suscripción de los documentos

correspondientes por parte del Ordenante.

Principales Reclasificaciones Realizadas en la Presentación de los Estados Financieros Separados

Los estadosfinancieros separados correspondientesal 2016, incluyen ciertas reclasificaciones realizadas

por presentación con relación a la agrupación presentada enlos estados financieros separados del 2017,

estas son comosigue:

43



Compañía Nacional de Gas CongasC. A.

Notasa los Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2017

[rare 2016 2016
Activo

Activo Corriente: !

 

 

Efectivo en caja y bancos 175.460 14,576 - 190.036

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - - - -

Cuentas por cobrar comerciales 595.501 - - 595.501

A Cuentas por cobrar partes relacionadas 16 856.852 - - 16.856.852

Otras cuentas por cobrar 1.224.444 - 38.811 1.185.633

- Inventarios 7.005 887 - - 7.005.887

Í Impuestos corrientes 2.043.107 - 12.454 2.030.653

Otros activos - 51.266 - 51.266
0

¡ ) Total activo corriente 27.901.251 65.842 51.265 27.915.828 '
y

> j Activo no corriente: !

Propiedades, muebles y equipos 3.233.599 - - 3.233.599

2 Activos Intangibles - - - -

bh Inversión en acciones 726.933 - - 726 933

Cuentas por cobrar 4.089.266 - - 4.089.266
9

-) Total activo no corriente 8.049.798 - - 8.049.798

] Tota] Activo 35.951.049 65,842 51.265 35.965.626

Pasivo
24

$ Pasivo Corriente:

Obligacionesfinancieras 1.790 510 - - 1.790.510

| Cuentas por pagar comerciales 494.531 - - 494.531

Cuentas por pagar partes relacionadas 16.003 561 5.768 - 16.009.329

Dividendos por pagar 191554 191.554 -

Otras cuentas por pagar 5.768 100.704 14.576 121 048

] Impuestos corrientes 724.750 - - 724.750

' Beneficios a los empleados 698.244 - - 698.244
Anticipo clientes 1 85.081 - 85 081

| Total pasivo corriente 19.908.918 191.559 206.130 19.923.493

| ) Pasivo Corriente: ! !
4 ,

Cuentas por pagarpartes relaciondas 2.823.595 - - 2.823.595

i Total pasivo no corriente 2.823.595 - - 2.823.595

Total pasiva 22.732.513 191.553 206.130 22.747.088

| Total 257.395 257.395

| 32. Hechos ocurridos después del período sobreel que se informa

¿ Desde el 31 de diciembre de 2017, hasta el 10 de mayo de 2018, fecha de emisión de este informe, no

| han ocurrido eventos que en opinión de la Administración requieran revelaciones adicionales o que

pudieran afectar significativamente la interpretación de los mismos.

xo
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Informe de los Auditores Independientes

A los Señores Accionistas de

Ecogas $.A.:

Opinión

Hemosauditado los estados financieros que se adjuntan de EcogasS.A., que comprendenelestadode situación

financiera por el período terminadoal 31 de diciembre de 2017, el estado del resultados integrales, el estado de

cambiosenel patrimonio netoy el estado deflujos de efectivo correspondientesal ejercicio terminado en dicha

fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas

contables significativas y otra información explicativa.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos

importantes, la situación financiera de EcogasS.A. al 31 de diciembre de 2017, así como sus resultados y sus

flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas

Internacionales de Información Financiera — NIIF, oficios y normas contables de carácter obligatorio establecidas

por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros y la Junta de Política y Regulación Monetaria y

Financiera.

Fundamento de la opinión

Hemosllevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA).

Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante en la sección

“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra

auditoría de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de

conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido

proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión con salvedad.

Énfasis en un asunto

Los estadosfinancieros por el año que terminóal 31 de diciembre de 2016 fueron auditados por otros auditores,

quienes emitieron una opinión sin salvedad el 28 de abril de 2017.

Respansabilidades de la administración y de las responsables del gobierno de la Compañía en relación con las

estados financieras.

Los Administradores de la Compañía son responsables de formular los estadosfinancieros de forma razonable

de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, y del control interno que la

Administración considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de errores

materiales, debido a fraude o error, En la preparación de los estados financieros adjuntos, los administradores

son responsables de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando,

según corresponda, los asuntos relacionadas con el negocio en marcha utilizando la base contable de negocio

en marcha excepto si tienen intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien no exista otra

alternativa realista. Los encargados de la Compañía son responsables de la supervisión del proceso de

información financiera de Ecogas $.A..
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Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca desí los estados financieros en su conjunto están

libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra

opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de

conformidad con las NormasInternacionales de Auditoría siempre detecte un error material cuando exista. Los

errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada,

puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose

en los estados financieros,

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos nuestro

juicio profesional y mantenemosuna actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría.

También:

- Identificamos y valoramoslos riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o

error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuestas a dichos riesgos y obtenemos

evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinión. El riesgo de no

detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material debido a errores,

ya que el fraude puede involucrar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones

intencionadamente erróneas, o la evasión de control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar

procedimientos de auditoría adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión

sobrela eficiencia del control interno de la Compañía.

- Evaluamosla adecuación delas políticas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables

y la correspondiente información revelada porla Administración de la Compañía.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administración, la base contable de negocio en

marchay, basándonosenla evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una

incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas

sobre la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe

una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atención en nuestro informe de auditoría sobre las

correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,

modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de

nuestra opinión. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compañía no

continúe como negocio en marcha.

- Evaluamos la presentación en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos

subyacentes de un modo que logran su presentación razonable.



  

 

Comunicamosa los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otros asuntos,el

alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgossignificativos de la auditoría, así

comocualquierdeficiencia significativa del contro! interno que identificamos enel transcurso de la auditoría.

Quito, Ecuador

Mayo 15, de 2018

eveWhos Econ
SC - RNAE No. 860



 

 

Ñ EcogasS. A.

Fo y Estado de Situación Financiera

. 31 de diciembre de 2017, concifras comparativas de 2016

7 i (Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

i POAA

- Activo corriente: *

) ) Efectivo en caja y bancos 7 4.338 948

Partes relacionadas 16 12.430.839 11.908.303

¡ Otras cuentas por cobrar 3 22.264 58.640

) Inventario 9 912.137 844.785

- Impuestos corrientes 13 475.386 477.307

) Otros activos 10 23.273 37.230

Total activo corriente : 13.868.237 13.327.213

] Activo no corriente:

) Maquinaria, muebles y equipos 11 154.439 178.800

Contrato de mutuo 16 700.000 700.000

| Total activo no corriente 854.439 878.800

¿ Total activo ! 14.722.676 14.206.013

  
Gerente General Contadora General

] Las notas en las páginas 7 a 37 son parte integral de los estadosfinancieros.
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Ecogas5. A.

Estado de Situación Financiera

31 de diciembre de 2017, concifras comparativas de 2016

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

PAS 2017 EL

Pasivo corriente:

  

Cuentas por pagar comerciales 12 9.163 121.629

Partes relacionadas 16 10.455.305 10.529.930

Impuestos corrientes 13 233.706 209.785

Beneficios a los empleados 14 286.810 145.519

Otras cuentas por pagar 15 27.759 6.286

Total pasivocorriente 11.012.743 11.013.149

Total pasivo 11.012.743 11.013.149

Patrimonio

Capital social 17 1.200.406 1.200.406

Reservalegal 17 341.659 294.653

Resultados acumulados 17 2.167.868 1.697.805

Total patrimonio 3.709.933 3.192.864

Total Pasivo y Patrimonio 14.722.676 14,206.013

Ing. Patricio Sánchez C.P. Aman Proaño

Gerente General Contadora General

Las notas en las páginas 7 a 37 son parte integral de los estados financieros



 

Ecogas $. A.

Estado de Resultados Integrales

Año que terminó el 31 de diciembre de 2017, concifras comparativas de 2016

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

SerEMES MT PIE yl

Actividades ordinarias:

Ingresos poractividades ordinarias 18 3.872.459 3.088.623

Costo de ventas 19 (2.919.576) (2.586.838)

Resultado Bruto 952.883 501.785

Gastos admistrativos 20 (142.181) (154.095)

Resultado operacional o . 810.702 347.690 *

Otros gastos 23 (44.207) (22.253)

Otros ingresos 22 28.767 7.888

Resultadosfinancieros (701) (20,087)

Resultado antes de impuestoa la renta 794.561 313.238

Participación trabajadores 14 (119.184) (46.986)

Gasto por impuesto a la renta 13 (158.308) (64,434)

Otros resultados integrales 517.069 201.818

   .P,ar Proaño

Gerente General Contadora General

 

Las notas en las páginas 7 a 37 son parte integral de los estados financieros
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EcogasS.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Año que terminóel 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

EMS 2017 2016

Flujos de éféctivode las actividadesde operación:

Efectivo recibido de clientes y otros 3.304.065 3.142.664

Efectivo pagado a proveedores, empleadosy otros (3.109.912) (2.892.136)

Impuestoa la renta (158,308) (64,434)

Efectivo neto provisto en las actividades

de operación —. 35.845 186.094

Flujos de efectivo delas actividades de inversión:

Adiciones de Maquinaria, muebles y equipos (32.455) (185,146)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (32.455) (185,146)

Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 3.390 948

Efectivo y equivalentes de efectivoalinicio del año 948 -

Efectivo y equivalentes de efectivo alfinal del año 4.338 948
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EcogasS. A.

Estado de Flujo de Efectivo

Año que terminóel 31 de diciembre de 2017, concifras comparativas al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — USS)

(AMENTAEl Ma ¡di a utilida ! neta con el efectivo neto provisto por 2017 NETA

las actividades de operación:

Utilidad neta del ejercicio 517.069 201.818

 

Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Depreciación Maquinaria, muebles y equipos 55.039 135.096

Cambiosnetos en activos - (aumento) disminución:

Partes relacionadas (597.161) 46.152

Otras cuentas por cobrar 50.333 (93.222)

Inventario (67.351) (533.857)

Impuestos corrientes 1.920 (213,395)

Cambios netos en pasivos - aumento (disminución):

Cuentas por pagar comerciales (89,216) 447.234

Impuestos corrientes 23.921 144.055

Beneficios a los empleados 141,291 57,213

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades

de operación 35.845 186.094

     
E. iCio Sánchez C. P. AnMartha Proaño

Gerente General Contadora General
      

Las notas enlas páginas 7 a 37 son parte integral de los estados financieros



EcogasS.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

 

4 1. Entidad que Reporta

- J La Compañía EcogasS. A., fue constituida el 18 de agosto de 1995 inscrita en el Registro Mercantil en

octubre 24 de ese mismoaño, con el nombrede Ecogas S. A. Con fecha 28 de diciembre de 2009, se inscribió

3 en el Registro Mercantil, la última escritura pública por aumento decapital y reforma de estatuto celebrada

el 1 de septiembre del mismo año. Su objetivo principal es la producción, envasado, comercialización,

Ñ l distribución de gas licuado y otros productos similares o afines, y el establecimiento de plantas para el

manejo de gas licuado.

2. Bases de Presentación

a) Declaración de Cumplimiento

Los estadosfinancieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información

Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas porel International Accounting Standards Board (en adelante

“IASB”). Los estadosfinancieros serán aprobados para su emisión por la Junta General de Accionistas.

u
z

A la fecha de emisión de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,

] Enmiendase Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía

tiene la intención de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten

- | aplicables:

. | Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:
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Notasa los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

 

NIC 40 - Enmienda:

NIF 1 - Mejora:

NIF 2 - Enmienda:

NIF 4 - Enmiendas

NIF 9 - Mejora

NIF 9. Enmienda

NIF 15 - Mejora

1FRIC 22 - Interpretación

NIF 16 - Nueva norma

NIF3y

NIF 11 - Enmienda

NIC 12 - Enmienda

NIC 23 - Enmienda

NJIF 17 - Enmienda

 

Transferencias de propiedades de inversión.

Supresión de exenciones a corto plazo para los

adoptantes por primera vez.

Clasificación y medición de las operaciones de

pago basadas en acciones.

Relativas a la aplicación de la NIF 9

(Instrumentos Financieros).

Reconocimiento y medición de activos financieros.

Seha revisado de forma sustancial la contabilidad

de coberturas para permitir reflejar mejor las

actividades de gestión de riesgos de los estados

financieros; además, permite tos cambios de los

llamados “créditos propios”.

Requerimientos para reconocimiento de ingresos

que aplican a todos los contratos con clientes

(excepto por contratos de leasing, contratos de

seguros e instrumentos financieros).

Efectos delas variaciones de los tipos de cambio.

Publicación de la norma: "Arrendamientos"

La NIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene

control de un negocio que es un joint venture.

Vuelve a medir los intereses previamente

mantenidos en dicho negocio La NitF 11 aclara

que cuando una entidad obtiene el control

conjunto de una empresa que es una operación

conjunta, la entidad no vuelve a medir los

intereses previamente conocidos en esa empresa.

Clarifica que todas las consecuencias del impuesto

a la renta de los dividendos deben reconocerse en

resultados, independientemente de cómosurja

el impuesto.

Enmienda. Aclara que si un préstamo específico

permanece pendiente después de que el activo

relaciona do esté listo para su uso o venta previsto,

ese endeudamiento se convierte en parte de los

fondos que la entidad toma generalmente en

préstamoal calcular la tasa de capitalización de

Tos préstamos generales.

Publicación de la norma: "Contratos de seguros” que

reemplazará a la NIIF 4

 

1 de enerodel 2018

1 de enerodel 2018

1 de enerodel 2018

1 de enerodel 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enerodel 2018

1 de enerodel 2018

1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enerodel 2019

1 de enerodel 2019

1 de enero del 2021

La Compañía estima que la adopción de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendase Interpretaciones

antes mencionadas, no tendrán un impacto significativo en los Estados Financieros, excepto por la

IFRS 9, IFRS 15 e IFRS 16 debido a que la Compañía se encuentra en proceso de análisis del posible

impacto.
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b] Bases de Medición

Los estadosfinancieros han sido preparados sobre la base del costo histórico,

c) Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América (US$), la cual es la

moneda funcional de la Compañía y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la

información financiera se presenta en dólares.

Uso de Estimacionesy Juicios

La preparación de los estadosfinancieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administración utilice

juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicación de las políticas contables y los importes

incluidos en los estados financieros. La Compañía ha basado sus estimaciones y juicios considerando los

parámetros disponibles al momento de la preparación de los estadosfinancieros y la experiencia previa. Sin

embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrían variar debido a

cambios en el mercadoo a circunstancias que surjan másallá del control de la Compañía.

Las estimacionesy los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables

son reconocidas en el período en quelas estimaciones son revisadas y en los períodos futuros afectados.

En particular, la información sobre juicios críticos en la aplicación de políticas de contabilidad, y sobre

supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos

reconocidos enlos estados financierosse describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (b) - Maquinaria, muebles y equipos

Nota 4 (d) - Deterioro de los activos

Nota4 (e) - Beneficios a los empleados

Nota4 (g) - Impuestoa la renta

Resumen de Políticas Contables Significativas

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de estos estados financieros se enumeran a

continuación. Estas políticas han sido aplicadas consistentemente para todos los años presentados, a menos

que se indiquelo contrario.

a) Instrumentos Financieros

i Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medición

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor

razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
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Notasa los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como derivados

designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda.

La Administración determinala clasificación de sus activos financieros en el reconocimientoinicial,

Losactivosfinancieros se reconocen inicialmente porsu valor razonable más, en el caso de un activo

financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de

transacción que sean directamenteatribuibles a la compra o emisión del mismo.

Las comprasy ventas de activos financieros se reconocen enla fecha de liquidación de los mismos.

La Compañía únicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos

) financieros:

- Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos se componedelos saldos del efectivo disponible en caja, bancosy

en inversiones temporales, sujetos a un riesgo pocosignificativo de cambios en su valor, Los

mencionados valores son de libre disponibilidad.

- Cuentas por Cobrar comerciales y relacionadas

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se

cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable.

Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado

usando el método deinterés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo. Las cuentas por

cobrar se componen de clientes, cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Los costos de transacción no se incluyen en el costo de adquisición ni en el cálculo del costo

amortizado. Son costos de transacción directamente atribuibles las comisiones, pagos de

apertura de cuenta y otros costos,

Baja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de

activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Compañía recibir los flujos de efectivo del activo financiero.

- La Compañía haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo

generados porel activo, o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad

de esosflujos de efectivo sin una demorasignificativa, a través de un acuerdo de transferencia,

y;

- La Compañía haya transferido sustancialmente todos susriesgos y beneficios inherentesa la

propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todoslos riesgos

y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el

mismo.

10
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Al cierre de cadaperiodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe alguna evidencia

objetiva de que un activo financiero un grupo de activos financieros se encuentran

deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran

deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro o de ese valor

como resultado de uno o más eventos ocurridos después del reconocimientoinicial del activo

y ese evento que causala pérdida tiene impacto sobré los flujos de efectivo futuros estimados

generados porel activo financiero o el grupo de activos financieros y ese impacto, puede

estimarse de manerafiable, La evidencia de un deterioro del valor podría incluir, entre otros,

indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores que se encuentran con

dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por

capital e intereses; la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de

reorganización financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminución

medible en losflujos de efectivo futuros estimados, así como cambios adversos en el estado

de los pagos en mora, o en las condiciones, económicas que se correlacionan con los

incumplimientos.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medición

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor

razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas porpagar, o como derivados designados

comoinstrumentos de cobertura eficaz, según corresponda.

La Compañía determina la clasificación de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial.

Todoslos pasivos financieros se reconoceninicialmente por su valor razonable y, en el caso de los

préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La Compañía únicamente

posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros, cuentas por pagar comerciales y

dentro de esta categoría mantiene las cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar

relacionadasy otras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial, los créditos por pagar

se miden al costo amortizado, utilizando el método dela tasa de interés efectiva. Los costos de

transacción no se incluyen en el costo de adquisición ni en el cálculo del costo amortizado. Son

costos de transacción directamenteatribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros

costos. Los costos de transacción se reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente

contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del

mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un

pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como bajas

11
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en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre tos

importesen libros respectivos se reconocen en el estado de resultados.

Compensación

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de

situación financiera únicamente cuando la Compañía cuenta con un derecho legal para compensar

los montosy tiene el propósito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el

pasivo simultáneamente.

Capital Social

Acciones ordinarias, única clase de acciones emitidas por la Compañía, las cuales son clasificadas

como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisión de acciones

ordinarias, son reconocidos como una deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto

tributario.

Maquinaria, Muebles y Equipos

Reconocimiento y Medición

Las maquinaria, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciación acumulada y/o pérdidas

acumuladas pordeterioro, si las hubiere. Las maquinaria, muebles y equipos se reconocen como activo

si es probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado

de una manerafiable.

El costo incluye gastos que son directamenteatribuibles a la adquisición de! activo.

Cuando partes significativas de una partida de maquinaria, muebles y equipos poseen vidas útiles

distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenación de un elemento de maquinaria, muebles y equipos se

determinan mediante la comparación de los ingresos por la enajenación con el importe en libros de

maquinaria, muebles y equipos, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos

no corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementenla vida útil del activo o su capacidad productiva, son

capitalizadossólo si es probable que se deriven de ellos beneficios económicosfuturos para la Compañía

y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de

rutina de maquinaria, muebles y equipos son reconocidos en resultados integral cuando se incurren.
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Depreciación

La depreciación de los elementos de maquinaria, muebles y equipos se calcula sobre el monto

depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La

depreciación es reconocida en resultados con base en el método delínea recta, considerandola vida útil

establecida para cada componente de maquinaria, muebles y equipos, puesto que éstas reflejan con

mayor exactitud el patrón de consumo esperadodelos beneficios económicosfuturos relacionados con

el activo. Los métodos de depreciación, vidas útiles son revisados en cadaejercicio y se ajustan si es

necesario.

Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas

Cuentas estimadas en

  

Plataformas y tanques 10

Equipos de computación 10

Maquinaria y equipos 10

Muebles y equipos de oficina 10

Cilindros 3  
  

Contratos de Arrendamiento

La Compañía mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes inmuebles. En

todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y beneficios de la

propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos.

Deterioro de los Activos

Activos Financieros

La Compañía evalúa en cada fecha de preparación de los estados financieros, si existe evidencia

objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros están deteriorados. Se

considera a un activo financiero o un grupo deactivos financieros como deteriorados, si y sólo si,

existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o más eventos que han ocurrido

después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y que el evento de

pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del

grupodeactivos financieros que puedan calcularse de manerafiable.

Cuandoexiste evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas

por cobrara clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales.

La Compañía reconoce periódicamente en los resultados integrales del año una estimación para

cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimación se basa principalmente
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enla identificación del deterioro sobre una evaluación de la antigúedad de los saldos por cobrar y

la probabilidad razonable de recuperación de los mismos.

Deexistir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide como

la diferencia entre el importe enlibros de los activos financieros y el valor presente de los flujos

futuros de efectivo (excluyendolas pérdidas crediticias esperadas a futuro que aún no hayan sido

incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado utilizando la tasa

original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida por deterioro. Si un

préstamo tiene Unatasa deinterés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por

deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

El importeen libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de

la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro pueden ser

revertidas únicamentesi el reverso está objetivamenterelacionado con un evento ocurrido después

de que la pérdida pordeterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, es revisado en la fecha de

presentación del estado desituación financiera para determinarsi existe algún indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estimael valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida

pordeteriorosi el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor

en usoy su valor razonable, menoslos gastos de venta. Para determinar el valor en uso,los flujos

de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de

impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobreel valor del dinero en el tiempo y

los riesgos específicos que puede tener en el activo. Para propósitos de evaluación del deterioro,

los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo más

pequeño de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de

efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de

efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el montoen libros de un activo o su unidad generadora

de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el

estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para

determinarel valor razonable. Cuandose revierte una pérdida pordeterioro, el valor del activo no

puede excederal valor que habría sido determinado, neto de depreciación y amortizaciones,si no

se hubiese reconocido una pérdida por deterioro,

1:
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e) Beneficios a los Empleados

La Administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos beneficios. Dicha

expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compañía, utilizando información

financiera pública. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las

remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porción del beneficio mejorando que tiene

relación con servicios pasados, realizados por empleados será reconocida en resultados usando el

método lineal en el período promedio remanente hasta que los empleados tengan derechoa tales

beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,

el gasto será reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compañía

procederá a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas

comprenderán cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por

beneficios definidos contraídos por la entidad; por cualquiera de las ganancias, pérdidas actuariales y

costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas,

Jubilación Patronal

La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de beneficios de jubilación patronal está

definida por el Código de Trabajo de la República del Ecuador que establece la obligación por parte de

los empleadores de concederjubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un

tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía; el que califica como un plan de

beneficios definidos sin asignación de fondos separados.

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación patronal,

calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios

durante el período actual y períodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor

presente. El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito

unitario proyectado. La Compañía reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las

ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Desahucio

La obligación neta de la Compañía con respecto al desahucio está definida por el Código de Trabajo de

la República del Ecuador que establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, el

empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el número de años de servicio. Las

indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminadala

relación contractual con la Compañía.

Las indemnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando

es tomadala decisión de dar por terminadala relación contractual con los empleados.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. la Compañía no constituyó una provisión para beneficios definidos

del personal.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando:(i) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o

implícita, como resultado de eventos pasados;(ti) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos

para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como

provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de presentación de los estados

financierosy de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Los conceptosporlos cuales la Compañía constituye provisiones son con cargo al resultado integral, los

cuales corresponden principalmentea: costos acumulados de servicios, los beneficios a los empleados.

Nose reconoceningresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende únicamente el impuesto corriente. Se reconoce en

resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el

patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuestoa la renta corriente es el impuesto que se estima pagara las autoridadesfiscales sobrela

renta gravable para el período actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente

promulgadas a la fecha de presentación de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con

respecto a años anteriores.

El impuestoa la renta activo y pasivo se compensansi existe un derecho legal exigible para compensar

los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente, y están relacionados con los impuestosa la renta

aplicados por la misma autoridadtributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades

tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus

activos y pasivostributarios serán realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción

fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del

momentoen quese generael pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación

recibida o porrecibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin

incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento

en quese pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan.

1£
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j) Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se valoran utilizando la moneda del

entorno económico en el que opera.

 

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional vigente

en la fecha de la transacción. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se

vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentación de los estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histórico en moneda extranjera se

convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transacción inicial.

x
=

k) Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor

razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas

por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantías. Todos

los costos por préstamosse reconocen enlos resultados utilizando el método de interés efectivo.
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5. Determinación del Valor Razonable

Las políticas y revelaciones contables de la Compañía requieren que se determine el valor razonable de

j activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor información acerca de

los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables en las notas específicas referidas a

j ese activo o pasivo.

] 6. Administración de Riesgo Financiero

| Los principales pasivos financieros no derivados de la Compañía constituyen las cuentas por pagar a

proveedores,relacionadas y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros esla

obtención de fondos para las operaciones de la Compañía. La Compañía posee también cuentas por cobrar

a relacionadas, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

S
u
l

Enel curso normal de sus operaciones ta Compañía está expuesta los siguientesriesgos relacionados con

el uso de instrumentosfinancieros:

- Riesgo de crédito

| - Riesgo deliquidez

- Riesgo de mercado

Esta nota presenta información respecto a la exposición de la Compañía a cada uno de los riesgos

! mencionados, los objetivos, las políticas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la

administración de capital por parte de la Administración. Los estados financieros incluyen más revelaciones

| cuantitativas.
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Marco de Administración de Riesgos

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, así como

del desarrollo y seguimiento delas políticas de administración de riesgos de la Compañía.

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y

analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de riesgo adecuados, y para

monitorearlos riesgos y el cumplimientode los límites. La Administración revisa regularmentelas políticas

y los sistemas de administración de riesgo de la Compañíaa fin de quereflejen los cambios en las condiciones

de mercado y enlas actividades en función de las estrategias específicas determinadas. La Compañía, a

través de sus políticas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de contro!

disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funcionesy obligaciones.

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de administración de

riesgo y revisa si el marco de administración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se

enfrenta la Compañía.

a. Riesgo de Crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o contraparte en un

instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de

operación, principalmente de las cuentas por cobrara clientes.

Exposición al Riesgo de Crédito

La exposición máximaal riesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es comosigue:

2017 2016

Activos financieros
Efectivo en caja y bancos 4.338 948

Partes relacionadas 12.430.839 11.908.303

Otras cuentas por cobrar 22.264 58.640

Total 12.457.441 11.967.891

Efectivo en caja y bancos

La Compañía mantenía efectivo en caja y bancos por US$4,338 al 31 de diciembre de 2017 (US$948 al

31 de diciembre de 2016), que representan su máxima exposición al riesgo de crédito por estos activos.

El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyascalificaciones de riesgo están en

AA- y AAA- otorgadas porlas calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera:

le
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Entidad Financiera PEE

Banco del Austro S. A. AA- Class International Rating /

PCR Pacific S. A.

Bankwatchratings S. A. /Class

International Rating
Bancodel Internacional S. A. AAA-

   

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tengadificultades para cumplir con sus obligaciones

asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros

activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrarla liquidez es contar con los recursos

suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de

tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía.

La liquidez se controla a través del cálculo de los vencimientos desus activos y pasivos, de la obtención

de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compañía

desarrollar sus actividades normalmente.

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de

financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidasy la capacidad

de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,la

Compañía mantiene instrumentos de deudafinanciera con entidades bancarias.

A continuación, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

  
Flujo de E

Valor AN Vel)

MECO Tira contractuales Hasta 90 días ES

31 de diciembre del 2017:

Cuentas por pagar comerciales 9.163 9.163 9.163 -

Partes relacionadas 10.455.305 10.455.305 - 10.455.305

Beneficios a los empleados 286.810 286.810 286.810 -

Otras cuentas por pagar 27.759 27.759 27.759 -

a o 28732       e:

31 dediciembre del 2016:

  

Cuentas por pagar comerciales 121.629 121.629 121.629 -

Partes relacionadas 10.529.930 10.529.930 - 10.529.930

Beneficios a los empleados 145.519 145.519 145.519 -

Otras cuentas por pagar 6.286 6.286 -

no — A =p ” 10.803.364 | ' 273.434"  10.529.930|  
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A continuación, se muestrael ratio del Índice de liquidez:

2017 Ena
Activo corriente 13.868.237 13.327.213

Pasivo corriente 11.012.743 11.013.149

Indice de liquidez , 1,26 1,21

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas

de interés relacionadas principalmente con las actividades de operación y financiamiento de la

Compañía comoel valor de los instrumentosfinancieros que mantiene. El objetivo de la administración

del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de parámetros

razonables y al mismo tiempo optimizarla rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos

registrados denominados en una monedadiferente a la monedafuncional de la Compañía.

Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compañía considera como principal fuente de financiación el

capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento en sus

proveedores cuandoestoslo permitan.

Riesgo de Precio y Concentración

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el componente de

gravámenes en importaciones y la política de gobierno central que incrementa gradualmente los

mismos. Los impuestos son un componente importante del costo de los productos para la venta para

aquellos productos que son importados para su comercialización. Esta circunstancia es medida

constantemente por el departamentofinanciero a fin de determinarla estructura de precios adecuada.

Mediante la Resolución No. 011-2015 del Pleno del Comité de Comercio Exterior, resolvió entre otros

puntos establecer una sobretasa arancelaria, de carácter temporal y no discriminatoria, con el

propósito de regular el nivel general de importacionesy, de esta manera, salvaguardarel equilibrio de

la balanza de pagos, conformeal porcentaje ad valorem determinado para las importaciones a consumo

de las subpartidas descritas en la resolución.

La sobretasa arancelaria será adicional a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del

Ecuadory los acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado ecuatoriano es Parte

contratante.
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La aplicación de sobretasas arancelarias, sobre aproximadamente 2.800 ítems variaron entre el 5% al

45% adicional, dependiendodel tipo de productos importados.

La Resolución fue adoptada en sesión del 6 de marzo de! 2015 y entró en vigencia a partir del 11 de

marzo del 2015. La Administración de la Compañía optó por trasladar este costo incremental al PVP y/o

absorberlo total o parcialmente con una afectación directa al margen, según sea el caso.

Con fecha 29 de abril del 2016, el Comité de Comercio Exterior (COMEX), decidió diferir un año el

cronograma de eliminación de las salvaguardias, y posteriormente con fecha 25 de agosto del 2016,

mediante resolución No, 021-2016, publicada en el Registro Oficial No. 858 de fecha 10 de octubre del

2016, se aprobóuna disminución paulatina de las referidas salvaguardias hasta junio del 2017, situación

quese espera impacte positivamente en las operaciones de la Compañía.

d. Administración de Capital

El objetivo de la Compañía respecto a la gestión de capital es de salvaguardar su capacidad para

continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demás

grupos de interés, así como también mantener una estructura óptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que

representa el patrimonio sobreel total de sus activos, fue como sigue:

EnF 2016
Total patrimonio 3.709.933 3.192.864

Total activo 14.722.676 14.206.013

Índice - ratio de capital sobre activos 0,25 0,22

Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado desituación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como

efectivo en caja y bancos se componende la siguiente manera:

2017 2016
Efectivo en bancos 4.236 846

Efectivo en caja 102 102

Total 4.338 948

Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estadodesituación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como

otras cuentas por cobrar se componen comosigue:
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En 2016
EP Petroecuador (1) 25.996 56.807

Cuentas por cobrar empleados 53 -

EP Petrocomercial - 5.618
(-) Provisión Cuentas Incobrables (3.785) (3.785)

Total 22.264 58.640

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a saldos por cobrar por servicios de comercialización

de gaslicuado de petróleo (GLP).

9. Inventario

=
=

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como

Inventario se componen como sigue:

2017 ENTE
Cilindros 847.818 793.818

Válvulas 45.924 43.978

Pintura 12.093 -

Otros 6.302 6.989

Total ! 912.137 844.785

10. Otros Activos

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como

otras cuentas por cobrar se componen comosigue:

Anticipo Angencia de Regulación y

/ Control de Hidrocarburifero - ARCH (1) 13.953 33.228

Servicios pagados por anticipado 9.320 4.002

Total 23.273 37.230

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, correspondea saldos por cobrar por servicios de comercialización

degaslicuado de petróleo (GLP).
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12.

13.

Cuentas por Pagar Comerciales

Los saldos que se muestran enel estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como

cuentas por pagar comerciales se componen como sigue:

2917 EE
Fundacion del contador 9.163 12.230

Siderúrgica Ecuatoriana 5. A. SIDEC - 108.290

Insumos y Servicios Industriales INMAEQSI S.A. - 1.109

Total o : 3.163 121.629

La exposición de la Compañía al riesgo de liquidez relacionada con las otras cuentas por pagar

comerciales se revela en la Nota6 (b).

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estadosfinancieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, comoactivos

y pasivos por impuestoscorrientes, se componen comosigue:

2017 2016
Activo por:

Servicio de Rentas Internas:

Retención en la fuente (IVA) 174.712 108.449

Impuesto por recuperar (1) 133.737 133.381

Anticipo impuesto a la renta 73.842 137.432

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 49.190 31.327

Crédito tributario del impuesto a la renta 25.641 25.641

Impuesto al valor agregado (IVA) 18.173 40.624

Notas de crédito SRI 91 453

Saldo al final dél año 475.386 477.307

Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

Impuesto a la renta de la Compañía 158.308 64.434

IVA en ventas 34.997 41.830

Anticipo impuesto a la renta 31.327 99.801

Retención en la fuente (IVA) 4.601 525

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 4.473 3.195

Saldo alfinal del año 233.706 209.785

(1) Al31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a saldos por declaracionessustitutivas y que serán

reclamadasal Servicio de Rentas Internas como pago por exceso.
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Gasto por Impuesto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuación:

2017 a
impuesto a la renta 158.308 64.434

Total «158.308 64.434

Conciliación del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuestoa la renta ecuatoriana corporativa es el 22%, La siguiente es la conciliación entre

el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la

renta del 22% a la entidad antes de impuestoa la renta:

2017 Ena
Utilidad antes departicipación laboral e impuestos "794,561 "313.238
Menos: Participación trabajadores (119.184) (46.986)

Utilidad antes de impuesto a la renta 675.377 266.252

Más (menos):

Gastos no deducibles 44.207 26.630

Base Imponible 719.584 292.882

Impuesto a la renta causado : 158.309 64,434

Anticipo impuestoa la renta 69.560 * 68.716

Las sociedades que reinviertan susutilidades en el país en los términos y condiciones determinados en

la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación, podrían obtener una reducción

en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y

cuando se efectúe la correspondiente inscripción de la escritura pública en el Registro Mercantil

respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente año.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumendel movimiento de impuestoa la renta por pagarcorrientey de los anticipos y retenciones

en la fuente del impuesto a la renta en los años que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es

el siguiente:
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2017 2016
Saldoal inicio del año (240) -

Impuesto a la renta registrado 158.308 68,716

Retenciones en la fuente (49.190) (31.327)

Anticipo del impuesto a la renta - (37.631)

Anticipo pendiente de pago 18.796 -

Saldoalfinal del año 127.674 (242)

Al 31 de diciembre del 2016 la Compañía registro contablemente el impuesto a la renta causado, siendo

el anticipo determinado es mayor, por lo cual la declaración del Impuesto a la Renta del año 2016

difiere con el valor registrado contablemente.

Situación Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores

contados a partir de la fecha de presentación de la declaración de impuesto a la renta, siempre y

cuando haya cumplido oportunamenteconlas obligaciones tributarias.

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado enel Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de

2004, se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben aplicar las Compañías

para la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial

No. 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no

estando exentos de la aplicación del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgánica

de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo períodofiscal hayan efectuado operaciones con

partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de dólares (US$3.000.000)

deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los

quince millones de dólares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberán presentar,

adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de

Transferencia.

Mediante resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial

No. 511 de fecha 29 de mayo de 2015se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no

estando exentos de la aplicación del régimen de precios de trasferencia conformea la Ley Orgánica

de RégimenTributario Interno, dentro de un mismo períodofiscal hayan efectuado operaciones con

partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de dólares (US$3.000.000)

deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los

quince millones de dólares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberán presentar,

adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de

Transferencia.
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No obstante, la Administración Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrá solicitar,

mediante requerimientos de información, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes

relacionadasal interior del país o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operación o

transacción, la presentación de la información conducente a determinar si en dichas operaciones se

aplicó el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a

este requerimiento tendrán un plazo no menora 2 meses.

Determinación y pago del impuesto a la renta,

El impuestoa la renta de la Compañía se determina sobre una base anualconcierre al 31 de diciembre

de cada período fiscal, aplicandoa las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta por el

período de cinco años, siempre y cuandolas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las

jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos.

Están exoneradas del pago del impuesto a la renta por un período de 5 años, las nuevas inversiones

productivas que se realicen en las provincias de Manabí y Esmeraldas, en los tres años siguientes

contadosa partir de la vigencia de la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana

para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del16 de abril de 2016,

publicada en el Suplementosdel Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del impuesto a la renta.

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25% Tarifa

especial de Impuesto a la renta aplicable:

o Sobre la proporción de la Base Imponible que correspondaa la participación directa o indirecta

de accionistas residente o establecidas en paraísos fiscales.

o Sobre el total de la Base Imponible cuandola participación de accionistas directa o indirecta de

accionistas residentes o establecidas en paraísos fiscales exceda el 50%.

o Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberán informar

sobre la totalidad de su composición societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos

dispuestos en la resolución que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas

Internas y la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la

Sociedadaplicará la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobrela totalidad de la Base Imponible

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato

anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),

patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado conel

impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de

que el impuestoa la renta causado fuere menoral anticipo determinado, el anticipo se convierte en

impuestoa la renta mínimo.
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Así también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos

incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas

inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que parael

pago del impuesto a la renta reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones

para las nuevas inversiones, así como otras afectaciones por aplicación de normas y principios

contables.

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas

constituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción, Comercio e Inversiones hasta por un

período de 5 años.

Dividendos en efectivo

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas

naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en

paraísos fiscales, jurisdicciones de menor imposición o regímenes fiscales preferentes; o que tengan

un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobrelas utilidades distribuidas o dividendos retendrán

impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se

encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13%

adicional según corresponda.

Enajenación de accionesy participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades

domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en

el país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades

domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto la Salida de Divisas (ISD

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) incrementó del 2% al 5%

y establece presunción de pago y generación enlo siguiente:

- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desdeel exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros

enel exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuandolas divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- Cuandola salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos

deudoresy acreedores conel exterior, la base imponible estará constituida porla totalidad de

la operación, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Están exentos del Impuesto la Salida de Divisas (15D):
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- Transferencias de dinero de hasta tres salarios básicos unificados por mes.

- Pagosrealizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5.000,

- Pagosrealizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al

financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e

inversiones y que devengueninteresesa las tasas referenciales.

- Pagosrealizados al exterior por concepto de dividendosdistribuidos por sociedades nacionales

o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto la renta, a favor de

otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y

cuando no estén domiciliados en paraísosfiscales o jurisdicciones de menor imposición,

- Hasta por un año, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido

una afectación económica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre

natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabíy

Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a

procesos productivos o a la prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuestoa la Salida de Divisas (ISD) generado y pagado por importación de ciertas materias primas,

insumosy bienes de capital dispuestos por el Comité de Política Tributaria, podrá ser utilizado como

crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos

fiscales.

Contribuciones especiales

De acuerdo con la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la

Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016,

publicada en el Suplemento al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayodel 2016, se establecieron ciertas

contribuciones por una sola vez, que entre las principales que afectan a la Compañía son:

- Contribución del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles (existentes en Ecuador y que

pertenezcan a sociedadesresidentes en el exterior) con avalúo catastral del 2016 (1.8% cuando

los propietarios estén domiciliados en paraísosfiscales o jurisdicciones de menor imposición).

- Contribución del 0.9% sobre derechos representativosde capital (que pertenezcan a sociedades

residentes en el exterior) con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8%

cuando los propietarios estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor

imposición).

- Contribución del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientesal ejercicio

fiscal 2015.

Estas contribuciones especiales no podrán ser deducibles del impuestoa la renta. En el caso en el que

el valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor dela utilidad gravable del ejercicio fiscal

2016, la diferencia será deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los límites y

condiciones establecidas en el Reglamento.
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l6.

Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleadosal 31 de diciembre de 2017 y 2016eselsiguiente:

EU 2016
Corriente:

Participación de los trabajadores en

las utilidades (1) 181.491 62.307

Beneficios sociales 105.319 83.212

: 286.810 145.519

(1) De conformidad con disposicioneslegales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades

de la Compañía en el 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Al 31 de diciembre de 2017 y

2016, el saldo de la obligación por este concepto se presenta neto de los anticipos de su participación en

las utilidades de la Compañía, otorgados a los empleados. Dichos anticipos y la obligación por este

beneficio a los empleados son liquidables simultáneamente.

El movimiento de la provisión para participación a los trabajadores fue comosigue:

2017 2016
Saldo al inicio del año 62.307 15.321

Provisión del año cargada a resultados (Véase Nota 21) 119.184 46.986

Pago de la provision del año anterior - -

Saldoal final del año 181.491 62.307

Otras Cuentas por Pagar

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016

como otras cuentas por pagar se componen comosigue:

2017 na
EP Petroecuador(1) 27.759 6.286

Total 27.759 6.286

(1) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a facturas pendientes de pago por la compra de gas

licuado de petróleo (GLP).

Partes Relacionadas

El siguiente es un resumendelas principales transacciones realizadas durante los años 2017 y 2016 con

compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y partes relacionadasa: i)

las personas naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan o son
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controladas por la compañía, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ¡i) personal

clave de la gerencia o administración:

2017 ETE
Cuentas por cobrar partes relacionadas

Corto plazo: e

CongasC. A,(2) Entidad del grupo

Total cuentas por cobrar partes relacionadas.corto plazo -

Cuentas por cobrar partes relacionadas

Largo plazo:

Ecasa S.A, (1) Entidad del grupo

Total cuentas por cobrar partes relacionadaslargo plazo

Cuentas por pagar partes relacionadas

Corto plazo:

Inversiones FerrazanoS. A.(3) Entidad del grupo

Gasguayas 5. A. Entidad del grupo

EvolucargS. A. Entidad del grupo

Total cuentas por pagar partes relacionadas corto plazo

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

12.430.839

12.430.839 '

700.000

700.000 '

9.511.393

940.613

3.299

10.455.305

11,908,303

11.908.303

700.000

700.000

9.589.317

940.613

10.529.930

(1) Al 31 de diciembre de 2017y 2016, corresponde a un préstamoentregado a la Compañía Ecuatoriana

de Artefactos $. A. Ecasa, emitido en enero del año 2014, a un plazo de 5 años, y genera una tasa de

interés anual del 1%.

(2) Al31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a la comprade bienesy redistribución de gastos, estos

Saldos no devengan intereses y no tienen fecha definida de pago.

(3) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a pagos por las compras de bienes y servicios

realizados por Inversiones Ferrazano $. A. en nombre de la Compañía. Estos saldos se encuentran

acumulados desde años y no devengan intereses, ni tampoco tienen fecha definida de pago..
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17.

18.

19.

Patrimonio

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 está conformado, por 1.200.406 (1.200.406 al 31 de diciembre de 2016)

acciones ordinarias y nominativas respectivamente, de 1 dólar de los Estados Unidos de América cada

una,

Reserva Legal

La Ley de Compañías del Ecuadorrequiere por lo menosel 10% desu utilidad liquida anual sea apropiada

comoreservalegal, hasta que este alcance como mínimo el 50% de capital suscrito y pagado. Esta reserva

no puedeserdistribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser

utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentarel capital.

Reserva Facultativa

De acuerdo con la legislación, se permite que las utilidades liquidas del ejercicio al final del año, los

accionistas de la Compañía pueden destinar un porcentaje para formar la reserva facultativa, así comoel

fin específico de la misma.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puede serutilizado parala

distribución de dividendosy ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, etc., excepto por los

ajustes por efectos de la conversación de NIIF(s).

Ingresos por Actividades Ordinarias

La composición del ingreso por actividades ordinarias de los años terminadosel 31 de diciembre de 2017

y 2016 sonlos siguientes:

2017 ET
Servicios de Comercialización 1.884.601 1.588.621

Venta de gas licuado de petróleo (GLP) 1.460.565 1.500.002

Envasado en planta 527.293 -

Total , 3.872.459 3.088.623

Costo de Venta

La composición del costo de venta de los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los

siguientes:
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T Prov] Pron
j Gas licuado de pétroleo (GLP) 1,460,293 1.499.847

aj Comercializacion (Distribucion) 989.491 629.731

Transporte 301.001 341.677

: 1 Envasado 158.671 105.464

Almacenamiento 10.120 10.119

] Total 2.919.576 2.586.838

) 20. Gastos Administrativos

| ) La composición de los gastos administrativos los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son

los siguientes:

EXE 2016
Servicio técnico 40.710 24.975

I Gastos bancarios y certificados 39.611 12.267

Tributos y tasas 38.681 50.800
] Servicios profesionales 17.177 31.099

Sueldos y beneficios sociales (Véase nota 21) 5.241 28.361

1 Otros 761 6.593

] Total 142.181 154.095

“1 21. Sueldos y Beneficios Sociales

Un resumen de los sueldos y beneficios sociales generados durante los años terminados el 31 de

diciembre de 2017 y 2016,es el siguiente:

2017 ENTE
Sueldosy horas extras 2.975 17.548

1 Otros beneficios 1.071 4.972

- Beneficios sociales 1.195 5.841

Total 5.241 28.361

| De acuerdoconlas leyes laborales, la Compañía debedistribuir el 15% de la utilidad antes de impuesto a

] la renta. La Compañía ha estimado el gasto participación de los trabajadores en las utilidades en

US$119.184 en el 2017 (US$46.986en el 2016) (Véase nota 14).

22. Otros Gastos

La composición de los otros gastos netos de los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son

] los siguientes:
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25.

2017 A
Gastos no deducibles 44.207 22.253

Total , - 44.207 22.253

Otros Ingresos

La composición de los otros ingresos de los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los

siguientes:

2017 ES
Redistribución de gastos 1.300 838

Ajuste inventario fisico 27.467 644

Otros no operacionales - 6.406

Total , 28.767 7.888

Contratos significativos

Los principales contratos con los cuales la Compañía genera sus ingresos por administración de cartera se

resumen a continuación:

Convenio de suministros de gas licuado de petróleo con PETROCOMERCIAL

Confecha 6 de noviembre de 2006, la Compañía suscribió con Petrocomercial., un contrato de suministros

de gaslicuado de petróleo, con el objetivo de que Petrocomercial provea de gas licuado de petróleo (GLP)

a ECOGASS.A., dicho contrato tiene plazo de diez años.

Contrato de prestación de servicios de almacenamiento y envasado de gos licuado de petróleo con

CONGASC.A.

Confecha2 de enero de 2017, la Compañía suscribió con CONGASC. A., un contrato de almacenamiento

y envasado de gas, con el objetivo de ECOGASS.A.preste los servicios de almacenamiento y envasado de

GLP, dicho contrato tiene plazo de dos años.

Contrato de arrendamiento con INVERSIONES FERRAZANO$.A.

Confecha2 de enero de 2017, la Compañía suscribió con INVERSIONES FERRAZANOS.A,, Un contrato de

arrendamiento, con el objetivo de ECOGAS $. A., destinará el inmueble que recibe en arrendamiento para

utilizarlo como planta de envasado de Gas Licuado de Petróleo, dicho contrato tiene plazo de cinco años.

Garantía

Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía principalmente mantienen vigentela siguiente garantía:

Garantía bancaria N* B141164.A, otorgada por el Banco Pichincha C.A., el 27 de julio de 2017, emitidas a

nombre del Ministerio del Ambiente por cuenta de CONGASC. A. la suma de US$40.000, para la
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recaudación y el depósito en la cuenta de EP Petroecuadoren el Banco Central, de los valores producto

de la venta de gas licuado de petróleo que EP Petroecuador gerencia de comercialización, haga a la

comercializadora ECOGAS$.A., así comolas notas de débito por incumplimiento de pagoy los intereses

que estas generen hasta la cancelación total, estas garantías tendrán la vigencia de 360 días la garantía

podrá ser renovable antes de su vencimientoa solicitud de EP Petroecuador.

Principales Reclasificaciones Realizadas en la Presentación de los Estados Financieros

Los estados financieros correspondientes al 2016, incluyen ciertas reclasificaciones realizadas por

presentación con relación a la agrupación presentada en los estados financieros del 2017, estas son como

sigue:

XA

Activo

Activo Corriente:

Efectivo en caja y bancos

Partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Inventario

Impuestos corrientes

Otros activos

Total activo corriente

Activo no corriente:

Maquinaria, muebles y equipos

Partes relacionadas

Total activo no corriente

Total Activo

Pasivo

Pasivo Corriente:

Cuentas por pagar comerciales

Partes relacionadas

Impuestos corrientes cxp

Beneficios a los empleados

Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Total pasivo

Total

948

11.908.303

95.870

844.785

477.307

13.327.213 *

178.800

700.000

878.800.

14.206.013

147.402

10.529.930

209.783

85.252

40,782

11.013.149

11.013.149

36

37.230

60.267

60.269

60.269

97.499

37.230

25.773

34,496

60.269

60.269

97.499

2016

948

11.908.303

58.640

844.785

477,307

37.230

13.289.983

178.800

700.000

878.800

14.168.783

121.629

10.529.930

209.785

145.519

6.286

11.013.149

11.013.149
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27. Hechosocurridos después del período sobre el que se informa

Desde el 31 de diciembre de 2017, hasta el 15 de mayo de 2018, fecha de emisión de este informe, no

han ocurrido eventos que en opinión de la Administración requieran revelaciones adicionales o que

pudieran afectar significativamente la interpretación de los mismos.

doo
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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de

Inversiones FerrazanoS.A.:

Opinión

Hemosauditadolos estados financieros separados que se adjuntande Inversiones Ferrazano $.A. (una sociedad

anónima constituida en el Ecuador), que comprendenel estadode situación financiera por el período terminado

al 31 de diciembre de 2017, el estado del resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el

estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, así como las notas

explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen delas políticas contables significativas y otra

información explicativa.

En nuestra opinión, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la situación financiera de Inversiones FerrazanoS,A. al 31 de diciembre de 2017, así

como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF, oficios y normas contables de

carácter obligatorio establecidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros.

Fundamentosdela opinión

Hemosllevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría (NÍA).

Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante en la sección

“Respansabilidades del auditar en relación con la auditoría de los estados financieros separados” de nuestro

informe. Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a

nuestra auditoría de los estados financieros separados en Ecuador y hemos cumplido las demás

responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de

auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión con salvedad.

Énfasis en dos asuntos

- De acuerdoa las NormasInternacionales de Información Financiera los estadosfinancieros de Inversiones

Ferrazano S. A. deben presentarse en forma separada (por requerimiento de las Superintendencia de

Compañías, Valores y Seguros) y consolidado con la entidad en las cuales mantiene el poder, derecho y

capacidad de influir en sus rendimientos variables — entidades controladas (Ecogas $. A.). Los Estados

Financieros adjuntos debenserleídos en conjunto con los estados financieros consolidados.

- Los estados financieros de Inversiones FerrazanoS.A., al 31 de diciembre del 2016, fueron examinados

por otros auditores quienes emitieron una opiniónsin salvedad el 28 de abril del 2017.
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Responsabilidades de la administración y de los responsables del gobierno de la Compañía en relación con los

estados financieros separados

Los Administradores de la Compañía son responsables de formular los estados financieros separados de forma

razonable de conformidad conlas NormasInternacionales de Información Financiera - NIIF, y del control interno

que la Administración considere necesario para permitir la preparación de estadosfinancieros separadoslibres

de errores materiales, debido a fraude o error, En la preparación de los estados financieros separados adjuntos,

los administradores son responsables de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en

marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionadas con el negocio en marchay utilizando la base

contable de negocio en marcha excepto si tienen intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o

bien no exista otra alternativa realista. Los encargados de la Compañía son responsables de la supervisión del

proceso de información financiera de Inversiones FerrazanoS.A..

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros separados

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros separados en su

conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que

contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una

auditoría realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error

material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si,

individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones

económicas que los usuarios toman basándoseen los estados financieros separados.

Comoparte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos nuestro

juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría.

También:

- Identificamosy valoramoslos riesgos de errores materiales en los estados financieros separados, debido

a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a dichos riesgos y

obtenemosevidencia de auditoría suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinión. El

riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material

debido a errores, ya que el fraude puede involucrar colusión, falsificación, omisiones deliberadas,

manifestaciones intencionada mente erróneas, o elusión del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar

procedimientos de auditoría adecuadosenlas circunstancias, y no conla finalidad de expresar una opinión

sobrela eficacia del control interno de la Compañía.

- Evaluamos la adecuación de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables y la correspondiente información revelada porla Administración de la Compañía.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administración, la base contable de negocio en

marcha y, basándonosenla evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobrela existencia, o no, de una

incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudassignificativas

sobre la capacidad de ta Compañía para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe

unaincertidumbre material, se nos requiere llamar la atención en nuestro informe de auditoría sobre las

correspondientes revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son

adecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la

fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de

que la Compañía no continúe como un negocio en marcha.



 

- Evaluamos la presentación en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros

separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las

transaccionesy los hechos subyacentes de un modo que logran la presentación razonable.

Comunicamosa los responsables de la administración de la Compañía en relación con, entre otros asuntos,el

alcance y el momento derealización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos de la auditoría, así

como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría.

Quito, Ecuador

Mayo 15, de 2018

SÉEUNCESMaras Econoa
SC - RNAENo.860  
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Inversiones FerrazanoS.A.

Estado Separado de Situación Financiera

31 de diciembre de 2017, concifras comparativas de 2016

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos 7 2.000.492 1.034.495

Partes relacionadas 19 16.011.905 15.775.489

Inventario 8 17.493 68.928

Impuestos corrientes 16 612.900 474.647

Otras cuentas por cobrar 9 85.623 93.324

Otros activos 10 8.744 68.814

Total activocorriente , , a Ñ 18.737.157 ' 17.515.697

Activo no corriente: . : :

Propiedades, maquinarias y equipos 11 734,312 1.058.399

Inversiones en acciones 12 1.140.203 600.203

Crédito de mutuo 13 700.000 700.000

Otros activos 14 27.500 47.821

Tota! activo no corriente 2 : 2.602.015 2.406.423

Total activo , ¿ 21.339.172 19.922.120

 

ing. Patricio Sánchez C. P<A.Martiía Proaño

Gerente General Contadora General

Las notas en las páginas 7 a 38 son parte integral de los estados financieros separados



  

Inversiones FerrazanoS. A.

Estado Separado de Situación Financiera

31 de diciembre de 2017, concifras comparativas de 2016

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar comerciales

Impuestos corrientes

Beneficios a los empleados

Anticipos de clientes

Total pasivo corriente

Pasivo no corrjente:

Obligaciones financieras

Total pasivo corriente :

Total pasivo

Patrimonio

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

E, ício Sánchez

Gerente General

MU 2017 2016

15

16

18

17

20

20

20

20

17.752.550 16.897.965
311.912 205.492
226.399 98.291

. 51.266

18.290.861 . 17.253.014

580.000 650.000

580.000 650.000

18.870.861 17.903.014

64.979 64.979
119.828 119.828
91.573 50.736

2.191.931 1.783.563
2.468.311 2.019.106

21.339.172 19.922.120

   C. P. AMvartfía Proaño

Contadora General

Las notas en las páginas 7 a 38 son parte integral de los estados financieros separados
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Inversiones FerrazanoS. A.

Estado Separado de Resultados Integrales

Año que terminóel 31 de diciembre de 2017, concifras comparativas de 2016

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Estado de resultados integrales en 2017 Pr

Actividades ordina rias:

Ingresos por ventas

Costo de ventas

Resultado bruto

Gastos administrativos y de ventas

Utilidad operacional

Gastos financieros

Otros gastos

Otros ingresos

Utilidad antes de impuestos

Participación a trabajadores

impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio

 

Pátricio Sánchez

Gerente General

21

22

23

25

26

18

16

2.330.156 1.699.631
(956.229) (1.038.327)

1.373.927 661.304

(571.353) (501.139)

802.574 160.165

(63.607) (82.239)
(47.084) (23.371)
20.536 32.543

712.419 87.098

(106.863) (13.065)
(156.351) (22.733)

449.205 51.300

C.P. ArMartña Proaño

Contadora General

Las notas en las páginas 7 a 38 son parte integral de los estados financieros separados
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inversiones FerrazanoS. A.

Estado Separado deFlujo de Efectivo

Año que terminó el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

DAME) yY 2016

Flujos deefectivo de lasactividadesdeoperación:

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Otros ingresos, egresos (neto)

Impuestoa la renta

Efectivo neto provisto en Jútílizado)las actividades

de operación mo? Dt

Flujos de efectivo delasactividades de inversión:

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Adiciones de propiedades, maquinarias y equipos

Bajas/ Ventas propiedades, maquinarias y equipos

Efectivo neto provisto porlas actividades de inversión

Flujos de efectivo delas actividades de financiamiento:

Obliacionesfinancieras

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año

2.093.740
(1.374.595)

(26.548)
(156.351)

536.246 +

(19.968)
519.719

499.751

(70.000)

(70.000)

965.997

1.034.495

2.000.492

1.625.611
(1.901.132)

9.172
(22.733)

(289.083)

383.160

(7.100)

240.328

616.388

(15.000)

(15.000)

312.305

722.190

1.034.495



Inversiones Ferrazano$. A.

Estado Separado de Flujo de Efectivo

Año que terminó el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Con dela utilidad neta con el efectivo neto provisto

[IAEECEPERlla YI) pa

 

 
Utilidad del ejercicio 449.205 51.300

Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Depreciación de muebles y equipos 220.394 340.904

Depreciación por venta de muebles y equipos (936.058) (211.263)

Cambios netos en activos - (aumento) disminución:

Partes relacionadas (236.416) (74.020)

Inventario 51.435 37.670

Impuestos corrientes (138.253) 41,161

Otras cuentas por cobrar 67.771 (127.400)

Otros activos 20.321 20.500

Cambios netos en pasivos - aumento (disminución):

Cuentas por pagar 803.319 (361.003)

Impuestos corrientes 106.420 -16.683

Beneficios a los empleados 128.108 9.752

Efectivo neto (utilizado) provisto en lasactividades : ,

536.246 (289.083)'de operación

  

  C. P. A>Martñía ProañoPatricio Sánchez

Gerente General Contadora General

Las notas en las páginas 7 a 38 son parte integral de los estados financieros separados.



 

Inversiones Ferrazano$.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

31 dediciembre del 2017

1. Entidad que Reporta

Inversiones FerrazanoS. A. es una Sociedad Anónima constituida mediante escritura pública celebrada

el 12 de febrero de 1986, mediante resolución No. 86-1-1-1-T-00245 de fecha 28 de febrero de 1986

aprobada por la Superintendencia de Compañías y mediante registro mercantil No. 446 del 25 de

marzo de 1986.

La sociedad tendrá por objetola actividad inmobiliaria, esto es compraventa, permuta, arrendamiento

y administración de bienes raíces, urbanos y rurales; promoción financiamiento de edificios,

lotizaciones y otros negocios propios de la actividad inmobiliaria. Prestar sus servicios técnicos y de

asesoría de mercado en todas sus fases, especialmente de los bienes utilizados en el desarrollo

corporativo y de comercialización de productos en la industria de gas licuado de petróleo. El plazo

Inicial de duración de la compañía será de cincuenta años.

La compañía mantiene su domicilio fiscal en la Provincia de Pichincha, en la ciudad de Quito, pero

podrá establecer sucursales, oficinas o agencias en otros lugares del país y del exterior,

2. Bases de Presentación

a) Declaración de Cumplimiento

De acuerdoa las Normas Internacionales de Información Financiera los estadosfinancieros de una

entidad que posee subsidiarias (entidades las que controla) se preparan sobre una base

consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porquela legislación del país de la entidad lo

requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen, estados financieros de la

empresa controlante, Los que se denominan estadosfinancieros separados.

Los estadosfinancieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales

de Información Financiera (en adelante “N!IF”) emitidas por el International Accounting Standards

Board (en adelante “1ASB”). Los estadosfinancieros separados serán aprobados para su emisión

por la Junta de Accionistas.

A la fecha de emisión de estos Estados Financieros Separados, se han publicado nuevas Normas,

Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y

que la Compañía tiene la intención de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la

medidaenla que le resulten aplicables.

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:



 

 

Inversiones FerrazanoS. A.

Notas los Estados Financieros Separados

31 de diciembre del 2017

 

NIC 28 - Mejora: Medición de las partidas al valor razonable 1 de enero del 2018

NIC 40 - Enmienda: Transferencias de propiedades de inversión. 1 de enerodel 2018

NIF 1 Mejora: Supresión de exenciones a corto plazo para los 1 de enero del 2018

adoptantes por primera vez.

NI(F 2 - Enmienda: Clasificación y medición de las operaciones de 1 de enero del 2018

pago basadas en acciones.

NIF 4 - Enmiendas Relativas a la aplicación dela NIF 9 1 de enero del 2018

(Instrumentos Financieros).

NIIF 9 - Mejora Reconocimiento y medición de activos financieros. 1 de enero del 2018

NIF 9 . Enmienda Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad 1 de enerodel 2018
de coberturas para permitir reflejar mejorlas

actividades de gestión de riesgos de los estados

financieros; además, permite los cambios delos

llamados "créditos propios”,

NIF 15 - Mejora Requerimientos para reconocimiento de ingresos 1 de enero del 2018

que aplican a todos los contratos con clientes

(excepto por contratos de leasing, contratos de

seguros e instrumentos financieros).

IFRIC 22 - Interpretación Efectos delas variaciones de los tipos de cambio. 1 de enero del 2018

NIIF 16 - Nueva norma Publicación de la norma: "Arrendamientos" 1 de enero del 2019

NIF 3 y La NIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene 1 de enero del 2019

NI(F 11 - Enmienda control de un negocio que es un joint venture.

Vuelve a medir los intereses previamente

mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara

que cuandouna entidad obtiene el control

conjunto de una empresa que es una operación

conjunta, la entidad no vuelve a medir los

intereses previamente conocidos en esa empresa.

NIC 12 - Enmienda Clartfica que todas las consecuencias del impuesto 1 de enero del 2019

a la renta de los dividendos deben reconocerse en

resultados, independientemente de cómosurja

el impuesto,

NIC 23 - Enmienda Enmienda. Aclara que si un préstamo específico 1 de enero del 2019

permanecependiente después de queel activo

relacionadoesté listo para su uso o venta previsto,

ese endeuda miento se convierte en parte de los

fondos que la entidad toma general mente en

préstamoal calcular la tasa de capitalización de

los préstamos generales.

NIF 17 - Enmienda Publicación de la norma: "Contratos de seguros" que 1 de enerodel 2021

reemplazará a la NIIF 4

 

La Compañía estima que la adopción de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas e

Interpretaciones antes mencionadas, no tendrán un impacto significativo en los Estados Financieros

Separados, excepto por la IFRS 9, IFRS 15 e IFRS 16 debido a que la Compañía se encuentra en

proceso de análisis del posible impacto.
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Inversiones Ferrazano $.A.

Notasa los Estados Financieros Separados

31 de diciembre del 2017

b) Bases de Medición

Los Estados Financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el

principio del costo histórico. En cumplimiento de las NIIF. La Compañía también deberá preparar

estados financieros consolidados con sus entidades de propósito especial (Ecogas S. A.), Los

estados financieros de Ferrazano S. A., son requeridos por las autoridades ecuatorianas

respectivas, porlo tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la

Compañía, sin incluir los estados de la consolidación de estos con los estados financieros de dichas

entidades.

c) Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en la moneda del ambiente económico primario donde

Opera, es decir, en dólares de los Estados Unidos de América (US$), la cual es la moneda funcional

de la Compañía y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

Uso de Estimacionesy Juicios

La preparación de los estados financieros separados de conformidad con las NIIF requiere que la

Administración utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicación de las políticas

contables y los importes incluidos en los estados financieros separados. La Compañía ha basado sus

estimaciones y juicios considerando los parámetros disponibles al momento dela preparación de los

estados financieros separados y la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios

actuales sobre acontecimientos futuros podrían variar debido a cambios en el mercado o a

circunstancias que surjan másallá del contro! de la Compañía.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones

contables son reconocidas en el período en que las estimaciones son revisadas y en los períodos

futuros afectados.

En particular, la información sobrejuicios críticos en la aplicación de políticas de contabilidad, y sobre

supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los

montos reconocidos en los estados financieros separados se describe, entre otras, en las siguientes

notas:

Nota 4 (c) - Propiedad, maquinarias y equipos

Nota 4 (d) - Deterioro de los activos

Nota4 (f) - Beneficios a los empleados

Nota 4 (h) - Impuestoa la renta

Resumen de Políticas Contables Significativas

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de estos estados financieros separados

se enumerana continuación, Estas políticas han sido aplicadas consistentemente para todos los años

presentados, a menos que se indique lo contrario.
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Inversiones Ferrazano$.A.

Notasa los Estados Financieros Separados

31 de diciembre del 2017

a) Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medición

Los activos financieros cubiertos porla NIC 39 seclasifican como: activos financierosal valor

razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones

mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como

derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según

corresponda.

La Administración determina la clasificación de sus activos financieros en el reconocimiento

inicial. Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más, en el

caso de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en

resultados, los costos de transacción que sean directamenteatribuibles a la compra o emisión

del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidación de los

mismos. La Compañía únicamente posee y presenta en sus estadosfinancieros separadoslos

siguientes activos financieros:

- Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos se componedelos saldos del efectivo disponible en caja y

bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los mencionados

valores son de libre disponibilidad.

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrarson activos financieros con pagosfijos o determinables que no se

cotizan en un mercadoactivo. Estos activosinicialmente se reconocenal valor razonable.

Posterior al reconocimientoinicial, las cuentas por cobrar relacionadas se valorizan al

costo, menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de

compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Los costos de transacción no se

incluyen enel costo de adquisición ni en el cálculo del costo amortizado. Son costos de

transacción directamenteatribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuentay otros

costos. Los costos de transacción y las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado

de resultados.

- Otras cuentas por Cobrar

Representado principalmente por préstamos empleados y garantías entregadas que se

liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es

equivalente a su costo amortizado.
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Inversiones FerrazanoS.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
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Baja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de

activos financieros similares) es dado de baja cuando:

Han vencido los derechos de la Compañía a recibir los flujos de efectivo del activo

financiero.

- La Compañía haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo

generados por el activo, o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la

totalidad de esos flujos de efectivo sin una demorasignificativa, a través de un acuerdo

de transferencia, y;

- La Compañía haya transferido sustancialmentetodossusriesgos y beneficios inherentes

a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos

los riesgos y beneficios inherentesa la propiedad del activo, pero se haya transferido el

control sobre el mismo.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medición

Los pasivos financieros cubiertos porla NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor

razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados

designados como instrumentos de cobertura eficaz, según corresponda.

La Compañía determinala clasificación de sus pasivos financieros en el reconocimientoinicial.

Todoslos pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable. La Compañía

únicamente posee y presenta en sus estados financieros separados pasivos financieros por

cuentas por pagar y dentro de esta categoría mantiene las cuentas por pagar a proveedores.

Después del reconocimiento inicial, las cuentas por pagar se miden al costo, utilizando el

métodode la tasa de interés efectiva. Los costos de transacción no se incluyen en el costo de

adquisición ni en el cálculo del costo amortizado. Son costos de transacción directamente

atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de

transacción se reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligación especificada en el

correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se

sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las

condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o

modificaciones se tratan como bajas en cuentasdel pasivo original y el reconocimiento de un

nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconocen en el

estado de resultados.
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c)

il.

Compensación

Los activos y pasivos financieros son compensadosy el monto neto presentado en el estado

de situación financiera únicamente cuando la Compañía cuenta con un derecho legal para

compensar los montosy tiene el propósito de liquidar sobre una base neta o de realizar el

activo y liquidar el pasivo simultáneamente.

Capital Social

Acciones ordinarias, única clase de acciones emitidas por la Compañía, fas cuales son

clasificadas comopatrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamentea la emisión

de acciones ordinarias son reconocidos como una deducción del patrimonio, netos de

cualquier efecto tributario.

Inventario

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor, El costo

de los inventarios se determina usando el método promedio ponderado.El valor neto realizable

es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menoslos costos estimados

necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo delas facturas más otros cargos relacionados

con la importación.

Propiedad, maquinarias y equipos

Reconocimiento y Medición

La propiedad, maquinarias y equipos se miden al costo, neto de depreciación acumulada y / o

pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. La propiedad, maquinarias y equipos se

reconocen comoactivo si es probable que se deriven de ellos beneficios económicosfuturos y su

costo puede ser determinado de una manerafiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, maquinarias y equipos poseen vidas

útiles distintas, son registradas de forma separada como un componenteintegral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenación de un elemento de propiedad, maquinarias y equipos

se determinan mediante la comparación de los ingresos porla enajenación con el importe en libros

de propiedad, muebles y equipos, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de

activos no corrientes en el estado de resultadosintegral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementenla vida útil del activo o su capacidad productiva,

son capitalizados sólo si es probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros para
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d)

la Compañía y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y

mantenimientos de rutina de propiedad, maquinarias y equipos son reconocidos en resultados

integral cuandose incurren.

Depreciación

La depreciación de los elementos de propiedad, maquinarias y equipos se calcula sobre el monto

depreciable, que correspondeal costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo.

La depreciación es reconocida en resultados con base en el métodode línea recta, considerando

la vida Útil establecida para cada componente de propiedad, maquinarias y equipos, puesto que

éstas reflejan con mayor exactitud el patrón de consumo esperado de los beneficios económicos

futuros relacionados con el activo. Los métodos de depreciación, vidas útiles son revisados en

cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas

PES estimadas en

  

Maquinarias y equipos 10

Plataformas y tanques 10

Planta 10

Vehículos 5

Deterioro de los Activos

Activos Financieros

La Compañía evalúa en cada fecha de preparación de los estados financieros separados,si

existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros están

deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como

deteriorados,si y sólo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o más

eventos que han ocurrido después del reconocimientoinicial del activo (un evento de pérdida

incurrida) y que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros

estimadosdel activo financiero o del grupo de activos financieros que puedan calcularse de

manerafiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las

cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados

integrales.

La Compafíía reconoce en los resultados integrales del año una estimación para cuentas

incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimación se basa principalmente en

la identificación del deterioro sobre una evaluación dela antigiiedad de los saldos por cobrar

y la probabilidad razonable de recuperación de los mismos.
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Deexistir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide

comola diferencia entre el importe enlibros de los activos financieros y el valor presente de

los flujos futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que aún

no hayansido incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado

utilizandola tasa original efectiva de interés delos activos financieros que originan la pérdida

por deterioro. Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para

valorar cualquier pérdida por deterioro esla actual tasa de interés efectiva,

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe

de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro

puedenserrevertidas únicamentesi el reverso está objetivamente relacionado con un evento

ocurrido después de quela pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, es revisado en la fecha de

presentación del estado de situación financiera para determinarsi existe algún indicio de

deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se

reconoce una pérdida por deteriorosí el valor en libros de un activo o su unidad generadora

de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su

valor en usoy su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso,

los flujos de efectivo futuros estimados son descontadosa su valor presente usando una tasa

de antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del

dinero en el tiempoy los riesgos específicos que puede tener enel activo. Para propósitos de

evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son

agrupados juntos en el grupo más pequeño de activos llamados “unidad generadora de

efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que

son independientesdelos flujos de entrada de efectivo de otros activos o gruposde activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad

generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son

reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimadosutilizados para

determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del

activo no puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación y

amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por

deterioro de activos no financieros (propiedades, maquinarias y equipos), debido a que, la

Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la

Compañía.
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1

Inversiones en Asociadas

Las inversiones en asociadas se contabilizan en el estado de situación financiera al costo, ajustado

por cambios posteriores a la adquisición en la participación de la Compañía enel capital social y

en los aportes para futura capitalización.

Beneficios a los Empleados

La Administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos beneficios.

Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compañía, utilizando

información financiera pública. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos

esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros,

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porción del beneficio mejorando que

tiene relación con servicios, pasados realizados por empleados será reconocida en resultados

usando el método lineal en el período promedio remanente hasta que los empleados tengan

derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma

inmediata a tales beneficios, el gasto será reconocido inmediatamente en resultados,

Cuando tengan lugar reduccioneso liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compañía

procederá a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o

pérdidas comprenderán cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las

obligaciones por beneficios definidos contraídos porla entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas

actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilación Patronal

La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de beneficios de jubilación patronal está

definida por el Código de Trabajo de la República del Ecuador que establece la obligación por parte

de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan

cumplido un tiempo mínimodeservicio de 25 años en una misma compañía; el que califica como

un plan de beneficios definidos sin asignación de fondos separados.

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio porjubilación patronal,

calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus

servicios durante el período actual y períodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar

su valor presente, El cálculo es realizado anualmente porun actuario calificado usando el método

de crédito unitario proyectado. La Compañía reconoce en el estado de resultados integrales la

totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Desahucio

La obligación neta de la Compañía con respecto al desahucio está definida por el Código de Trabajo

de la República del Ecuador que establece que cuandola relación laboral termine por desahucio,

el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el número de años de

servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar

por terminadala relación contractual con la Compañía.
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h)

Las indemnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto

cuando es tomadala decisión de dar por terminadala relación contractual con los empleados.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañía no constituye una provisión para beneficios

definidos del personal.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal

o implícita, como resultado de eventos pasados;(ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de

recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de formafiable. Los montos

reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de

presentación de los estados financieros separados y de los desembolsos necesarios para liquidar

la obligación.

Los conceptos por los cuales la Compañía constituye provisiones son con cargo al resultado

integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumuladosde servicios, los beneficios

a los empleados. No se reconoceningresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta comprende únicamente el impuesto corriente. Se reconoce en

resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en

el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuestoa la renta corriente es el impuesto que se estima pagara las autoridadesfiscales sobre

la renta gravable para el período actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o

sustancialmente promulgadas a la fecha de presentación de informes, y cualquier ajuste de

impuesto a pagar con respecto a años anteriores.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para

compensarlos activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y están relacionados con los

impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad

tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por

impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serán realizados al mismo

tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de las ventas de productos se reconocen cuando es probable que los

beneficios económicos asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso

puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en que se genereel pago,

esto se produce cuandolosriesgos y beneficios significativos derivados de propiedad de los bienes

son transferidos al comprador. Los ingresos se miden porel valor razonable de la contraprestación

recibida o porrecibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y

sin incluir impuestos ni aranceles. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos.
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j) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento

en quese pagan,y se registran en los períodos con los cuales se relacionan. El costo de ventas se

registra cuando se entregan los bienes de manera simultánea al reconocimientodel ingreso porla

correspondiente venta.

k) Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el

valor razonable de los activos financieros medidosal valor razonable con cambios en resultados,

las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por

garantías. Todos los costos por préstamos se reconocen enlos resultadosutilizando el método de

interés efectivo.

Determinación del Valor Razonable

Las políticas y revelaciones contables de la Compañía requieren que se determineel valor razonable

de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde,se revela mayor información

acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables en las notas

específicas referidas a ese activo o pasivo,

Administración de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compañía constituyen las cuentas por pagar a

proveedores, otras cuentas por pagary obligaciones financieras. El objetivo principal de estos pasivos

financieros es la obtención de fondos para las operaciones de la Compañía. La Compañía posee

también cuentas por cobrara relacionadas, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos

directamente de sus operaciones.

Enel curso normal de sus operaciones la Compañía está expuestaa los siguientes riesgos relacionados

con el uso de instrumentosfinancieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercado

Esta nota presenta información respecto a la exposición de la Compañía a cada uno de los riesgos

mencionados,los objetivos, las políticas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la

administración de capital por parte de la Administración. Los estados financieros separados incluyen

másrevelaciones cuantitativas.

Marco de Administración de Riesgos

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos,

así comodel desarrollo y seguimiento delas políticas de administración de riesgo de la Compañía.
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Las políticas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar

y analizar los riesgos enfrentadospor la Compañía,fijar límites y controles de riesgo adecuados, y para

monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. La Administración revisa regularmente las

políticas y los sistemas de administración de riesgo de la Compañía a fin de que reflejen los cambios en

las condiciones de mercadoy en las actividades en función delas estrategias específicas determinadas.

La Compañía, a través de sus políticas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un

ambiente de contro! disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones

y obligaciones.

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de administración

de riesgo y revisa si el marco de administración de riesgo es apropiado respecto delos riesgos a los que

se enfrenta la Compañía.

a. Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o contraparte en un

instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de tas

actividades de operación, principalmente de las cuentas por cobrara clientes.

Exposición al Riesgo de Crédito

La exposición máximaal riesgo de crédito a la fecha del estado desituación financiera es como

sigue:

2017
Activosfinancieros

Efectivo en caja y bancos 2.000.492 1.034.495

Partes relacionadas 16.011.905 15.775.489

Otras cuentas por cobrar 8.744 68.814

Totál : 18.021.141 16.878.798

Efectivo en Caja y Bancos

La Compañía mantenía efectivo en caja y bancos por US$2.000.492 al 31 de diciembre de 2017

(US$1.034.495 al 31 de diciembre de 2016), que representan su máxima exposiciónal riesgo de

crédito por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas

calificaciones de riesgo están entre AAA- y AA- otorgadas por las calificadoras de riesgos

contratadas por cada entidad financiera:
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laEE Cal

Class International RatingS. A. /
Bancodel Austro S. A. AA- eE

PCRPacific S. A.

AAA- Bank Watch Ratings S. A. /
BancoInternacional S. A. ; ;

AAA Class International Rating S. A,

PCR Pacific S. A. /

Bank Watch Ratings $.A.
BancoPichinchaC.A. AAA-

   

b. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus

obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de

efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es

contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en

condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la

reputación de la Compañía.

Conel propósito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administración mantiene y monitorea una

proyección de fondos de actividades de financiamiento de un año.
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A continuación, se muestraelratio del índice de liquidez:

EY Pr
Activo corriente 18.737.157 17.515.697

Pasivo corriente 18.290.861 17.253.014

indice deliguídez l 1,02 1,02

Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o

tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operación y financiamiento

de la Compañía comoel valor de los instrumentosfinancieros que mantiene. El objetivo dela

administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos

dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y

pasivos registrados denominados en una monedadiferente a la moneda funcional de la Compañía.

La Compañía efectúa todas sus transacciones en dólares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compañía considera como principal fuente de financiación

el capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento

en sus proveedores cuando estoslo permitan.

Riesgo de precio productos comercializados

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el componente de

gravámenes en importacionesy la política de gobierno central que incrementa gradualmente los

mismos. Los impuestos podrían llegar a convertirse en un componente importante del costo de

los productos para la venta para aquellos productos que son importados para su comercialización.

Esta circunstancia es medida constantemente porel departamentofinanciero a fin de determinar

la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la

Administración considera que elriesgo de precio es bajo puesto que no se prevén cambiosen las

políticas del gobiernocentral.

Situación financiera del país

La economía ecuatoriana tuvo un mejor desempeño durante el año 2017, con previsiones de

crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB según la fuente oficial del Banco Central del

Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios referenciales de

petróleo, el incremento de la exportacionesa raíz de la firma del Tratado de Libre Comercio con

la Unión Europea y la eliminación prevista de las sobretasas arancelarias y los 2 puntos de

disminución del IVA que generaron un mayor dinamismo en la economía. Adicionalmente, estas

situaciones, más las estrategias Gubernamentales de reordenamientodelas finanzas públicas,la
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priorización de las inversionesestatales, el fomentodela inversión extranjera, la emisión de bonos

del estado y obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y otros

gobiernos, han influido positivamente en la reducción del riesgo país y la mejora de las condiciones

económicas que se presentaron en años anteriores.

d. Administración de Capital

El objetivo de la Compañía respecto a la gestión de capital es de salvaguardar su capacidad para

continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y

demás gruposde interés, así como también manteneruna estructura óptima de capital,

El capital monitoreado con base enelratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que

representael patrimonio sobreel total de sus activos, es como sigue:

2017 2016
Total patrimonio 2.468.311 2.019.106

Total activo 21.339.172 19.922.120

Ratio de patrimonio sobre activos , 0,12 0,10

7. Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado desituación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

comoefectivo en caja y bancos se componendela siguiente manera:

2017 2016
Caja 8 8

Bancos 2.000.484 1.034.487

Total 2.000.492 1.034.495

8. Inventario

La composición del saldo que se muestran en el estado desituación financiera al 31 de diciembre de

2017 y 2016 comoinventario, es comosigue:

2016
Artículos de reparacón 16.808 14.952

Tanques estacionarios 685 53.976

Total 17.493 68.928

9, Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

comootras cuentas por cobrar se componendela siguiente manera:
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10.

Ex Ene
Servicio de Rentas Internas (SRI) (1) 83.106 89.019

Empleados 1.001 2.789

Transportistas 1.254 1.254

Otros 262 262

Tótal a o, ! o 85:623 93.324

(1) Corresponde a valores por cobrar al Servicio de Rentas Internas, por retencionesen la fuente del

impuestoa la renta, que psteriormente la Compañía solcitara la devolucioin como pago en exceso.

Otrosactivos

Los saldos que se muestran en el estado desituación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

comootros activos se componendela siguiente manera:

2017 2016
Anticipo proveedores 6.097 62.097

Seguros anticipados 2.647 6.717

Total > . : " 8.744 68.814
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13.

14.

15.

16.

Crédito de Mutuo

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

como crédito de mutuo se componendela siguiente manera:

ET
Compañía Ecuatoriana de Arefactos S. A. ECASA(1) 700.000 700.000

Total - , 700.000 . 700.000

(1) Corresponde a un préstamo entregado a la Compañía Ecuatoriana de Artefactos S. A. ECASA,

emitido en enero de año 2014, a un plazo de 5 años, y que genera unatasa deinterés anual del

1%.

Otros Activos

Los saldos que se muestran enel estado desituación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

comootros activos se componendela siguiente manera:

2017 2016
Desarrollo programas de computación 27.500 27.500

Valores porliquidar - 20.321

Total : 27.500 47.821

Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Ex 2016
Compañía Nacional de Gas CongasC. A. (ver nota 19) 17.663.622 16.840.161

Proveedores 88.928 57,804

Total 17.752.550 16.897.965

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en el balance general al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como activos y

pasivos por impuestos corrientes, se componen comosigue:

Zo
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2017 ERA
Activo por:

Servicio de Rentas internas:

Crédito tributario impuesto a la renta 187.644 187.644

Retención en la fuente de impuesto a la renta 181.340 133.476

Anticipo mínimo de impuesto a la renta 161.254 92.449

Retención en la fuente de IVA 66.920 51.392

IVA en compras 12.941 5.906

Notas de crédito SRI 2.801 3.780

Saldoal final del año, 612.900 474.647 '

Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

Otros saldos 86.071 86.446

Anticipo impuesto a la renta 58.170 64.124

impuesto por pagar 8.883 30.657

Retención en la fuente de IVA 1.3321 1.439

Retención en la fuente de impuesto a la renta 1.116 93

Impuesto a la renta corriente 156,351 22.733

Saldo al final del año 311.912 205.492

Gasto por Impuesto Sobre la Renta

El gasto por concepto de impuestoa la renta se detalla a continuación:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 156.351 22.733

Total 156.351 22.733

Conciliación del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuestoa la renta ecuatoriana corporativa es el 22%, La siguiente es la conciliación entre

el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la

renta del 22% a la entidad antes de impuestoa la renta:

Ls
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En a
Utilidad antesde participación laboral eimpuestos . | 712.419 87.098 '

Menos: Participación trabajadores (ver nota 18) (106.863) (13.065)

Utilidad 'antes deimpuesto.á larenta. 605.556 74.033

Más (menos):

Gastos no deducibles 105.132 29.299

Báse Imponible, : A 710.688 103.332

impuesto a la renta causado - "156.351 22.733

Anticipo determinado 91.539 92.449

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el país en los términos y condiciones determinados en

la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación, podrían obtener una reducción

en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y

cuando se efectúe la correspondiente inscripción de la escritura pública en el Registro Mercantil

respectivo, hasta el 31 de diciembre del siguiente año.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuestoa la renta por pagarcorriente y de los anticiposy retenciones

en la fuente del impuesto a la renta en los años que terminaronal 31 de diciembre de 2017y 2016 es

el siguiente:

2017 ETE
Saldoalinicio del año (81.369) (37.323)
Gasto impuesto a la renta causado 156,351 -

Anticipo determinado - 92.449

Retenciones en la fuente (106.034) (58.170)

Anticipo impuesto a la renta pagado - (28.325)

Saldoal final del año 18.948 (31.369)

Al 31 de diciembre del 2016 la Compañía registro contablemente el impuesto a la renta causado,

siendoel anticipo determinado el mayor, porlo cual la declaración del Impuesto a la Renta del año

2016 difiere con el valor registrado contablemente.

Situación Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores

contados a partir de la fecha de presentación de la declaración de impuesto a la renta, siempre y

cuando haya cumplido oportunamentecon las obligaciones tributarias.
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RegimendePrecios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de

2004, se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben aplicar las Compañías

para la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolución No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial

No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no

estando exentos de la aplicación del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgánica

de RégimenTributario Interno, dentro de un mismo período fiscal hayan efectuado operaciones con

partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de dólares (US$3.000.000)

deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los

quince millones de dólares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberán presentar,

adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de

Transferencia.

No obstante, la Administración Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrá solicitar,

mediante requerimientos de información, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes

relacionadasal interior del país o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operación o

transacción, la presentación de la información conducente a determinar si en dichas operaciones se

aplicó el principio de plena competencia, de conformidadconla ley, quienes para dar cumplimiento a

este requerimiento tendrán un plazo no menora 2 meses.

Determinación y pago del impuestoa la renta.

El impuestoa la renta de la Compañía se determina sobre una base anual concierre al 31 de diciembre

de cada período fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuestoa la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradasdel pago del impuesto a la renta porel

período de cinco años, siempre y cuandolas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las

jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos.

Están exoneradas del pago del impuesto a la renta por un período de 5 años, las nuevasinversiones

productivas que se realicen en las provincias de Manabí y Esmeraldas, en los tres años siguientes

contadosa partir de la vigencia de la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana

para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016,

publicada en el Suplementos del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del impuesto a la renta.

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25% Tarifa

especial de Impuesto a la renta aplicable:

o Sobre la proporción de la Base Imponible que correspondaa la participación directa o indirecta

de accionistas residente o establecidas en paraísosfiscales.

o Sobre el total de la Base Imponible cuandola participación de accionistas directa o indirecta de

accionistas residentes o establecidas en paraísos fiscales exceda el 50%.
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o Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberán informar

sobre la totalidad de su composición societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos

dispuestos en la resolución que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas

Internas y la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la

Sociedadaplicará la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobrela totalidad de la Base Imponible

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato

anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),

patrimoniototal, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensadocon el

impuestoa la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de

que el impuesto a la renta causado fuere menoral anticipo determinado,el anticipo se convierte en

impuesto a la renta mínimo.

Así también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos

Incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas

inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que parael

pago del impuesto a la renta reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones

para las nuevas inversiones, así como otras afectaciones por aplicación de normas y principios

contables,

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas

constituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción, Comercio e Inversiones hasta por un

período de 5 años,

Dividendos en efectivo

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas

naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en

paraísos fiscales, jurisdicciones de menor imposición o regímenesfiscales preferentes; o que tengan

un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendrán

impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se

encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13%

adicional según corresponda.

Enajenación de accionesy participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades

domiciliadas o no en Ecuadory las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en

el país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades

domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
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Impuesto a la Salida de Divisas (ISD

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuestoa la Salida de Divisas (ISD) incrementó del 2% al 5%

y establece presunción de pago y generación enlo siguiente:

- La transferencia o traslado dedivisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros

en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- Cuandola salida de divisas se produzca comoresultado de la compensación o neteo de saldos

deudores y acreedores conel exterior, la base imponible estará constituida por la totalidad de

la operación, es decir, tanto porel saldo neto transferido como por el monto compensado.

Están exentos del Impuesto la Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios básicos unificados por mes.

- Pagosrealizados al exterior mediantetarjetas de crédito o débito hasta 5.000.

- Pagosrealizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales, con Un plazo mayor a un año, destinados al

financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e

Inversiones y que devengueninteresesa las tasas referenciales.

- Pagosrealizados al exterior por concepto de dividendosdistribuidos por sociedades nacionales

o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuestoa la renta, a favor de

otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y

cuando no estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición.

- Hasta por un año,los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido

una afectación económica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre

natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabí y

Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a

procesos productivos o a la prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El impuestoa la Salida de Divisas (ISD) generado y pagado por importación de ciertas materias primas,

insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Política Tributaria, podrá ser utilizado como

crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos

fiscales.

Contribuciones especiales

De acuerdo con la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la

Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016,

publicada en el Suplementoal Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieronciertas

contribuciones por unasola vez, que entre las principales que afectan a la Compañía son:
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- Contribución del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles (existentes en Ecuador y que

pertenezcan a sociedadesresidentes en el exterior) con avalúo catastral del 2016 (1.8% cuando

los propietarios estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición).

- Contribución del 0.9% sobre derechosrepresentativos de capital (que pertenezcan a sociedades

residentes en el exterior) con valor patrimonial proporciona! del 31 de diciembre de 2015 (1.8%

cuando los propietarios estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor

imposición).

- Contribución del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientesal ejercicio

fiscal 2015.

Estas contribuciones especiales no podrán ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso en el que

el valor de dichas contribuciones especiales excedaal valor dela utilidad gravable del ejercicio fiscal

2016, la diferencia será deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los límites y

condiciones establecidas en el Reglamento.

Obligaciones Financieras

Esta nota provee información sobre los términos contractuales de los préstamosy obligaciones dela

Compañía que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado.

Un detalle de las obligaciones financieras por el año que terminó el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es

como sigue:

En DE
Obligaciones financieras

Financiera Unióndel Sur S.A. 580.000 650.000

Total 580.000 650.000

Términos de reembolso de la deuda:

Las obligaciones financieras y los términos de reembolsoal 31 de diciembre de 2017 y 2016 se detallan

a continuación:

Tasa de interés

nominal

Cuentas TPR 2017 2016

 

Financiera Unión del Sur S, A,

Préstamos bancarios sobrefirmas 10,00% 580,000 650.000

580.000 650.000
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18. Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleadosal 31 de diciembre de 2017 y 2016 eselsiguiente:

7 on
Corriénte:20 :

Participación de los trabajadores en

las utilidades (1) ( ver nota 17) 106.863

Beneficios sociales 15.837

lE5S por pagar 1.048

Otros por pagar 102.651

13.065

29.014

15.514

40.698

CIMF) EE
(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades de la Compañía en el 15% aplicablea las utilidadeslíquidas o contables.

El movimiento dela provisión para participación a los trabajadores fue comosigue:

2017 2016
Saldoalinicio del año * 13.065

Provisión del año cargada a resultados 106.863

Pagos de la provisión del año anterior (13.065)

Saldo alfinal del año 106.863

19. Partes Relacionadas

28.872

13.065

(28.872)

13.065

El siguiente es un resumendelas principales transacciones realizadas durante los años 2017 y 2016

con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y partes

relacionadasa: i) las personas naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente

controlan o son controladas por la compañía, tienen control conjunto o influencia significativa

(asociadas)y ¡i) personal clave de la gerencia o administración:

2917 po
Cuentas por cobrarrelacionadas:

EcogasS. A. (1) Entidad del grupo Comercial 9.511.393

Gasguayas S. A. (1) Entidad del grupo Comercial 6.311.585

Transporte de Carga Pesada EvolucargS. A. Entidad del grupo Comercial 188.927

Compañía Nacional de Gas CongasC.A. Entidad del grupo Comercial -

Total crientas por cobrar 16,011,905

Cuentas por pagar comerciales:

Compañía Nacional del Gas CongasC. A. (2) Entidad del grupo Comercial 17.663.622

Total cuentas por pagar comerciales 17.663.622
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21.

22.

(1) Correspondea pagos de bienesy servicios que la Compañía realiza a nombre de sus compañías

relacionadas. Estos saldos se encuentran acumulados desde años pasados y no generaninterés,

ni tampocotienen fecha definida de pago.

(2) Correspondea la administración del efectivo realizado a la Compañía Nacional de Gas CONGAS

C.A., estas cuentas no devengan interés y no tienen fecha definida de cobro.

Patrimonio

Capital Social

El capital social de la Compañía consiste en 64.979 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles con

valor nomina! de US$1 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las sociedades anónimastransfieran a

la reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del

capital social. Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en el caso de liquidación de la

Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las

operaciones.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas y puedeserutilizado para la distribución

de dividendos.

Ingresos por Ventas

Un resumendelos ingresos obtenidos durante los años terminadosel 31 de diciembre de 2017 y 2016,

es el siguiente:

En 2016
Prestación de servicios 1.655.224 574.736

Alquiler de vehículos 469.895 615.190

Venta de componentes tecnicos 190.813 45.149

Venta de activos fijos 7.721 71.563

Ingreso por arrendamiento 6.503 392.993

Total Ñ 2.330.156 1.699.631

Costo de Operaciones

La composición de los costos de operaciones por los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y

2016esla siguiente:
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De acuerdoconlas leyes laborales, la Compañía debe distribuir el 15% de la utilidad antes de impuesto

a la renta. La Compañía ha estimado el gasto participación de los trabajadores en las utilidades en

U5$106.863 en el 2017 (US$13.065 en el 2016) (Véase nota 18).

25. Gastos Financieros

La composición de los gastos financieros de los años terminadosel 31 de diciembre de 2017 y 2016 es

la siguiente:

PLAY pad

Intereses 63.194 80.860

Comisiones 413 1.379

Total 7 63.607 82.239

26. Otros Gastos

La composición de los otros gastos de los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 esla

siguiente:

2017 2016

Gastos no deducibles 41.937 23.371

Pérdida por baja y venta de bienes 5.007 -

Vario 140 -

Total 47.084 23.371

27. Principales reclasificaciones realizadas en la presentación de los Estados Financieros Separados
 

Los estados financieros correspondientesal 2016,incluyen ciertas reclasificaciones realizadas por

presentación conrelación a la agrupación presentada en los estados financieros al 2017, estas son

comosigue:
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Activo

Activo Corriente: *, - . .

Efectivo en caja y bancos 1.034.495
Cuentas por cobrar relacionadas 15.775.489
inventario 68.928

Impuestos corrientes 474.647
Otras cuentas por cobrar 162.138

Otros activos -

Total activo corriente 17.515.697

Activo no corriente:

Propiedades, maquinarias y equipe 1.058.399

Inversiones en acciones 600.203

Cuentas por cobrar 700.000

Otros activos 47.821

Total activo no corriente 2.406.423

Total Activo Z 19:922.120

Pasivo Za

Pastvo Corriente:

Cuentas por pagar 16.949 231

Anticipos de clientes -

Impuestos corrientes 205.492
Beneficios a los empleados 98.291

Total pasiyocorriente : 17.253.014

Pasivo Corriente:

Obligaciones financieras 650.000

Totalpasivo no corriente 650.000

Total pasivo 0 a 17.903.014

Total

Contratossignificativos

Contrato con Compañía Nacional de Gas CONGASC.A.

AS

- 68.814
68 814 -
68.814 68.814

68.814 68 814

51266 -
- 51.266

51.266 51.266

51.266 51.266
120.080 120.080

00

1.034.495

15.775.489

68.928

474.647

93324

68.814

17 515.697 *

1 058 399

600.203

700.000

47821

2.406.423

19 922.120

16 897.965

51.266

205 492

98 291

17 253.014

650 000

650.000

17.903.014

Con fecha 04 de enero del 2015 se firma dos contratos con Compañía Nacional de Gas CongasC. A.,

cuyo objeto principal es el arrendamiento del Inmueble Hacienda el Recreo y el inmueble lote de

terreno, ubicado enel kilómetro 6 % vía Buena Fe, propiedad de Inversiones Ferrazano$.A., para la

Planta de envasado de Gas Licuado de Petróleo como tambiénparalas oficinas comerciales y todaslas

actividades que son propias de dicha empresa, con un canon de arrendamiento mensual de US$1.600

cada inmueble, masliquidación de US$0,0055 por cadakilo envasado,este contrato tiene una duración

de 5 años.

Contingentes

Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía mantienelossiguientesjuicios civiles y laborales comunicados

por los Asesore Jurídicos de la Compañía y que se detallan a continuación:
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31.

Juicios de caráctercivil. - 2 juicios interpuestos por Inversiones FerrazanoS.A, por la prestación de

cilindros, contra dos personas por US$14.950.

Juicios Laborales.- Reclamos presentados por 2 ex empleados por despido contra la Compañía, con una

cuantía de US$74,834, el juez ordena el pago de US$1,414, sentencia en contra de la compañía en

apelación en la Corte Provincial.

Garantías

Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía aparece como codeudor de una hipoteca abierta que

mantiene Compañía Nacional de Gas Congas S, A,, con Banco Pichincha C. A., por un valor de

US$7.460151, la hipoteca se concedió por un terreno propiedad de Inversiones Ferrazano S.A.

Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Reporta

Desdeel 31 de diciembre del 2017 hastala fecha de emisión de este informe 15 de mayo de 2018, no

han ocurrido eventos que en opinión de la Administración requieran revelaciones adicionales o que

pudieran afectar significativamente la interpretación de los mismos.
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