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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas de
Compafiia Nacional de Gas Congas C. A.:

Opinicn

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Compafiia Nacional de Gas Congas C. A.
gue comprenden el estado de situacién financiera por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017, el estado
de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
separados gue incluyen un resumen de las polfticas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacidn financiera de Compafiia Nacional de Gas Congas C. A. al 31 de diciembre de 2017, asi
como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas internacionales de informacidn Financiera — NIIF y normas contables de cardcter
obligatorio establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Fundamento de la opinién

Hemos [levado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mds adelante en la seccion “Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados” de nuestro informe. Somos
independientes de la Administracidn de la Compafifa de conformidad con los requerimientos de ética aplicables
a nuestra auditorfa de los estados financieros separados en Ecuador y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Enfasis en dos asuntos

- Los estados financieros separados por el afio gue terming al 31 de diclembre de 2016 fueron auditados por
otros auditores, quienes emitieron una opinidn sin salvedad el 28 de abril de 2017.

- De acuerdo a fas Notas internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de la Compafiia
Nacional de Gas Congas C. A. deben presentarse en forma separada (por requerimiento de la
Superintendencia de Compafifa, Valores y Seguros) vy consolidado con |as entidades en las cuales mantienen
el poder, derecho y capacidad de influir en sus rendimientos variables. Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidadaos.

Responsabifidades de la administracion y de los responsables del gobierno de lg Compafiia en refacian con los
estados financieros separados

Los Administradores de la Compafiia son responsables de formular los estados financieros separados de forma
razonable de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera— NIIF, y del control interno
que considere necesario para permitir la preparacién de los estados financieros separados libres de errores
materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros separados adjuntos, los
administradores son responsables de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
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marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha excepto si tienen intencidn de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones,
0. bien no exfsta alguna otra alternativa realista. Los encargados de la Compafiia son responsables de la

“supervision del proceso de informacion financiera de Compafifa Nacional de Gas Congas C. A..

Responsobifidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros separados en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando
exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o-de forma
agregada puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basadndose en los estados financieros separados.

Comao parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa.

También:

- Identificamos y valoramas los riesgos de errores matertales en los estados financieros separados, debido a

fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuestas a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar errares materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material
debido a errores, ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacidn, omisicnes deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la evasién de control interno.

- Obtenemes conocimienta del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, v no con la finalidad de expresar una opinidn
sohre la eficiencia del control interno de la Compafiia.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas, la razonahilidad de [as estimaciones contables

vy la correspondiente informacién revelada por la Administracién de la Compaiiia.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracidn, la base contable de negocio en

marcha y, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre |a capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencidn en nuestro informe de auditorfa sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestra opinién. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compafiia
no contintie come negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros separados,

incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros separados representan las transacciones y los
hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.



Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiifa en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de reafizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significatives de 1a auditoria, as
como cualguier deficiencia significativa del control interno fue identificamos en el transcurso de la auditoria.

Quito, Ecuador
Mayo 10, de 2018
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Compafiia Nacional de Gas Congas C. A.
Estado Separado de Situacidn Financiera

31 de diciemhre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS$)

m 2017 2016

Efectivo en caja y bancos _ 7 89.234

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento . 8 1.860
Cuentas por cobrar comerciales ) 552.586
Partes relacionadas 20 17.667.591
QOtras cuentas por cobrar 10 1.623.408
Inventarios o 11 6.942.484
Impuestos corrientes 18 2.012516

Otros activos o -

Total actl vo corr:ente T '28:_.889.-_'6_80_ =
‘ACtivo no cori ente B ' 1
Propiedad, muebles y equipos - 12 1.156.280
Activos Intangibles . 13 2,441
Inversidn en acciones 14 9.565.951

Partes relacionadas 20 -
- Total activo no corriente. .~ i SAL 10724672
Totalactivo. . | 39,614.352.

150.036
555.501
16.856.852
1.185.633
7.005.886
2.030.653
51.266

 97.915.827 |

3.233.600

726.932
4.089.266

8.049.798

35.965.625

#ng.Batricio Sénchez “C.P, ﬁ(dwg Proafio
ora @

Gerente General Co eneral

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integral de los estados financieros separados.



[P

: - :

Compafifa Nacional de Gas Congas C. A.

Estado Separado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Partes relacionadas

Otras cuentas por pagar
Impuestos corrientes .
Beneficios a los empleados
Anticipo de clientes

"+ Total-pasivo corriente
Pasive no corriente; :
Partes relacionadas

- Total pasivo nio corriente © i

. -Total pasive: .

Patrimonio @ -

Capital Social

Aporte futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados Acumulados

" Total patrimonio =~

Total Pasivo y.Patrimonio.

/ﬁgfﬁtricio Sanchez

Gerenite General

20

21
21
21
21

482.073
19.490.732
313.521
918.076
804.947
88.283

2.947.122

3.461.540
757.208

. 22.097.632°

| 2947122 ‘ e

250447541 .
10.350.450

 14569.598 |

. 39.6143352 . -

1.790.510

494,531
16.009.329
121.048
724,750
698.245

85.081

- 19.923494

2.823.595

2.823595 °

22.747.089

10.350.450

229.946
3.318.212
(680.072)

13.218.536 |

. 35.965.625

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integral de los estados financieres separados

“C. P. A-Marthg Proafio
Contadora General



Compafifa Nacional de Gas Congas C. A.
Estado Separado de Resultados Integrales

Afio que terminé el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de resultados mtegrales m 2017 20}.6

E—

e

Actt\ndades ordlnarlas ST B L P,
Ingresos por actividades ordinarias 22 35.082.050 32.884.558
Costo de ventas 23 (31.083.404) (29.677.449)

* Resiltado.Bruto: 3.998:646 3.207.109
Gastos admistrativos 24 (1.570.470) (1.496.054)
Resultado operagional s © o 2.428.176 1,711.055
Otros ingresos 26 247.203 610.957
Otros gastos 27 (274.066) (112.062}
Resultado financiero 28 (120.885) (419.143)
“Resultado antes de impuesto s larenta” 2280428 1.790.807
Participacién a trabajadores 19 {342.064) {268.621)
Gasto por impuesto a la renta 18 {357.356) (270.754)

Utllidad delejerciio . C o e 1.581.008 1251432

fezorgoa
41g. Patricio Sanchez C.P. artha/Proafio

Gerente General Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integrai de los estados financieros separados
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Compafifa Nacional de Gas Congas C. A.

Estado Separado de Flujo de Eféctfvo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de Flujos de Efectivo

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Impuesto a la renta pagado -
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades® = =
- deoperacion. il s o

Flujos de efectivo de las actividades deinversion: ©~
Adiciones de Propiedad, planta y equipos

Venta de Propiedad, planta y equipos

Adicién Activo Intangible .

Inversidn en acciones

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Efectivo.neto provisto:por{utilizado) las actividades deinVersion: .~ |

Flujos de efective de.las actividadés definanciamiento; -

(Disminucién) Aumento préstamo
Cuentas por cobrar largo plazo

Efectivo neto (utilizado-en) provisto por las actividades de financiamiento,
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo'y equivalentes de efectivo al inicio detafio

Efectivo y equivalentes de-efectivo al final del afio

38.094.099
(33.286.150)
(357.356)
i
{

(255.876)
82.143
(2.441}
(2.582.851)
{1.860)

(2.760.885)i - -

(1.790.510)

36.669.699
(35.446.508)
(270.754)

952437

(1.790510) -

(100.802)

190036 |

89234

(2.624.666)

(4.117)

. (2.628.783)

1.750.510
15.263

1.805.773 -
129.427
- 5ds509 .

| 190.036



Compafiia Nacional de Gas Congas C. A.

Estado Separado de Flujo de Efectivo

Afio que termin el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Conciliacion de [a utilidad neta con el efectivo neto provisto

por las actividades de operacion:

Utilidad neta del ejercicio

Ajustes por partidas'que na requieren efectivo;

Depreciacién {Adicidn) de equipos, muebles y enseres.

Amortizacion Activos Intangibles
Deterioro en cuentas por cobrar afiliados

Camblos netos en activos =

Cuentas por cobrar comerciales
-Partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Inventario

Impuestos por corrientes

Otros activos

Cuentas por pagar comerciales
Otros pasivos :
Impuestos corrientes
Beneficios a los empleados

-de-operacion ;.7

/Ing. Patricio Sanchez
Gerente General -

almento) disminucion:

Efectivo neto (utilizado) provisto en ias actividades .

1.581.008

64.134
4.133

38,782
2.670.664
(437.774)
63.401
18.137

51.266

{(29.914)
126.729
193.325
106.702

' 4.450593

2017 2016

1.251.432

135.762

5.502

100.441

3.119.507
(343.255)
(3.254.890)
{856.472)

(51.266)

(144.318)
12.232
719.225
258.537

. 952.437

“C. P. A Kartha Pfoafio

Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integral de los estados financieros separados
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Compafiia Nacional de Gas Congas C. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2017

1. Entidad gue Reporta

La Compafiia Nacional de Gas Congas C. A., fue constituida el 5 de febrero de 1976 en [a ciudad de Quito-
Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Quito el 24 de febrero de 1976. El 29 de diciembre de
2008, se inscribid en el Registro Mercantil la escritura publica por aumento de capital y reforma de los estatutos
celebrada el 18 de septiembre del mismo afio. Su objetivo principal es: la venta y distribucién de gas,
comercializaciéh de hidrocarburos y derivados del petréleo, por lo tanto, son propias de la Compafiia todas las
actividades conexas a las que se describen anteriormente o que se relacionen a ellas. Para el cumplimiento de
sus objetivos la Compafiia podrd realizar y ejecutar toda clase de actos y contratos, actividades judiciales o
extrajudiciales permitidos por las leyes.

2. Bases de Presentacién -

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {en adelante “NIIF”) emitidas por el Intemational Accounting Standards Board {en
adelante “IASB"). Los estados financieros separados seran aprobados para su emisién por la Junta de
Accionistas.

A la fecha de emision de estos Estados Financieros separados, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia
tiene la intencidn de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten
aplicables:

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:
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Compafiia Nacional de Gas Congas C, A.

Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2017

. Aplicacion obligatoria para
Norma p' S _g_ B
) ejercicios iniciados en:

NIC 40 - Enmienda:

NIIF1-Mejora: .
NIIF 2 - Enmienda:
NIIF 4 - Enmiendas

NIIFS - Mejora
NHF 9, Enmienda

NIIF 15 - Mejora

IFRIC 22 - Interpretacion

NIF 16 - Nueva norma

NIIF 3y
NHF11 -Enmienda

NIC 12 - Enmienda

NiC 23 - Enmienda

NIIF 17 - Enmienda

Transferencias de propiedades de inversién. 1 deenerodel 2018

Supresidn de exenciones a corto-plazo para los 1 deenerodel 2018

adoptantes por primera vez.

Clasificacidn y medicidn de las operaciones de 1 deenero del 2018

pago basadas en acciones.

Relativas a la aplicacién dela NIIF 9 1 deenero del 2018

{Instrumentos Financieros).

Reconocimiento y medicién de activos financieros. 1 deenero del 2018

Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad 1 de enero del 2018
de coberturas para permitir reflejar mejor las

actividades de gestién de riesgos de los estedos

financieros; ademds, permite los cambios de las

llamados "créditos propios".

Requerimientos para reconocimiento de ingresos 1 deenero del 2018
gue aplican a fodos los contratos con clientes
(excepto por contratos deleasing, contratos de

seguros e instrumentos financieros).

Efectos de las variacicnes de los tipos de cambio. 1 de enerc del 2018

Publicacién dela norma: “Arrendamientos” 1 de enero del 2019

La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene 1 de enero del 2013
control de un negocio que 5 un joint venture,

Vuelve a medir los intereses previamente

mantenidas en dicho negocio. la NIIF 11 aclara

que cuando una entidad obtiene el control

conjunto de una empresa que es una operacién

conjunta, l2 entidad no vuelve a medir los

intereses previamente conocidoes en esa empresa.

Clarifica que todas las consecuencias del impuesto 1 de enero del 2019
a la renta de los dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de cémo surja

el impuesto.

Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico 1 de enero del 2019
permanece pendiente des pués de que el activo

relacionado esté listo para su uso o venta previsto,

ese endeudamiento se convierte en parte delos

fondos que la entidad toma generalmente en

préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de

los préstamos generales.
1 de enero del 2021

Publicacién de la norma: "Contratos de seguros"” que
reemplazard a la NI[F 4 ’

La Compafifa estima que la adopcion de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones
antes mencionadas, no tendran un impacto significativo en los Estados Financieros separados, excepto
por 1aiFRS 9, 1FRS 15 e IFRS 16 debido a que la Compafiia se encuentra en proceso de analisis del posthie

impacto.



Compafiia Nacional de Gas Congas C. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

31lde dic_iembre de 2017
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b}  Bases de Medicién

- Los estados financieros separados de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histérico. En cumplimiento de las NIIF, la Compafiia también debera preparar estados financieros
consolidados con sus entidades de propdsito especial {Ecogas S. A.; Inversiones Ferrazano S. A., Evolucarg
S. A.). Los estados financieros de la Compafifa Nacional de Gas Congas C. A., son requeridos por las
autoridades ecuatorianas respectivas, por [o tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actividad
individual de la Compafifa, sin incluir los efectos de la consolidacién de éstos con los estados financieros
de dichas entidades.

c)] Moneda Funcional

Los estados financieros separados se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (USS), la cual
es la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Teda la
informacidn financiera se presenta en délares.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros separados de conformidad con las NilF requiere gue la Administracion
utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las politicas contables y los importes
incluidos en [os estados financieros separados. La Compafifa ha basado sus estimaciones y juicios considerando
los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros separados y la experiencia
previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futures podrian variar
debido a cambics en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del control de la Compafila.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables son
reconecidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los perfodos futuros afectados.

En particular, la informacidn sobre juicios criticos en !a aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo scbre fos montos
reconocidos en los estados financieres separados se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (b) - Propiedad, muebles y equipos
Nota 4 {d}) - Deterioro de los activos

Nota 4 (f) - Beneficios a los empleados
Nota 4 {h) - Impuesto a la renta

Resumen de Pollticas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros separados se
enumeran a continuacion,. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

a) Instrumentos Financieros

i Activos Financieros no Derivados



Compafiia Nacional de Gas Congas C. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2017

Reconocimiento y Medicidn

Los activos financieros cubiertos poria NIC 39 se clasifican comao: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, 0 como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda.

La Administracidn determina la clasificacién de sus activos financieros en el reconocimiento inicial.
Los actives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mads, en ef case de un activo
financierc que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la compra o emision del misimo.

Las compras y ventas de actives financieros se reconocen en la facha de liquidacidn de los mismos. La
Compafiia Unicamente posee y presenta en sus estados financieros separados los siguientes activos

financieros:

- Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo dispenible en caja, bancosyen -
inversiones temporales, sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor. Los
mencionados valores son de libre disponibilidad.

- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Corresponde principalmente a inversiones e instrumentos administrados. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos © determinables y que no cotizan en un mercado
activo, Se incluye en el activo corriente. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, reconociendo [os ingresos por intereses sobre |a base del devengado.
No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su adguisicién. Si la
Corporacién vendiese un importe significativo de fos activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificard como disponible para la venta.

~  Cuentas por Cobrar comerciales

Las partidas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo, Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable. Posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo. Las cuentas por cobrar se componen de
clientes, otras cuentas por cobrar. Los costos de transaccidn no se incluyen en el costo de
adquisicidn nl en el cilculo del costo amortizado. Son costos de transaccién directamente
atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos.

Baja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financleros similares) es dado de baja cuando:
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- Hanvencido los derechos de la Compafiia a recibir [os fiujos de efectivo del active financiero.

- La Compafiia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos
de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- La Compaiiia haya transferide sustancialmente todos sus riesgos vy beneficios inherentes a Ia
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos [os riesgos
y beneficios inherentes a |a propiedad del active, pere se haya transferido el contral sobre el
mismo.

Deterioro de active financiero

Al cierre de cada periodo scbre el que se informa, la Compafiia evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero un grupe de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valar. Un activo financierc o un grupo-de activos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro o de ese valor como resultado de uno

= o [ ==
C =~
e

) ﬂ 0.mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobré los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo

. il
L j financiero o el grupo de activos financieros y ese impacto, puede estimarse de manera fiable. La

evidencia de un deterioro del valor podrfa incluir, entre otros, indicios tales como que los
N deudores o un grupo de deudores que se encuentran con dificultades financieras significativas,
el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital e intereses; |a probabilidad de que

I] se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos
: observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros-
ﬂ estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pages en mara, o en las condiciones,

econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

il. Pasivos Financieros no Derivados

( D Reconocimiento y Medicidn
Les pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor -
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
a como instrumentos de cobertura eficaz, segln corresponda.
La Compafifa determina la clasificacién de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial. Todos
. B los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valorrazonabley, en el caso de los préstamos
y créditos por pagar, se reconccen a su costo amortizado, La Compafifa tnicamente posee y presenta
E _ en sus estados financieros separados pasivos financieros por préstamos, cuentas por pagar
comerciales y dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar a proveedores, cuentas por
pagar relacionadas y otras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y
} créditos por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.
Los costos de transaccidn no se incluyen en el costo de adquisicién ni en el cdlculo del costo
amortizado. Son costos de transaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de
- ' cuentez y otros costos. Los costos de transaccidn se reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas
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Los pasivos financieros son dados-de baja cuando la obligacién especificada.en el correspondiente
contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del
mismo acreedor en condicicnes sustancialmente diferentes, o silas condiciones actuales de un pasivo
se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o medificaciones se tratan como bajas en
cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y |a diferencia entre los importes
en [ibros respectivos se reconocen en el estado de resultados.

Compensacién

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacion financiera dnicamente cuando la Comparifa cuenta con un derecho legal para compensar los
montos y tiene el propdsito de liguidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente. '

Capital Social

Acciones ordinarias, unica clase de acciones emitidas por la Compaiifa, las cuales son clasificadas como
patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones ordinarias,
son reconecidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Propiedad, Muebles v Equipos

Reconocimiento y Medicidn

La propiedad, muebles y equipos se miden .al costo, neto de depreciacién acumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiere. La propiedad, muebles y equipos se reconocen como activo si es
probable que se deriven de ellos beneficios econémices futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable. :

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, muebles y equipos poseen vidas (tiles distintas,
son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacién de un elemento de propiedad, muebles y equipos se
determinan mediante ia comparacion de los ingresos por la enajenacién con el importe en libros de
propiedad, muebles y equipos, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no
corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su capacidad productiva, son
capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futures para la Compafiia
¥ su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina
de propiedad, muebles y equipos son reconocidos en resultados integral cuando se incurren.
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c)

d}

Deprecigcidn

La depreciacidn de los elementos de propiedad, muebles y equipos se calcula sobre el monto depreciable,
gue corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La depreciacién es
reconocida en resuitados con bhase en el método de linea recta, considerando la vida (til establecida para
cada componente de propiedad, muebles y equipos, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el
patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo. Los
métodos de depreciacidn, vidas utiles son revisados en cada €jercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas tiles estimadas para [os perfodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas ttiles
Cuentas : estimadas en atios

Edificios
Planta de envasado
Cillindros

Maquinaria y equipo
Sistema de incendios
Equipos de computacion
Vehiculos

Contratos de Arrendamiento

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes inmuebles. En
todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y beneficios de la propiedad,
por lo tanto, son clasificados come arrendamientos operativos.

Deterioro de los Activos

Activos Financieros

La Compafifa evalia en cada fecha de preparacién de los estados financieros separados, si existe
evidencia ohietiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados.
Se considera a un activo financieroe o un grupe de activos financieros como deteriorados, si y sélo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo {un evento de pérdida incurrida) y que el evento de
pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo
de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable,

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas por
cobrar a clienies, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales.

La Compafiia reconoce periddicamente en los resultados integrales del afio una estimacidn para
cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacidn se hasa principalmente en
la identificacidn del deterioro sobre una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
probabilidad razonable de recuperacién de los mismos.
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e

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide como |a
diferencia entre el importe en libros de [os activos financieros y el valor presente de [os flujos futuros
de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que alin no hayan sido incurridas).
El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado utilizando [a tasa original efectiva de
interés de los activos financieros que originan la pérdida por detericro. Siun préstamo tiene una tasa
de interés variable, |a tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa
de interés efectiva.

El impqrte en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de la
pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro pueden ser
revertidas Unicamente si el reverso estd objetivamente relacionado con un evento ocurrido después
de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activas no Financiergs

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, es revisado en la fecha de presentacién
del estado de situacién financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro st
el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en
uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimadaos son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo.y los riesgos
especificos que puede tener en el activo. Para prop6sitas de evaluacién del deterloro, los activos que
no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos
llamados “unidad generadora de efective” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continuog, los que son independientes de [os flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos
de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado
de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio enlos estimados utilizados para determinar
el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder
al valor que habria sido determinade, neto de depreciacion y amortizaciones, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones se contabilizan en el estado de situacién financiera al costo, ajustado por
cambios posteriores a la adquisicidn en la participacidn de la Compafifa en el capital social y [os aportes
para futuras capitalizaciones.
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f)

Beneficios a los Empleados

La Administracion utiiiza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafiia, utilizando informacion financiera
publica.” Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, [os aumentas esperados en las remuneraciones
y permanencia futura, entre otros. :

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficic mejorando gue tiene
relacién con servicios pasadas, realizadas por empleados serd reconocida en resultados usando el método
lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En
la medida €n que los empleados tengan derechc en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procederd a reconacer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o perdidas
comprenderdan cualquier cambic que.pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad; per cualquiera de las ganancias, pérdidas actuariales y
costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconacidas.

Jubilacién Patronal

La obligacién neta de la Compafifa con respecte a planes de beneficios de jubilacidn patronal estd definida
por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempeo
minimo de servicic de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como un plan de beneficics
definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compaiifa determina la gbligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal, calculando
el monto del beneficio futuro gque los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
periode actual y periodos previos; ese beneficic se descuenta para deierminar su valor presente. El calculo
es realizado anualmente por un actuario calificado usando el métedo de crédito unitario proyectado. La
Compafiia reconcce en el estado de resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de estos planes. :

Desahucio

La obligacién neta de la Compafifa con respecto al desahucio est definida por el Cédigo de Trabajo de la
Reptblica del Ecuador que establece que cuando la relacign iaboral termine por desahucio, el empleador
deberd pagar una indemnizacidn calculada con base en el nimero de afios de servicio. Las
indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la
relacién contractual con la Compafiia.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decisién de dar por terminada la refacién contractual con los empleados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. la Compaiifa no constituyd una provision para beneficios definidos del
personal,
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g)

h)

Provisiones v Contingencias

Las provisiones se recenocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
Implicita, como resultado de eventos pasados; (i} es probable vaya a ser necesaria una saiida de recursos
para liguidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Administracién a la fecha de presentacién de los estados
financieros separados y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargoe al resultado integral, los
cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los empleados. No

se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende (nicamente el impuesto corriente. Se reconace en resultados,
excepto en la medida en gque se relacionan con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en
CUyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la renta
gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacién de infermes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con respecto
a afios anteriores,

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para compensar los
activos y pasivos por impuesto a la renta corriente, y estan relacionados con los impuestos a la renta
apiicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a fa transaccién
fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que-se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente v sin incluir
impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas.en los estados financieros separados de la Compafiia se valoran utilizando la moneda
del entorno econémico en el que opera.
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Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de maneda funcional vigente en
la fecha de Ia transaccidn. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se vuelven a
convertir al tipo de cambio vigente en ia fecha de presentacién de los estados financieros separados.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histdrico en moneda extranjera se
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccidn inicial.

I} Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por-intereses sobre los préstamos, [os cambios en el valor
razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas
por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantfas, Todos los
costos por préstamos se reconacen en los resultados utilizando el método de interés efectivo.

Determinacién del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se determine el valor razonable de activos
y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacién acerca de los
supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese

active o pasivo.

Administracion de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieres no derivados de la Compafia constituyen las obligaciones financieras, las
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros
es la obtencion de fondos para las operaciones de la Compafifa. La Compafifa posee también cuentas por
cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el
uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacidn respecto a la exposicidn de la Compafifa a cada uno de los riesgos mencionados,

los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la administracién de capital
por parte de la Administracion. Los estados financieros separados incluyen mas revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracién de Riesgos

s

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asf como
del desarrollo y segufmiento de las politicas de administracidn de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracidn de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y analizar

los riesgos enfrentados por la Compafifa, fijar limites y controles de rfesgo adecuados, y para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracién revisa regularmente las politicas y los sistemas de
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administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en

g E las actividades en funcion de las estrategias especificas determinadas. La Compafifa, a través de sus politicas y
- procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en
1 el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones,

]] ‘ La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracidn de riesgo

) y revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la
- ﬂ Compaiiia.

i ﬂ a. Riesgo de Crédito
. H \l Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente o contraparte en un instrumento
) _ j financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de operacién,
H N principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.
. ﬁ Exposicidn al Riesgo de Crédito
N La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es comao sigue:
- }] financie s ;-' . AR FOER e E
) Efectivo en caja y bancos 89.234 190.036
H Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 1.860 -
_ ' Cuentas por cobrar comerciales 552.586 595.501
R Partes relacionadas 17.667.591 16.856.852
Otras cuentas por cobrar 1.623.409 1.185.633
: E Riesgo de Crédite Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales
- E ) El riesgo relacionade con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las politicas,
- ﬂ procedimientos y controles de la Compafiia. El sistema de venta directa garantiza una rotacidon que
- conduce a mantener una cartera con bajos niveles de deterioro, indicador que es monitoreado y se

] mantiene constante gracias a la labor del departamento de cartera con el propésito de mantener como
maximo dichos niveles.

- i No existe una concentracidn significativa de créditos debide a la dispersidn geografica de clientes de la

E Compafifa. La siguiente es la antigiiedad a la fecha del estado de situacion de los saldos de las cuentas
por cobrar comerciales, compuestos por ios saldos de clientes de venta directa.
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Vigente y no deteriorados 272.447 272.874
Vencida
De 1 a 30 dias 155,828 151.282
De 31 a 60 dias 3.954 6.186
Do 61 a 90 dfas 447 3.268

" Mas de 90 dfas 150.830 188.679

- Total - . .'583.507 . 622.289

La variacfon en la estimacidn para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes durante el
afio fue la siguiente

2017 T

Utilizacion {1} - {10.078)

Provisidn del afio 4.133 4.577

30921 . 26788

Saldo ol nicio del afio
(1) La utilizacidn de [a provisidn corresponde a un acuerdo judicial entre las partes.

Efectivo en caja v bancos

La Comparifa mantenfa efectivo en caja y bancos por US$86.396 al 31 de diciembre de 2017 {US5$175.460
al 31 de diclembre de 2016), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos.
El efective en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo estan en AA-
y AAA- otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera:

Entidad Financiera ' Calificador )
Banco del Austro S. A, AA- Class International Rating /
PCR Pacific S. A.

Banco Pichincha C. A, AAA- BankWatchRatings S. A. /
PCR Pacific 5. A.

b. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesge de que [a Compafiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.
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La liquidez se controla a través del calculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de fa chtencion
de lineas de crédite y/o manteniende los excedentes de liguidez, lo cual le permite a la Compaiifa
desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
“de liguidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la

Compaiifa mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias.

A continuacién, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

20
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Compafiia Nacional de Gas Congas C. A.
Notas a [os Estados Financieros Separados

31 de diciembre de 2017

C. Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn y financiamiento de la
Compafiia como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda vy tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos
registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compafifa.

Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compaiifa considera come principal fuente de financiacidn el
capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento en sus
" proveedores cuando estos lo permitan.

Riesqo de Precio v Concentracion

La exposicion a la variacién de precios de la Compariia estd relacionada con el componente de
gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente los
mismos. Los impuestos son un componente impaortante del costo de los productos para [a venta para
aquellos productos que son importados para su comercializacién. Esta circunstancia es medida
constantemente por €| departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada.

Mediante la Resolucidn No. 011-2015 del Pleno del Comité de Comercio Exterior, resolvid entre otros
puntos establecer una sobretasa arancelaria, de cardcter temporal y no discriminatoria, con el
propdsito de regular el nivel general de importaciones vy, de esta manera, salvaguardar el equilibrio de
la balanza de pagos, conforme al porcentaje ad valorem determinado para las importaciones a
consumo de las subpartidas descritas en la resolucion.

La sobretasa arancelaria serd adicional a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del
Ecuador v los acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado ecuatoriano es Parte
contratante.

La aplicacidn de sobretasas arancelarias, sobre aproximadamente 2.800 items variaron entre el 5% al
45% adicional, dependienda del tipo de productos importados.

La Resolucion fue adoptada en sesién del 6 de marzo del 2015 y entré en vigencia a partir del 11 de

marzo del 2015, La Administracion de la Compafiia optd por trasladar este costo incremental al PVP
y/o absorberlo total o parcialmente con una afectacién directa al margen, segiin sea el caso.
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Con fecha 29 de abril del 2016, el Comité de Comercio Exterior (COMEX), decidié diferir un afio el
cronograma de eliminacién de las salvaguardias, y posteriormente con fecha 25 de agosto del 2016,
medfante resolucidn No. 021-2016, publicada en el Registro Oficial No. 858 de fecha 10 de octubre de!
2016, se aprobd una disminucién paulatina de las referidas salvaguardias ‘hasta junio del 2017,
situacién que se espera impacte positivamente en las operaciones de la Compafifa.

d.  Administracidn de Capital

El ohjetivo de la Compafiia respecto a la gestién de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar come negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accienistas y demas
grupos de interés, asi como también mantener una estructura éptima de capital.

E| capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

2017 ___2016

Total patrimonio 14.569.598 13.218.536
Total activo 39.614.352 35.965.625
indice ratio de capitalsobre ativos 037 o037
7. Efective en Caja y Bances

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

- Cwenta_ | 2017 ] 2016 _

Efectivo en caja 9.150 12.119
Efectivo en bancos S 80.084 177.917
Total: . o oo ool i . gga3ac . 190,036
8. Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Al 31 de diciembre del 2017 los saldos de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se detallan a
centinuacion:

Cuentas 2017

Banco del Austro:
Certificado de Depdsito a Plazo . 5,75% Octubre, 2018 1.860
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10.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
Cuentas por cobrar comerciales se componen como sigue:

2017 2016

Clientes Quito 318.164 318.610
Clientes Quevedo 85.435 72.853
Clientes Guayaquil 51.023 85.986
Clientes Cuenca 58.784 67.368
Clientes Matriz 22.088 47 .476
Clientes Salcedo N 48.013 29.996

{30.521) ) (26.788)

Menos: Estimacién para deterioro (1)

(1) concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente. En determinacion de la capacidad de recuperacidn de un crédito comercial, fa Compafiia
toma en consideracién cuaiquier cambio en la realidad crediticia de los deudores comerciales desde [2
fecha en que se otorga el crédito hasta el final del ejercicio que se reporta.

La exposicidn de la Compaiiia al riesgo de crédito relacionando cuentas por cobrar comerciales serevela
en la Nota 6 (a).

Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
otras cuentas por ¢cobrar se componen como sigue:

| 2017 2016

Servicio de Rentas Internas (SRI) (1) 250.665 410.483
EP Petroecuador (2) 587.574 323.434
Angencia de Regulacion y Control de
Hidrocarburifero - ARCH (3} 261.893 300.892
Servicios pagados poranticipado (4) 82.824 79.826
Cuentas por cobrar empleados 11.094 40.422
Transportistas {5) 17.716 17.289
Cuentas en tramite judicial 13.287 13.287
Comodato (6) 398.356 -
Fotal Lo .. .1.623.409 1.185.633

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde actas de determinacién emitidas por el Servicio de
Rentas internas {SRY), y que posteriormente la Compafita solicitara la devolucion como pago en exceso.
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(6)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corrésponde a importes facturados a EP Petrocomercial, filial de EP
Petroecuador, que corresponde a saldos de afios anteriores por concepto de fuga de (GLP).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a depdsitos realizado como anticipo del 20% del total
de la deuda que la Compafifa tiene con la Contraloria por 52 procesos coactivos presentados por la
Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero-ARCH.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden principalmente a pagos realizados por la Compafifa
por arriendos US$1.480, y otros anticipos US$ 81.344.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a préstamos realizados a transportistas para arreglo
de unidades y permisos de operacidn.

Al 31 de diciembre de 2017, se refieren a las 2 Plantas para las que se hicieron las instalaciones para
Tanques Estacionarios por US$50.665, que por cuenta de la Compafiia se ponen a disposicién de los
clientes, con el objeto de no perder mercado, ya que todas las:comercializadoras estdn dando el servicio
para ir depreciando esos valores, conforme se usan las instalaciones con GLP al granel de la Compafifa.
El servicio se lo presta a partir del afio 2018., y la cuenta Ecasa maquila cilindros por US$347.691 se
refiere a la construccién de cilindros que estd a cargo de Ecasa en su etapa de acondicionamiento del
Acero y pintura, y de SIDEC en cuanto a la terminacidn propiamente dicha de los cilindros. Para esto se
realizd una importacidn, de la que Congas ha desembolsado sus respectivos valores, y Ecasa factura al
final de la fabricacién. Hasta el momento deben entregar adn 700 cilindros, después de lo cual se
procedera a fa liquidacion final de sus costos.

11. inventario

- Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
inventario se componen como sigue:

) 2017 2016

Cilindros 5.683.110 5.826.554
Vélvulas 628.776 £689.049
Materiales y suministros 299.150 111,128
Gas granel industrial 132.769 £8.324
Vaciadores : . 91.737 70.934
Gas granel doméstico ' 53.281 90.913
Mercaderias en transito ' 49,287 -
Gas agroindustrial 3.215 538
Reguladares 1.159 48.406
Total 0 v S .. 1 . 6942484 = 7.005.886
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i3.

14.

Activos Intangibies

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como

activos intangibles se componen como sigue:

2017 2016

Programas de Computacién (1)

Total

(1) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a Licencias Windows.

Inversién en Acciones

Un detalle de las inversiones en acciones que posee la Compafifa al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es

como sigue:

2017 2016

Inversién en-acciones (1)
Aportes futura capitalizacién Ecasa (2)
Aportes. futura capitalizacién Evolucarg (3)

Total T

{1) Un detalle de las inversiones en acciones es como sigue:

27

3.296.132
4.,102.916
2.166.903

9565951

726.932

726932 |
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15.

i6.

(2) En el aflo 2014 se realizd un préstama a Ecasa S. A., el mismo que se trasladd a Aportes Futura
Capitalizacién, debido a que la Compafiia es accionista minoritario de esa empresa.

{3) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde al valor aportado de los vehiculos con los que Congas
incrementé el capital de Transporte de carga pesada Evolucarg S.A., pero que por trdmites de permisos
no ha logrado entregar los bienes a la empresa Evolucarg. La Administracién estima que en €] afio
2018 se finaliza el proceso y se entregan las unidades.

Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacion sohre los términas cantractuales de los préstamos y obligaciones de la
Compafiia que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor informacion
acerca de la exposicién de la Compafiia al riesgo de tasa de interés y liguidez (véase nota 6 (c)).

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2016, es el siguiente:

2017 2016 -

Pasivos corrientes:
Obligaciones Financieras

Banco Pichincha Panama 5. A - 1.540.510
Bance Pichincha C. A - 250.000
Total © oo e S T e b 17905510

Las obligaciones financieras y los términos de reembolso al 31 de diciemhbre de 2016 se detallan a
continuacidn:

Tasa de interés

) nominak
Cuentas Operacignes TPR 2017

Porcidn corriente:

Banco Pichincha Panama S. A. :
Préstamo bancario con garantfa sobre firmas 1 : 8.00% - 1.540.510

Banco Pichincha C. A.
Préstamo bancaria con garantia hipotecaria 1 8.95% - 250.000

Cuentas por Pagar Comerciales

Los saidos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
cuentas por pagar comerciales se componen comao sigue:
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17.

18.

_2017 2016

Proveedores de Bienes yservicios [ocales 204.737 155.966
Transportistas (1) 174.950 144.866
INTRANS Ecuador S.A. 65.548 71,248
Sobregiros 30.169 -

Inmaegsi S. A. 6.594 6.457
Servivapor 5. A. - : 75 13.350
Atimasa S. A. _ - 9.995

Siderdrgica Ecuatoriana S:A. SIDEC - 92.649

Total Coaszors . a9as3t

{1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a facturas pendientes de pago por transporte de gas
licuado de petrdleo (GLP) y cilindros.

La exposicién de la Compaiifa al riesgo de liguidez reiacionada con las otras cuentas por pagar comerciales se
revela en la Nota 6 (b).

QOfras Cuentas por Pagar

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como otras
cuentas por pagar s& componen como sigue:

__2017 2016

EP. Petroecuador (1) 308.810 106.203
C.E.M Austrogas 1.873 269
Cajas - 2.838 14,576

{1} Al 31dediciembre de 2017, corresponde a facturas pendientes de pago por la compra de gas licuado de
petréieo {GLP).

Impuestos Corrientes

Los saldos gue se muestran en los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
pasivos por impuestos corrientes, se componen como sigue:
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2017 | 2016

Activo por:

Servicio de Rentas Internas:

Impuesto por recuperar 1.202.508 1.136.891
Crédito tributario del {IVA) _ 483.879 453.971
Retencidn en |a fuente del impuesto a la renta 320.610 292.131
Retenciones del Impuesto al valor agregado (IVA} 5.519 147.660
Saldoalfinaldefafio 20i2sie 203065
Pasivo por:
Servicio de Rentas Internas:
Impuesto al valor agregado (IVA} en ventas 328555 . 406.836
Retencidn en la fuente (IVA} 215.306 32.424
Retenciones en |la fuente del impuesto a la renta 16.859 14.643
Contribucidn solidaria - 93
Impuesto a la renta de la Compafifa 357.356 270.754
Saldo ai final del afio ss7s L 72as0

Gasto por Impuesto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

2017

Impuesto a la renta 357.356 270.754
e o e e

Total

Conciliacidn del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente es la conciliacion entre el
gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del
22% a la entidad antes de impuesto a la renta:
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——ltentas | 2017 | 2016

ad ante rticipacion laboral e impuest o . 1.790.807
Menos: Participacidon trabajadores {(342.064) (268.621)
Utitidad antes deimpuestoa larenta * v .0 . 10 'ig3m3es’ | 15221186
Mas (menos}:

Ingresos excentos - 4,117
Participacién trabajadores atribuido a ingresos
excentos - 618
Gastos no deducibles 227.430 122.248
Amortizacién pérdidas afios anteriores (541.449) (410.234)
1.624.346 ] 1230701
. 857.3561 . .. 270.754-
2455610 .0 234749

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en fos términos vy condiciones determinados en la Ley
de Régimen Tributario interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie la
correspondiente inscripcién de la escritura publica en el Registro Mercantil respectivo hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones en la
fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017

L (33832)  (12455)

Impuesto a la Renta . 357.356 270.754
Retenciones en la fuente - (320.610) (262.131)
Saldoal finaldelafic . . . b zewan o (33832)

Situacién Fiscal

De acuerdo con disposicicnes legales, la autoridad tributaria tiene fa facultad de revisar [as declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo Na. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004,
se establecié con vigencia a partir del afic 2005, las normas que deben aplicar las Compafifas para la
determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. Mediante
resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 511 de fecha
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29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando exentosdela
aplicacién del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
dentro.de un mismo perfodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de délares {US$3.000.000) deberdn presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas. Sital mento es superier a los quince millenes de délares (US$15.000.000}, dichos
sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en ¢f suplemento del Registre Oficial No.
511 de fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pastvos del Impuesto a la Renta, no estando
exentos de la aplicacién del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Organica de Régimen
Tributario Interne, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulade supericr a tres millenes de délares {US$3.000.000) deberdn presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de dolares
(US515.000.000), diches sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, el informe Integral de Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legales pedra selicitar, mediante
requerimientos de informacién, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al
interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operacidn ¢ transaccidn, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de
plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento

* tendrdn un plazo no menor a 2 meses.

Determinacion y page del impuesto a la renta.

El impueste a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del page del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantenes Quite y Guayaquil'y dentro de ciertos sectores ecanomicos.

Estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por un periodo de 5 afios, las nuevas inversiones
productivas que se realicen en las provincias de Manabf y Esmeraldas, en los tres afios siguientes contados
a partir de la vigencia de la Ley Qrganica de Sclidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccidn y Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada
en el Suplementos del Registro Oficial No. 759 del 20 de mavyo de 2016.

Tasas del impuesto a la renta,

Tarifa de iImpuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Saciedades; 25% Tarifa especial
de Impuesto a la renta aplicable:

o  Sobre la proporcién de la Base Imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.
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©  Sobre el total de |a Base Imponible cuando la participacién de accionistas directa o indirecta de
accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el 50%.

o  Las sociedades residentesy los establecimientos permanentes en el Ecuador deberan informar sobre
fa totalidad de su composicién societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos dispuestos en la
resolucién que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas Internas y Ia
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la Sociedad aplicard la
tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre [a totalidad de |a Base Imponible

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al vafor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. E| anticipo sera compensade con el impuesto a [a renta
causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion. £n caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a [a renta minimo.

Asf también, se excluirdn de la determinacidn del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio.e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estdn exoneradas dei pago del anticipo de impuesto a la renta las socledades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encluentren en parafsos fiscales,
jurisdicciones de menor Imposicién o regfimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo
residente en Ecuadar, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendrdn impuestos adicionales
equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas ias personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segun corresponda.

Enajenacidn de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
0 no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pals,
provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto 3 la Salida de Divisas (ISD}

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas {ISD} incrementé del 2% al 5% y
establece presuncién de pago y generacion en lo siguiente:
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- La transferencia o traslado de divisas al exterior. :

- Los pagos efectuados desde el exterior, Inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mds de doce {12) meses,

- Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuadar, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador. :

- Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de la
operacidn, es decir, tanto por el salde neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD):

- Transferencias de dinero de hasta tres saiarios basicos unificados por mes.

- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5.000,

- Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cddigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciaies.

- Pagos reaiizadas al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a [a renta, a favor de otras
socledades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

- Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido una
afectacidn econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas,
pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos productivos o
a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) generado y pagado por importacidn de ciertas materias primas,

insumaos y hienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podra ser utilizado come crédito
tributario aplicable al pago del impuesto a Ia renta del contribuyente, por cinco periodos fiscales.

Contribuciones especiales

De acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento
al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas contribuciones par una sola
vez, que entre las principales que afectan a la Compafiia son:

- Contribucién del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles {existentes en Ecuador y que pertenezcan
a sociedades residentes en el exterior) con avallio catastral del 2016 {1.8% cuando los propietarios

estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn).

- Contribucion del 0.9% sobre derechos representativos de capital {que pertenezcan a sociedades
residentes en el exterior) con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 {1.8%
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19.

20.

cuanda los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion).

Contribucién del 3% sobre la utilidad gravable de |as sociedades correspondientes al ejercicio fiscal
2015.

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta. En el case en el que el
valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2016, |a
diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los. limites y condiciones
establecidas en el Reglamento.

Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

| 2017 2016

{1)

Corriente:
Participacién de los trabajadores en

[as utilidades (1) 349.404 335.643
Beneficios sociales 455,543 362.602

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
de la Compafifa en el 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables. Al 31 de diciembre de 2017 y
2016, el saldo de la obligacién por este concepto se presenta neto de los anticipos de su participacién en
las utilidades de [a Compafifa, otorgados a los empleados. Dichos anticipos y la obligacién por este
beneficic a los empleados son liquidables simultdaneamente.

El movimiento de la provisién para participacién a los trabajadores fue como sigue:

2017

Saldo al inicio del-ario 335.643 180.818
Provision del afio cargada a resultados 342.064 268.621
Pago de fa provision del afio anterior (328.303) (113.796)

Saldo alfinaldelafio - "~ " 00 349404 . 335643

Partes relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y partes relacionadas a: i)
las personas natyrales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente controlan o son
controladas por la compafifa, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal
clave de la gerencia o administracién:
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2017 2016

Cortoplazor Tk

Ecasa Entidad del grupo
Ferrazang S.A. . Entidad del grupe
Siderurgica . Entidad def grupo

Evolucarg S. A, Entidad del grupo

: ',,rto plazo o

Cuentas por cuhrar partes
Largo plazo L

Cuentas por cobrar accionitas Entidad del grupo

*_ Total cuentas por cobrar pa

Cuentas por pagar partes sladio

COFIO plazo e
Inversiones Ferrazana S. A, (1) Entidad del grupe
Ecogas 5. A. (3) Entidad del grupo
Gasguayas S. A.(3) Entidad del grupo

: .:Total cuentas por pagarpartesrelacno das

Dnﬂdendos por pagar
Cuentas por pagar accionistas Entidad del grupo
‘Total-c'uenta's: bor'pégar—accidﬁistéé G

Total cuentas por pagar partes relacmnadas corto plazo -

Largo plazo
Préstamo accionistas

. Total cuentas por pagar partes relacionadas fargo plazo

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

EvolucargS A, (2) Entidad del grupo  Comercial

2.836
17.663.622
1133

adaslargoplato e T

12.430.839
4431.176
2,622,549

19484964
5.768
RV
- "19.490. 732§

2947122

2947422

16.840.161
460
16.231

16856852

4,089,266
4.089.266

52.394
11.908.303
4.042.864

. 16.003.561

5.768
5768

. :7. . .7 1.5...!;_]09.329

2.823.595

2823595

(1} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a la administracién del efectivo realizado por la
Compaiifa Inversiones Ferrazano S. A. estas cuentas no generan intereses y no tienen plazo definido de

pago.

{(2) Al 31 dediciembre de 2017 y 2016, corresponde a cuentas por pagar por transporte de cilindros.

(3) Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, correspondé principaimente a la compra de servicios locales, los

cuales no tienen fecha de vencimiento y no devengan intereses.
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Transacciones con relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compafifa ha mantenido con sus
compafias relacionadas:

Servicios Total costos y

Servitios prestados administrativos gastos

* | Gostos & Gastos -

2017
Ecogas S. A : 527.293 - 527.293
Gasguayas S. A, 414,772 - 414.772
inversiones Ferrazano S. A. 514.776 532.603 1.447.379

EvolucargS. A. 66,155 - £6.155
alo oo 1922096 ‘532603 2455509

Ecogas S. A. 135.701 130.215 265.916
Gasguayas S. A, 167.859 60.011 227.910
Inversiones Ferrazano S. A. 1.053.336 574.735 1.628.075
Evolucargs. A. - - -
Tow T dsseese o zeases| 2421801

Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Campaiia:

2017

Honorarios o 170.404 123.331
o . | ;79‘404 o :1{23.‘331.:
21, Patrimonic
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estd conformado, por 10.350.450 {10.350.450 al 31 de diciembre de
2016) acciones ordinarias y nominativas respectivamente, de 1 ddlar de los Estados Unidos de América

cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% de capital suscrito y pagado. Esta reserva .
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liguidacién de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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22.

23.

Reservg Facultativg

De acuerdo con la legislacidn, se permite que las utilidades fiquidas del ejercicio al final del afio, los
accionistas de la Compafifa pueden destinar un porcentaje para formar la reserva facultativa, asi como el
fin especifico de la misma.

Resultados Acumulados

El salde de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafia y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc., excepto por los
ajustes por efectos de la conversacidn de NIIF(s}).

Ingresos por Actividades Ordinarias

La composicidn del ingreso por actividades ordinarias de [os afios terminados el 31 de diciembre de 2017
y 2016 son |os siguientes: '

2017

Gas licuado de petrdleo {GLP) 18.775.342 ©18.,100.037
Servicio de comercializacidn 15.240.419 13.688.687
Servicio de distribucién 977.661 1.020.719
Tanques Estacionarios 70.719 67.984
Cilindros 23.983 6.107
Otros bienes y servicios 10.998 55.679
Reguladores 183 1.349
Valvulas - 10.032
Devolucidn en ventas (27.255) {66.036)
Total: 35.082.050 32.884.558

Costo de Venta

La composicion del costo de venta de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los
siguientes: :

2017 2016

Gas licuado de pétroleo (GLF} 18.338.197 17.700.797
Comercializacion (Distribucion) 7.462.380 7.336.295
Envasado 2.889.741 2.163.519
Transporte 2.127.136 2.255.314
Almacenamiento 175.338 153.610
Tanques estacionarios 44.543 43.524
Reguladores 25.588 512
Cilindros 20.481 3.007
Valvulas - 20.871
Total - © 31,083.404 ' 29.677.449 :
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24. Gastos Administrativos

La composicién de los gastos administrativos los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son

los siguientes:

2017 2016

Sueldos ybeneficios scoclales (Véase nota 26)
Servicio técnico '

Gastos bancarios ycertificados

Tributos ytasas

Servicios profesionales

Gastos de operacidn

Gastos legales

Mantenimiento instalaciones yequipos
Depreciacidn :
Seguras

25. Sueldos y Beneficios Sociales

700.130
3559.720
201.024
116.326
281.392
66.589
24,197
13.477

6.112

1.503

1570470 ¢

684.431
308.007
116.469
108.262
164.429
79.020
10.695
13.308
7.899
3.534

. 1do60s4

Un resumen de los sueldos y beneficios sociales generados durante los afios terminados el 31 de

diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016

Sueldos y horas extras 445.661 434.683
OCtros beneficios 69.331 70.529
Comisicnes 28.009 27.616
Beneficios sociales 157.129 151.603
> otal 0 veoasol . esas3r

De acuerdo con las leyes laborales, la Compafifa debe distribuir el 15% de la utilidad antes de impuesto a
la renta. La Compafifa ha estimado el gasto participacién de los trabajadores en las utilidades en
US$342.064 en el 2017 {US$268.621 en el 2016) {(Véase nota 19).

26. Otros Ingresos

La composicidn de los otros ingresos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los
siguientes:
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28.

29.

2017

Ingresos excedentes (1) - 330.981
Reposicién de gastos 50.586 182.962
Venta de chatarra 104121 48.479
Venta de activos fijos 7.143 46.369
Ingresos no operacionales 85.353 2.166
2472030 . 610,957

{1) Al31dediciembre de 2016, corrésponde a ingresos por excedentes de gaslicuado de petrdleo {(GLP)

industrial y doméstico que son generados en el proceso de envasado de cilindros, cuando estos llegan
a la planta con residuos.

Qtros Gastos_

La composicic’:n' de los otros gastos netos de los afios terminados el 31 de diciembre-de 2017 y 2016 s0n
los siguientes: '

2016

Gastos no operacionafes . _ 227.430 112.062

Egresos varios . 371 -

Pérdida por baja y venta de bienes’ ' 46.265 -
Total oo oiics o T 0 2740660 112.062.

Resultado Financiero

Un resumen del resultado financiero obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017

'y 2016, es el siguiente:

2017 2016

Intereses Pagados 77.599 311.611
Comisiones Pagadas . 43,286 107.532
Total .~ iU Dol oo 120885 | 419.143"

Contratos significativos

Los principales contratos con los cuales la Compafiia genera sus ingresos por administracién de cartera se
resumen a continuacion:

Convenio de suministros de gas licuado de petroleo con PETROCOMERCIAL

Con fecha 6 de noviembre de 2006, [a Compafiia suscribié con Petrocomercial., un contrato de suministros
de gas licuado de petréleo, con el objetive de que Petrocomercial provea de gas licuado de petrdleo (GLP)
a la Compafiia Nacional de Gas Congas C. A, dicho contrato tiene plazo de diez afios.
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Contrato a comodato con INT FOCD SERVICE CORP

Con fecha 2 de enero de 2014, la Compafifa suscribié con INT FOOD SERVICE CORP, un contrato de
comodato, con el objetivo de Compafifa Nacional de Gas Congas C. A. entregue en calidad de comodato -
gratuito los tanques estacionarjos de GLP, dicho confrato tiene plazo de dos afios.

Contrato de almacenamiento v envasado de gas licuade de petrdleo en cilindros con AUSTROGAS

Con fecha 29 de marzo de 2017, la Compafiia suscribié con AUSTROGAS, un contrato de almacenamiento
y envasado de gas, con el objetivo de Compafiia Nacional de Gas Congas C. A. preste a AUSTROGAS los
servicios de almacenamiento y envasado de GLP en cilindros de propiedad de esta tftima marcados en el
casquete superior con una estampacién en alto relieve de su marca que utilice CONGAS C. A. amparada
en un contrato de autorizacidn de uso de marca, en funcién de los volimenes que requiera la misma,
dicho contrato tiene plazo de dos afios.

Contrato de arrendamiento con GASGUAYAS S. A.

Con fecha 2 de enero de 2017, la Compafiia suscribid con GASGUAYAS S. A., un contrato de
arrendamiento, con el objetivo de Compafifa Nacional de Gas Congas C. A. destinara el inmueble para
planta de envasado de Gas Licuado de Petrdleo, como también para oficinas comerciales y todas las
actividades que son propias de dicha empresa, para lo cual CONGAS C. A. se encuentra autorizada para
realizar las adecuaciones necesarias, sea estas en obras civiles, instalaciones o cualquier clase de mejoras
requeridas en el inmueble, dicho contrato tiene plazo de cinco afios.

Contrato de arrendamiento con INVERSIONES FERRAZANG S. A.

Con fecha 3 de enero de 2017, la Compafiia suscribié con INVERSIONES FERRAZANO S. A., un contrato de
arrendamiento, con el objetivo de-Compafifa Nacional de Gas Congas C. A., destinard el inmueble gque
recibe en arrendamiento para utilizarlo como planta de envasado de Gas Licuado de Petrdleo, dicho
contrato tiene plazo de cince afios.

Garantfas
Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia principalmente mantienen vigentes |as siguientes garantias:

Garantia bancaria N° B141157.A, otorgada por el Banco Pichincha C.A., el 31 de julio de 2017, emitidas a
nombre del Ministerio del Ambiente por cuenta de CONGAS C. A. [a suma de US521.880, para el fiel
cumplimiento del 100% del cronograma valorado del plan de manejo ambiental aprobado para la
comercializacién y transporte de gas licuado de petrdleo a nivel nacional en los segmentos residencial e
industrial de la comercializadera GASGUAYAS S. A,, estas garantias tendrédn la vigencia de 360 dfas la
garantia podrd ser renovable antes de su vencimiento a solicitud del Beneficiario y/u Ordenante previa a
la suscripcidn de los decumentos correspondientes por parte del Ordenante.

Garantfa bancaria N° B141155.A, otorgada por el Banco Pichincha C.A., el 31 de julio de 2017, emitidas a

nombre del Ministerio del Ambiente por cuenta de CONGAS C. A. la suma de US534.400, para el fiel
cumplimiento del 100% del cronograma valorado del plan de manejo ambiental aprobado para la
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comercializacidn y transporte de gas licuado de petréleo a nivel nacional en los segmentos residencial e
industrial de fa comercializadora CONGAS C. A..

Estas garantias tendrén la vigencia de 360 dfas la garantia podrd ser renovable antes de su vencimiento a
solicitud del Beneficiarfo y/u Ordenante previa a la suscripcién de los documentos correspondientes por
parte del Ordenante.

Garantia bancaria N° B141159.A, otorgada por el Banco Pichincha C.A., el 31 de julio de 2017, emitidas a
nombre del Ministerio del Ambiente por cuenta de CONGAS C. A. la suma de US$21.880, para el fiel
cumplimiento del 100% del cronograma valorado del plan de manejo ambiental aprobado para la
comercializacion y transporte de gas licuado de petréleo a nivel nacional en los segmentaos residencial e
industrial de la comercializadora GASGUAYAS S. A., estas garantias tendran la vigencia de 360 dias la
garantia podra ser renovable antes de su vencimiento a solicitud del Beneficiario y/u Qrdenante previa a
la suscripcion de los documentos correspendientes por parte del Ordenante.

Garantia bancaria N° B141160.A, otorgada por el Banco Pichincha C.A,, el 31 de julio de 2017, emitidas a
nombre de| Ministerio del Ambiente por cuenta de CONGAS C. A. la suma de US515.530, para el fiel
cumplimiento del plan de manejo ambiental de la planta de almacenamiento y envasado de GLP "CONGAS
C. A. -QUEVEDG"., estas garantias tendran la vigencia de 360 dias la garantia podrd ser renovable antes
de su vencimiento a solicitud del Beneficiario y/u Ordenante previa a la suscripcidn de fos documentos
correspondientes por parte del Ordenante.

Garantfa bancaria N° B141166.4A, otorgada por el Banco Pichincha C.A., el 31 de julio de 2017, emitidas a
nombre del Ministerio del Ambiente por cuenta de CONGAS C. A. [a suma de US$16.320, para el fiel
cumplimiento del plan de manejo ambientai de la ‘planta de envasado de GLP “GASGUAYAS- SANTA
ELENA”., estas garantfas tendran la vigencia de 360 dias la garantia podré ser renovable antes de su
vencimiento a solicitud del Beneficiario y/u Ordenante previa a la suscripcion de los documentos
correspondientes por parte del Ordenante. '

Principales Reclasificaciones Realizadas en la Presentacion de los Estados Financieros Separados

Los estados financieros separados correspondientes al 2016, incluyen ciertas reclasificaciones realizadas
por presentacion con relacidn a la agrupacién presentada en los estados financieros separados del 2017,
estas son como sigue:
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- Acttva Corrfanter - s

175,460

Hechos ocurridos después del pericdo sobre el que se informa

150,036

Efectivo en caja y bancos 14576 -
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - - - -
Cuentas por cobrar comerciales 595501 - - 595,501
Cuentas por cobrar partes relacionadas 16.856.852 - - 16.856.852
Otras cuentas por cobrar 1.224.444 - 38.811 1185633
Inventarios 7.005 887 - - 7.005.887
lmpuestas carrientes 2.043.,107 - 12.454 2.(30.653
Oftros activos - 51.266
atal activo. 5126517 37915.828 |
Propiedades, muebles y equipos 3.233.599 - - 3,233.599
Activos Intangibles - - - -
Inversién en acciones © 726,933 - - 726933
Cuentas por cobrar 4.089.266 - - 4.089.266
e - . i _ '_8'.049ﬁ'98:3
65842 51265 . 35.965626 -
~Pasiva’-

. Pasivo Corrfente: " o : J
Obligaciones financieras 1.790.510 - - 1.750.510
Cuentas por pagar comerciales 494,531 - - 494,531
Cuentas por pagar partes relacionadas 16003561 5.768 - 16.009.329
Dividendos por pagar 191.554 191.554 -
Otras cuentas por pagar 5.768 100.704 14,576 121.048
Impuestos corrientes 724.750 - - 724,750
Beneficios a los empleados 698.244 - - 698.244
Anticipo clientes ) - 85.081 ) - 85.081

'; Total pasivo corn 19908918 . ° 191853 2061300 19.923493

.. Pasivo Corrienter™ . REEEER o R : i

Cuentas por pagar partes relaciondas 2.823.595 - - 2.823.595

; : nocorfiente: i '2.;-82_3-"595:" . - ‘....‘2:-82,3595

22732813, 0 191553 ] 206130, 22747088
R 357395 257395 - L

Desde el 31 de diciembre de 2017, hasta el 10 de mayo de 2018, fecha de emisién de este informe, no
han ocurrido eventos que en opinién de la Administracidn requieran revelaciones adicionales o que
pudieran afectar significativamente la interpretacién de los mismos.

* k k % k¥
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Informe de los Auditores independientes

A los Sefiores Accionistas de
Ecogas 5. A.:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Ecogas S. A., que comprenden el estado de situacién
financiera por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017, el estade del resultades integrales, el estado de
cambios en el patrimonioc neto v el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, fa situacion financiera de Ecogas S. A. al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, oficios y normas contables de caracter obligatorio establecidas
por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y [a Junta de Politica y Regulacion Monetaria y

Financiera.

Fundamenta de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con. las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestra responsabilidad de acuerde con dichas normas se describe mdas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra
auditorfa de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y a_decuada para nuestra opinién con salvedad.

Enfasis en un asunto

Los estados financieros por el afio que termind al 31 de diciembre de 2016 fueron auditados por otros auditores,
quienes emitieron una opinidn sin salvedad el 28 de abril de 2017.

Respansabilidades de la administracion y de las respansables del gobierno de la Compafiia en relacién con las
estados financieras.

Los Administradores de la Compafifa son responsables de formular los estados financieros de forma razonable
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno que fa
Administracidn considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros adjuntos, los administradores
son responsables de evaluar la capacidad de la Compahia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segln corresponda, los asuntos relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio
en marcha excepto si tienen intencidn de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista. Los encargados de la Compafifa son responsahles de la supervisidn del proceso de
informacidn financiera de Ecogas S. A..



; = oy
s L] — —

i)

H T i o i

S
=4

\_4"

Requnsabr'ﬁdades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuestas a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material debido a errores,
va que el fraude puede involucrar colusién, falsificacidén, omisiones deliberadas, manifestacicnes
intencicnadamente errdneas, ¢ la evasién de control interno.

- Obtenemos conoccimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficiencia del control interno de la Compafifa.

- Evaluamos |a adecuacidn de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables
v la correspondiente informacién revelada por la Administracién de la Compafiia.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracidn, la base contable de negocio en
marcha y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sohre la existencia, o no, de una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafia para centinuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere [lamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se hasan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestra opinién. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compafiia no
continde como negocio en marcha.

- Evaluamos fa presentacidén en su conjuntg, la estructura y el contenide de los estades financieros,
incluyendo las revelacicnes, vy si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria pianificada vy los hallazgos significativos de la auditoria, asf
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Quito, Ecuador
Mayo 15, de 2018

///@,
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SC- RNAE No. 860




Ecogas S. A.
Estado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

9438

D Efectivo en caja y bancos 7 4.338
Partes relacionadas 16 12.430.839 11.908.303
Otras cuentas por cobrar 8 22.264 58.640
Inventario 9 912.137 844,785
Impuestos corrientes 13 475.386 477.307
Otros activos : : 10 37.230
- Total activo corriente : |

Activo no corri

Magquinaria, mu'eblesyequipos 11 154.439

Contrato de mutuo 16 700.000 700.000
14206013

o _S

178.800

g, Batricio Sanchez " C.P. AlMartha Proafio

Gerente General Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 37 son parte integral de los estados financieros.



Ecogas 5. A.

" Estado de 5ituacic’nn Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

2017 2016

Paswo ccrrrlent

9.163 121.629

ﬂ o D Cuentas por pagar comerciales 12
Partes relacionadas ' 16 10.455.305 10.529.930
! Impuestos corrientes ' 13 233.706 209.785
Beneficios a los empleados ©oi4 286.810 145.519
ﬂ Otras cuentas por pagar 15 27.759 6.286
Vo - Total pasivo corfient 11012743 11013149
“ 11.012.743 - 11.013.149,
|
o Capital social 1.200.406 1.200.406
. U Reserva legal 341.659 294.653
Resultados acumulados 2.167.868 1.697.805
14.722.676

R

' Ing. Patricio Sanchez C. P Martha Proano
, Gerente General Contadeora General

Las notas en las péginas 7 a 37 son parte integral de los estados financieros
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Ecogas S. A. -
Estado de Resultados Integrales

Afio que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS$})

Estado de resultados mtegrales 2017 2016

Ingresos por actnndades ordinarias 18 3.872.458 3.088.623
Costo de ventas 19 (2.919.576) (2.586.838)
Gastos admistrativos 20 (142.181}) {154.095)
d DT 8107020 347:600

Otros gastos 23 (44.207) {22.253)
Otros ingresos 22 28.767 7.888
Resultados financieros (701) (20.087)
" Resultado antes de Impuito 1 erts ST s s
Participacion trabajadores 14 {115.184} {46.986)
Gasto por impuesto a la renta 13 (158.308) (64.434)
os resultados integrales oo 517.089 201818

f’u

/(g Ratricio SAnchez Z P. ﬁ@l_a_ttha)Proano

Gerente General Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 37 son parte integral de los estados financieros
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Ecogas S. A
Estado de Flujo de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de Flujos de Efectivo
Flujos de efectivo de't id

2017 2016 i

Efectivo recibido de clientes y otros 3.304.065 3.142.664

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (3.109.912) (2.892.136)

Impuesto a la renta (158.308) (64.434)
oS5 186094

Flujos de efectivo de las actividades de it

Adiciones de Maquinaria, muebles y equipos {32.455) {185.146)
o (3a4ss) - (185.146)
3.390 948

Efectivoneto utilizado enlas activ

Incremento nets del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo.y equivalentes de efectivo al final de 4338 s
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Ecogas S, A,
Estado de Flujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diclembre del 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
las actividades de operacién: .

2017 2016

Utilidad neta del ejercicio 517.069 201.818

Ajustes por partidas que ri efectivo:

135.096

Depreciacién Maquinaria, muebles y equipos o 55.039
Cambios netos en acti mento) disminucin: .~ T
Partes relacionadas {597.161) 46.152
Otras cuentas por cobrar 50.333 {93.222)
Inventario (67.351) {533.857)
Impuestos corrientes 1.520 (218.395)
f':éjh_t'd'(disminucién)f' R T
Cuentas por pagar comerciales . {89.216) 447.234
Impuestos corrientes _ 23.921 144.055
Beneficios a los empleados 141,291 57.213

Efectivo neto (utllizado)’

de operacién S0 35845 - 186.094

‘ = 7 {;_ﬁ—‘,&uéfﬁf'” ;T;)

P e S e —
¥ig. Patritio Sanchez ” C. P. a-Martha Proafio
Gerente General Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 37 son‘parte integral de los estados financieros
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Ecogas S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

1. Entidad que Reporta

La Compafifa Ecogas S. A., fue constituida el 18 de agosto de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil en
octubre 24 de ese mismo afio, con el nombre de Ecogas 5. A. Con fecha 28 de diciembre de 2009, se inscribié
en el Registro Mercantil, fa Gltima escritura publica por aumento de capital y reforma de estatuto celebrada
el 1 de septiembre del mismo afic. Su ohjetivo principal es la produccién, envasado, comercializacién,
distribucién de gas licuado y otros productos similares o afines, y el establecimiento de plantas para el
rhanejo de gas licuado. '

2. ‘Bases de Presentacidn

a} Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionaies de Informacién
Financfera (en adelante “NIIF"} emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante
“IASB”). Los estados financieros seran aprobados para su emisién por la Junta General de Accionistas.

A la fecha de emisidn de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia
tiene |a intencidn de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten
aplicables: :

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de |as fechas indicadas a continuacion:
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Ecogas S. A

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

NIC 40 - Fnmienda:

NIIF 1 - Mejora:

NITF 2 - Enmienda:

NIIF 4 - Enmiendas

NITF 9 - Mejora
NIIF9 . Enmienda

NIIF 15 - Mejora

IFRIC 22 - Interpretacion

NUF 16 - Nueva norma

NIF3y
NIIF 11 - Enmienda

NIC 12 - Enmienda

NIC 23 - Enmienda

NIIF 17 - Enmienda

Transferencias depropiedades de inversion.

Supresion de exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera vez.

Clasificacidn y medicidn de las operaciones de
pago basadas en acciones,

Relativas a la aplicacion de la NIIF 9
{Instrumentos Financieros).

Recanocimiento y medicidn de activos financieros.

Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad
de coberturas para permitir reflejar mejor las
actividades de gestidn de riesgos de los estados
financieros; ademas, permite tos cambios de los
ITamados "créditos propios™,

Requerimientos para reconacimiento de ingresos
que aplican a todos los contratos con clientes
(excepto por contratos de leasing, contratos de
seguros e instrumentos financieros).

Efectos delas variaciones delos tipos de cambio.
Publicacidn de la norma: “Arrendamientos™

La NIIF 3 clarifica cuando una entidad cbtiens
control .de un negocio que es un joint venture.
Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NitF 11 aclara
gue cuando una entidad obtiene el control
conjunte de una empresa que es una operacidn
conjunta, la entidad no vuelve a medir los

- intereses previamente conocidos en esa empresa.

Clarifica que todas las consecuencias del impuesto
a la renta delos dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de cédmo surja

el impuesto.

Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico
permanece pendiente despuds de que el activo
relacionado esté listo para su Uso 0 venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los
fondos quela entidad toma generalmente en
préstamo al calcular [a tasa de capitalizacion de
los préstamos generales. '

Publicacién de la norma: "Contratos de seguros” que
reemplazard.a la NIIF 4

Aplicacion obligatoria para

ejercicios iniclados en:
1 de enero del 2018
1 deenero del 2018

1 deenero del 2018

1 deenero del 2018

1 de enero del 2018
1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018
1 de enero del 2019
1 deeneroc del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2021

La Compafifa estima que la adopcidon de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones
antes mencicnadas, no tendran un impacto significativo en los Estados Financieros, excepto por la
IFRS 9, IFRS 15 e IFRS 16 debido a que la Compafiia se encuentra en proceso de andlisis del posible
impacto.
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b} Bases de Medicidn

Los estados financiercs han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

¢c) Moneda Funcional
"Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es la
moneda funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la

informacian financiera se presenta en délares.

Uso de Estimaciones vy Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF reguiere que la Administracién utilice
juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacidén de las politicas contables y los importes
incluidos en los estados financieros. La Compafifa ha basado sus estimaciones y juicios considerando los
pardmetros dispcnibles al momento de [a preparacidn de los estados financieros y la experiencia previa. Sin
embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld def control de la Compafiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. 'Las revisiones a estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre [os montos
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (b} - Maquinaria, muebles y equipos
Nota 4 {d} - Deterioro de los activos

Nota 4 (e) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (g} - Impuesto a la renta

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidn de estos estados financieros se enumeran a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

a) Instrumentos Financieros

i Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
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hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segiin corresponda.

La Administracidn determina la clasificacidn de sus activos financieros en el reconocimiento inicial.
Los actives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonahle mas, en el caso de un activo
financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccién que sean directamente atribuibles a la compra o emisién del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconacen en la fecha de liquidacién de los mismos.
La Compafiia Unicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos

D financieros:

- Efectivo en caja v bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja, bancos y
en inversiones temporales, sujetos a un riesgo poco 5|gn|f|cativo de cambios en su valor, Los
mencionados valores son de libre disponibilidad.

- Cuentas por Cobrar comerciales v relacionadas

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable.
Posterlor al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se vatorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo. Las cuentas por
cobrar se componen de clientes, cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar.
Los costos de transaccion no se incluyen en el costo de adquisicidn ni en el caiculo del costo
amortizado. Son costos de transaccidn directamente atribuibles las comisiones, pagos de
apertura de cuenta y otros costos.

Bajag en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares} es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de 1a Compafifa a recibir los flujos de efectivo del activo financiero.

- La Compafifa haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, 0 se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad
de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia,

Y

- La Compaiiia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan nitransferido niretenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la proptedad del activo, pero se haya transferido el control sohre el
mismo.
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Deterioro de activo financiero

Al cierre de cada periado sobre el que se informa, la Compafifa evalua si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financierc un grupo de actives financieros se encuentran
deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran
deteriorados en su vaior solamente si existe evidencia objetiva de deterioro o de ese valor
como resultado de uno o més eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo
y ese evento qgue causa la pérdida tiene impacto sobré los flujos de efectivo futurcs estimados
generados por el activo financierc o el grupo de activos financieras y ese impacto, puede
estimarse de manera fiable, La evidencia de un deterioro del valor podrfa incluir, entre otros,
indicios tales como que los deudeores o un grupo de deudores que se encuentran con
dificultades financieras significativas, ef incumplimiento o mora en los pagoes de la deuda por
capital e intereses; la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futures estimados, asf como cambios adversos en el estado
de los pagos en moera, o en las condiciones, econdmicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicicn

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resuftados, préstamos y cuentas por pagar, ¢ como derivados designados
como instrumentos de cobertura eficaz, segin correspanda.

La Compafiia determina la clasificacién de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial.
Todos los pasivos financiercs se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La Compafifa Unicamente
posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros, cuentas por pagar comerciales y
dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar
relacionadas y otras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial, los créditos por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los costos de
transaccién no se incluyen en el costo de adquisicidn ni en el cdleulo del costo amortizado. Son
costos de transaccién directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros
costos. Los costos de transaccidn se reconocen en el estado de resultados.

Bgig en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otre del
mismo acreedor en cendiciones sustancialmente diferentes, o si las condicienes actuales de un
pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como bajas
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b}

en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los
importes en libros respectivos se reconocen en el estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacién financiera Gnicamente cuando la Compafiia cuenta con un derecho legal para compensar
los montos y tiene el propdsito de fiquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
paslvo simultaneamente.

Capital Social

Acciones ordinarias, (nica clase de acciones emitidas por la Compafiia, las cuales son clasificadas
como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones
ordinarias, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto
tributario.

Maguinaria, Muebles y Equipos

Reconocimiento y Medicidn

Las maquinaria, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiere. Las maquinaria, mueblesy equipos se reconocen como activo
si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado

de una manera fiahle,
El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del active.

Cuando partes significativas de una partida de maquinaria, muebles y equipos poseen vidas dtiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de maquinaria, muebles y equipos se
determinan mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacién con el importe en libros de
magquinaria, muebles y equipos, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos
no corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen [a vida dtil del activo o su capacidad productiva, son
capitalizados sélo si es probable que se derlven de eflos beneficios ecandmicos futuros para la Compafifa
y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de
rutina de maquinaria, muebles y equipos son reconocidos en resultados integral cuando se incurren.

12
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c}

d}

Depreciacion

La depreciacién de los elementos de maquinaria, muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al coste de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La
depreciacién es reconacida en resultados con base en el método de linea recta, considerando [a vida til
establecida para cada componente de maquinaria, muebles y equipos, puesto que éstas reflejan con
mayor exactitud el patron de consumo esperado de |os beneficios econdmicos futuros relacionadoes con
el activo. Los métodes de depreciacién, vidas utiles son revisadds en cada ejercicio v se ajustan si es
necesario.

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas utiles
Cuentas estimadas en afos

Plataformas y tanques 10
Equipos de computacion 10
Maquinaria y equipos 10
Muebles y equipos de oficina 10

Cilindras 3

Contratos de Arrendamiento

La Compafifa mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes inmuebles. En
todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos v beneficios de [a
propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos.

Deterioro de los Activos

Activos Financiergs

. La Compafiia evalda en cada fecha de preparacién de los estadas financieros, si existe evidencia
ohjetiva de que un activo financiero 0 un grupo de activos financieros estan detericrados. Se
considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como deteriorados, si y sélo si,
existe evidencia objetiva del deterioro come resultado de uno o mas eventos gue han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) v que el evento de
pérdida tenga un impacte en los flujos de efective futuros estimados del activo financiero o del
grupo de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas
por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales.

La Compaififa reconoce periédicamente en los resultados integrales del afio una estimacion para
cuentas incobrables con respecte a su portafolio de clientes. La estimacién se basa principalmente
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en la identificacién del deterioro sobre una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y
la probabilidad razonable de recuperacién de [0s mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide como
la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que adn no hayan sido
incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontade utilizando la tasa
original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida por deterioro. Siun
préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por
deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el usg de una cuenta de reserva y el importe de
la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro pueden ser
revertidas Unicamente s el reverso estd objetivamente relacionado con un evento ocurrido después
de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafila, es revisado en [a fecha de
presentacion del estado de situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro.
Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida
por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayaor entre su valor
en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos
de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de
impuesto que reflefa las valoraciones actuales del mercado scbre el valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos que puede tener en el activo. . Para propdsitos de evaluacién del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas
pequefic de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, [os que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el
estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidn y amortizaciones, si no
se hublese reconocido una pérdida por deterioro.
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e)

Beneficios a los Empleados

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafifa, utilizando informacion
financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorando que tiene
relacidn con servicios pasados, realizados por empleados sera reconocida en resultados usando el
método lineal en el perfodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados. '

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderdn cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las ohligaciones por
beneficios definidos contrafdos por la entidad; por cualquiera de las ganancias, pérdidas actuariales y
castos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilacién Patronal

La obligacién neta de la Compafila con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal estd
definida por el Codige de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aqueilos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafifa; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafifa determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el perfodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito
unitario proyectado. La Compafiia reconoce en el estado de resultados integrales |a totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales gue surgen de estos planes.

Desahucio

La obligacién neta de la Compafiia con respecto al desahucio esta definida por el Cédigo de Trabajo de
la Replbiica del Ecuador que establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nlimero de afios de servicio. Las
indemnizaciones por desahucio son recenocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la
relacién contractual con [a Compafifa.

Las indemnizaciones por terminacidén intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.
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f)

g)

h)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. [a Compafiia no constituyd una provisién para beneficios definidos
del personal.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafifa tiene una obiigacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (i} es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iif) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacidn de la Administracién a la fecha de presentacién de los estados
financieros y de los desembeolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Los conceptos por fos cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo al resultado integral, los
cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los empleados.

No se reconacen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a [as autoridades fiscales sobre la
renta gravable para el perfodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con
respecto a afios anteriores.

El impuesto a Ia renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para compensar
los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente, y estan relacionados con los impuestos a la renta
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios serédn realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que fos beneficios ecendmicos asociados a [a transaccidn
fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valer razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de page definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,
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i) Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se valoran utilizande la moneda del
entorno econdmice en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional vigente
en la fecha de la transaccidn. - Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se

vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacion de los estados financieros. -

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda extranjera se
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccion inicial.

k) Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor
razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas
por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantias. Todos
los costos por préstamos se reconocen en los resuitados utilizando el método de interés efectivo.

Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requferen que se determine el valor razonable de
activos y pasivos financieros y no financieres. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de
los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a
ese activo o pasivo.

Administracién de Riesgo Financiero

Los principaies pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, relacionadas y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es _Ia
obtencidn de fondos para las operaciones de la Compafifa. La Compafifa posee también cuentas por cobrar
a relacionadas, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicién de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las poiiticas vy los procedimientos para medir y administrar el riesgo, vy la
administracién de capital por parte de la Administracign. Los estados financieros incluyen més revelaciones

cuantitativas.
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Marco de Administracién de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi como
del desarrolio y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administra_ci'én de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafifa, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear 105 riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracidn revisa regularmente las politicas
y los sistemas de administracién de riesgo de la Compafifa a fin de que reflejen los cambios en las candiciones
de mercado y en las actividades en funcién de las estrategias especificas determinadas. La Compafiia, a
través de sus politicas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funcignes y ebligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las polfticas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si el marco de administracidn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los gque se
enfrenta [a Compafifa.

a. Riesgo de Crédito

Es el riesgo deé pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de
operacion, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

Efectlvo o caj‘aﬂry bareos : L T L R 948
Partes relacionadas 12.430.839 11.908.303
Qtras cuentas por cobrar 22.264 58.640

Fetwr iUl pagzas s 11967891

Efectivo en caja y bancos

La Compafiia mantenia efectivo en caja y bancos por U554.338 al 31 de diciembre de 2017 (US5948 al
31 de diciembre de 2016}, que representan su méxima exposicién al riesgo de crédito por estos activos.
El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo estan en
AA-y AAA- otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera:
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Entidad Financiera Calificador

Banco del Austro S. A. AA- ) Class International Rating /
PCR Pacific S, A.

Bankwatchratings S. A. /Class

Banco del Internacional S. A. AAA- : . .
o International Rating

Riesgo de Liquidei

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros
activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar |a liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumpiir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafifa.

La liquidez se controla a través del calculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencidn
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafifa
desarrollar sus actividades normalmente.

La administracidn del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liguidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la
Compaiifa mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias.

A continuacidn, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

Flujo de Sin
Valor efectivo vencimiento
Cuentas contable contractuales Hasta 90 dias especifico

31dediciembredel 2017 . v

Cuentas pof pagar comerciales 9.163 9.163 9.163

Partes relacionadas 10.455.305 10.455.305 - 10.455.305
Beneficios a los empleados 286.810 286.810 286.810 -
Otras cuentas por pagar 27.759 27.759 27.759 -

779.037 |,

Cuentas por pagar comerciales 121.629 121.629 121.629 -

Partes relacionadas 10.529.930 10.529.830 - 10.529.930

Beneficios a los empleados 145.519 145,519 145.519 -
6.286 -

Otras cuentas por pagar 6.286

.10.529.530 |
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A continuacidn, se muestra el ratio del indice de liquidez:

2017 T

Activo corriente _ 13.868.237 13.327.213
Pasivo corriente 11.012.743 11.013.145

G280

Indice de iguids

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y financiamiento de Ia
Compafifa como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de parametros
razanables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesqo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos

registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compaiifa.

Riesqo de Tasas de interés

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera come principal fuente de financiacién el
capital de trabajo.propic generadc por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento en sus
proveedores cuando estos lo permitan. .

Riesgo de Precio y Concentracion

La exposicion a la varfacién de precios de la Compafifa estd relacionada con el componente de
gravamenes en importacicnes y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente los
mismos. Los impuestos son un componente importante del costo de los productos para la venta para
aquellos productos que son importados para su comercializacion. Esta circunstancia es medida
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada.

Mediante la Resolucidn No. 011-2015 del Plenc del Comité de Comercio Exterior, resclvid entre otros
puntos establecer una sobretasa arancelaria, de caracter temporal y no discriminatoria, con el
propésito de regular el nivel general de importaciones y, de esta manera, salvaguardar el equilibrio de
la balanza de pagos, conforme al percentaje ad valorem determinado para las importaciones a consumo
de las subpartidas descritas en la resolucién.

La sobretasa arancelaria serd adicional a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del
Ecuador y los acuerdes comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado ecuatoriano es Parte

contratante.
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La aplicacidn de sobretasas arancelarias, sobre aproximadamente 2.800 items variaron entre el 5% al
45% adicional, dependiendo del tipo de productos importados.

La Resolucion fue adoptada en sesién del 6 de marzo del 2015 y entrd en vigencia a partir del 11 de
marzo del 2015, La Administracion de la Compafiia opto por trasiadar este costo Incremental al PVP y/o
absorberlo total o parcialmente con una afectacién directa al margen, seglin sea el caso.

Con fecha 29 de abril del 2016, el Comité de Comercio Exterior (COMEX), decidié diferir un afo el
cronograma de eliminacidn de las salvaguardias, y posteriormente con fecha 25 de agosto del 2016,
mediante resolucion No. 021-2016, publicada en el Registro Oficial No. 858 de fecha 10 de octubre del
2016, se aprobd una disminucion paulatina de las referidas salvaguardias hasta junio del 2017, situacion
que se espera impacte positivamente en las operaciones de la Compafifa.

d.  Administracion de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a [a gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demaés
grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se caleula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue: .

Total patrimonio 3.709.933 3.192.864
Total activo 14,722 .676 14.206.013

indice - ratio de capital sgb

025

Efectivo en Caja v Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

2017 2016

Efectivo en bancos 4.236 846
Efectivo en caja 102 102

B 4338 Lo 948

Total

Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
otras cuentas por cobrar se componen como sigue:
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2017 | 016

EP Petroecuador (1) 25.996 56.807
Cuentas por cobrar empleados _ 53 -

EP Petrocomercial - 5.618
{-) Provision Cuentas Incobrables (3.785) {3.785)

222easmeso

Total -

{1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a saldos por cobrar por servicios de comercializacion
de gas licuado de petroleo {GLP), :

9. Inventario

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
Inventario se componen como sigue:

2017 2016

Cilindros 847.818 793.818
Valvulas 45.924 43.978
Pintura 12.093 -

Otros 6.302 6.989

Tot

10. Otros Activos

Los saldos gue se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
otras cuentas por cobrar se componen como sigue:

Anticipo Angencia de Regulacidn y .
Control de Hidrocarburifero - ARCH (1) 13.953 33.228
Servicios pagados por anticipado 9.320 4.002

o 23.273 0 0037280

{1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a saldos por cobrar por servicios de comercializacidn
de gas licuado de petréleo (GLP).
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13.

12, Cuentas por Pagar Come.r.cia!es
Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de.2017 y 2016 como
|7 ﬁ cuentas por pagar comerciales se componen como sigue:
l 2016
I Fundacion del contador _ 9163 12.230
Siderdrgica Ecuatoriana 5. A. SIDEC - 108.290
ﬂ Insumos y Servicios Industriales INMAEQSI S. A. _ - 1.109

La exposicion de la Compafiia al riesgc de liquidez relacionada con [as otras cuentas por pagar

comerciales se revela en la Nota 6 (b).

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como activos

y pasivos por impuestos corrientes, se componen como sigue:

2016

Activo por:

Servicio de Rentas Internas:

Retencidn en [a fuente (IVA) ' 174.712
Impuesto por recuperar (1) 133.737
Anticipo impuesto a |a renta 73.842
Retenciones en |a fuente del impuesto a la renta 49,190
Crédito tributario del impueste a |a renta 25.641
Impuestq_al valor agregado (I VA)} 18.173
Notas de crédito SRi ) a1

_ ,“:Sé‘liﬂ‘g S 4‘1""|r‘|al 'if.:lel . e L.

Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:
impuesto a la renta de la Compafiia 158.308
VA en ventas . 34.997
Anticipo impuesto a la renta 31.327
Retencién en la fuente (IVA) 4.601
Retencicones eh |a fuente del impuesto a |a renta 4.473

. Saldo al final del afio ST S L. ..233.708.

475386 7

108.449
133.381
137.432
31.327
25.641
40.624
453

477,307 ¢

64.434
41.830
99.801
525
3.195

-209.785

(1) Al31de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a saldos por declaraciones sustitutivas y que serdn

reclamadas al Servicio de Rentas Internas como page por exceso.
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Gasto por Impuesto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

2017 2016

Impuesto a la renta - 158.308 64.434

fotal

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente es la conciliacién entre
el gasto de impuesto a la renta vy aguel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuestc a fa
renta del 22% a la entidad antes de impuesto a la renta:

2016

Utilidad antes de participacion | 794,561 313238
Menos: Participacién trabajadores (119.184) {46.986)
Utilidad antes de impuestoatatenta .0 CeTSATT 266252
Mds (menos):

Gastos no deducibles 26.630

292887

Anticipo impuesto a Ja.renta: 69560 s oo

Las sociedades que refnviertan sus utilidades en el pals en los términos y condiciones determinados en
la Ley de Régimen Tributarlo Interno y su Reglamento de Aplicacién, podrian obtener una reduccidn
en la tasa del impuesto a fa renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se efectie la correspondiente inscripcion de la escritura plblica en el Registro Mercantil
respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Impuesto a [a Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en ia fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es

el siguiente:
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2017 2016

Saldo al'inicio del afio;

Impuesto a la renta registrado 158.308 68.716
Retenciones en la fuente (49.290) (31327}
Anticipo del impuesto a la renta - (37.631)

Anticipo pendiente de pago 18.796 _ -
ido al final : C127ETa o (as2)

Al 31 dediciembre del 2016 la Compafiia registro contablemente el impuesto a la renta causado, siendo
el anticipo determinado es mayor, por lo cual la declaracion del Iimpuesto a la Renta del afio 2016
difiere con el valor registrado contablemente,

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a la renta, siempre y

cuando haya cumplido opaortunamente con las obligaciones tributarias.

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registre Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafiias
para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.
Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial
No. 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no
estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo perfodo fiscal hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares {US$53.000.000)
deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los
guince millones de ddlares {US515.000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial
No. 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no
estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de trasferencia conforme a |a Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones can
partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares {US5$3.000.000)
deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los
quince millones de ddlares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

26



\H.,/

Ecogas 5. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

No obstante, la Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar,
mediante requerimientos de informacién, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pafs o en ei exterior, por cualguier monto o cualquier tipo de operacion o
transaccidn, la presentacién de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a
este requerimiento tendran un plazo no mencr a 2 meses. '

Determinacion v pago del impuesto a la renta.

El impuesto a la renta de la Compafifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a ia renta vigente.

Las sociedades nuevas gue se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantcnes Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Estan excneradas del pago del impuesto a la renta por un periodo de 5 afios, las nuevas inversiones
productivas que se realicen en las provincias de Manahi y Esmeraidas, en los tres aflos siguientes
contados a partir de la vigencia de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccién y Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016,
publicada en el Suplementos del Registre Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del impuesto a la renta.

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25% Tarifa
especial de Impuesto a la renta aplicable:

o  Sobre la proporcién de la Base Imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de accionistas residente o establecidas en parafsos fiscales. _

o  Sobre el total de |a Base Imponible cuando la participacidén de accionistas directa o indirecta de
accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el 50%. '

o  Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberdn informar
scbre la totalidad de su composicién societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos
dispuestos en la resolucién que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas
Internas y la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el caso de no cumplirto la
Sociedad aplicara la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la totalidad de la Base Imponible

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre |a base de la declaracidn del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresas gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptibie de devolucidn, salvo casos de excepcidn. En caso de
gue el Impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, ¢l anticipo se convierte en
Impuesto a la renta minimo.
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Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo 6 mejora de. masa salarial, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente.realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el
pago del impuesto a la renta reconoce el CAdigo Organico de la Produccin, Comercio e Inversiones
para’las nuevas inversiones, ‘asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios
contables. E :

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccidn, Comercio e Inversiones hasta por un

periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en’
parafsos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidn o regimenes fiscales preferentes; o que tengan
un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendran
impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a gue se
encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13%
adicional segln corresponda.

Enajenacidon de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes a no en
el pafs, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a [a Salida de Divisas {ISD)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) incrementé del 2% al 5%
y establece presuncidn de pago y generacidn en lo siguiente:

- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendiertes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- Cuando |a salida de divisas se produzca como resultado de la compensacidn o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de
la operacién, es decir, tanto por el saldo neto transferido coma por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD):
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- Transferencias de dinerc de hasta tres.salarios basicos unificados por mes.
- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5.000.
- Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales. '
- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
' o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despues del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién,
- Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
) una afectacidn econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
‘ natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacidn de servicios ubicados en [as zonas afectadas.

E! Impuesto a [a Salida de Divisas {ISD) generado y pagado por importacion de ciertas materias primas,

! insumaos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, poedra ser utilizado como
n crédito tributario aplicable al page del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periedos
fiscales. : o
- ﬂ Contribuciones especiales
H De acuerdo con la lLey Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la

_ﬂ Reconstruccion y Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016,
publicada en el Suplemento al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas
contribuciones por una-sola vez, que entre las principales que afectan a la Compafifa son:

E - Contribucién del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles (existentes en Ecuador y que
) pertenezcan a sociedades residentes en el exterior) con avallo catastral del 2016 (1.8% cuando
los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impaosicidn).

ez’

E R - Contribucién del 0.9% sobre derechos representativos de capital {que pertenezcan a sociedades
residentes en el exterior) con vaior patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8%
ﬂ cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor

imposicion).
- Contribucién del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicip

E fiscal 2015.

] Estas contribuciones especiales no podrén ser deducibles del impuesto a [a renta. En el caso en el que

el valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal

- 2016, la diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los |imites y
condiciones establecidas en el Reglamento.
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16.

Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a ios empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

} 2017 . 2016 -

“‘Cuentas .

Corriente:
Participacidn de los trabajadores en _

las utilidades (1) : 181.491 62.307
Beneficios sociales 105.319 83.212
L B R A A T 235310 _ 1__4_5_-51_9'}

(1} De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades

de la Compafiia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre de 2017 y
2016, el saldo de la obligacién por este concepto se presenta neto de los anticipos de su participacién en
las utilidades de la Compafifa, otorgados a los empleados. Dichos anticipos v la obligacion por este
beneficio a los empleados son liquidables simultdneamente.

El movimiento de la provisién para participacion a los trabajadores fue como sigue:

2017 ] 2016

Saldo al inicio del afio 62.307 15321

Provisidn del afio cargada a resultados (Véase Nota 21) 119.184 416.986
Pago dela provision del afio anterior - -

""" 181491 . 62.307

Qtras Cuentas por Pagar

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016
como otras cuentas por pagar se Componen como sigue:

2017 2016

EP Petroecuador (1) _ 27759 6.286

Total: -

(1) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a facturas pendientes de pago por la compra de gas
licuado de petréleo {(GLP). '

Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias y partes relacionadas a: i)
las personas naturales o juridicas {compafiias) que directamente o indirectamente controlan o son
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controladas por la compafifa, tienen control conjunte o influencia significativa (asociadas) y ii) personal
clave de la gerencia o administracion:

2017 2016

Congas C. A.(2 ] Entidad del grupo Comercial 12.430.83% 11.908.303
L 12430838

Total cuentas por cobrar partes reiaclonadas cortu 'Iaz ,

Cuentas par: cobrar part' : :-relacmnad

Large plaz : Sl S : RNt
Ecasa S.A. (1) Entidad del grupo Comercial 700.000 700.000

'_:';partes relac;onadas largo plazo o

Cuentas po pagar p_' ; es relaclonadas

Corto p!azo .
Inversiones Ferrazano S. A. (3) Entidad del grupo  Comercial 9.511.393 9.589.317
Gasguayas 5. A. Entidad del grupo  Comercial 940.613 540613

EvolucargSA Entidad del grupo Comercial 3.259 -
S 10485308 10529930

TotaI cuentas por pagar partes relacmnadas corto plazo

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a un préstama entregado a la Compaiiia Ecuatoriana
de Artefactos S. A. Ecasa, emitido en enero del afic 2014, a un plazo de 5 afios , y genera una tasa de
interés anual del 1%.

{2} Al31de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a la compra de bienes y redistribucién de gastos, estos
saldos no devengan intereses y no tienen fecha definida de pago.

(3} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a pagos por las compras de bienes y servicios
realizados paor Inversicnes Ferrazano S. A. en nombre de la Compafiia. Estos saldos se encuentran
acumulados desde afios y no devengan intereses, ni tampoco tienen fecha definida de pago..
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18,

15,

Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 estd conformado, por 1.200.406 [1.200.406 al 31 de diciembre de 2016)
acciones ordinarias y nominativas respectivamente, de 1 délar de los Estados Unidos de América cada
una.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere por lo menes el 10% de su utilidad fiquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% de capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa

De acuerdo con la legislacion, se permite que las utilidades liquidas dei ejercicio al final del afio, los
accionistas de la Compafifa pueden destinar un porcentaje para formar la reserva facultativa, asi como el
fin especifico de la misma.

Resultados Acumulados
El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc., excepto por los

ajustes por efectos de la conversacién de NIIF{s).

Ingresos por Actividades Ordinarias

La composicidn del ingreso por actividades ordinarias de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017
y 2016-s0n los siguientes: B

2017 2016

Servicios de Comercializacidn . 1.884.601 1.588.621

Venta de gas licuado de petréleo (GLP) 1.460.565 1.500.002

Envasado en planta 527.293 -
Total . 3872459 3.088.623

Costo de Venta

La composicidn del costo de venta de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los
siguientes: N
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2017 2016

Gas licuado de pétroleo (GLP) 1.460.293
Comercializacion {Distribucion} 989.491
Transporte 301.001
Envasado 158.671

Almacenamiento 10.120

Gastos Administrativos

©asissre

© 1.499.847
629.731
341.677
105.464

10.119

2586838

La composicion de los gastos administratives los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son

los siguientes:

2017 2016

Servicio técnico : 40.710
Gastos bancarios y certificados 39.611
Tributos y tasas 38.681
Servicios profesionales 17.177
Sueldos y beneficios sociales (Véase nota 21) : 5.241

Otros 761

Sueldes v Beneficios Sociales

142181

24,975
12.267
50.800
31.099
28.361

6.593

154,005

Un resumen de los sueldos y beneficies sociales generades durante los aiios terminados et 31 de

diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016

Sueldos y horas extras 2.975
Otros beneficios - 1.071

Beneficios sociales o 1.195

osam

Total

17.548
4.972
5.841

T

De acuerdo con [as leyes laborales, la Compafifa debe distribuir el 15% de Ia utilidad antes de impuesto a
la renta. La Compafila ha estimado el gasto participacién de los trabajadores en las utilidades en

US5119.184 en el 2017 (US$46.986 en el 2016) {(Véase nota 14).

Otros Gastos

La composicion de los otros gastos netos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son

los siguientes:
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25,

2017 | 2016 |

Gastos no deducibles 44207 22.253
B E | :':‘f _"'l‘4-;2f37'é & 22253

Total |

QOtros Ingresos

La composicién de los otros ingresos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los
siguientes:

2016

Redistrib_uciéh de gastos 1.300 838
Ajuste inventario fisico 27.467 644
"Otros-no operacionales ' - 6.406

Contratos significativos

Los principales contratos con los cuales la Compafila genera sus ingresos por administracidn de cartera se
resumen a continuacion:

Convenio de suministros de qas licuado de petrdleo con PETROCOMERCIAL

Con fecha 6 de noviembre de 2006, la Compafiia suscribid con Petrocomercial., un contrato de suministros
de gas licuado de petrdleo, con el objetivo de que Petrocomercial provea de gas licuado de petréleo (GLP)
a ECOGAS S. A, dicho contrato tiene plazo de diez afios.

Contrato de prestacién de servicios de almacenamiento y envasade de gas licugdo de petrdlea con
CONGAS C.A.

Con fecha 2 de enero de 2017, la Compafia suscribié con CONGAS C. A., un contrato de almacenamiento
y envasado de gas, con el objetivo de ECOGAS S. A. preste los servicios de almacenamiento y envasado de
GLP, dicho contrato tiene plazo de dos afios.

Contrato de arrendamiento con INVERSIONES FERRAZANO S5, A.

Con fecha 2 de enero de 2017, la Compafiia suscribié con INVERSIONES FERRAZANO S. A,, un contrato de
arrendamiento, con el objetivo de ECOGAS S. A., destinard el inmueble que recibe en arrendamiento para
utilizarlo como planta de envasado de Gas Licuado de Petrdleo, dicho contrato tiene plazo de cinco afios.

Garantia
Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia principalmente mantienen vigente la siguiente garantia:

Garantia bancaria N° B141164.A, otorgada por el Banco Pichincha C.A., el 27 de julio de 2017, emitidas a
nombre del Ministerio del Ambiente por cuenta de CONGAS C. A. la suma de US$40.000, para la
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recaudacion y el depdsito en la cuenta de EP Petroecuador en el Banco Central, de los valores producto
de la venta de gas licuado de petréleo que EP Petroecuador gerencia de comercializacidn, haga a la
comercializadora ECOGAS S. A., asi como las notas de débito por incumplimiento de page v los intereses
que estas generen hasta la cancelacién total, estas garantias tendran la vigencia de 360 dfas la garantia

podra ser renovable antes de su vencimiento a solicitud de EP Petroecuador.

Principales Reclasificaciones Realizadas en la Presentacidn de los Estados Financieros

Los estados financieros correspondientes al 2016, incluyen ciertas reclasificaciones realizadas por
-presentacidn con relacién a la agrupacién presentada en los estados financieros del 2017, estas son como

sigue:

.'

Activo

Efectivo en caja y bancos 948
Partes relacionadas 11.908.303
Otras cuentas por cobrar 95.870
[nventario 844.785
Impuestos corrientes 477.307

Otros activos -

 Total active

Maquinaria, muebles y equipos 17_8.800
Partes relacionadas 700.000

. Total activo.ng corriente

Total Activo ™

Cuentas por pagar comerciales 147.402
Partes relacionadas 10.529.930
Impuestos corrientes cxp 209.783
Beneficios a los empleados 85.252

Otras cuentas por pagar 40.782

... Total pasivo corriente”

Total pasive - - . . oot o0 Lt gtio13de )

Tofél
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2016

948
11.908.303
58.640
844,785
477307
37.230

13289983

178.800
700.000

121.628
10.529.830
209.785
145.519
6.286

11,013,149 ¢

12.013.149
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Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se inferma

Desde el 31 de diciemhre de 2017, hasta el 15 de mayo de 2018, fecha de emisidn de este informe, no
han ocurrido eventos que en opinién de la Administracion requieran revelaciones adicionales .o que
pudieran afectar significativamente la interpretacién de los mismaos.

* ¥k ¥ ¥k ¥
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Direccién: Gaspar Escalona N38—39 y

Av. José Villalengus, Edif. The May Fair,
dto Piso, Sactor Granda Centeno
Teléfonos 1 { 593 -2 ) 2262841 / 2920 237

gfv'&?n:asg.ueacdm . Management Assurance & Advisory Services

informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
Inversiones Ferrazano S. A.:

Opinidn

Hemaos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Inversiones Ferrazano S. A. {una sociedad
anonima constituida en el Ecuador), gue comprenden el estado de situacién financiera por el periodo terminado
al 31 de diciembre de 2017, el estadoe del resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asf como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las paoliticas contables significativas y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la sftuacidn financiera de Inversiones Ferrazano S. A. al 31 de diciembre de 2017, asi
como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF, oficios y normas contables de
caracter obligatorio establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccidn
“Respansabilidades del auditar en reiacidn con la auditoria de los estados financieros separados” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafifa de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros separados en Ecuador y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos gque la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.con salvedad.

Enfasis en dos asuntos

- De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera los estados financieros de Inversiones
Ferrazano S. A. deben presentarse en forma separada {por requerimiento de las Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros) y consolidado con ia entidad en las cuales mantiene el poder, derecho y
capacidad de influir en sus rendimientos variables — entidades controladas (Ecogas 5. A.). Los Estados
Financieros adjuntos deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados.

- Los estados financieros de Inversiones Ferrazano S. A., al 31 de diciembre del 2016, fueron examinados
por otros auditores quienes emitieron una opinién sin salvedad el 28 de abril del 2017.
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Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno de la Compaiifa en relacién con los
estados financieros separados

Los-Administradores de la Compafifa son responsables de formular los estados financieros separados de forma
razonabie de conformidad con las Normas internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
que la Administracién considere necesario para permitir la préparacién de estados financleros separados libres
de errores materiales, debido afraude o error. Enla preparacién de los estados financieros separados adjuntos,
los administradores son respoensables de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha excepto si tienen intencién de I|qu1dar la Compafiia o cesar sus operaciones, ©
bien no exista otra alternativa realista. Los encargados de la Compafifa son responsables de la supervisién del
proceso deinformacién financiera de Inversiones Ferrazano S. A..

Responsabilidades del auditor _eh relacién con la auditoria de fos estados financieros separados

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros separados en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude ¢ error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarics toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros separados, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude-es mayor que en el casc de un error material
debido a errores, ya que el fraude puede involucrar colusidn, falsificacién, omisiones deiiberadas,
manifestaciones intenciocnadamente erréneas, o elusidon del control interno.

- Obtenemos conccimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinian
sobre Ia -eficacia del control interno de la Compahia.

- Evaluamos la.adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables vy la correspondiente informacién revelada por la Administracién de la Compafiia.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracidn, la base contable de negocio en
marcha y, basdndonos en la evidencia de auditeria obtenida, concluimos sobre la existencia, ¢ no, de una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar come un negocic en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere [lamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de
que la Compafiia no contintie como un negocio en marcha.
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- Evaluamos la presentacidn en su conjunto, ka estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y los hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los respensables de la administracién de la Compafiia en relacidn con, entre otros asuntos, el
alcance y el momentoe de realizacién de la auditoria planificada v los hallazgos significatives de la auditoria, asi

como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamas en el transcurso de la auditoria.

Quito, Ecuador
Mayo 15, de 2018

EEVICES Mags Leonoa

/ ' ' SC- RNAE No. 860




T

g ; o ER

1

e e

i

St

Inversiones Ferrazano S. A.
Estado Separado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
. (Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

2017 2016

0_.C0mEﬂtE- Sl B e

Efectivo en caja y bancos 7 2.000.492 1.034.495

Partes relacionadas 19 16.011.905 15.775.489
Inventario 8 17.493 68.928
Impuestos corrientes 16 612.900 474.647
Otras cuentas por cobrar 9 85.623 93.324

Otros activos 10 8.744 68.814

corriente =

ACthO no corrlente e

Propledades maquinarias y equipos 11 734,312 1.058.3599

Inversiones en acciones 1.140.203 600.203
Crédito de mutuo 700.000 700.000
Otros activos

27.500 47.821

”fTo;tal;a'cftfivdm corriente 24061423

Totalactive 21339172 18922120

fizeresd

Ing. Patricio Sdnchez 77 C. P<A-Martifa Proafo
Gerente General Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 38 son parte integral de los estados financlercs separados



Inversiones Ferrazana S. A.
Estado Separado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — LUSS)

i Lo i con o
) == =21 — oy g

_ _ . . Cuentas por pagar comerciales 15  17.752.550 16.897.965

- “ ) ) Impuestos corrientes : 16 311.912 205.492
. E h Beneficios a los empleados 18 226.399 - 98.291
- Anticipos de clientes

A

N 650.000
g esoano

 wrsosons

Patrin

] Capital social ' 20 64.979 .64.979
: E Aportes para futuras capitalizaciones 20 119.828 119.828
' Reservas _ 20 91.573 50.736
- ﬂ Resultados acumulados - 20 2.191.931 1.783.563
Total patrimonio. ' 2468311 2.019.106
b Total Pasiva'y Patrimonio - : 21339472

e, patricio Sanchez C. P. ANMartha Proafio

i Gerente General Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 38 son parte integral de los estados financieros separados
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Inversiones Ferrazano S. A.

Estado Separado de Resultados integrales

Afio gue termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América —USS) -

Estado de resultaclos |ntegrales m 2017 2016

Ingresos pbr ventas
Costo de ventas

UtlEidad operacmna_ :

Gastos financieros
Otros gastos
Otros ingresos

Utilidad antes de impuéstos -
Participacion a trabajadores

Impuesto a Ia renta

Utllldad del elerclcm

#g-Patricio Sinchez

Gerente General

21
22

25
26

18
16

2.330.156 1.699.631
(956.229) (2.038.327)
©q3y3927 T leéli304-
(571.353) . (501.139)
802574 160165
(63.607) (82.239)
(47.084) (23.371)
20.536 32.543
713419 . 87.098"
(106.863) {13.065)
(156.351) (22.733)
- 449.205 | 51300

C.P. ALMartﬁa Proafio
Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 38 son parte integral de los estados financieros separados
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inversiones Ferrazano 5. A.
Estado Separado de Flujo de Efectivo

Afig que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América— USS)

Estado de Flujos de Efectivo 2017

Efectivo recibido de clientes y otros ' - 2.093.740 1.625.611
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros o (1.374.595) (1.901.132)

Otros ingresos, egresos {neto) {26.548) 9.172
Impuesto a la renta o _ (156.351) (22.733)
(289.083)

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - 383.160
Adiciones de propiedades, maquinarias y equipos . {19.968) (7.100)

B 519.719 240328

{15.000)

{70.000}
V0 rieto Ut _ ! | {7000 ~+(15.000)
Incremento neto del efective y equivalentes de efectivo 965.997 312.305
to y equivaléntes de efectiv ainicio del o dowmass s
al 2000492 1.034.495



Inversiones Ferrazano §. A.
Estado Separado de Flujo de Efectivo

Afio que terming el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS$)

Conciliaciéon de la utilidad neta con el efectivo neto provisto

por las actividades de operacion:

e

Utilidad del ejercicio 449,205 51.300
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Depreciacion de muebles y equipos 220.394 340.904
Deprecaacmn por venta de muebles y equipos {936.058) (211.263)

Partes relacicnadas {236.416) (74.020)
Inventario 51.435 37.670
Impuestos corrientes (138.253) 41.161
Otras cuentas por cobrar 67.771 (127.400)
Otros activos 20.321 20.500
Cambios netos en pasivos - aurnento (disminucion): T
Cuentas por pagar ' 803.319 (361.003)
Impuestos corrientes 106.420 -16.683

Beneficios a los empleados-

Efectl vo neto (ut"'|zado) pr'
deoperacién

A

4’ng.’ﬁtricio Sénchez

Gerente Generai

to 5'-en actlvos (aumento) dlsmmucmn;'

‘“IStO en ]as actwld',: es

128.108

2017 2016

9.752

“C.P. k-lvlartha Proafio
Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 38 son parte integral de los estados financieros separados.
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Inversiones Ferrazano S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre del 2017

1.

Entidad que Reporta

Inversiones Ferrazano S. A. es una Sociedad Andnima constituida mediante escritura publica celebrada
el 12 de febrero de 1986, mediante resolucién No. 86-1-1-1-T-00245 de fecha 28 de febrero de 1986
aprobada por la Superintendencia de Compaiiias y mediante registro mercantil No. 446 del 25 de
marzo de 1986. ' '

La sociedad tendrd por objeto la actividad inmobiliaria, esto es compraventa, permuta, arrendamiento
y administracion de bienes raices, urbanos y rurales; promocién financiamiento de edificios,
lotizaciones y otros negocios propios de la actividad inmobiliaria. Prestar sus servicios técnicos y de
asesoria de mercado en todas sus fases, especialmente de los bienes utilizados en el desarroflo .
corporativo y de comercializacidn de productos en la indusiria de gas licuado de petrdleo. El plazo
inicial de duracidn de la compafifa sera de cincuenta afios.

La compafifa mantiene su domicilio fiscal en la Provincia de Pichincha, en la ciudad de Quito, pero
podra establecer sucursales, oficinas o agencias en otros lugares del pais y del exterior.

Bases de Presentacién

a) Declaracidn de Cumplimiento

De acuerdo a las Normas Internacionaies de Informacién Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades las que controla} se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque {a legisiacion del pais de la entidad lo
requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen, estados financieros de la
empresa controlante, Los que se denominan estados financieros separados.

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con ias Normas Internacionales
de Informacidn Financiera {en adelante “NIIF”) emitidas por el International Accounting Standards
Board {en adelante “IASB”}. Los estados financiéros separados seran aprobados para su emisién
por la Junta de Accionistas.. -

A |a fecha de emisién de estos Estados Financieros Separados, se han publicado nuevas Normas,
Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
qgue la Compafiia tiene la intencidn de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la

medida en [a que le resulten aplicables.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:



Inversiones Ferrazano S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre del 2017

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados en:

NIC 28 - Mejora:

NIC 40 - Enmienda:

NIIF1-Mejora:
NIIF 2 - Enmienda:
NIIF 4 - Enmiendas

NIIF9 - Mejora
NIIF 9 . Enmienda

NiIF 15 - Mejora

IFRIC 22 - Interpretacidn

NIIF 16 - Nueva norma

NIIF3y
NIIF11 - Enmienda

NIC12 - Enmienda

NIC 23 - Enmienda

NIIF 17 - Enmienda

Medicién de las partidas al valer razonable

“Transferencias de propiedades de inversién.

Supresidn de exencianes a corte plazo para los
adoptantes por primera vez

Clasificaciany medicidn de las operaciones de
pago basadas en acciones.

Relativas a la aplicacién dela NIIF 9
{Instrumentos Financieros).

Reconocimiento y medicidn de activos financieros.

Se ha revisade de forma sustancial la contabilidad
decoberturas para permitir reflejar mefor las
actividades de gestidn de riesgos de los estados
financierns; ademds, permite los cambios delos
llamados "créditos propios”.

Requerimientos para reconocimiento de ingresos
que aplicana tcdos los contratos con cilentes
[excepto por contratos de leasing, contratos de
segurps e instrumentos financieres).

Efectos de las variaciones delos tipos de cambio.
Publicacidn de la norma: "Arrendamientos”

La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene
control de un negocio que s un jointventure.
Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocic. [a NIIF 11 aclara
que cuando una entidad obtiene el control
conjunto deuna empresa que es una operacidn
conjunta, la entidad no vuelvea medir los
intereses pi’eviamente conocidos en esa empresa.

Clarifica que todas las consecuencias del impuesto
a la renta delos dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de como surja

el impuesto.

Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico
permanece pendiente después de que el activo
rejacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se'convierte en parte de los
fondos gue |a entidad toma general mente en
préstamo al calcular |a tasa de capitalizacidn de
los préstamos generales.

Publicacion dela norma: "Contratos de seguros" que
reemplazara ala NIIF 4

1 de enero del 2018
1 deenerc del 2018
1 de enero del 2018

1 deenero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018
1 deenero del 2018

1 deenero del 2018

1 deenero del 2018
1 de enero del 2019
1 de enerc del 2019

1deenerc del 2019

1 deenero del 2019

1 deenero del 2021

La Compafila estima que la adopcidn de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas e
Interpretaciones antes mencionadas, no tendrdn un impactoe significativo en los Estados Financieros
Separados, excepto por la IFRS 8, IFRS 15 e [FRS 16 debido a que la Compafiia se encuentra en
proceso de analisis del posible impacto.
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Inversiones Fefrazano S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre del 2017

b) Bases de Medicidn

Los Estados Financieros separados de la Compafifa han sido preparados de.acuerdo con el
principio del costo histérico. En cumplimiento de las NIIF. La Compafifa también debera preparar
estados financieros consolidados con sus entidades de propdsito especial (Ecogas S. A.). Los
estados financieros de Ferrazano S. A, son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, por lo tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la
Compafifa, sin incluir los estados de la consolidacidn de estos con los estades financieros de dichas
entidades. -

¢}  Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera, es decir, en ddlares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es la moneda funcional
de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacién de los estados financieros separades de conformidad con las NIIF requiere que la
Administracién utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las politicas
contables vy {os importes incluidos en los estades financieros separados. La Compafiia ha basado sus
estimaciones y juicios considerando los parametros dispenibles al momento de la preparacion de [os
estados financieros separados y la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios
actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a
cireunstancias que surjan mas alla de! control de la Compaiifa.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en gue las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados. ' '

En particular, la informacion sobre juicios crfticos en [a aplicacidn de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros separados se describe, entre otras, en las siguientes

notas:

Nota 4 (¢} - Propiedad, maquinarias y equipos
Nota 4 (d) - Deterioro de los activos

Nota 4 (f} - Beneficios a los empleados

Nota 4 (h) - Impuesto a la renta

Resumen de Pollticas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financieros separados
se enumeran a continuacién, Estas polfticas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios

presentados, a menos que se indique lo contrario.
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inversiones Ferrazano S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre del 2017

a)

Instrumentgs Financieros

Actives Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicidn

Los activos financieros cubiertos por la-NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiente, inversicnes financieras mantenidas para la venta, ¢ como
derivados designades come instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln
corresponda.

La Administracion determina la clasificacidn de sus activos financieros en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros se reconocen Inicialmente por su valor razonable mds, en el
caso de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultades, los costos de transaccidn que sean directamente atribuibles a la compra o emisién

del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacién de los
mismos. La Compafiia Unicamente posee y presenta en sus estados financieros separados los
siguientes actives financieros:

-  Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efective disponible en caja y
hancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambics en su valor. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable.
Posterior al reconocimiento inicial, [as cuentas por cobrar relacionadas se valerizan al
costo, menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas.por cobrar se compeonen de
compafifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Los costos de transaccién no se
incluyen en el costo de adquisicion ni en el célculo del costo amortizado. Son costos de
transaccién directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y ctros
costos. Los costos de transaccién y las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado
de resultados. '

- Dtras cuentas por Cobrar

Representado principalmente por préstamos empleados y garantfas entregadas que se
liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es

equivalente a su costo amortizado.

10



Inversiones Ferrazano S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre def 2017

Bajg en Cuentas

Un active financiero (o, de correspeonder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Compafifa a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero.

- la Compafiia haya transferide sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activa, @ se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia, y;

- La Compafila haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
centrol sobre el mismeo.

Pasivos Financieros ne Derivados

Reconocimienta y Medicién

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valer
razonable con cambios en resultades, préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados
designados como instrumentes:de cobertura eficaz, segin corresponda.

La Compafiia determina la:clasificacién de sus pasives financieros en el reconocimiento inicial.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable. La Compafiia
Unicamente posee y presenta en sus estados financieros separados pasivos financieros por
cuentas por pagar y dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar a proveedores.
Después del reconocimiente inicial, -las cuentas por pagar se miden al coste, utilizando el
método de |a tasa de interés efectiva. Los costos de transaccion no se incluyen en el coste de
adquisicién ni en el calculo del costo ameortizado. Son costos de transaccion directamente
atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de
transaccion se reconocen en el estade de resultados.

Bgja en Cuentas

Los pasivos financieros son dades de baja cuando .la cbligacion especificada en . el
correspendiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuande un pasive financiero se
sustituye por otre del misme acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condicicnes actuales de un pasivo se hayan medificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo original y el reconecimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconocen en el
estado de resultados. '

11
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Inversiones Ferrazano S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre del 2017

b)

¢)

iif.

Compensacidn

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentade en el estado
de situacidn financiera Unicamente cuando la Compafiia cuenta con un derecho fegal para
compensar los montos.y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simuitdneamente. ' '

Capital Social

Acciones ordinarias, unica clase de acciones emitidas por la Compafiia, fas cuales son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisidn
de acciones ordinarias son reconocidos como una deduccidon del patrimonio, netos de
cualguier efecto tributario. '

Inventario

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. Ei costo
de los inventarios se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable
es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados
necesarios para lievar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacidn.

Propiedad, maquinarias v equipos

Reconocimiento y Medicidn

La propiedad, maquinarias v equipos se miden al costo, neto de depreciacién acumulada y / 0

‘pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. La propiedad, maquinarias y equipos se

reconocen comao activo si es probable que se deriven de elios beneficios econdmicos futuros y su
costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, maquinarias y equipos poseen vidas
Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacidn de un elemento de propiedad, maquinarias y equipos
se determinan mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacion con el importe en libros
de propiedad, muebles y equipos, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de
activos no corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que fncrementen la vida dtil del activo o su capacidad productiva,
san capitalizados sélo si es probable gue se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para

12
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Inversiones Ferrazano S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre del 2017

d}

la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera flable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina de propiedad, maquinarias y equipos son reconocidos en resultados
integral cuando se incurren.

Depreciacicn

La depreciacidn de los elementos de propiedad, maquinarias y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo.
La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando
la vida util establecida para cada componente de bropiedad, maguinarias y equipos, puesto que
éstas reflefan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios ecandmicos
futuros relacionados con el activo. Los métodos de depreciacidn, vidas Utiles son revisadas en
cada ejercicio.y se ajustan si es necesario. '

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas utiles
- estimadas en afios

Magquinarias y equipos 10
Plataformas y tangques 10
Planta 10

Vehiculos 5

Deterigro de los Activos

Activos Financieros

La Compaiiia evalda en cada fecha de.preparacion de los estados financiergs separados, si
existe evidencia objetiva de gue un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupe de activos financieros como
deteriorados, siy sélo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mds
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida
incurrida) v que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que puedan calcularse de
manera fiable.

. Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurride en una pérdida por deterioro de las
‘cuentas por. cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconacido en los resultados

integraies.

La Compafifa reconoce en los resultados integrales del afio una estimacién para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente en
la identificacidn del deterioro sobre una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar
y la'probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.
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De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide
come la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de
los flujos futuros de efectivo {excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a future gue aln
no hayan sido incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado
utilizando |a tasa original efectiva de interés de los activos financieras que originan la pérdida
por deterioro. Siun préstame tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
valorar cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva,

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reser\?a y el importe
de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro
pueden ser revertidas Unicamente si el reverso estd objetivamente relacionado con un evento
ocurrido después de que la perdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaffa, es revisado en la fecha de
presentacién del estado de situacién financiera para determinar si existe algln indicio de
deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se
reconace una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable;

El valo.r-recuperable' de un activo o uridad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valar razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontades a su valor presente usando una tasa
de antes. de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y las riesgos especificos gue puede tener en el activo, Para propdsitos de
evaluacién del deterioro; los activos que no pueden ser probados individualmente son
agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados “unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que
son Independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida st el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el vator del
activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién y
amortizaciones, si no se hubiese reconocide una pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros (propiedades, maquinarias y equipos), debide a que, Ia
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la

Compaiiia.
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e) Inversiones en Asociadas

f)

Las inversiones en asociadas se contabilizan en el estado de situacién financiera al costo, ajustado
por cambios posteriores a la adquisicion en la participacidn de la Compafifa en el capital social y
en los aportes para futura capitalizacién.

Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafiia, utilizando
informacién financiera piiblica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorando que
tiene relacién con servicios, pasados realizados por empleados sera reconocida en resultados
usandg el método lineal en el periode promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafifa
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicio pasade que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilacién Patronal

La obligacién neta de la Compafifa con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronai esta
definida por el Cdigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece |a obligacidn por parte
de los empleadores de conceder ubllacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

La Compafiia determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio per jubilacidn patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambic de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficic se descuenta para determinar
su valor presente. El calculo es realizado anualmente porun actuario calificado usando el métedo
de crédito unitario proyectade. La Compafifa reconoce en el estado de resultados integrales la
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Desghucio

La obligacién neta de la Compafiia con respecto al desahucic esta definida por el Cédigo de Trabajo
de |la Repiblica del Ecuador que establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el numero de afios de
servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar
por terminada la relacién contractual con la Compafifa.
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g)

h)

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada.la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafifa no constituye una provisién para beneficios
definidos del personal.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compafifa tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesarfa una salida de
recursos para liquidar la obiigacién y (iii) el monte se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisidn son la mejor estimacidn de la Administracion a la fecha de
presentacion de los estados financieros separadas y de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacidn.

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumuladas de servicios, los heneficios
a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto corriente. Se reconace en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio. '

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar'a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o -
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacién de informes, v cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto a [a renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con [os
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivas y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activas y pasivos tributarios seran realizados al mismo

tiempo.

Reconocimiento de [ngresas

Los ingresas provenientes de las ventas de productos se reconocen cuando es probable que los
beneficios econdmicos asoclados a la transaccian fluyan a la Compaiifa y el monto de ingreso
puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en que se genere el pago,
esto se produce cuando los riesgos vy beneficios significativos derivados de propiedad de los bienes
son transferidos al comprador. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, tenfendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y
sinincluir impuestos ni aranceles. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentas.
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i} Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan. El costo de ventas se
registra cuando se entregan los bienes de manera simultinea al reconocimiento del ingreso porJa
correspondiente venta.

k) Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el
valor razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambiocs en resuitados,
las pérdidas por deterioro de activos financieres, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantfas. Todos los costos por préstamos se reconocen en [os resultados utilizando el método de
interés efectivo.

Determinacidn del Valor Razonable

Las politicas y revelacicnes contables de la Compafifa requieren que se determine el valor razonable
de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese active o pasivo.

Administracién de Riesgo Financiero

Los principaies pasivos financieras no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, otras cuentas por pagar y obligaciones financieras. El objetivo principal de estos pasivos
financieros .es [a obtencién de fondos para las operaciones de la Compafiia. La Compafiia posee
también cuentas por cobrar a relacionadas, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos

directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafila esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacidn respecto a la exposicién de la Compafifa a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetives, las politicas y tos procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracién de capital por parte de [a Administracion. Los estados financieros separados incluyen
mas revelaciones cuantitativas. :

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos,
asf como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia.
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Las politicas de administracidn de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar-los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los Iimites. La Administracién revisa regularmente las
poifticas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercado y en las actividades en funcién delas estrategias especificas determinadas.
La Compafifa, a través de sus politicas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en.ef que todos los empleados entiendan sus funciones
y obligaciones. ' - '

La Administracién monitorea el cumplimiento de las paoliticas y los procedimientos de administracién
de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiadoe respecto de los riesgos a los que
se enfrenta la Compafiia.

a. Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte en un
instrumente financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
~ actividades de operacién, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Expasicidn al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera es como
sigue:

2017 2016

s financieros ¢
Efectivo en caja y bancos 2.000.492 1.034.495
Partes relacionadas ) . 16.011.905 15.775.489
Otras cuentas por cobrar : 8.744 68.814

Efective en Caja v Bancos

La Compafifa mantenia efectivo en caja y bancos por US$2.000.492 al 31 de diciembre de 2017
(US51.034.495 al 31 de diciembre de 2016), que representan su maxima exposicion al riesgo de
crédito por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas
calificaciones de riesgo estdn entre AAA- y AA- otorgadas por las calificadoras de riesgos
contratadas por cada entidad financiera:
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Entidad Financiera Calificador

Class International Rating S. A. /

Banco del Austro S. A. AA- .
PCR Pacific 5. A,

AAA- Bank Watch Ratings S. A. /

Banco Intern'acional S A . X
AAA Class International RatingS. A

PCR Pacific S. A /

Banco Pichincha C. A. . AAA- .
: ' Bank Watch Ratings S. A

TR

b. Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compahia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de fa Gerencia para administrar ia liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligéciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en. pérdidas inaceptables o arriesgak la
reputacion de la Compafifa.

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracién mantiene y monitorea una
proyeccién de fondos de actividades de financiamiento de un afio. - ..
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A continuacion, se muestra el ratio dei indice de liquidez:

L Cwentas | 200 2016

Activo corriente 18.737.157 17.515.697
Pasivo corriente 18.290.861 17.253.014

Ind

Riesgo de Mercado:

'Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn y financiamiento
de la Compafia como el valor de lgs instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracidn del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y
pasivos registrados denominados en una moneda diferente ala moneda funcional de la Compafifa.
La Compafifa efectia todas sus transacciones en ddlares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de Tasas de Interes

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera como principal fuente de financiacién
el capital de trabaje propio generado por sus operacicnes, teniendo su principal apalancamiento
en sus proveedores cuando estos lo permitan,

Riesgo de precio productos comercializados

La exposicidn a la variacion de precios de la Compafiia esta relacicnada con el componente de
gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente los
mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del costo de
los productos para la venta para aquellos productos que son importados para su.comercializacién.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar
la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la
Administracion considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se prevén cambios en las
politicas del gobiernc central.

Situacién financiera del pafs

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones de
crecimiento mayores a las proyectadas {1,5% del PIB segln [a fuente oficial del Bance Central del
Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios referenclales de
petréleo, el incremento de la exportaciones a rafz de la firma del Tratado de Libre Comercio con
l[a Unidn Europea y [a eliminacién prevista de las sobretasas arancelarias y los 2 puntos de
disminucién del IVA que generaron un mayor dinamismao en la economfa. Adicionalmente, estas
situaciones, mas las estrategias Gubernamentales de reordenamiento de las finanzas publicas, la
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priorizacion de las inversiones estatales, el fomento de |ainversion extranjera, la emisién de bonos
del estado y obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y otros
gobiernos, han influido positivamente en la reduccidn del riesgo pais y la mejora de las condiciones
econdmicas gue se presentaron en afios anteriores,

d. Administracion de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a la gestién de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a [os accionistas y
demas grupos de interés, asi como.también mantener una estructura éptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, es como sigue;

Total patrimonio 2.468.311 2.0159.106
Total activo 21.339.172 19.922.120

lo sobre activos /.

Efectivo en Caja v Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
como efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

2017 2016

Caja 8 8

Bancos ' 2.000.484 1.034.487
Total L 12000492 . 1.034.495
Inventario

La composicidn del saldo que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2017 y 2016 como inventario, es como sigue:

2017 2016

Articulos de reparacadn 16.808 14.952
Tanques estacionarios 685 53.976

174937 . .68.928

Total =

Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
como otras cuentas por cobrar se componen de |a siguiente manera:

22



I Inversiones Ferrazano 5. A.
d i Notas a los Estados Financieros Separados
" 31 de diciembre del 2017
" 2017 2016
Servicio de Rentas Internas (SRI) {1) ' 83.106 ' 89.019
B Empleados 1.001 2.789
1. Transportistas ] 1.254 1.254
. ﬂ . Otros . 262 262
[] {1) Corresponde a valores por cobrar al Servicio de Rentas Internas, por retenciones en la fuente del
impuesto a la renta, que psteriormente la Compafiia solcitara la devolucicin como pago en exceso.

10. Otros activos

Los saldos que se muestran en el estade de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

b como otros activos se componen de |a siguiente manera:

) 2017 2016

. Anticipo proveedores 6.097 62.097
- : Seguros anticipados 2.647 6.717

g744 68814

y Total

—
S

' 23



e

A R Y BEO'EL S T LT0Z [9p 2Iquia11 99 T¢ IV
Feeeso T SvE Tovere oo weves o vorme 5702 op SIqweRIF o8 TE IV
T B T Corvast | vorTee 702 [P STeop 9P TE IV

i 1504q1] UD 012U JOjeA

LEZ 2N LBvEe99 T lpseeRr 0 T LTOT SpSIawEIE AP 1S S
POT'T - ¥OT'T - C - SaUCIIEIYISEPR J Sagsniy
{zoT's£6) - (S69°6Z6) (TLLw) - SEJUSA

reE'0Ze ELE'TET 0Ly LT - S8U0IIPY

69'0rE oYV : ) Iguis1nIp 9P TE |2 Sopjes .
{650°ZTT) (60L'9p) - {0gE'59) - sauoldeIyISe|d3 / S3IsNly
(e9z'T1Z) {F69°L€T} - (6uses) - SeIuaA
#06'0FE LTTTL 0LL 61T £0L°%T - saucIpy

- TOS00E

lBpe|nwnoe ugpeasdag

8LTLSOT
(000 0rs)

- SIUOIIEIINSE|DDY

(6TL615) - . (81615} - - SEIUDA
89661 - 296°6T - - SEUOIPY
s i STT63 3 8181 . EE (<57 9TOTAP uqUIRPIp 5P TE |E Sopieg
{82E°SLT) - {56%8°€S) - (EEp'TET) - . S3UOIDEIISEPR) / S215nfy
(gzgore) - {0£579ST) - (85/°€8} - SejUuan

1031500

ooﬁ,h - - - oo._n.h - mwco_u_td.
€8S , L TULETERLT ‘Ot X .
feiol SQN3B AN, odinbg wo:mtw._.. ojdaouosy
A elleuinbepy
“msmism%mssm_u_v

3P T€ |& SopeUltLI] Soye so| d1ueinp sodinba A sepeunbew ‘pepaidold ap olusiwiAow |8 A uopisoduwiod g op UsaWNSal Un e1Uasa.d 3s “USIDENUIUCD ¥

OPESEAUD
ap eue|d

sanbuey
A seuniogelelg

sodinba A selleuinbew ‘pepsidoid

LT0¢ |[9p 2JQBdIp P 1€

sopeJedas soJs1UBUL] SOPRIST SO] B SB10N

Y *S DURZRLIZH SHUOISISAU|

P P




5¢

81810 £E69Y68'C T19960°€ 690°LTS LST'V8E'E 977106’ v °§ sedodg

B33U PEPINN s015ed A 503500 E BI9U pepiN

L10T

sope)|N)say ap opelsy _ SOPE)|NSdY ap opelsy

¥98°76T'E BYTETOTIT ET0'90T'YT EEGB0LE EFLTI0TT 9.9°7TL YT "y 'S5 sedodz
_ L1102
ugenils ep opeisy . A3 UBUL] UOIENIIS AP Opels]

:anBIs 0W03 s39TOZ A £T0OZ 8P 2IqW3IP 3p Tf (B “V 'S se8003 ejyedwo) | e 2uailuew snb saU0ISIBAU| SB| 3P SOJIIIUBLIY SOPEISE 50| 8p sojuow sajedipuud so7

. . ‘elyedwo] eped uod sopeuoipiadoad opis uey ou vy '
4e302nj0A7 US BjuedWO) B] BUSIIUEL 3INb SSUCIIIE U SIUOISIBAU] SB| 3P SOJIBIUBULL SOPRISS SO 3p SOJUOW sajedoulad 50| BWLIOJUY [Bp UGISIWS 3p BYI3) B ¢

"EJUEdLIOD BLDIP 31405 BAIIE2RIUBIS Bdu3n)pul 2as0d ou eluedwlo) B "BIOSIWS ejyeduiod e| ap |elded |9 Us %0g |2 Jousw uopediditied (%)
"eldedwiod eYIIp 3190s. BAIESIUSIS epuBRYUl 39s0d Bluedw o) e BIOSIWS 2juedwod e} ap jeuded |3 ua %05 12p uopedidilied {s)

- 000 0FS - 000°0FS %BELT Jopend3 «+ 'V 'S B1RONJOAT
£02°009 £02°009 £02°009 £02°009 %00'05 Jdopena3 « ¥ '§5e3003

910z

SIUCIY se|
ap |BUIWOL JOJEA

uopedpiiied

[ owe [ uoc |

souql
us Jojep

I

ap slejusdiod
%

'9nZS 0WO3 $3 9TOZ A LT0Z 19P 21qUWIILP 3p TE |B Bjyedwo) B| Jod SEPIUSIUBL SSUOISIIAU] SB| 3P 8[|EI3p UN

SIUCI2DY Ul SaUO0|SIaAU] ‘cT

LTOZ [°op s1qwanip 3p TE
sope.edas S0J3IDUBUl{ SOPEIST SOf B SEI0N

Y 'S OUEZELI24 SBUOISIIAY|
BN . .




et

o

Inversiones Ferrazano S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre del 2017

13.

14.

15.

16.

Crédito de Mutuo

Los saldos gue se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
como crédito de mutuo se componen de ia siguiente manera;

2017

Compaiiia Ecuatoriana de Arefactos S. A. ECASA (1) 700.000 700.000

/700000

Total

{1) Corresponde a un préstamo entregado a la Compafifa Ecuatoriana de Artefactos S. A. ECASA,
emitido en enero de afio 2014, a un plazo de 5 afios, y que genera una tasa de interés anual del
1%.

Qtros Activos

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
como otros activos se componen de la siguiente manera: '

2017 2016

Desarrollo programas de computacion 27.500 27.500
Valores por liquidar . - 20.321
Total . : Colamsenl . a71821

Cuentas.por Pagar Comerciales

El siguiente es un'resumen de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

2017 2016

Compafiia Nacional de Gas Congas C. A. {ver nota 19) 17.663.622 16.840.161
Proveedores : 88.928 57.804

Total -

impuestos Carrientes

Los saldos que se muestran en el balance general al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como activos y
pasivos por impuestos corrientes, se componen como sigue:
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2017 2016

Activo por:

Servicio de Rentas internas:

Crédito tributario impuesto a la renta 187.644 187.644
Retencidén en la fuente de impuesto a |a renta 181.340 133.476
Anticipo minimo de impuesto a la renta - 161,254 92.449
Retencion en la fuente de IVA S 66.920 51.392
IVA en compras. . 12.941 5.906

Notas de crédito SRl 2.801 3.780

Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

Otros saldos 86.071 86.446
Anticipo impuesto a |la renta 58.170 64.124
Impuesto por pagar 8.883 30.657
Retencién en la fuente de IVA 1.321 1.439
Retencién en la fuente de impuesto a la renta 1.116 93

Impuesto a [a renta corriente 156.351

©ois1912

b=
L

Sildo o i e

Gasto por Impuesto Sobre la Renta

El gasta por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacién:

2017 2016

Impuesto a la renta corriente 156.351

156351 2

Total:

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a [a renta ecuatoriana corporativa es el-22%. La siguiente es [a conciliacidn entre
el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la
renta del 22% a la entidad antes de impuesto a la renta:
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Menos: Participacion trabajadores {ver nota 18) (106.863) {13.065)
- T

Mas (menos):

Gastos no deducibles

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pafs en los términos y condiciones determinados en
la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccion
en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se efectde la correspondiente inscripcién de [a escritura publica en el Registro Mercantil
respectivo, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones

en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es

el siguiente:

Saldo al nicio delafio . . U a13e9) 23)
Gasto impuesto a |a renta causado : 156.351 -
Anticipo determinado - 92.449
Retenciones en la fuente (106.034) (58.170)
Anticipo impuesto a |a renta pagado - {28.325)

Saldo al final del afio 18.948 (31.369)

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafifa registro contablemente el impuesto a la renta causado,
siendo el anticipo determinado el mayor, por lo cual la declaracion del Impuesto a la Renta del afio
2016 difiere con el valor registrado contablemente.

Situacién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido opertunamente con las obligaciones tributarias.
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S

E—

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafifas
para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial
No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no
estando ex'entos de la aplicacién del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno, dentro de un imismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas en un monto acumulade superior a tres millones de ddlares {US$3.000.000}
deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los
guince millones de ddlares {US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan’ presentar,
adicionalmente al Anexo de Qperaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

No obstante, la Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar,
mediante requerimientds de informacién, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operacion o
transaccion, la presentacién de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se

* aplics el principio de plena competencia, de conformidad con [a ley, quienes para dar cumplimiento a

este requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses.

Determinacién y pago del impuesto a ia renta.

Elimpuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre

. de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas gue se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuévas y productivas se realicen fuera de [as
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Estdn exoneradas del page del impuesto a la renta por un periodo de 5 afios, [as nuevas inversiones
productivas gue se realicen.en las provincias de Manabi y Esmeraldas, en los tres afios siguientes
contados a partir de la vigencia de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccidn y Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 20186,
publicada en el Suplementos del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del impuesto a la renta.

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a {a Renta en Sociedades; 25% Tarifa
especial de Impuesto a la renta aplicable:

o  Sobre la proporcidn de la Base Imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.

o  Sobre el total de la Base Imponible cuando la participacién de accionistas directa o indirecta de
accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el 50%.
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o las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberan informar
sobre la totalidad de su composicién societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos
dispuestaos en la resolucidn que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas
Internas y la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la
Socledad aplicard la tarifa del 25% de iImpuesto a fa Renta sobre la totalidad de la Base Imponible

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcidn. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con tos beneficios tributarios que para el
pago del impuesto a la renta reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacidn de normas y principios

contables.

También estén exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccidn, Comercio e Inversiones hasta por un

periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor impaosicién o regimenes fiscales preferentes; o que tengan
un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos ret_end'rén
Impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se
encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13%

adicional segun corresponda.

Enajenacién de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en
el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o partmnpacmnes de sociedades
domicifiadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
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Impuesto a [a Salida de Divisas {ISD)

A partir del 24 de'noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) incrementd del 2% al 5%
y establece presuncién de-pago y generacion en lo siguiente: -

- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- - 'Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

- Las exportaciones de: bienes y servicios generadas en- el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador:

- Cuando |a salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de
la operacidn, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estdn exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD):

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5.000.

- Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de ila Produccion, Comercio e
Inversiones y gue devenguen interases a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del page del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn.

- Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacidn econdmica directa en sus actives productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilic en las provincias de Manahf y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacidn de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El impuesto a la Salida de Divisas {ISD) generado y pagado per importacién de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podra ser utilizado como
crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos

fiscales.

Contribuciones especiales

De acuerdo con la Ley Orgdnica de 5Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccidn y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016,
publicada en ef Suplemento al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas
contribuciones por una sola vez, que entre las principales que afectan a la Compafiia son:
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17.

- Contribucién del 0.9% scbre el valor de bienes inmuebles {existentes en Ecuador y que
pertenezcan a sociedades residentes en el exterior) con avallio catastral del 2016 {1.8% cuando
los propietarios estén domiciliados en parafsos fiscates o jurisdicciones de menor imposicién).

- Contribucién dei 0.9% sobre derechos representativos de capital (que pertenezcan a sociedades
residentes en el exterlor) con valor patrimenial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion).

- Contribucién del 3% scbre la utilidad gravable de las sociedades correspendientes al ejercicio

fiscal 2015,

Estas contribuciones especiales no podrdn ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso en el que
el valor de dichas contribucicnes especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2016, la diferencia serd deducible para fos siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacidn scbre los términos contractuales de los préstames y obligacicnes de la
Compafifa que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado.

Un detalle de las obligaciones financieras por el afio que termind el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
como sigue:

S 2016

" Cuentas .

Obligacicnes financieras
Financiera Unidn del Sur S. A. o 580.000 650.000

S80.000 . 650,000

Términos de reembelso de la deuda:

Las cbligaciones financieras y los términos de reembolso al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se detallan
a continuacion:

Tasa de interes
nominal
Cuentas : TPR

Financiera Unidn del Sur S. A,

Préstamos bancarios sobre firmas 10,00% - 580.000 650.000

1 580.000 . - 650.000
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i8.

19.

Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el sigufente:

2017 2016

Participacidn de los trabajadores en

las utilidades (1) { ver nota 17) ~ 106:863 13.065
Beneficios sociales 15.837 29.014
IE5S por pagar 1.048 15.514
Otros por pagar . . U 102.651 40.698

o | 3% 58,25

{1) De conformidad con disposiciones legales, los trabéjadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compafiia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

El movimiento de la provisidn para participacion a los trabajadores fue comao sigue:

. Provision del afio cargada a resultados 106.863 13.065
{13.065} {28.872)

" Pagos de la provisién del afio anterior

Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016
con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias y partes
relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas {compafifas) que directamente o indirectamente
controlan o son controladas por la compafifa, tienen control conjunto o influencia significativa
(asociadas) y if) personal clave de la gerencia o admih]stracién:

L cemas | eluon | Towsseaon | 20 | ;e

Ecogas S. A. (1) Entidad del grupo  Comercial 9.511.393 - 9.589.317

Gasguayas S. A, (1) Entidad del grupo  Comercial 5.311.585 6.133.778
Transporte de Carga Pesada EvolucargS. A. Entidad del grupo  Comercial 188.927 _ -
Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A Entidad del grupo  Comercial - 52.394

I¢ - 16011805 - - 15775489

‘Cluentas por pagar comercialés: - . Lok o ' o
Compafiia Nacional del Gas Congas C. A. (2} Entidad del grupo - Comercial 17.663.622 16.840.161
. Total cuentas porpagar comerdiales -7 T oo L Las T 17663622 16.840.161
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20.

21.

22,

{1} Corresponde a pagos de bienes y servicios que la Compafiia realiza a nombre de sus compafifas
relacionadas. Estos saldos se encuentran acumulados desde afios pasados y no generan interés,
ni tampoco tienen fecha definida de pago.

{2) Corresponde a la administracidn del efectivo realizado a [a Compafifa Nacional de Gas CONGAS
C.A., estas cuentas no devengan interésy no tienen fecha definida de cobro.

Patrimonio

Capital Social

EI capital social de la Compafiia consiste en 64.979 acclones ordinarias, nominativas e indivisibles con

“valor neminal de US$1 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal

~ La Ley de Compafiias de Ia Republica del Ecuador requiere que las sociedades ancdnimas transfieran a

la reserva [egal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el-50% del
capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién
de dividendos.

Ingresos por Ventas

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017y 2016,
es el siguiente:

Prestacién deservicios 1.655.224 574.736
Alquiler de vehiculos 469.895 . 615.190
Venta de componentes tecnicos 190.813 ' 45.149
Venta de activos fijos 7721 71.563
Ingreso por arrendamiento 6.503 392,993
TOtaI S SRR R NN L ,2'33‘0'1’56..: 1699531 ;

Costo de Operacignes

La composicion de los costos de operaciones por [os afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016 es la siguiente: :
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25.

26.

27.

De acuerdo con |as leyes laboraies, la Compaiifa debe distribuir el 15% de la utilidad antes de impuesto
a la renta. La Compafiia ha estimado el gasto participacion de los trabajadores en las utilidades en
U55106.863 en el 2017 (US513.065 en el 2016) (Véase nota 18).

Gastos Financieros

La.composicién de los gastos financieros de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
la siguiente:

2017 2016

Intereses = - 63.194 - 80.860
Comisiones ' 413 1.379
T e e e e

Otros Gastos

La composicién de los otros gastos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la

siguiente: _

2017 2016
Gastos no deducibles 41.937 23.371
Pérdida por baja y venta de bienes 5.007 -

Vario : 140 -
BT e S E L a7088y o 23371

T°<tal

Principales reclasificaciones realizadas en la presentacién de los Estados Financieros Separados

Los estados financieros correspondientes al 2016, incluyen ciertas reclasificaciones realizadas por
presentacién con relacién a la agrupacién presentada en los estados financieros al 2017, estas son

como sigue:
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) 28.

29.

- '
2016 2016

- 1.034.495

Efectivo en caja y bancos S 1.034.495 -

Cuentas por ccbrar relacionadas 15.775.489 - - 15.775.489
Inventario ) . 68.028 - - G8.028
Impuestos corrientes s 474.647 - - 474.647
Otras cuentas por cobrar 162.138 - 68.814 93.324
Otros activos - 68.814 - 68.814
S actv LU i 1751889 1 -17515.697

VO NG carrients R RN
- - 1.058.399

Propiedades, maquinarias y equipos 1.058.299
Inversiones en acciones 600.203 - - 600.203
Cuentas por cobrar 700.000 - - 700.000

Otros activos 47.821 - - 47.821

-+ Tatal activo no'cor

Total Activo

gFZ',as

,,,,,, nte:: eleland L
Cuentas por pagar 16.945.231 51.266 - 16.897.965
Aniicipos de clientes - - 51.266 51.266
Impuestos corrientes 205.492 - 205.492

98.291

120.080 7 - 120,080

Contratos significativos

Contrato con Compaiiia Nacional de Gas CONGAS C. A.

Con fecha 04 de enero del 2015 se firma dos contratos con Compafiia Nacional de Gas Congas C. A,
cuyc ohjeto principal es el arrendamiento del Inmueble Hacienda el Recreo y el inmueble lote de
terreno, ubicado en el kildmetro 6 % via Buena Fe, propiedad de Inversiones Ferrazano S. A., para la
Planta de envasado de Gas Licuado de Petrdleo como también para las oficinas comerciales y todas las
actividades que son propias de dicha empresa, con un canon de arrendamiento mensual de U5$1.600
cada inmueble, mas liquidacion de USS$G,0055 por cada kilo envasado, este contrato tiene una duracion
de 5 afios.

Contingentes

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia mantiene los siguientes juicios civiles y laborales comunicados
por los Asesore Juridicos de la Compafiia y que se detallan a continuacién;
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Inversiones Ferrazano S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

31 de diciembre del 2017

30.

31,

Juicios de caracter civil. - 2 juicios interpuestos por Inversiones Ferrazano S. A. por la prestacién de
cilindros, contra dos personas por US514.950.

Juicios Laborales.- Reclamos presentados por 2 ex empleados por despido contra la Compafiia, con una
cuantia de US$74.834, el juez ordena el pago de US$1.414, sentencia en contra de |la compafiia en
apelacion en la Corte Provincial. . '

Garantfas
Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia aparece como codeudor de una hipoteca abierta que
mantiene Compafila Nacional de Gas Congas S. A, con Banco Pichincha C. A., por un valor de

US57.460151, la hipoteca se concedié por un terreno propiedad de inversiones Ferrazano 5. A.

Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el gue se Reporta

Desde el 31 de diciembre def 2017 hasta la fecha de emisidn de este informe 15 de mayo de 2018, no
han ocurrido eventos que en opinidn de la Administracidn requieran revelaciones adicionales o que
pudieran afectar significativamente la interpretacion de los mismos.

. ok ok kX
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