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Auditores Independientes
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:

COMPANiA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

Informe sobre la auditorfa de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Compafila Nacional de Gas CONGAS C.A., que comprenden el estado
de situacién financiera af 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de Compaiiia Nacional de Gas CONGAS C.A., al 31 de diciembre del 2016 y el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF}.

Bases para la opinidn

Nuestra auditor(a fue efectuada de acuerdo con Notmas Internacionales de Auditoria (NIA), Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en
refacion con la auditoria de ilos estados financieros’. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés} conjuntamente con [0s requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de
los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido |as demés responsabilidades de ética de conformidad con dicho

Cédigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
Nuestra opinion de augitoria.

% Member of IECnet
gﬁ; Worldwide Association of Independent Professional Firms
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AUDIFINTAX

Auditores Independientes

Informe de los auditores independientes
{Continuacién)

Otros asunios

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compaiiia presenté Unicamente estados financiero separados en base a la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) nimero 27, los cuales son exigidos por las autoridades de control en el Ecuador, tanto
para la declaracion del impuesto a la renta anual, asi como, para la presentacion a la Superintendencia de Compariias,
Valores y Seguros, en dichos afics.

Los estados financieros de Compafila Nacional de Gas CONGAS C.A, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015
fueron auditados por otros auditores, cuyo dictamen de auditorfa, fechado e! 15 de abril del 2016, expres6 una opinién sin
salvedades.

Informacién presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacion adicional, 12 cual comprende el Informe anual de los
Administradores a la Junta General de Accionistas. Se espera que dicho informe esté disponible después de la fecha de
nuestro informe de auditorfa.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Gompafifa, no incluye dicha informacion y no expresamos ninguna forma
de aseguramiento 0 conclusion sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual de los
Administradores cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacién contiens inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieres o con nuestro conocimiento obtenide en la auditoria, o si, de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta, Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta General de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacidn de reportar dicho asunto a la
Administracién de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados financieros

[.a Administracidn es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financiercs adjuntos de
aclierdo con Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF) y del control interno determinado como necesario por
la Administracion, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debidas
a fraude o error,

En la preparacién de estos estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Gompania
para continliar como un hegocio en marcha, revelando, seguin coiresponda, los astinlos relacionados con negocio en marcha;
y, &l uso de las bases contables de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar 1a
Compafifa o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

[.os encargados de la Administracién de |a Companiia son los responsables de la supervision del proceso de elaboracion de
la informacién financiera de la Gompadia.

Member of I[EChet

\.
® Worldwide Association of Independent Professional Firms
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Auditores Independientes

Informe de los auditores independientes
(Continuacion)

Responsabilidad del auditor en relacion con Ia auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estan libres de
distorsiones slgnificativas debidas a fraude o error, ¥ el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. La
seguridad razohable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre distorsicnes significativas cuande estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o efrores y son consideradas significativas si, individualmente o en su conjunto, podrian
razonablemente preverse que influyan en |as decisiones econdmicas que los usuarios tomen baséndose en esios estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros, debidas a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtensmos evidencia de auditorfa
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una distorsién
significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una distorsion significativa debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién
del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en funcidn de las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia. '

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la correspondiente
informacién revelada por la Administracién es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de las bases contables de negocio en
marcha y, basados en fa evidencia de auditoria obtenida, conciuir si existe o ne una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar
como negecio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditorfa a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidn medificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
ia fecha de nuestro informe de auditorfa, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden acasionar que la Compafifa
deje de ser una empraesa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las revelaciones,
y §i los estados financieros representan las fransacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Hemos comunicado a la Administracion de la Compania respecto a, entre ofros asuntos, el alcance y el momento de
realizacién de la auditorfa planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

N Member of IECnet
ﬁ; Worldwide Association of Independent Professional Firms
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AUDIFINTAX

Auditores Independientes

informe de los auditores independientes
(Continuacion)

Informe sobre ofrog requisitos legales y regufalorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa, como agente de retencion y percepcion
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, se emite por separado.

Quito, 28 de abril del 2017

/‘\Udlséd&‘—“ ) Ao oordar ,
£44

Audifintax & Asociados Cia. Ltda. g. Viviana Estévez MSc.

Member of IECnet y Representante en Ecuador / Representante Legal

Numero de Registro en la Superintendencia Registro profesional No. 1000

de Compafiias, Vaiores y Seguros; 887




L e e d L L Ul Ul ULl el w0 lU0D00 YYD 9w

COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar
Clientes cometrciales
Compafias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activo por impuestos corrientes
Total del activo corriente

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIFO
INVERSIONES EN ASOCIADAS
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Total del activo

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar

Proveedores

Compafiias relacionadas

Otras cuentas por pagar
Dividendos por pagar
Préstamos bancarios
Pasivo por impuestos corrientes
Provisiones y acumulaciones

Total del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZC
Total del pasivo

PATRIMONIO (segin estado adjunto)

Total de! pasivo y patrimonic

Notas

© ;o -l

—_
- O

12
13
14

15

16
17
18
19
20

21

016 2015

175,460 55,566
595,501 701,444
16,856,852 17,346,738
1,224,444 842,378
7,005,887 3,750,996
2,043,107 1,807,959
27,901,251 24,505,081
3,233,599 4,119,081
726,933 722,816
4,089,266 4,104,528
35,951,049 33,451,506
494 531 422 970
16,003,561 16,168,824
191,554 3,773,193
5,768 5,768

1,790,510 .
724,750 639,304
698,244 430,708
19,908,918 21,449,767
2,823,595 28,710
22,732,513 21,478,477
13,218,536 11,973,029
35,951,049 33,451,506

Las notas explicativas anexas 1 a 33 son parte integrante de los estados financieros.

et

Ifig. Patficio Sanchez

Gerente General

o

- B . e, o
. o . ~
Wi =l

¥

~

| Proafio

“CP A;"Martpa
Co%dora General

Pagina 1 de 35
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COMPAN(A NAC!ONAL DE GAS CONGAS C.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costos de ventas

Utilidad bruta

Gastos operacionales
Gastos administrativos
Gastos financieros

Otros no operacionales
Otros ingresos
Qtros egresos

Utilidad antes del impuesto a la renta

Participacion trabajadores en utilidades
Gasto por impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Utilidad neta y resultado integral del afio

Notas

22
23

23

24

25
26

27
27

2016 2015
32,884,558 32,503,103
(29,677,449) (30,100,383)
3,207,109 2,402,720
(1,496,054} (1,758,579)

(418,143) (1,082,337)
610,958 995,544
(112,063) (122,234)
1,790,807 455,114
(268,621) (68,267)
(270,754) (80,222)
1,251,432 306,625
1,051,432 306,625

Las notas explicativas anexas 1 a 33 son parte integrante de los estados financieros.

A

Ing,/ Pairicio Sanchez
Gerente General

P “ ;‘5"’/

7 C.P.FS. Maytha Proafio
Contadora General

Pégina 2 de 35
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COMPARNIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo generados por (aplicado a) actividades
de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses recibidos y pagados, neto

Otros ingresos, egresos (neto)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades
de operacién

Flujos de efectivo (aplicados a) generados por las
actividades de inversion:

Incremento de propiedad, pianta y quipo
Disminucion inversiones temporales
Incremento inversiones en asociadas
Disminucién (incremento) otros activos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades
de inversion

Flujos de efectivo generados por (aplicados a) las
actividades de financiamiento:

Incremento (pago} de préstamos bancarios
Cobro de otras cuentas de largo plazo

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades
de financiamiento

Incremento {Disminucién) neto de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al principio de afo

Efectivo y equivalentes al fin del afio

2016 2015
33,480,387 33,210,120
{32,747,520) (38,958,646)
{419,143) {1,107,681)
498,895 873,310
812,619 (5,982,897)
(2.577,450) (497,457)
- 4,655,572

(4,117) -
83,070 (24,328)
(2,498,497) 4,133,787
1,790,510 (2,230,000
15,262 3,913,600
1,805,772 1,683,600
119,894 (165,510)
55,566 221,076
175,460 55,566

Las notas explicativas anexas 1 a 33 son parte integrante de los estados financieros.

Pagina 4 de 35
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

{Continuacién}

Conciliacion del resultado neto del periodo con el flujo de efectivo

provistos por (utilizado en} actividades de operacién 2016 2015
Utilidad neta del afio 1,251,432 306,625

M3s cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo

Depreciaciones 103,446 570,037
Ajuste gasto por impuesto a la renta 270,754 80,221
Ajuste gasto por participacion a trabajadores 268,621 68,267
Provision cuentas incobrables 4,577 4,913
Ctros (83,070) 28,792

1,815,760 1,058,855

Cambios en actives y pasivos corrientes

{Incremento) Documentos y cuentas por cobrar 591,252 705,405
Incremento Impuestos por cobrar (235,148) (522,710)
(Incremento) disminucién otras cuentas por cobrar (382,066) (80,997)
{Incremento) Inventarios (3,254,891) {27,867)
Incremento cuentas y documentos por pagar 1,933,730 (7,449,564)
Incremento (disminucién) impuestos por pagar 85,448 219,179
(Incremento) otros pasivos 258,536 114,802

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades
de operacion 812,619 {5,982,897)

Las notas explicativas anexas 1 a 33 son parte integrante de los estados financieros.

. “_——"‘"’—_‘——1._'___’. -
Ipg. Patficio Sénchez “C.P.A{Martha Proafo
Gerente General Contadora General

Pégina 5 de 35
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

Compafiia Nacional de Gas CONGAS C.A., (en adelante "la Compafiia” o “CONGAS") fue constituida el 5
de febrero de 1976 en la ciudad de Quilo - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Quito el 24
de febrero de 1976. El 29 de diciembre de 2008, se inscribid en el Registro Mercantil la escritura plblica por
aumento de capital y reforma de los estatutos celebrada el 18 de septiembre del mismo afic. Su actividad
principal es: [a venta y distribucién de gas, comercializacién de hidrocarburos y derivados del petréleo, por lo
tanto, son propias de la Compariia todas las actividades conexas a las que se describen anteriormente o que
se relacionen a ellas.

Regulaciones sobre las operaciones de la Compafia

Mediante Resolucidn del Directorio Extraordinario No.001-001-ARCH-2015, publicado el 11 de febrero del
2015 en el Registro Oficial No 436, se establece nuevas tarifas por prestacién del servicio ptblico de
comercializacién de gas licuado de petrélec (GLP), por tonelada métrica despachada para el consumo
doméstico y comercial/ industrial por parte de EP Petroecuador. La tarifa establecida para la Compaiia es
de US$. 114,43 por tonelada métrica vy la tarifa de comercializacion de excedentes de (GLP) fue de US$.
56,68; y entro en vigencia el 22 de julio del 2016, misma que no incluye el impuesto af valor agregado IVA.

Mediante Resolucién del Directorio Extracrdinario No.001-001-ARCH-2015, publicado el 11 de febrero del
2015 en el Registro Oficial No 436, se expide normas de contabilidad, control y fiscalizacidon para las
empresas autorizadas a realizar actividades de comercializacion de gas licuado de petrleo (GLP).

Mediante Resolucion del Directorio Extraordinario No.001-003-ARCH-2015, publicado el 12 de febrero del
2015 en el Registro Oficial No 437, se expide normas para el tratamiento de los excedentes de gas licuado
de petréleo (GLP)} de uso doméstico, comerciai e industrial, que deben mantener y aplicar las empresas
dedicadas a la comercializacién de gas licuado de petrélec (GLP), mismos que seran facturados
mensualmente por parte de EP Patrogcuador.

NOTA 2 ~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de les estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos que
se indique lo contrario.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Compariia Nacional de Gas CONGAS C.A., han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacicnales de Informacion Financlera (NIIF} emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita vy sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a partir de los registros contables
mantenidos por la Compaiiia.

La preparacion de ios estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complgjidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Pagina 6 de 35



o

T N N U IS O ) B R I B B RS SR B R

COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretacicnes
a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

NIIF Tema Efectiva a partir

NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos 1 de enero 2018
con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros ' 1 de enero 2018

NITF 2 Clasificacion y medicidn de transacciones en pagos por 1 de enero 2018
acclones — Enmiendas a la NIIF 2

NIIF 4 Enmienda a contratos de seguros y aplicacion NIIF 9 1 de enero 2018

NIC 40 Enmiendas trasferencia de propiedades de inversion 1 de enero 2018

CNilF 22 Interpretacidn transacciones en moneda extranjera y 1 de enero 2018
consideraciones de anticipos

NIC 28 Inversiones en asociadas y Joint Venture 1 de enero 2018

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero 2019

La Administracién estima que ia adopcién de las enmiendas a las NIIF, no tendrdn un impacto significativo
en los estados financieros en el ejercicic de su aplicacidn inicial.

b) Traducciones en moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primaric donde cpera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares

estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia. A menos que
s6 indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares

estadounidenses.

Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, cuando occurren, se traducen a la moneda funcional usando los

tipos de cambio vigentes a las fechas de las transaccicnes. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que puedan resultar del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados

integrales.
c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y depdsitos a la vista en instituciones bancarias.
Los sobregires bancarios se presentan como pasivo corriente.

d) Activos y pasivos financieros
Clasificacion. -

La Compariia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias ¢ pérdidas”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,

Pagina 7 de 35



COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financiercs a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciemhre del 2016 y 2015, la Compafifa mantuvo activos financieros en las categorias de:
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la categorfa
de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacidn financiera principaimente por
efectivo y equivalentes de efectivo, clientes comerciales, compafilas relacionadas y ofras cuentas por cobrar.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente.

Oiros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera per las cuentas por pagar a;
proveedores, compafias relacionadas, préstamos bancarios y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo atribuible
a la transaccion que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre que el activo
o pasivo financiero no sea designado como de valer razonable a través de resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismoes como se describe a continuacion;

Medicién posterior —

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
En especifico, la Compafiia presenta ias siguientes cuentas dentro de esta categoria:

- Clientes comerciales. ~ Corresponden a los montos adeudados por en el curso normal de los negocios.
Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes. Estas cuentas se mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

- Compafiias relacicnadas. — Corresponden principalmente a saldos pendientes por recuperar de
compainiias relacionadas, el valor en libres no difiere significativamente de su-costo amortizado.

- Otras cuentas por cobrar. — Representan principalmente por anticipos a proveedores, que se liquidan en
el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconecimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efsctiva.
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- Proveedoras y ofras cuentas por pagar. — Son obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos de
proveedores locales y de exterior en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses.

- Préstamos bancarios. — Corresponde a préstamos que se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente, se miden
al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en
el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

e} Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han eliminado.

f) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se infforma el importe neto en el estado de
situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos y existe la intencidn de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultdnea.

g) Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre ef que se informa, la Compafia evalla si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupe de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o més eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los fiujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiere o el grupo de activos financieros y ese impacto puede
estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales
como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital e intereses, la probabilidad de que se declaren
en quiebra u adopten otra forma de recrganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que
existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asl como cambios adversos en el
estado de los pagos enmora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

h} Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafifa mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion, La medicién al

valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el active o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea;

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafia.

Pagina 9 de 35



b

LERTRS DU R

= w w -

(

O

— e R i

-

COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.
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El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian af ponerle valor al active o pasivo, asumiendo que |os participantes en el mercado actian
en su mejor interés econdmico.

La medicidon del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiifa utiliza técnicas de valuacién que son apropladas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables. '

;
Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacion, en base ai
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel méas bajo de informacion que es significativo
para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconccidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafla determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisidn de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La Administracién de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracion analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables

de la Compafiia.

Para propdsifos de las revelaciones de valor razonable, la Compafriia ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre [a base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicd anteriormente.

i) Inventarios
Los inventarios corresponden a: cilindros, tanques estacionarios, reguladores, valvulas, repuestos y
suministros, estos estan registrados al costo, el cual no excede al valor neto realizable. El inventario de gas

licuado de petrdlec (GLP), esta valorado al dltimo precio de compra, los mismos no exceden el valor neto de
realizacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso normal de ios negocios,
menos los costos estimados de venta.

i) Propiedad, planta y equipo
Se muestra al costo de adquisicién, menos la depreciacién acumulada.

El costo de la propiedad, planta y equipo; y, la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o &l retiro y el resultado de dichas
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transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del afo.

La depreciacién se registra con cargo a las operaciones del afo, ufilizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, asf como las vidas
Utiles usadas en el calculo de la depreciacion.

Vida Util
Activo {afios)
Edificio 20
Planta de envasado 20
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5
Cilindros 10
Magquinaria y equipos 10
Sistema de incendios 10

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo
s mayor que el estimado de su valor recuperable.

k} Inversiones en asociadas

Las inversiones en asociadas se contabilizan en el estado de situacidn financiera al costo, ajustado por
cambios posteriores a la adquisicién en la participacién de la Compafia en el capital social y en los aportes
para futura capitalizacion.

I) Deteriorc de actives no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generan
flujo de efectivo identificable {(unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por deterioro. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos
no financieros, debido a que, la Administracién consfdera que no existen indicios de deterioro en las
operaciones de la Compafiia.

m) Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta corriente

Ei cargo por impuesto a la renta corriente se caicula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de [as utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma que exige el page de un anticipo minimo de impuesto

a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del
patrimenio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia registré como gasto por impuesto a la renta, el impuesto a la renta
causado. Por el afio 2015 se reconocio como impuesto a la renta definitive, al anticipo minimo de impuesto
a la renta.

n) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando fa Compafiia tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado de un svento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar fa
obligacién y el mento se ha estimado confiablemente. No se reconccen provisiones para futuras pérdidas
operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos para
su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce una provisidn aun
cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la misma
clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se reguerirdn para cancelar
la obligacién utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales condiciones de
mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

o} Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones sociales del estado de situacion financiera
y corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién vigente y se registra con cargo
a resuitados.

iy Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerde a la legislacién vigente.

Al cierre de los afios 2016 y 2015 la Compafiia no consfituyd una provision para beneficios definidos del
personal.

p) Reconocimiento deingresos

Los ingreseos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

d) Reconocimiento de costos y gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacicnan.
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r) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compafiia se daduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el pericdo en el que los dividendos se aprueban para
el reparto en la Junta General de Accionistas, celebrada cada afio.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciéon de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos Incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compariia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio
profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

- Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacidén para cuentas incobrables es determinada por ia
Administracion de la Compafifa, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacion de la misma. La provision representa un cargo a los resultados del
afio y la recuperacion cuando sucede se acredita a otros ingresos.

- Vida dtil de propiedad, planta y equipo: Las estimaciones de vida ttil se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida 0tjl de los activos deber{a disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Otil restante revisada, Factores tales como los cambios
en el uso planificado de los distintos actives podrian hacer que la vida (til de los activos se viera
disminuida.

- Impuesto a la renta corrente: La deferminacién de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
clertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracidn considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro,

- Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacidn de la cantidad a
provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que serd necesario pagar por la
-correspondiente obligacidn, tomando en consideracién toda la informacion disponible a la fecha del
periodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen & una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracidn de

riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de ios mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiifa.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacion o compromiso gque ha suscrito la Compaiiia que presente como resultado una pérdida financiera
para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y en las cuentas por cobrar a clientes. Ef efectivo
as mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio,
entre otras, produzca pérdidas econémicas debido a la desvalorizacién de activos, debido a la nominacion
de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas
con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas
obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compafia. La Compaifiila monitorea
semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una
cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros alcierre de
cada ejercicio;

2016 2015
ACTIVO
Medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 175,460 55,566
Clientes comerciales 595,501 701,444
Compafiias relacionadas 16,856,852 17,346,738
Otras cuentas por cobrar 5,326,165 4,946,906
22,953,978 23,050,654
2016 2015
PASIVO
Medidos al costo amortizado
Proveedores 494,531 422,970
Compafifas relacionadas 16,003,561 16,168,824
Otras cuentas por pagar 3,015,148 3,801,903
Préstamos bancarios 1,790,510 -
21,303,750 20,393,697

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor en libros de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafifa se aproximan al valor
razonable debido a la naturaleza de corto y largo plazo de estos instrumentos.
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COMPARNiA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

Cajas y fondo rotativo
Bancos locales
Bancos del exterior

Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015

NOTA 7 ~ CLIENTES COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

Clientes Quito
Clientes Quevedo
Clientes Guayaquil
Clientes Cuenca
Clientes Matriz
Clientes Salcedo

(Menos):
Provision Cuentas Incobrables

Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015

016 015
(2,458) 17 3,884
4999 ©-° 36,164
172,919 §.%" 15,518

ﬂiw

175,460 55,566

2016 15
318,610 N 300,049
72,853 2%} 86,586
85,986 .12 101,677
67,368 3af 152,603
47,476 1P 30,479
29,996 ! 62,339
622,289 §.1% 733,733
(26,788) 152 (32,289)
595,501 0.+3 701,444

(1) El movimiento del afio de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del 2016y 2015
Utilizacién
Provision del afic

Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015

(1)

2018 2015
, 32,289 .ue 28,578
{10,078) 9.5! (1,202)
4,577 14 4,913
26,788 j5 32,289

(1) La utilizacion de la provisién correspende a un acuerdo judicial entre las partes.

} i 25’1"'

La Administracién considera que la provisidn es suficiente para cubrir posibles incumplimientos de

cobrabilidad.

(Ver pagina siguiente}
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COMPARNIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dodlares estadounidenses)

NOTA 7 - CLIENTES COMERCIALES
(Continuacién)

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar no deterioradas es como sigue:

2016 2015

Por vencer 272,874 330,196
Vencidas

De 1a30Dfas 151,282 178,075
De 31 a 60 Dias 6,186 31,287
De 61 a 90 Dias 3,268 8,080
mas de 90 dias 188,679 186,095
Total 622,289 733,733

NOTA 8 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es el resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con compariias
relacionadas. Los términos y condiciones bajo las cuales se realizados estds operaciones fueron acordadas
enire ellas; y, segun la Administracién de la Compafiia son equiparables con el mercado para transacciones

e e e e e e e e e e e e e e e e e e e W W e W oe

-

o

e

realizadas con terceros no relacionados.

2016 2015
Venta de servicios
Ecogas S.A. 265,916 246,308
Gasguayas S.A. 60,011 30,735
325,927 277,043
Prostacidn de sarvicios
Ecogas S.A. 167,899 188,295
Gasguayas S.A. - 259,069
Inversiones Ferrazano S.A 1,460,175 1,611,385
1,628,074 2,058,749
Al 31 de diciembre comprende:
2016 2015
ACTIVOS
Compafiias relacionadas
Inversiones Ferrazano S.A. {1} 16,840,161 17,302,043
" Transporte Carga Pesada EVALUCARG S.A (2) 16,231 15,877
Sidertrgica Ecuatoriana 5.A. SIDEC 460 1,065
Ecuatoriana de Artefactos S.A. ECASA - 27,753
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 16,856,852 .\ 17,346,738

(Ver pagina siguiente)
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses}

NOTA 8 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

{Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

PASIVOS

Compafifas relacionadas

Ecogas S.A. 3
Gasguayas S.A. {3)
Inversiones Ferrazano S.A (3)

Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015

2016 2015
11,908,303 12,219,083
4,042,864 3,949,741
52,394 -
16,003,561 16,168,824

(1) Corresponde a la administracidn del efectivo realizado por la empresa Inversiones Ferrazano S.A., estas

cuentas no generan intereses y no tienen plazo definido de pago.

{2) Corresponde a cuentas por cobrar por gastos de constitucion de dicha empresa, la cual se espera

iniciara sus operaciones durante el afio 2017.

(3) Corresponden principalmente a la compra de servicios locales, los cuales no tienen plazo de pago y

no devengan intereses.

NOTA 9 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

Servicio de Rentas Internas (SRI) (1)
EP Petroecuador (2)
Agencia de Regulacién y Control de

Hidrocarburifero - ARCH 3
Servicios pagados por anticipado C]

Anticipos a proveedores

Cuentas por cobrar empleados

Transportistas (5)
Cuentas en tramite judicial

Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015

2016 015
558,879 517,215
323,433 190,840
101,041 -

79,827 47,621
90,266 -
40,422 56,206
17,289 17,209
13,287 13,2687

1,224 444 842,378

(1) Corresponde actas de determinacion emitidas por el Servicio de Rentas internas (SRI), vy que
posteriorments la GCompafiia solicitara la devolucidn como un pago en exceso.

{2) Corresponde a importes facturados a EP Petrocomercial, filial de EP Petroecuador, este saldo incluye
US$. 178.493, que corresponde a saldos de afios anteriores por concepto de fuga de (GLP).

(Ver pagina siguiente)
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

-POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 9 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
{Continuacién})

(3) Depdsito realizado como anticipe del 20% del total de la deuda que la Companfa tiene con ia
Contraloria por 52 proceso coactivos presentados por la Agencia de Regulacion y Conirol

Hidrocarburifero - ARCH.

{4) Corresponde principalmente a pagos realizades por la Comparifa por seguros y arriendos por US$.

10.756 y otros anticipos.

(5) Corresponde a préstamos realizades a transportistas para arreglo de unidades y permiscs de

operacion.

NOTA 10— INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende;

016 2015
Cilindros 5,926,594 38° 2,764,459
Vélvulas 689,049 -1\ 726,549
Vaciadores 70,934 $:4° 66,792
Gas granel doméstico 90,913 .»\ﬁfn 42,971
Gas granel industrial 68,324 .37 51,666
Gas agroindustrial 539 3.7 5,111
Reguladores 48,406 512 48,406
Materiales y suministros 111,128 3¢ 45,042
Saldo al 31 de diciernbre del 2016 y 2015 7,005,887 3,750,996
NOTA 11 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende:

018 015
Impuestos por recuperar (1 1,136,892 1.M8 » 1,178,263
Crédito tributario del (IVA) 453,970 .1 316,121
Retencién en la fuente del impuesto a la renta 292,131 . ¢ 287,630
Retenciones impuesto al valor agregado (IVA) 147,659 ¥* 25,945
Crédito tributarlo retenciones en la fuente 12,455 ! -
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 2,043107 1,807,959

{1} Corresponde a créditos fiscales ocasionados por las sustitutivas a las declaraciones del impuesto a la
renta de afio 2013 por US$. 400.774, afio 2014 por US$. 408.207, afio 2015 por US$. 314.719; asi

¢omo, una nota de crédito por US$. 7.675 y un saldo de crédito tributario por US$. 5.517.
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 12 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Activos no depreciables
Instalaciones Envasadora Guayaquiil ' 12,200 12,200
Activos depraciables
Edificios 54,107 54,107
Vehiculos 4,428,293 1,860,074
Planta de Envasado 1,425,439 1,425,439
Plataformas 836,028 782,133
Maquinaria y equipo 311,551 384,116
Cilindros 254,062 4,499,517
Muebles de oficina 22,557 22,414
Equipo de computacion 65,003 63,343
Equipos de comunicacion 10,835 10,835
Sistema de Incendios 7,531 6,781
Total de propiedad, planta y equipo : 7,427,606 9,120,959
{Menos):
Depreciacién acumulada (4,194,007) (5,001,878)
Total al 31 de diciembre del 2016 y 2015 3,233,599 4,119,081

Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafifa mantiene pignorados los vehiculos (prenda comercial) a favor de
INTRANS Ecuador S.A. Ademas, la empresa Inversiones Ferrazano §.A, participa como codeudor con un

L e et

R . e

e e

o

terreno que respalda el préstamo bancario que mantiene la Compafia al cierre del afio.

(Ver pagina siguiente}
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddélares estadounidenses)

NOTA 14 - CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de dicismbre comprende:

2015

4,102,915
1,613

2016
Compariia Ecuatoriana de Artefactos S.A.
ECASA {1) 4,087,653
Cerdmica Andina C.A. 1,613
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 ' 4,089,266

4,104,528

(1) Corresponde a un préstamo emitido el 13 de enero del 2014, con vencimiento en 5 afios y genera una

tasa de interés anual del 1%.

NOTA 15 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende:

2015

20,000

469

7,382
155,763
239,355

2016
Siderdrgica Ecuatoriana S.A. SIDEC 92,649
INTRANS Ecuador 5.A 71,248
Servivapor S.A 13,350
Alimasa S.A. 9,995
Inmaggsi S.A. 6,457
Proveedores de bienes y servicios locales 155,967
Transportistas (1) 144,866
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 494,531

422,970

(1) Corresponde a facturas pendientes de pago por transporte de gas licuado de petréleo (GLP) y cilindros.

NOTA 16 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

015
3,698,027
72,849
2,317

2016
EP. Petroecuador (1) 106,203
Anticipos de clientes - 85,082
C.E.M. Austrogas 269
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 191,554

3,773,193

(1) Corresponde a facturas pendientes de pago por la compra de gas licuado de petréleo (GLP).
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 17 - DIVIDENDOS POR PAGAR

Corresponde a saldo de dividendos del afio 2010 por pagar a: Italpisos por US$ 5.698 y Duenas Gonzalo por
dividendes de los afios 2010, 2011 y 2012 por US$ 70.

NOTA 18 —- PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre comprende:

016 2015
Corto plazo
Préstamos bancarios (1) 1,790,510 -
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 1,720,510 -

(Ver pagina siguiente)
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COMPANiA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 19 - PASIVO POR IMPUESTO_ CORRIENTE

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Impueste al valor agregado (IVA} en ventas 408,837 401,037
Impuesto a la renta de la Comparia (1 270,754 80,222
Retenciones en la fuente (IVA) 32423 90,001
Retenciones en |a fuente impuesto renta 14,643 66,044
Contribucion solidaria 93 -
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 724,750 639,304
(1) Ver Nota 27
NOTA 20 - PROVISIONES Y ACUMULACIONES
Al 31 de diciembre comprende:
2018 2015
Participacion de trabajadores utilidades N 268,621 68,267
Aportes a la seguridad social {|{ESS) 27,908 27,785
Beneficics sociales por pagar 110,507 103,000
Participacién administracion y directorio 214,774 120,401
Ofras cuentas por pagar 76,434 120,255
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 698,244 439,708
(1) Ver Nota 27
NOTA 21- PASIVO A LARGO PLAZO
Al 31 de diclembre corresponde;
2016 2015
INTRANS Ecuador S.A. (1) 2,794,885 -
Préstamos accionistas 28,710 28,710
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 2,823,595 28,710

{1) Corresponde a la cuenta por pagar, por la adquisicién de 20 vehiculos pesados entre trailer y
camiones. Esta obligacion estd garantizada como prenda comercial sobre dichos vehiculos.
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 22 - INGRESOS POR VENTAS

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015

Gas licuado de petréleo (GLP) 18,100,037 18,265,316
Sendcio de comercializacion 13,688,687 12,680,864
Sendcio de distribucién 1,020,719 1,388,605
Tangues estacionarios 67,984 76,514
Valwilas 10,032 56,474
Cilindros 6,107 52,852
Reguladores 1,349 3,523
Otros bienes y sendcios 55,679 28,420
(Menos):

Dewlucidn en ventas (66,036) (49,465)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 32,884,558 32,503,103

NOTA 23 - COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

(Ver pagina siguiente)
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 23 - COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

{Continuacion)

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016

Costo gas licuado de pétrolec (GLP)
Costo de distribucién

Costo de fransporte

Consto de envasado

Costo de almacenamiento

Costo tanques estacionarios

Costo valvulas

Costo cilindros

Costo reguladores

Gasto del personal y beneficios sociales
Servicios técnicos

Servicios profesionales

Gastos bancarios y certificaciones
Tributos y tasas

Mantenimiento instalaciones y equipos
Gastos legales

Seguros

Depreciacion

Gastos de operacion

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Costode Gasto
Ventas Administrativo
17,700,797 -
7,336,295 -
2,255,314
2,163,519 -
153,610 -
43,524
20,871 -
3,008 -
511 -
- 684,431
308,007
- 164,429
- 116,469
- 108,262
- 13,308
- 10,695
- 3,534
- 7,899
- 79,020
29,677,448 1,496,054

{Ver pagina siguiente)
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 23 - COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

{Continuacion)

015

Costo GLP

Costo de distribucidn

Costo de transporte

Consto de envasado

Costo de almacenamiento

Costo tanques estacionarios

Costo vélvulas

Costo cilindros

Costo reguladores

Gastos del personal y beneficios sociales
Senvicios profesionales

Servicios técnicos

Tributos y tasas

Gastos bancarios y certificaciones
Gastos legales

Mantenimiento instalaciones y equipos
Depraciacion

Seguros

Otros

Saldo al 31 de diciembre del 2015

NOTA 24 - GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre comprende:

interés pagado
Comisiones pagadas

Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015

NOTA 25 — OTROS INGRESOS

Costo de Gasto

Ventas Administrativo
18,096,819 -
7,365,422 -
2,428,417 -
1,937,637 -
160,657 -
47,316 -
39,402 -
23,366 -
1,347 -

- 690,151

- 349,086

- 258,068

- 242,825

- 74,136

- 36,961

- 14,540

- 9,758

- 1,536

- 81,518

30,100,383 1,758,579

2016 2015

311,611 726,359

107,532 335,978

419,143 1,062,337

(Ver pagina siguiente)
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 25 - OTROS INGRESOS

{Continuacion)
Al 31 de diciembre comprende:
201 2015

Ingresos excedentes (1) 330,981 595,369
Repaosicion de gastos 130,215 -
Reposicién de gastos del personal 52,747 48,549
Venta de chatarra 48,480 85,798
Venta de activos fijos 46,370 -
Ingresos no operacionales 2,165 265,828
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 610,958 995,544

(1) Corresponde a ingresos por excedentes de gas licuado de petrélec (GLP) industrial y doméstico, que
son generados en el proceso de envasado de cilindros, cuando estos llegan a fa planta con residuos.

NOTA 26 - OTROS EGRESOS

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Gastos no operacionales (1) 112,063 122,234
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 112,083 122,234

(1) Al 31 de diciembre del 2018, representa principalmente a: pago de expedientes a la ARCH por US$.
60.488, pago del 4% de participacion al directorio por US$. 25.896; y ajuste de inventarios por USS$.

10.835.
NOTA 27 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

{Ver pagina siguiente)
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 27 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerdo con io que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado ia
conciliacion tributaria como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de ia participacién de los
trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta 1,790,807 455,114
(-} Participacion trabajadores (268,621) {68,267)
(-} Ingresos excentos (4,117) -
(+) Participacion trabajadores atribuido a ingresos
excentos 618 4,039
{+) Gastos no deducibles 122,248 122,234
(-) Amortizacion pérdidas afios anteriores {410,234} {121,548)
(=) Base imponible antes de impuesto a la renta 1,230,701 391,572
Impuesto a la renta causado 22% 270,754 86,146
Anticipo minimo de impuesto a la renta 234,749 400,865
impuesto a la renta causado mayor a anticipo
determinado 270,754 400,865
{-) Retencion en la fuente del impuesto renta (292,131) (287,631)
(-} Anticipo del impuesto a la renta pagado - (125,689)
{-) Crédito tributario de afios anteriores ~ {12,455) -
Saldo a favor del contribuyente (33,832) (12,455)

Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana para
ia Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Se establece la contribucion sofidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en
general y 1.8% al sujeto pasivo estd en paraiso fiscal. '

- Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del sjercicio fiscal 2015, aplicado
a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la
renta.

- Incremento de la tarifa del IVA del 12% al 14% por el periodo de un afio.
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

NOTAS EX~PL¥CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 28 - PATRIMONIO
a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el capital social de la -Compaﬁia es de US$, 10.350.450 dividido en
10.350.450 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$. 1 délar estadounidense por cada

accién.

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

Capital Participacién
Accignistas Pais Social Acciongria
Inmobiliaria IND San Ricardo S.A.. Ecuador 5,892,511 56,93%
Beesroy Investment INC Estados Unidos de América 1,557,743 15.05%
ltalpisos S.A. Ecuador 1,040,220 10.05%
Siderdrgica Ecuatoriana S.A. Ecuador 828,036 8.00%
Inversionistas varios ’ Ecuador 1,031,940 9.97%
Saldo af 31 de diciembre del 2016 y 2015 - 10,350,450 100.00%

b) Reserva legal
De acuerdo con la legislacién vigente, la compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

¢} Aporte futuras capitalizaciones

Al cierre de fos afios 2016 y 2015 representan aportes efectuados por los Accionistas provenientes de
afios anteriores. La Compafiia no ha iniciado el tramite de aumento de capital ante la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros.

NOTA 29 — PRINCIPALES CONTRATOS
Contrato de suministro de Gas Licuado de Petrdleo (GLP) con EP PETROCOMERCIAL.

La empresa estatal de comercializacion y transporte de Petréleos del Ecuador PETROCOMERCIAL, filial
de EP PETROECUADOQR, suscribié el presente contrato de Suministro de Gas Licuado de Petrdleo (GLP),
con la Compafila Nacional de Gas CONGAS C.A., el 6 de noviembre del 2006.

El objeto del contrato, es el suministro de Gas Licuado de Pefrdleo (GLP) al Granel, por parte de
PETROCOMERCIAL, a la comercializadora en las condiciones estipuladas en el contrato y de conformidad
con las disposiciones del marco normativo vigente.

La medicién gue servird como base para la facturacién de (GLP) adquirido, por el contrato, se realizara
mediante balanzas para el caso de los despachos por auto tangues o medidores de flujo masivo para el
despacho por gasoductos.

Medicion para la Facturacidn. - A fin de garantizar las cantidades entregadas y ajustar los volumenes
expresados en la guia de remision, los equipos de medicion se calibraran anualmente por el Instituto
Ecuatoriano de Normalizacién (INEN), o en caso de que este no se encuentre en capacidad de hacerlo,
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

NCTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

se contara con la calibracion de una certificadora independiente autorizada por la ARCH (Agencia de
Regulacién y Control Hidrocarburifero). :

En caso de existir variaciones de +/- 0,23 por ciento, entre la facturacion realizada, por
PETROCOMERCIAL y las mediciones realizadas por CONGAS C.A., las partes contrastardn sus
resuftados a fin de lograr una concordancia de datos, si ello no fuese posible acudiran al INEN o una
certificadora independiente debidamente acreditada por fa DNH (Anterior denominacién de la ARCH) cuyo
criterio de medida e informe sera vinculante y de cumplimiento obligatorio a ambas partes.

Precio. - El precio que CONGAS cancelard a PETROCOMERCIAL, por el gas licuado de petrdleo
adquirido, sera el precio oficial determinado por la autoridad competente, que para el efecto este vigente
a [a fecha del despacho. La Compariia cancefara la factura en el piazo de 5 dias de conformidad a la
resolucion N° 233.CAD-2005 Consejo de Administracién.

Poliza de Seguros. - CONGAS C.A. contard una pdliza de Responsabilidad Civil, a favor de
PETROCOMERCIAL, por el valor de US$. 1.500.000, la misma que permanecerd vigente durante el tiempo
de ejecucion del contrato y servird para cubrir cualquier siniestro que se produjera en las instalaciones de
PETROCOMERCIAL, durante las operaciones de recepcion y despacho del producto, por lucro cesante,
dafios a terceros y sus bienes, y dafios al medio ambiente que pudieren ocurrir, siempre y cuando el
siniestro haya sido causado por el personal de CONGAS C.A,

Plazo del Contrato. - El plazo del contrato es de 10 afios a partir de la suscripcion del mismo y se renovara
automaticamente, siempre y cuando no exista manifestaciones de una de las partes de su voluntad de

darlo por terminado.

Contratos de arriendo con inversiones Ferrazano S.A.:

Con fecha 04 de enero del 2015 se firman dos contratos con Inversiones Ferrazano S.A., y cuyo objeto
principal es el arredramiento del inmueble Hacienda el Recreo y el inmueble lote de terreno, ubicado en el
kildmetro 6 % via Buena Fe, para la planta de envasado de gas licuado de peirdieo como también para ias
oficinas comerciales y todas las actividades que son propias de dicha empresa, con un canon de
amrendamiento mensual de US$, 1.500 cada inmueble, mas liquidacion de US$. 0,0055 por cada kilo
envasado, este contrato tiene duracién de 5 afios a partir de la firma del mismo.

Contrato de arriendo con GASGUAYAS S.A.;

Con fecha 04 de enero del 2015 se firma un contrato con la comparfiia GASGUAYAS S.A. y cuyo objeto
principal es el arredramiento del inmueble lote de terreno, ubicado en el cantén Santa Elena, Provincia de
Santa Elena, para la Pianta de envasado de Gas Licuado de Petrdleo como también para las oficinas
comerciales y todas las actividades que son propias de dicha empresa, con un canon de arrendamiento
mensual de US$. 1.500 cada inmueble, mas liquidacion de US$. 0,0055 por cada kilo envasado, con una
duracién de 5 afios a partir de la firma del mismo, ademds la arrendadora otorga a CONGAS C.A., el

derecho preferente de adquirir el inmueble.

Contrato de Prenda Comercial Ordinaria con INTRANS Ecuador S.A,

Con fecha 18 de octubre del 2016 se firma dos contratos con la compafila INTRANS Ecuador S.A., en los
cuales INTRANS, aprobado a favor de la Compaiia Nacional de Gas CONGAS C.A., 20 operaciones de
préstamos directos para la adquisicion de vehiculos, las condiciones sobre plazos y tasas de interés
constan en el pagaré de cada vehiculo.

La descripcion y titularidad de los bienes sobre los que constituye prenda que garantizaran las operaciones
de préstamo antes mencionadas, constan acreditadas mediante las facturas.

En garantia de las obligaciones sefialadas a favor de INTRANS Ecuador S.A., la parte deudora CONGAS
C.A., constifuye prenda comercial ordinaria sobre los vehiculos.
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 30 - CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia mantiene los siguientes juicios civiles y laborales comunicados por
los Asesores Juridicos de la Compafifa y que se resumen los principales a continuacion:

260 juicios que dio apertura la Compafiia en contra de la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero
(ARCH), de los cuales 225 juicigs son de cuantia menor de US$ 1.000, 20 juicios con una cuantia de hasta
US$5.000, 10 juicios con una cuantia de US$ 54.000, y 2 juicios por US$ 145.000. En la actualidad el
departamento juridico de CONGAS C.A., ha realizado arreglos extrajudiciales con la Contraloria llegande a
tener facilidades de pago en 52 procesos coactivos.

Juicios Laborales. -Reclamos presentados por 57 ex empleados por despido intempestivo y por pago de
utiidades contra la Compafiia por una cuantfa total de US$. 942.372.

Juicios de caracter Civil, - 34 juicios interpuestos por CONGAS C.A., por la prestacion de cilindros, contra
varias personas por US$. 875.468,32. Ademds de un juicio por dafios y perjuicios con una cuantia de US$.
325.858.

Juicio Contencicso. - Por expropiacion con una cuantia de US$. 100.000 interpuesto al Ministerio de Obras
publicas.

NOTA 31 - GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia principalmente mantiene vigentes las siguientes garantias;

Cuatro garantias bancarias otorgada por el Banco Pichincha C.A., el 01 de agosto del 2016, emitidas a
nombre de EP PETROECUADOR Gerencia de Comercializacion, por cuenta de CONGAS C.A., hasta por
la suma de US$. 50.000; US$. 70.000; US$. 120.000 y US$. 5.000, respectivamente, para garantizar la
recaudacion y el depdsito en la cuenta de EP PETROECUADOR en el Banco Central del Ecuador, por los
valores recaudados por la venta de gas licuado de petrdleo (GLP), estas garantias tendran la vigencia de
365 dias y quedaran automaticamente cancelada a su vencimiento.

Garantfa bancaria otorgada por el Banco Pichincha C.A., el 07 de octubre del 20186, emitida a nombre de
EP PETROECUADOR Gerencia de Comercializacion, por ¢cUenta y responsabilidad de CONGAS C.A., y
hasta por [a suma de US$. 1.250, para garantizar el fiel cumplimiento de pago por el envasado de gas
licuado de petrdleo (GLP) de CONGAS C.A, en la terminal Shushufindi, esta garantia tendra la vigencia
de 365 dias y quedara automaticamente cancelada a su vencimiento.

Garantia bancaria otorgada por el Banco Pichincha C.A., el 30 de septiembre del 2016, emitida a nombre
de EP PETROECUADOR Gerencia de Comercializacidn, por cuenta y responsabilidad de CONGAS C.A.,
y hasta por la suma de US$. 300, para garantizar el fiel cumplimiento de pago por el envasado de gas
licuado de petrdleo (GLP) de CONGAS C.A, en la terminal Esmeraidas, esta garantia tendréa la vigencia
de 365 dias y quedara automaticamente cancelada a su vencimiento.

Garantia bancaria otorgada por el Banco Pichincha C.A., el 01 de agosto del 2016, emitida a nombre de
EP PETROECUADOR Gerencia de Comercializacion, por cuenta de CONGAS C.A. y a cargo de
GASGUAYAS S.A, y hasta por la suma de US$. 15.000, para garantizar la recaudacidn y el depdsito en
la cuenta de EP PETROECUADOR en el Banco Central del Ecuador, los valores recaudados por {a venta
de gas licuado de petrdleo (GLP} que EP PETROECUADOR haga a la comercializadora, asi como los
intereses gue se generen por incumplimiento, esta garantia tendra la vigencia de 365 dias y quedara
automaticamente cancelada a su vencimiento,

Garantia bancaria otorgada por el Banco Pichincha C.A., el 01 de agosto del 2016, emitida a nombre de
EP PETROECUADOR Gerencia de Comercializacion, por cuenta de CONGAS C.A. y a cargo de
GASGUAYAS S.A., y hasta por la suma de US$. 5.000, para garantizar fa recaudacion y el depdsito en la
cuenta de EP PETROECUADOR en el Banco Central del Ecuador, los valores recaudados por la venta de
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

gas licuado de petrdleo (GLP) que EP PETROECUADOR haga a la Comercializadora, asi como los
intereses que se generen por incumplimiento, esta garantia tendra la vigencia de 365 dias y quedard
automdticamente cancelada a su vencimiento.

Garantfia Bancaria otorgada por el Banco Pichincha C.A., el 01 de agosto del 2016, emitida a nombre de
EP PETROECUADOR Gerencia de Comercializacién, por cuenta de CONGAS C.A. y a cargo de ECOGAS
S.A., y hasta por la suma de US$, 40.000, para garantizar la recaudacién y el depdsito en la cuenta de EP
PETROECUADOR en el Banco Central del Ecuador, los valores recaudados por la venta de gas licuado
de petrdleo (GLP) que EP PETROECUADOR haga a la comercializadera, asi como los intereses que se
generen por incumplimiento, esta garantia tendra la vigencia de 365 dias y quedara automaticamente
cancelada a su vencimiento.

NOTA 32 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros (28 de abril del 2017)
no se produjeron sventos que, en la cpinion de la administracidn de la compafiia, pudieran tenet un efecto
significativo sobre dichos estades financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 33 —- APROBACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con autorizacion de fecha 28 de abril

del 2017 del Representante legal de Ja Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
General de Acclonistas para su aprobacion definitiva.
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ECOGAS S.A.

ESTADOS FINANCIERQOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

iNDICE

Informe de los Audifores Independientes
Estado de situacion financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros

Abrevialuras usadas:

USs. Délares estadounidenses
NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera

NIA Normas Internacionales de Auditoria.
{ESS instituto Ecuatorianc de Seguridad Social
SRI Servicio de Rentas Internas

IVA Impuesto al valor agregado

GLP Gas Licuado de Petrdleo
ARCH  Agencia de Regulacion y Conirol Hidrocarburifero
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Accionistas de:

ECQGAS S.A.

Informe sobre la auditorfa de los estados financiercs
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECOGAS S.A., que comprenden el sstado de situacion financiera al 31
de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ario terminade en esa fecha, asi como |as notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de ECOGAS S.A., al 31 de diciembre del 2016 v el resuliado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA). Nuesiras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditorfa de los estados financieros’. Somos independientes de la Comparila de acuerdo con el Cddigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Interacionales de Efica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) conjuntamente con los requerimientos de éfica que son relevantes para nuestra auditoria de
los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho

Cédigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemes obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.

Olro asunio

Los estados financieros de ECOGAS S.A,, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 fueron auditados por otros
auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado el 15 de abril del 2016, expresd una cpinion sin salvedades.

Informacién presentada en adlcion a los estados financleros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende el Informe anual de los
Administradores a la Junta General de Accionistas. Se espera que dicho informe esté disponible después de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, ne incluye dicha informacion y no expresamos ninguina forma
de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

: ')\_ Member of IECnet
/ Worldwide Association of Independent Professional Firms
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AUDIFINTAX

Audifores Independientes

Informe de los auditores independientes
{Continuacién)

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual de los
Administradores cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido en la auditorfa, o si, de ofra forma pareceria estar
materialmente incorrecta, Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a ia Junta General de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacidn, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a la
Administracién de la Compafiia.
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Responsabilidad de Ia Administracion de la Compafiia sobre los eslacdos financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno determinado como necesario por
ia Administracién, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debidas
a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Compaiiia
para continuar como un negocio en marcha, revelando, segudn corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha,
y, el uso de las bases contables de negocio en marcha, a menos gue la Administracién tenga la intencion de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

Los encargados de la Administracién de la Compaiita son los responsables de la supervision del proceso de elaboracién de
la informacidn financiera de la Compaiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener sequridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estan libres de
distorsiones significativas debidas a fraude ¢ error, y el emitir un informe de auditoria gue incluya nuestra opinion. La
seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre distorsiones significativas cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas significativas si, individualmente o en su conjunto, podrian
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios fomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA}, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificames y evaluamos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros, debidas a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsidn
significativa debida a fraude es mas elevado que en ¢l caso de una distorsion significativa debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas ¢ vulneracion
del control interno.

... Member of [ECnet

/ Worldwide Association of Independent Professional Firms
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Auditores Independientes

Informe de los auditores independientas
(Continuacién)

- Obtenemos conocimiento del conirol interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa
que sean apropiados en funcién de las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracion es razonable. :

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de las bases contables de negocio en
marcha v, basados en la evidencia de auditoria abtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre a capacidad de la Compafifa para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en fa evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compaiiia
deje de ser una empresa en fungionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las revelaciones,
y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable,

Hemos comunicado a la Administracion de la Compafiia respecto a, entre diros asuntos, el alcance y el momento de

realizacion de la auditoria planificada y los hallazges significatives, asi como cualquier deficiencia significafiva del control

interno que identificamos en el transcurso de a auditoria.

Informe sobre ofros requisitos legales y regulaiorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de ias obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente de retencién y percepeidn

por &l afio terminado el 31 de diciembre del 2016, se emite por separado.

Quito, 28 de abril del 2017

AU \.A.\) W )h Arguou._o Ny
Audifintax & Asociados Cia. Lida,
Member of IECnet y Representante en Ecuador
Ndmero de Registro en |a Superintendencia
de Compafias, Valores y Seguros; 887

. Viviana Estévez MSc.
Representante Legal
Registre profesional No. 1000

\_ Member of IECnet
Q: Worldwide Association of Independent Professional Firms
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ECOGAS S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar
Compafiias relacionadas
Qtras cuentas por cobrar
Inventarios
Aclivo por impuestos corrientes
Total del activo corriente

PROFIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Total del active

Pasivp y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar

Proveedores

Compafiias relacionadas

Otras cuentas por pagar
Pasivo por impuestos corrientes
Provisiones y acumulaciones

Total del pasivo

PATRIMONIO (segun estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

o o

10

11
12

13

14
15
16

2016 2015
947 -

11,908,303 12,219,083
95,871 2,641
844,785 310,937
477,307 258,912
13,327,213 12,791,573
178,800 455,961
700,000 700,000
14,206,013 13,947,534
147,402 43,150
10,529,930 10,791,977
40,782 22,124
209,783 65,729
85,252 33,508
11,013,149 10,956,488
3,192,864 2,991,046
14,206,013 13,947,534

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.

e

IHg. Pafricio Sanchez

Gerente General

ccc;!..‘-d..".‘_é_"_‘_‘f_"/—ﬁ""/

“C.P.A. ﬂ&arﬁ;é Proafio
Contadora General
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ECOGAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

SR RSN R

&
3 Notas 2016 2015
D Ingresos por ventas 17 3,088,623 2,813,609
) Costo de ventas 18 {2,586,838) (2,561,005)
3 Utilidad bruta 501,785 252,514
) (Gastos operacionales
,'\ Gastos administrativos 18 (154,005) {131,988)
¥ Gastos financieros (20,087) (25,149)
3 Otros no operacionales
T Ofros ingresos 19 7,688 23,412
0 Otras egrescs 20 (22,253) (16,649)
i) Utilidad antes def impuesto a la renta 313,238 102,140
) Participacién trabajadores en utilidades 21 {46,986) (15,321)
-y Gasto por impuesto a la renta 21 (64,434) (22,763)
:) Utilidad neta del afio 201,818 64,056
) OTRO RESULTADO INTEGRAL . -
3
o Utilidad neta y resultado integral del afio 201,818 64,056
)
L)
b
Cy Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.
)ﬂ) o~ - - ] . . )
e T ity
B h = - —
! |G, Patfieic Sanchez C’P.A. Martha Proafio

Cy Gerente General Contadora General

i Pagina 2 de 25
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ECOGAS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Capital Resena  Resultados

Social Legal Acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2015 1,200,406 268,969 1,457,615 2,926,990
Apropiacién de resena legal - 7,337 (7,337) -
Utilidad neta y resultado integral del afio - - 64,056 64,056
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1,200,406 276,306 1,514,334 2,991,046
Apropiacién de resena legal - 18,347 (18,347) -
Utilidad neta y resultado integral del afio - - 201,818 201,818
Saldo al 31 de diciembre de 2016 1,200,406 294,653 1,697,805 3,192,864

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.

.

. )
fessgoponin i
1ig. PSficlo Sanchez C.P.A”Martha Proafo

Gerente General Contadora General
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ECOGAS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en délares estadounidenses)
Flujos de efectivo generados por actividades
de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses recibidos y pagados, neto
Otros ingresos, egresos (neto)

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de inversion:

Incremento de propiedad, planta y quipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo generados por las actividades
de financiamiento:

Incremento {Disminucidn} neto de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al principio de afio

Efectivo y equivalentes al fin del afio

2016 2015
3,399,403 3,199,678
(3,197,064) (3,102,484)
(1,882) (25,149)
(14,365) 6,763
186,092 78,808
(185,145) (78,848)
(185,145) (78,848)
947 (40)

- 40

947 -

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante-de los estados financieros.

P4agina 4 de 25
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ECOGAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

{Continuacidn)

Conciliacion del resultado neto del periode con el flujo de
efectivo provistos por actividades de operacién

Utilidad neta del afio
Més cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo

Depreciaciones y amortizaciones
Amortizaciones seguros

Ajuste gasto por impuesto a la renta

Ajuste gasto por participacion a trabajadores
Otros

Cambios en activas y pasivas corrientes

Disminucion Documentos y cuentas por cobrar
Incremento Impuestos por cobrar

Incremento otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucién Inventarios
Incremento (disminucién) cuentas por pagar
Incremento (disminucién} impuestos por pagar
Incremento (disminucién) provisiones por pagar

Efectivo neto provisto por actividades de operacidn

2016 2015

201,818 64,056
89,869 67,081

- 12,113
64,434 22,763
46,986 15,321
6,462

403,107 187,796
310,780 378,912
(218,395) (52,477)
(93,230) {11,524)
(533,848) 7,156
121,880 {261,044)
144,054 (68,623)
51,744 (101,388)
186,002 78,808

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parnte iniegrante de los estados financieros.

A

IP/ Patricio Sanchez
Gerente General

AN

#“W%D

“C.P.A. Martha/Proafio
Contadora General
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ECOGAS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

ECOGAS S.A,, (en adelante “la Compafifa® 0 “ECOGAS") fue constituida el 18 de agosto de 1995 e inscrita
en el Registro Mercanti) en octubre 24 de ese mismo afio, con el nombre de ECOGAS 8.A, Con fecha 28 de
diciembre del 2009, se inscribié en el Registro Mercantil la dltima escritura publica por aumento de capital y
reforma de estatutos celebrada el 1 de septiembre del mismo afio. Su actividad principal es: la venta y
distribucion de gas, comercializacién de hidrocarburos y derivados del petrdleo, por lo tanto, son propias de
la Compania todas las actividades conexas a las que se describen anteriormente o que se relacionen a ellas.

Regulaciones sobre las operaciones de la Compafia

Mediante Resolucién del Directorio Extracrdinario No.001-001-ARCH-2015, publicade el 11 de febrero del
2015 en el Registro Oficial No 436, se establece nuevas farifas por prestacién del servicio publico de
comercializacion de gas licuado de petréleo {GLP), por tonelada métrica despachada para el consumo
doméstico y comercial/ industrial por [a EP Petroecuador. La tarifa establecida para la Compafia es de
US$125,21 por tonelada métrica; y entro en vigencia el 30 de agoeste del 2016, misma que no incluye el
impuesto al valor agregado IVA.

Mediante Resolucidn del Directoric Extracrdinario No.001-001-ARCH-2015, publicade el 11 de febrero del
2015 en el Registro Oficial No 436, se expide normas de contabilidad, control vy fiscalizacién para las
empresas autorizadas a realizar actividades de comerclalizacion de gas licuado de petrdleo (GLP).

Mediante Resolucion del Directorio Extraordinario No.001-003-ARCH-2015, publicado el 12 de febrero del
2015 en el Registro Oficial No 437, se expide normas para el tratamiento de los excedentes de gas licuado
de petrdleo (GLP) de uso doméstico, comercial e industrial, que deben mantener y aplicar fas empresas
dedicadas a la comercializacidn de gas licuado de petrdleo (GLP), mismos que serdn facturados
mensualmente por parte de EP Petroecuador.

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacidn. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos ios afios presentados, a menos que
se indique lo contrario.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de ECOGAS 8.A,, han sido preparadoes de acuerde con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Intemational Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros contables
mantenidos por la Compafiia.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidn que eferza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaifiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicic o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracidn,

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejeras e interpretaciones
a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compariia no ha adoptado con anticipacién.

Pagina 6 de 26
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ECOGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

IHE Tema Efectiva a partir

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos 1 de enero 2018
con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero 2018

NIF 2 Clasificacion y medicion de transacciones en pagos por 1 de enero 2018
acciones — Enmiendas a la NIIF 2

NIIF 4 Enmienda a contratos de seguros y aplicacion NIIF 8 1 de enero 2018

NIC 40 Enmiendas trasferencia de propiedades de inversién 1 de energ 2018

CNIIF 22 Interpretacion transacciones en monada extranjera y 1 de enero 2018
consideraciones de anticipos

NIC 28 Inversiones en asociadas y Joint Venture 1 de enero 2018

NIIF 186 Arrendamientos 1 de enero 2019

La Administracidn estima que la adopcidn de fas enmiendas a las NilF, no tendran un impacto significativo
en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

b) Traducciones en moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddélares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses.

Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a [a moneda funcional usando ios
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en

cambio que puedan resultar del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective incluye a fondos fijos y depdsitos a la vista en instituciones bancarias.
Los sobregiros bancarios se presentan como activos corrientes.

d) Activos y pasivos financieros
Clasificacion. -

La Compafia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se

clasifican en las siguientes categorias: “"pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y

Péagina 7 de 25
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ECOGAS S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos 0 contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus aclivos y pasivos
financieros a la fecha de su reconoccimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de:
“préstamoes y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financiercs en la categoria
de “otros pasivos financieros” cuyas caractetisticas $e explican seguidamente:

Préstamos y cuenias por cobrar; Representados en el estado de situacion financiera principalmente por
efectivo y equivalentes de efectivo, compafiias relacionadas y ofras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente.

Ofros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a:
proveedores, compafias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente.

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible
a la transaccién que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo © pasivo siempre que el activo
o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial [a Compariia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior —

Préstamos y cuenias por cobrar: Posterior a su reconocimianto inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efective. El costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de inferés efectiva.
En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

- Comparias relacionadas. — Corresponden principalmente a saldos pendientes por recuperar de
compafhias relacionadas que no generan interés, por lo que, el valor en libros no difiere significativamente
de su costo amoertizado.

- Otras cuentas por cobrar. — Representan principalmente por seguros pagados y anticipos a proveedores,
que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor neminal que no difiere de su costo amertizado.

Oiros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo; El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicidn y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

- Proveedores y otras cuentas por pagar. — Son obligaciones de pago por bienes y servicios adquirides de

proveedores locales y de exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizade pues no generan intereses.,

Pagina 8 de 25
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ECOGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

' €¢) Baja de activos y pasives financieres

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del aclivo o si [a
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compariia especificadas en el contrato se han eliminado.

f} Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estade de
situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legaimente exigible de compensar los importes
reconocidos y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

g} Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodoe sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su vaior. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente sl existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o méas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento que causa la pérdida fiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros y ese impacto puede
estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales
como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital e intereses, la probabilidad de que se declaren
en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que
existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, 0 en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimiertos.

h) Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

E! valor razonable es el precic que se recibirfa por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicién al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender &l activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el active o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercade mas ventajoso para el aclivo o pasivo.
Ei mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actuan
en su mejor interés econdémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compariia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene

suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

P4gina 9 de 25
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ECOGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacién, en base al
nivel mas bajo de ios datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién gue es significativo
para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compaiiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisién de |a categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La Administracién de la Compariia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracién analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizadoes de acuerdo con las politicas contables
de la Compafiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Comparifa ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de [a jerarquia de valor
razohable tal como se explicéd anteriormente.

i) Inventarios

Los inventarios corresponden a valvulas, repuestos y suministros, estos estan registrados al costo, el cual
no excede al valor neto realizable. El inventario de gas licuado de petréleo (GLP), esta valorado al ultimo
precio de compra, los mismos no exceden el valor neto de realizacion.

i) Propiedad, planta y equipo

Se muestra al coste de adquisicién, menos la depreciacién acumulada,

El costo de la propiedad, planta y equipos; v, la depreciacidon acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado

de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores
se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipos, asi como las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacién.

Vida Util
Aclivo {ahos)
Plataformas y tanques 10
Equipo de computacién 3
Cilindros 10
Maquinaria y equipos 10
Muebles y equipos de oficina 10
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ECOGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo
es mayor que el estimado de su valor recuperable.

k) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de [os activos corresponde al mayor entre el monto nete que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activas se agrupan a los niveles en los que generan
flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por deteriore. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos
no financieros, debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las
operaciones de [a Comparnifa.

I} Impuesto ala renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por €l contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto
a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de ios ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a |a renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anficipo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia registré como gasto por impuesto a la renta el anticipo
minimo de impuesto a la renta.

m} Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando ia Compafiia tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacion y el monto se ha estimado confiablemente.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos para
sU pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo. Se reconoce una provisién aun
cuando la probabilidad de- salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la misma
clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera 5e requerirdn para cancelar
la obligacién utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales condiciones de
mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacién.

n) Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones sociales del estado de situacidn financiera
y corresponden principalmente a:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

i} La participacion de los trabajaderes en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion vigente y se registra con cargo
a resultados.

ii) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.
Al cierre del afio [a Compariia no provisiond por beneficios definidos al personal.
o) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconacen cuando es probable que los beneficios econémicos ascciadoes a la fransaccion
fluyan a la Comparifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablements, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

p) Reconocimiento de costos y gastos

Los ofros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

q) Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compafiia se deduce del patrimenio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban para
el reparto en la Junta General de Accionistas, celebrada cada afio.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que fa Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio
profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

- Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la
Administracién de la Compafia, en base a una evaluacion de fa antigliedad de fos saldos por cobirar
y ia posibilidad de recuperacién de la misma. La prowsrén Tepresenta un cargo a los resultados del
afio y la recuperacién cuando sucede se acredita a otros ingresos.

- Vida util de propiedad, planta y equipe: Las estimaciones de vida Giil se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. En aquellos casos en los gue se puedan determinar que la
vida atil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios
en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida dtil de los activos se viera
disminuida.

- Impuesto a la renta corriente: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de

ciertas interpretaciones a la legislacién tributaria vigente. La Administracion considera que sus
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ECOGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

estimaciones son apropladas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacion con la Administracién Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

- Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
imparte de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacion de la cantidad a
provisionar estd basada en a mejor estimacidn de los desembalsos que sera necesario pagar por la
correspondiente obligacidn, tomando en consideracién toda la informacién disponible a la fecha del
petiodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgas financieras

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interes
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito v riesgo de liquidez. La administracion de
riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efecios adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiere incumpla en una
obligacion o compromiso que ha suscrito la Compafifa que presente como resultado una perdida financiera
para esta. Este riesgo surge principalmenie en el efectivo. El efectivo es mantenido solo en instituciones de
prestigio.

Riesgo de mercado

Es |a posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio,
enfre otras, produzca pérdidas econémicas debido a la desvalorizacién de activos, debido a la nominacion
de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas
con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas
obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compafia. La Compafiia monitorea

semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una
cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

{(Ver pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
{Continuacion)

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2016 2015
ACTIVO
Medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 947 -
Compaiiias relacionadas 11,908,303 12,219,083
Otras cuentas por cobrar 95,871 2,641
12,005,121 12,221,724
2016 2015
PASIVO
Medidos al costo amortizado
Proveedores 147,402 43,150
Compainiias relacionadas 10,529,930 10,791,977
Otras cuentas por pagar 40,782 22,124
10,718,114 10,857,251

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor en libros de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compania se aproximan al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Caja chica 102 -
Bancos locales 845 -
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 947 -

NOTA 7 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

(Ver pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

El siguiente es el resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con compahias
relacionadas. Los términos y condiciones bajo las cuales se realizados estas operaciones fueron acordadas
entre ellas; y, segun la Administracion de la Compafiia son equiparables con el mercado para transacciones

realizadas con terceros no relacionados.

2016 2015
Venia de bienes
Compafia Nacional de Gas CONGAS C.A. - 188,205
- 188,205
Prestacién de servicios v compra de bienes
Compariia Nacional de Gas CONGAS C.A. 265,915 246,308
Inversiones Ferrazano S.A 58,936 -
324,851 246,308
Al 31 de diciembre comprende:
2016 2015
ACTIVOS
Comparifas relacionadas
Compaiiia Nacional de Gas CONGAS C.A. (1) 11,908,303 12,219,083
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 11,908,303 12!21 9!083
2016 2015
PASIVOS
Compafiias relacionadas
Gasguayas S.A. . 940,613 940,613
Inversiones Ferrazano S.A (2) 9,589,317 9,851,364
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 10,529,930 10,791,977

{1) Corresponde a compra de bienes y redistribucién de gastos, estos saldos no devengan intereses y no

tienen fecha definida de pago.

(2) Corresponde a pagos por las compras de bienes y servicios realizados por Inversiones Ferrazano S.A.,
en nombre de la Compafiia. Estos saldos se encuentran acumulados desde afios pasados y no

devengan intereses, ni tampoco tienen fecha definida de pago.

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

{Ver pagina siguiente)
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ECOGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 8 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR
(Continuacion) '

Al 31 de diciembre comprende:

2015

2,985

2,423
1,018

6,426

(3,785)

016

EP Petroecuador {1 56,807
Anticipos a proveedores 22,260
Anticipo (ARCH) (2) 13,953
EP Petrocomercial 5,619
Seguros pagados por anticipado 1,017

99,656
{Menos):
Provision cuentas incobrabies (3,785
Saldo al 31 de dicismbre del 2016y 2015 95,871

2,641

(1) Corresponde a saldos por cobrar por servicios de comercializacién de gas licuado de petrélec (GLP).

{2} Corresponde a depésito realizado como anticipo del 20% del total de la deuda que la Compafiia tiene
con la Contraloria por 5 proceso coactivos presentados por la Agencia de Regulacién y Control

Hidrocarburifero (ARCH).

NOTA 9 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende:

015
263,509
43,978
2,141
1,309

310,937

016
Cilindros 793,818
Valvulas 43,978
Gas granel doméstico 6,989
Otros inventarios de gas licuado de petrdleo -
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 844,785
NOTA 10— ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
(Ver pdgina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dblares estadounidenses)

NOTA 10 — ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

{Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015

Impuestos por recuperar {1 133,381 78,430
Anticipo impuesto a la renta 99,800 46,465
Retencidn en la fuente (IVA) 108,449 7,919
Impuesto al valor agregado (IVA) 40,624 68,110
Retencién en la fuenie del impuesto a la renta 31,327 31,085
Anticipo impuesto a la renta pagado 37,632 -
Crédito tributario impuesto a la renta 25,641 25,641
Notas de crédito SRI 453 1,262
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 477,307 258,912

(1} Corresponde a saldos por declaraciones sustitutivas y que seran reclamados al Servicio de Rentas

Internas como pago en exceso.

NOTA 11 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre comprende:

Aclivos depreciables
Plataformas y tanques

Maguinaria y equipo

Muebles y equipos de oficina
Equipos de computacion
Cilindros

Total de propiedades y equipo

{Menos):
Depreciacion acumulada

Total al 31 de diciembre del 2016 y 2015

2018 015
327,180 268,253
127,795 3,096

198 -
1,480 169
- 452,584
456,663 724,102

(277,863) (268,141)
178,800 455,961

{Ver pagina siguiente)
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ECOGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 12 - CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre comprende:

016 015
Compaiiia Ecuatoriana de Artefactos S.A.
ECASA (1) 700,000 700,000
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 700,000 700,000

{1} Corresponde a un préstamo entregado a la Compafia Ecuatoriana de Artefactos S.A., ECASA, emitido
en enero del afio 2014, a un plazo de 5 afios, y genera una tasa de interés anual del 1%.

NOTA 13 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende:

2015

35,257

2,098
5,795

2016
Siderdrgica Ecuatoriana S.A. SIDEC 108,260
Transportistas {1} 25,773
Fundacion el contador 7,467
Insumos y Servicios Industriales INMAEQSI S.A. 1,107
Ctros menores 4,765
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 147,402

43,150

(1} Corresponde a valores pendientes de pago por transporte de gas licuado de petréleo (GLP) y cilindros.

NOTA 14 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Directorio por pagar 31,861 17,276
EP Petroecuador 6,287 2,582
Descuento al personal 2,634 2,266
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 40,782 22,124

NOTA 15— PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

(Ver pagina siguiente}

Pagina 19 de 25



v w w e

euzar

ECOGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 15 - PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE
{Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Impuesto a la renta de la Compafia (1) 64,434 22,763
Retencion en |a fuente del impuesto a la renta 3,194 13,839
Retencidn en fa fuente {IVA) 525 680
IVA en ventas 41,830 28,447
Anticipo Impuesto a la renta 99,800 -
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 209,783 65,729
(1) Ver Nota 21
NOTA 16 - PROVISIONES Y ACUMULACIONES
Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Participacion trabajadores en las utilidades {1) 46,986 15,321
Aportes a la seguridad social (IESS) 1,169 749
Beneficios sociales por pagar 37,097 17,438
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 85,252 33.508
(1) Ver Nota 21
NOTA 17 - INGRESOS POR VENTAS
Al 31 de diciembre comprende:

016 015

Venta de gas licuado de petrdleo (GLP) 1,600,002 1,471,511
Servicio de Comercializacién 1,588,621 1,342,098
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 3,088,623 2,813,609

NOTA 18 - COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

{Ver pagina siguiente)
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ECOGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 18 ~ COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

{Continuacién)

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016

Costo gas licuado de petréleo (GLP)
Costo de comercializacion (distribucion)
Costo de transporte

Costo de envasado

Costo de almacenamiento

Gasto del personal y beneficios sociales
Servicios técnicos

Servicios profesionales

Gastos hancarios y certificaciones
Tributos ¥ tasas

Otros

Saldo al 31 de diciembre del 2016

2015

Costo gas licuado de petréleo (GLP)
Costo de comercializacion(distribucion)
Costo de fransporte

Costo de envasado

Costo de almacenamiento

(Gasto del personal y beneficios sociales
Servicios técnicos

Servicios profesionales

Gastos bancarios y certificaciones
Gastos legales

Tributos y tasas

Otros

Saldo al 31 de diciembre del 2015

NOTA 19 - OTROS INGRESOS

Costo de
Ventas

1,499,847
629,731
341,677
105,464

10,119

Gasto
Administrative

28,361
24,975
31,099
12,267
50,800

6,593

2,586,838

154,095

Costo de Gasto
Ventas Administrativo
1,471,510 -

639,554 -
337,372 -
102,540 .
10,119 .

- 6,432

43,476

- 20,857

- 6,462

18,266

- 30,447

- 6,048

2,561,095 131,968

{Ver pagina siguiente)
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ECOGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 19 — OTROS INGRESOS
(Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

Redistribucién de gastos
Ajuste inventario fisico
Otros no operacionales

Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015

NOTA 20 - OTROS EGRESOS

Al 31 de diciembre comprende:

Gastos no operacionales

Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015

2016 2015
838 an
644 -
6,406 23,101
7,888 23,412
20186 2015
22,253 16,649
22,253 16,649

{1} Corresponde principalmente al pago por juicio laboral por US$. 6.136, pago del 4% de la utilidad al
directorio por US$. 7.549, impuestos por US$. 1.132 y pago al Agencia de Regulacion y Control

Hidrocarburifero (ARCH) por US§. 7.436.

NOTA 21 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

(Ver pagina siguiente)
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ECOGAS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 21 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
{Continuacion)

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario intemo, la empresa ha preparado la
conciliacién tributaria como sigue:

2016 015
Utilidad antes de [a participacién de los
trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta 313,238 102,140
{-) Paticipacion trabajadores (46,986) (15,321}
(+) Gastos no deducibles 26,630 16,649
{=) Base imponible antes de impuesto a la renta 292,882 103,468
Impuesto a la renta causado 22% 64,434 22,763
Anticipo minimo de impuesto a la renta 68,716 77,084
Impuesto minimo de Impuesto a la renta (mayor
importe entre el anticipo y el impuesto a la renta) 68,716 77,084
(-} Retencidn en la fuente (31,327) (31,084)
(-} Anticipo impussto a la renta pagado (37,631) (46,465)
Saldo a favor de la Compaiiia (242) (465)

Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana para
la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a
continuacion, se detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en Ecuadoer de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en
general y 1.8% al sujeto pasivo que estd en paraiso fiscal.

Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015, aplicado
a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la
renta.

Incremento de la tarifa del IVA del 12% al 14% por el perfodo de un afio.

NOTA 22 - PATRIMONIO

a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el capital social de la Compafiia es de US$. 1.200.406 dividido en
1.200.406 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de USS. 1 délar estadounidense por cada
accion.

Pagina 23 de 25
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ECOGAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

E! detalle de los accionistas de la Compariia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

Capital Participacion
Accionistas Pais Social Accionaria
CONGAS C.A, Ecuador 600,203 50.00%
Inversiones Ferrazano S.A. Ecuador 600,203 50.00%
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 1,200,406 100.00%

b) Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

c) Utilidades retenidas

Son utilidades no distribuidas a Accionistas de afics pasados.

NOTA 23 - PRINCIPALES CONTRATOQS
Contrato de suministro de Gas licuado de Petréleo (GLP) con EP Petrocomercial.

La empresa estatal de comercializacidn y transporte de Petréleos del Ecuador PETROCOMERCIAL, filial
de PETROECUADOR, suscribio el presente contrato de suministre de gas licuado de petréleo (GLP), con
la Compafiia ECOGAS S.A,, el 6 de noviembre del 2006.

E! objetc del contrato, es el suministro de gas licuado de petrdleo (GLP) al Granel, por parte de EP
PETROCOMERCIAL, a la comercializadora en las condiciones estipuladas en el contrato y de conformidad
con las disposiciones del marco normativo vigents.

La medicién que servird como base para la facturacion de gas licuado de petrdleo, adquirido, por el
contrato, se realizara mediante balanzas para el caso de los despachos por autotanques o medidores de
flujo masivo para el despacho por gasoductos.

Medicién para la Facturacion. - A fin de garantizar las cantidades entregadas vy ajustar los volimenes
expresados en la guia de remision, los equipos de medicidn se calibraran anualmente por el Institute
Ecuatoriano de Normalizacién (INEN}), o en caso de que este no se encuentre en capacidad de hacerlo,
se contara con la calibracidn e una certificadeora independiente autorizada por ARCH (Agencia de
Regulacién y Control Hidrecarburifero.)

En caso de existir variaciones de +/~ 0,23 por ciento, entre la facturacion realizada, por
PETROCOMERCIAL y las mediciones realizadas por ECOGAS S.A., las paries contrastardn sus
resultados a fin de lograr una concordancia de datos, si ello no fuese posible acudiran al INEN o una
certificadera independiente debidamente acreditada por la DNH (actual ARCH) cuyo criterio de medida e
informe sera vinculante y de cumplimiento obligatorio a ambas partes.

Precio. - El precio que ECOGAS S.A. cancelarda a PETROCOMERCIAL, por el Gas Licuado de Petrdleo
adquirido, seré el precio oficial determinado poer la autoridad competente, que para el efecto este vigente
a la fecha del despache.

ECOGAS S.A,, cancelara la factura en el plazo de 5 dias de conformidad a la resolucidon N° 233.CAD-
2005 Consejo de Administracion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Pdliza de Seguros.- ECOGAS $.A. contard con una pdliza de Responsabilidad Civil, a favor de
PETROCOMERCIAL, por el valor de US$ 1.500.000, la-misma que permanecera vigente durante el tiempo
de sjecucién del contrato y servira para cubrir cualquier siniestro que se produjera en las instalaciones de
PETROCOMERCIAL, durante las operaciones de recepcion y despacho del producto, por [ucro cesante,
dafios a terceros y sus bienes, y dafios al medio ambiente que pudieren ocurrir, siempre y cuando el
siniestro haya side causado por el personal de ECOGAS S.A..

Plazo del Contrato. - El plazo del contrato es de 10 afios a partir de la suscripcion del mismo y se renovara
automaticamenie, siempre y cuando no exista manifestaciones de una de las partes de su voluntad de

darlo por terminado.

NOTA 24 - CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia mantiene los siguientes juicios civiles y laborales comunicados por
los Asesores Jurfdicos de la Compafiia y que se detallan a continuacion:

5 juicios contenciosos activos, con una cuantia de USS. 1.000, y 1 juicio sin cuantia, que dio apertura la
Compaifiia en contra de la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifere (ARCH).

Juicios de caracter Civil. - 2 juicios interpuestos por ECOGAS S.A., por la prestacién de cilindros, contra
dos personas por US$. 55.614.

Procesos coactivos seguidos por la Contraloria General del Estado en contra de ECOGAS S.A., el
departamenito juridico ha realizade arreglos extrajudiciales y han logrado obtener facilidades de pago en 5
procesos coactivos, los cuales fueron pagados en cuotas.

NOTA 25 — GARANTIAS

Garantia Bancaria otorgada por el Banco Pichincha C.A., el 01 de agosto del 2016, emitida a nombre de
EP PETROECUADOR Gerencia de Comercializacion, a cargo de ECOGAS S.A., y hasta por la suma de
US$ 40.000, para garantizar la recaudacién y el depdsito en la cuenta de EP PETROECUADOR en el
Banco Central del Ecuador, los valores recaudados por la venta de gas licuado de petréleo (GLP) que EP
PETROECUADOR haga a la Comercializadora, asi come los intereses que se generen por incumplimiento,
esta garantja tendr4 la vigencia de 365 dias y quedara automaticamente cancelada a su vencimiento.

NOTA 26 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 vy la fecha de emision de estos estados financieros (28 de abril del 2017)
no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de la compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieroes que no se hayan reveladeo en los mismos.

NOTA 27 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con autorizacidn de facha 28 de abril
del 2017 del Representante legal de la Compafriia y posteriormente seran puastos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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INVERSIONES FERRAZANO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

iNDICE

Informe de los Auditores Independientes
Estado de situacidn financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio

Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

USs. Délares estadounidenses
NilF Normas Intemacionales de Informacion Financiera

NIA Normas Internacionales de Auditorfa
IESS  Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
SRl Servicio de Rentas Internas

VA Impuesto al valor agregado
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Audifintax & Asociades Cia. Lida,

Av. 12 de Octubre N24-739 y Colén
Edificio Torre Boreal, Piso 8, Oficina 614
Teléfono: (593-2) 513-5440

Quito - Ecuador

www.audifintax.com

AUDIFINTAX

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefores Accionistas de:
INVERSIONES FERRAZANO S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinign

Hemos auditado los estades financieros adjuntos de INVERSIONES FERRAZANC S.A., que comprenden ef estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de INVERSIONES FERRAZANO S.A., al 31 de diciembre del 2016 y el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informagion

Financiera (NIIF).
Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelanie en nuesfro informe en la seccién “Responsabilidades def auditor en
relacion con la auditorfa de los estados financieros’. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de
los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho

Cédigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn de auditoria.

- Member of IECnet
ﬂ} Worldwide Association of Independent Professional Firms
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Audifintax & Asociades Cia. Lida,

Av. 12 de Octubre N24-739 y Colén
Edificio Torre Boreal, Piso 6, Oficino 614
Teléfono: (593-2} 513-5440

Quito - Ecuador
vwwnw.audifintax.com

AUDIFINTAX

Auditores Independientes

Iinforme de los auditores independientes
(Continuacidn)

Otros asunios

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compafiia presentd dnicamente estados financiero separades en base a fa Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) ndmero 27, los cuales son exigidos por las autoridades de controf en el Ecuador, tanto
para la declaracion del impuesto a fa renta anual, asi como, para la presentacion a la Superintendencia de Compariias,
Valores y Seguros, en dichos afios.

Los estados financieros de INVERSIONES FERRAZANC S.A., por €l afio terminado el 31 de diciembre del 2015 fueron
auditados por ofros auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado el 15 de abril del 2016, expresé una opinién sin
salvedades.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracidn es responsable por ia preparacion de informacién adicional, la cual comprende el Informe anual de los
Administradores a la Junta General de Accicnistas. Se espera que dicho informe esté disponible después de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no expresamos ninguna forma
de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En relacién con nuesira auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual de los
Administradores cuando esté disponible y, al hacetlo, considerar si esta informacidn contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido en la auditoria, o si, de otra forma pareceria estar
materiaimente incorrecta. Una vez que leamos el Informe anual de los Adminisiradores a la Junta General de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a la
Administracién de la Compafiia.

Responsabilidad de la Adminisiracion de la Compania sobre los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y del control interno determinado como necesario por
la Administracién, para permitir [a preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debidas

a fraude o error,

En la preparacion de estos estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad de la Companria
para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha;
y, el uso de las bases contables de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la infencion de liquidar la
Compariia o cesar sus operaciones, 0 bien, no tenga ofra alternativa realista para poder hacerlo.

Los encargados de la Administracion de la Compaiiia son los responsables de la supervision del proceso de elaboracién de
la informacion financiera de la Compafiia.

s Member of IECnet
&9, Worldwide Association of Independent Professional Firms
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Informe de los auditores independientes
(Continuacion)

Responsabiiidad del auditor en relacion con la auditorfa de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estén libres de
distorsiones significativas debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. La
seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre distorsiones significativas cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas significativas si, individualmente o en su conjunto, podrian
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditorfa realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- |dentificamos y evaluamos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros, debidas a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesge de no detectar una distorsién
significativa debida a fraude es més elevado que en el caso de una distorsitn significaliva debida a error, ya que el fraude
puede impiicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas ¢ vulneracién
del control internc.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en funcién de las circunstancias, perc no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia,

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones confables y la correspondiente
informacidn revelada por la Administracién es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la ulilizacién, por parte de la Administracién, de las bases contables de negocio en
marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada
c€on eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar
coma negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidurnbre materal, se requisre gue famemos la atencion en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compania
deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las revelaciones,
y silos estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable,

Hemos comunicade a la Administracién de la Compafiia respecto a, enire otros asuntos, el alcance y el momento de
realizacién de la auditorfa planificada y los hallazgos significatives, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de Ia auditorfa.

\_ Member of IECnet
ﬂ:: Worldwide Association of Independent Professional Firms
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AUDIFINTAX

Auditores Independientes

Informe de los auditores independientes
{Continuacién)

informe sobre olros requisitos legales y regulalorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones fributarias de la Compafila, como agente de retencién y percepcion
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, se emite por separado.

Quito, 28 de abril del 2017

Auc\ii{.,\\:{ § J\.& SEW Ny ’gﬁ

Audifinfax & Asociados Cia. Lida, Ing. Viviana Estévez MSc.
Member of IECnef y Representante en Ecuador Representante Legal
Nimero de Registro en la Superintendencia Registro profasional No. 1000

de Compariias, Valores y Seguros: 887

f Member of IECnet

. ._.fi ﬂ; Worldwide Association of Independeni Professional Firms
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INVERSIONES FERRAZANO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresados en ddlares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros mantenidos al vencimiento
Cuentas y documentos por cobrar
Compafias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activo por impuestos corrientes
Total del activo corriente

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO
INVERSIONES EN ASOCIADAS

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
OTROS ACTIVOS

Total del activo

Pasivo vy patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar

Proveedores

Compaiiias relacionadas

Otras cuentas por pagar
Préstamos bancarios
Pasivo por impuestos corrientes
Provisiones y acumulaciones

Total del pasivo corriente

PATRIMONIQ (segln estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

w0 m -

—
(]

1
12
13
14

16
17
18

2016 2015
1,034,495 722,190
- 383,160
15,775,489 15,701,469
162,137 34,739
68,928 106,598
474,646 515,808
17,515,695 17,463,964
1,058,401 1,484,555
600,203 600,203
700,000 700,000
47,821 68,321
19,922,120 20,317,043
57,804 71,481
16,840,161 17,302,043
51,266 101,912
650,000 665,000
205,491 136,104
98,293 72,608
17,903,015 18,349,238
2,019,105 1,967,805
19,922,120 20,317,043

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.

[

'ﬁlg. Patricio Sanchez
Gerente General

INVERSIONES FERRAZANO S.A.

o ‘.:":'_"_‘:17)

Contadora General
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)
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Utilidad neta y resultado integral del afio

Notas 2016 2015
~ Ingresos operacionales 19 1,699,631 1,644,893

Costos de operacion 20 (1,038,327) (944,394)
Utilidad bruta 661,304 700,499
Gastos operacionales

Gastos administrativos 20 {601,139) {485,981)

Gastos financieros (82,239) (41,942)
Otros no operacionales

Otros ingresos 32,543 20,459

Otros egresos {23,371) (554)
Uiilidad antes del impuesto a larenta 87,098 192,481

Participacion trabajaderes en utilidades 21 {13,065) (28,872)

Gasto por impuesto a fa renta 21 (22,733} (45,305)
Utilidad neta del afio 51,300 118,304
QOTRO RESULTADO INTEGRAL - -

51,300 118,304

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros,

i

Ing. Fatricio Sanchez
Gerente General

2
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INVERSIONES FERRAZANO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en délares estadounidenses)
Flujos de efectivo aplicado a actividades
de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses recibidos y pagados, neto
Otros ingresos, egresos {neto)

Efectivo neto utilizado en actividades de operacidn

Flujos de efectivo generados por (aplicados a) las
actividades de inversién:

Incremento de propiedad, planta y quipo
Venta de propiedad, planta y equipo
Incremento (disminucién) inversiones temporales

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades
de inversion

Flujos de efectivo generados por las
actividades de financiamiento:

Cobros a clientes de largo plazo
Préstamos bancarios

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Incremento neto de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al principio de afio

Efectivo y equivalentes al fin del ano

2016 2015
1,625,611 342,126
(1,714,149) (1,750,884)
(82,239} (66,992)
9,172 1,144,617
(161,605) (331,133)
(7,100) (25,884)
92,350 -
383,160 (78,160)
468,410 (104,044)
20,500 665,000
(15,000) -
5,500 665,000
312,305 229,823
722,190 492,367
1,034,495 722,190

Las notas explicativas anexas 1-a 27 son parte integrante de los estados financieros.
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INVERSIONES FERRAZANO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en ddlares estadounidenses)
(Continuacion}

Conciliacion del resultado neto del periodeo con el fluje de efectivo

e

provistos por actividades de operacidn 2016 2015

Utilidad neta del afio 51,300 118,304

Mas cargos a resultados que no representan

movimiento de efectivo
Depreciacicnes 340,904 392,386
Ajuste gasto por impuesto a la renta 22,733 45,305
Ajuste gasto por participacion a trabajadores 13,065 28,872
Otros ' {92,350) 87,790

335,652 672,657

Cambios en actives y pasivos corrientes
(Incremento) Documentos y cuentas por cobrar (74,020) {71,457}
Disminucién (Incremento) Impuestos por cobrar 41,162 (130,389)
(Incremento) otras cuentas por cobrar {127,398) (84,189)
Disminucion (Incremento) Inventarios 37,670 (106,598}
(Disminucién) cuentas y documentes por pagar (468,075) (634,375}
incrementoimpuestos por pagar 67,809 52,210
Disminucién (Incremento) provisiones por pagar 25,595 {28,992)

Efective neto provisto por actividades de operacion (161,605) {331,133)

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.

. e

ra

Ing Patriefd Sanchez “C.P.AxMartha Proaio
Gerente General Contadora General
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INVERSIONES FERRAZANO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

INVERSIONES FERRAZANQ S.A., fue constituida en Quito- Ecuador en febrero 12 de 1986 e inscrita en el
Registro Mercantil el 25 de marzo de ese mismo afio, con el nombre de Inversiones Ferrazano S.A. Con
fecha 22 de octubre de 2008, se inscribid en el Registro Mercantil la dltima escritura pdblica por aumento de
capital y reforma de los esfatutos celebrada el 20 de junio del mismeo afio. Su actividad principal es:
actividades de compra, venta, alquiler y explotacién de bienes inmuebles, esto es compraventa,
arrendamiento y administracion de bienes inmuebles. Presta sus servicios técnicos y de asesoria de mercado
en todas sus fases, especialmente de los bienes utilizados en el desarrollo corporativo y de comercializacion
de productos en la industria de gas licuado de petréleo.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, 2 menos que
se indique lo contrario.

a} Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Inversiones Ferrazano S.A., han sido preparades de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera {NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de los registros contables
mantenides por [a Comparifa.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio @ complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisién de estos estados financiercs, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones
a fas normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

NIF Tema Efectiva a partir

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos 1 de enero 2018
con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero 2018

NIIF 2 Clasificacién y medicion de transacciones en pagos por 1 de enerc 2018

acciones — Enmiendas a la NIIF 2

NIF 4 Enmienda a coniratos de seguros y aplicacion NIF 9 1 de enero 2018
NIC 40 Enmiendas trasferencia de propiedades de inversién 1 de enero 2018
CNIIF 22 Interpretacion transacciones en moneda extranjera y 1 de enero 2018

consideraciones de anticipos

NIC 28 Inversiones en asociadas y Joint Venture 1 de enero 2018

Péagina 6 de 26
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INVERSIONES FERRAZANO S_A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses) ‘

NIE Tema Efectiva a partir
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero 2019

La Administracién estima que la adopcién de las enmiendas a las NiIF, no tendran un impacto significativo
en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

b) Traducciones en moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financiercs se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Comparia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financiercs adjuntos estdn expresadas en dolares
estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que puedan resultar del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y depésitos a la vista en instituciones bancarias.
d} Activos y pasivos financieros

Clasificacion. -

La Compafia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacidn depende del propdsito para el cual se adguirieron los
activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su recenocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de:
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuveo pasivos financieros en la categoria
de "otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:;

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera principalmente por
efectivo y equivalentes de efectivo, compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente.

Ofros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a:
proveedores, compafias relacionadas, préstamos bancarios y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corrfente.

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Pagina 7 de 26
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INVERSIONES FERRAZANO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible
a la transaccidn que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre que el activo
o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicidn posterior —

Préstamos y cuentas por cobrar; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adguisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de |a tasa de interes efectiva.
En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

- Compafiias relacionadas. — Corresponden principalmente a saldos pendientes por recuperar de
compafiias relacionadas, el valor en libros no difiere significativamente de su costo amortizado.

- Otras cuentas por cobrar. — Representan principalmente por anticipos a proveedores, que se liquidan en
el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo: El costo amortizado se calcula tomande en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

- Proveedores y otras cuentas por pagar. — Son obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos de
proveedores en &l curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses.

- Préstamos bancarios. — Corresponde a préstamos que se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente, se miden
al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en
el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

e) Bajade activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si fa
Companila transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compariia especificadas en el contrato se han eliminado.

f) Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el astado de
situacidn financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y cancelar los
pasives en forma simultanea.

g) Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
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INVERSIONES FERRAZANOQ S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

avidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros y ese impacto puede
estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios fales
como gue los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento 0 mora en los pagos de la deuda par capital e intereses, la probabilidad de que se declaren
en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que
existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asf como cambilos adversos en el
estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas gue se correlacionan con los incumplimientos.

h} Valor razonable de los instrumentos financieros

La Companiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagaria al fransferir un pasivo
en una fransaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicidn. La medicién al
valor razonable se basa en el supussto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, 0
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.
El mercado pringipal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compafija.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian
en su mejor interés econdmico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compania utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizande el uso de datos observables
relevantes y minimizando e! uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacidn, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonabie como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (ne ajustados) en mercados actives para activos o pasives idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas baje de informacion que es
significativo para fa medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacidn per las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable no es ohservable.

Para los aclivos y pasivos que son reconccides al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisidn de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La Administracion de la Companifa determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracién analiza los movimientos
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INVERSIONES FERRAZANO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables
de la Compafiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de vator
razonable tal como se explicd anteriormente.

) Inventarios

Los inventarios se registran al cosfo ¢ a su valor neto de realizacion, el que resulie menor.

i) Propiedad, planta y equipo

Se muestra al costo de adquisicidn, menos la depreciacidén acumulada.

El costo de la propiedad, planta y equipo; y, la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce ia venta o el retiro y el resultado de dichas
transaccignes se registra cuando se causan, Los gasios de mantenimiento y reparaciones menores se

cargan a los resultados del afio.

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizande tasas que se consideran
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida atil estimada.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propledad planta y equipo, asi como las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion,

Activo (afios)
Edificio 20
Vehiculos 5
Plataformas y tanques 10
Planta de envasado 10
Maquinaria y equipos 10

El valor en libros de un active se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo
as mayor gue el estimado de su valor recuperable.

k) Inversiones en asociadas

Las inversiones en asociadas se contabilizan en el estado de situacidn financiera al costo, ajustado por
cambios posteriores a la adquisicion en la participacién de ia Comparifa en el capital social y en los aportes
para futura capitalizacion,

i) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. E| valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
eh uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generan
flujo de efectivo identificable {unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
se revisan a cada fecha de los estados financiercs para determinar posibles efectos por deterioro. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos
no financieros, debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las
operaciones de la Compafifa.
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INVERSIONES FERRAZANO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL- ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

m} Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a [a renta corriente. Elimpuesto se reconoce
en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, eniré en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto
a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras repoitadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo ¢on la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

n) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente legal o asumida como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacién y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas
operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos para
su pago se determina considerando la clase de obligacidn como un todo. Se reconoce una provision aun
cuando la probabilidad de salida de recursos respecte de cualquier partida especifica incluida en la misma
clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requetiran para cancelar
la obligacién utilizando una fasa de interés anies de impuestos que reflgje las actuales condiciones de
mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

o) Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones sociales del estado de situacién financiera
y corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable
anuai antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion vigente y se registra con cargo
a resultados,

i) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente.

Al cierre del afio la Compafiia no provisiond por beneficios definidos al personal.

p) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién

fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
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INVERSIONES FERRAZANQ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

recibida ¢ por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

q) Reconocimiento de costos y gastos

Los ofros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que $e pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

r)  Distribucién de dividendoes

La distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compafiia se deduce del pafrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban para
el reparto en la Junta General de Accionistas, celebrada cada afio.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estes estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son imporantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compariia y/o [as que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio
profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

- Vida util de propiedad, planta y equipos: Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida Util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios
en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida dtil de los activos se viera
disminuida.

- Impuesto a la renta corriente; La determinacién de [as obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracidn considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacién con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

- Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La deferminacién de la cantidad a
provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que serd necesario pagar por la
correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la infermacion disponible a [a fecha del
periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y rlesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracion de
riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecibie de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financierc de la Compaiia.

Pagina 12 de 26
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INVERSIONES FERRAZANO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una centraparte a un instrumento financiere incumpla en una
obligacion o compromiso que ha suscrito la Compafiia que presente como resultade una pérdida financiera
para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo v en las cuentas por cobrar a clientes. El efectivo
es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibllidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio,
entre otras, produzca pérdidas econémicas debido a la desvalorizacion de activos, debido a la nominacién
de estos a dichas variables,

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas
con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas
obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compafiia. La Compafila monitorea
semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una
cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

A continuacién, se presentan fos valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2016 2015
ACTIVO
Medidos al casto amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,034,495 722,190
Coempafifas relacionadas 15,775,489 15,701,469
Otras cuentas por cobrar 162,137 34,739
16,972,121 16,458,398
2016 2015
PASIVO
Medidos al costo amortizado
Proveedores 57,804 71,481
Comparifas relacionadas 16,840,161 173,020,433
Otras cuentas por pagar 51,266 101,912
Préstamos bancarios 650,000 665,000

17,599,231 173,858,826

Valor razonable de los instrumentos financieros

Ei valor en libros de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia se aproximan al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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INVERSIONES FERRAZANO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Bancos locales 1,034,487 722,182
Caja Chica 8 8
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 1,034,495 722,190

NOTA7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es el resumen de las principales fransacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con compafiias
relacionadas. Los términes y condiciones bajo las cuales se realizados estas operaciones fueron acordadas
entre ellas; y, segtn la Administracion de la Compafiia son equiparables con el mercado para transacciones

e

e

L P

—— e

p— —— o [

[

realizadas con terceros no relacionados.

2016 2015

Venta de servicios
Compania Nacional de Gas CONGAS C.A. 1,628,074 1,611,385
Ecogas S.A. 58,937 -
Gasguayas S.A. 60,108 -
Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
ACTIVOS
Compafifas refacionadas
Compariia Nacional de Gas CONGAS C.A. {1 52,394
Gasguayas S.A. M 6,133,778 5,850,105
Ecogas S.A. (1) 9,580,317 9,851,364
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 15,775,489 15,701,469
PASIVOS
Companiias relacionadas
Compafifa Nacional de Gas CONGAS C.A. (2) 16,840,161 17,302,043
Saldo al 31 de dicismbre del 2016 y 2015 16,840,161 17,302,043

(1) Corresponde a pagos de bienes y servicios que la Compafiia realiza a nombre de sus compafiias
relacionadas. Estos saldos se encuentran acumulados desde afios pasados y no generan intereses, ni

tampoco tienen fecha definida de pago.

(2) Corresponde a la administracién del efectivo realizado a la Compafiia Nacional de Gas CONGAS C.A.,
estas cuentas no devengan interés y no tienen fecha definida de cobro.
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INVERSIONES FERRAZANO S.A. ‘

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR -

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Servicio de Rentas Internas (SRI) 4 89,019 10,536
Anticipo proveedores 62,097 11,850
Empleados 2,789 2,257
Transportistas 1,254 1,254
Seguros anticipados 6,717 7,622
Otros 262 1,220
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 162,138 34,739

(1} Corresponde a valores por cobrar al Servicio de Rentas Intemas (SRI), por retenciones en la fuente
de impuesto a la renta 2015, que posteriormente la Compafiia solicitara la devolucidn como un pago

en exceso.

NOTA 9 — INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende;

2016 2015
Tanques estacionarios 53,976 93,988
Set de reparacidn 14,952 12,610
Saldo al 31 de diclembre del 2016 y 2015 68,928 106,598
NOTA 10— ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende;

2016 2015
Crédito tributario impuesto a la renta 187,644 187,644
Retencion en la fuente de impuesto a la renta 133,476 139,431
Retencidn en la fuente (IVA) 51,382 110,978
Anticipo impuesto a la renta 92,449 59,586
Impuesto al Valor Agregado {IVA) 5,905 5,619
Notas de crédito SRI 3,780 12,550
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 474,646 515,808
NOTA 11 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

(Ver pagina siguiente)
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INVERSIONES FERRAZANO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 11 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

(Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

Activos no depreciables
Terrenos

Activos depreciables

Magquinaria y equipo

Vehiculos

Plataformas y tanques

Planta de envasado

Tatal de propiedad, planta y equipo

(Menos):
Depreciacién acumulada

Total al 31 de diciembre del 2016 y 2015

2016 2015
331,705 331,705
238,800 436,980
1,782,136 1,782,136
692,160 902,624
52,137 52,137
3,087 028 3,505,562
(2038627)  (2,021,027)

1,058,401 1484555 _

(Ver pagina siguiente)
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INVERSIONES FERRAZANO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 13 - CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre comprende:

016 015
Compaiiia Ecuatoriana de Artefactos S.A.
ECASA (1) 700,000 700,000
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 700,000 700,000

(1) Corresponde a un préstamo entregado a la Compaiifa Ecuatoriana de Artefactos S.A., ECASA, emitido
en enero del afio 2014, a un plazo de § afios, y que genera una tasa de interés anual del 1%.

NOTA 14.- OTROS ACTIVOS

016 2015
Desarrollo programas de computacién 27,500 27,500
Valoras por liquidar _ 20,321 40,821
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 47,821 68.321
NOTA 15 - PROVEEDQRES
Al 31 de diciembre comprende:
2016 2015
SATFORCE Vigilancia Corporativa Cia. Ltda. 11,424 7,068
Vigilancia Custédia y,seguridad VICUSEG Cia. Lida. 6,720 -
SECURITYLASER CIA. LTDA. 6,451 7,425
IS&MAS Seguridad Cia. Ltda. 3,674 4,510
Otros por servicios varios 4,095 -
Otros por servicio de vigilancia 25,440 52,478
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 57,804 71,481
NOTA 16 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de dicfembre comprende:
2016 2015
Anticipo de clientes 51,266 -
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 51,266 -
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INVERSIONES FERRAZANO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddélares estadounidenses)

NOTA 16 — PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Préstamos bancarios 650,000 665,000
Saldo al 31 de diciembre de! 2016 y 2015 650,000 665,000

(Ver pagina siguiente)
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INVERSIONES FERRAZANO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 17 — PASIVO POR IMPUESTO COHRRIENTE

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Impuesto a la renta de la Compafiia (0 22,733 45,305
Retencidn en la fuente del impuesto a la renta 93 946
Retencion en la fuente (IVA) 1,439 1,060
VA en ventas 30,657 88,793
Anticipe impuesto a la renta 64,124 -
Oftros saldos 86,445 -
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 205.491 136,104
(1) Ver Nota 21
NOTA 18 — PROVISIONES Y ACUMULACIONES
Al 31 de diciembre comprende:

' 2016 2015
Participacion de trabajadores en utilidades (1) 13,085 ' 28,872
Aportes a la seguridad social (IESS) 15,514 16,076
Beneficios sociales por pagar 29,015 27,750
Otros por pagar 40,699 -
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 98,293 72,698

(1) Ver Nota 21
NOTA 19 - INGRESOS POR VENTAS
Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Alquiler de vehiculos 615,190 607,728
Prestacién de servicios 574,736 511,132
ingreso por arrendamiento 392,993 517,181
Venta de activos fijos 71,563 3,500
Venta de componentes técnicos 45,150 5,352
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 1,699,632 1,644,893
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INVERSIONES FERRAZANO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 20 - COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

016

Costo de comercializacion

Costo de alguiler de vehiculos

Costo de venta de equipos técnicos
Costos varios

Gasto del personal y beneficios sociales
Depreciacion

Servicios técnicos

Servicios profesionales

Gastos bancarios y certificaciones
Tributos y tasas

Mantenimiento instalaciones y equipos
Seguros

Otros gastos

Saldo al 31 de diciembre del 2016

201

Costo de comercializacién

Costo de alquiler de vehiculos
Costo de venta de equipos técnicos
Gasto del personal y beneficios sociales
Servicios técnicos

Servicios profesionales

Gastos bancarios y certificaciones
Tributos y tasas

Seguros

Depreciacion

Oftros gastos

Saldo al 31 de diciembre del 2015

Costo de Ventas

Gastos

administrativos

722,725 -
183,810 -
40,012 -
646 -

- 141,110

91,134 249,770

- 24,138

- 6,352

- 29,699

- 41,386

- 3,390

- 4,910

- 384

1,038,327 501,139

Gastos

Costo de Ventas

administrativos

709,385 -
103,535 -
2,682 -

- 120,194

- 17,712

- 8,680

- 37,227

- 30,128

- 6,158

128,792 263,593

- 2,289

944,394 485,981

NOTA 21 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

{Ver pagina siguiente)
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INVERSIONES FERRAZANO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses) '

NOTA 21 - [MPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
{Continuacién}

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
conciliacion tributaria come sigue:

2016 2015

Utilidad antes de la participacion de los

trabajadores en las utilidades y de

impuesto a la renta 87,098 192,481
(-} Participacion trabajadores (13,065) (28,872)
{+) Gastos no deducibles 29,299 42,321
(=) Base imponible antes de Impuesto a la renta 103,332 205,930

Impuesto a ia renta causado 22% 22,733 45,305

Anticipo minimo de impuesto a la renta ‘ 92,449 86,386

Impuesto minimo de Impuesto a la renta (mayor

impotte entre el anticipo y el impuesto a la renta) 92,449 86,386
(-} Retencion en la fuente | (58,170) (64,124)
(-) Anticipo impuesto a la renta pagado {28,325) {59,585)
{-} Crédito tributario de afios anteriores {37,323) -

Saldo a favor del contribuyente (31,369) (37,323)

Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de Correspansabilidad ciudadana para

la Recenstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a

continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en
general y 1.8% al sujeto pasivo estd en paraiso fiscal.

- Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la vtilidad gravable del sjercicio fiscal 2015, aplicado
a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la
renta.

- Incremento de la tarifa del IVA del 12% al 14% por el periodo de un afio.

NOTA 22— PATRIMONIO
a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el capital social de la Compaiiia es de US$. 64.979, dividido en 64.979
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de USS. 1 délar estadounidense por cada accidén.

El detalle de los accionistas de la Compafifa al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es ! siguiente:
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INVERSIONES FERRAZANO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Participacion
Accionistas Pais Soclal Accionaria
Compafiia Nacicnal de Gas CONGAS C.A. Ecuador 64.940 99,94%
Inmobiliaria Industrial San Ricardo S.A. Ecuador 13 0,02%
Ecuatoriana de artefactos ECASA S.A, Ecuador 13 0,02%
Siderurgica Ecuatoriana S.A. Ecuador 13 0,02%
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 64.979 100,00%

b} Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de ia utilidad neta
del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2016 la reserva aicanzé el monto legal.

c) Wtilidades retenidas

Son utilidades no distribuidas a Accionistas de afios pasados.

NOTA 23 - PRINCIPALES CONTRATOS

Contratos con Compaiiia Nacional de Gas CONGAS C.A.:

Con fecha 04 de enero del 2015 se firma dos contratos con Compafia Nacional de Gas CONGAS C.A.,
cuyo objeto principal es el arrendamiento del inmueble Hacienda el Recreo y el inmueble |ote de terreno,
ubicado en el kilbmetro 6 1% via Buena Fe, propiedad de Inversiones Ferrazano S.A., para la Planta de
envasado de Gas Licuado de Petroleo como también para las oficinas comerciales y todas las actividades
que son propias de dicha empresa, con un canon de arrendamiento mensual de US$ 1.500 cada inmueble,
mas liquidacion de US$. 0,0055 por cada kilo envasado, aste contrato tlene una duracitn de 5 afios.

NOTA 24 - CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2016, la Compariia mantiene los siguientes juicios civiles y laborales comunicados por
los Asesores Juridicos de la Compaiiia y que se detallan a continuacién;

Juicios de caracter Civil, - 2 juicios interpuestos por Inversiones Ferrazano S.A,, por la prestacion de cilindros,
contra dos personas por US$ 14.950.

Juicios Laborales.- Reclamos presentados por 2 ex empleados por despido contra la Compaiiia, con una
cuantia de US$ 74.834, el juez ordena el page de US$ 1.414, sentencia en confra de la compaiiia en
apelacion en la Corte Provincial,

NOTA 25 - GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia aparece como codeudor de una hipoteca abierta que mantiene

Compafiia Nacional de Gas CONGAS C.A., con Banco Pichincha C.A., por un valor de US$. 7.460.151,
la hipoteca se concedid por un terreno propiedad de Inversiones Ferrazano S.A.
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INVERSIONES FERRAZANO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 26 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros {28 de abril de! 2017)
no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. '

NOTA 27 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con autorizacion de fecha 28 de abril
del 2017 del Representante legal de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junia
General de Accionistas para su aprobacién definitiva,
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