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AUDITORES INDEPENDIENTES

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Juntg'General de Accionistas de
COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMPANIA NACIONAL DE GAS
CONGAS C.A., que comprenden el estado de situvacion financiera al 31 de diciembre del
2015 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
heto de los accionistas v de flujos del efectivo por &l afio terminado en esa fecha, asi como
el resumnen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados
financieros. El informe de auditoria por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, fue
emitido con fecha mayo 8 de 2015; y contiene una opinién sin salvedades.

Responsabilidad de la Gerencia sobre [os Estados Financieros:

2. La Gerencia de COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A. es responsable de la
preparacidn y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la Gerencia

considere necesario para permitir 1a preparacion de estados financieros libres de distorsiones
importantes, debido a fraude o error.

Re sahilidad del Auditor:

3.  Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerde con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener sequridad razonable sobre
si los estados financieros estan libres de distorsiones impaortantes.

Una auditoria comprende la realizacidon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las reveladiones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evalracion de los
riesgos de distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgos, ef auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes de la Compafia para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, con el proposito de disefiar procedimientos de auditoriz de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn scbre la efectividad del
control interno de la Compaifiia. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los
principios de contabilidad utilizados son apropiades y si las estimaciones importantes hechas
por la Gerencia de la Compaiiia son razonables, ast como una evaluacion de la presentacién
general de los estados financieros. Censideramos que la evidencia de auditoria gue hemos

obtenido es suficiente y apropiada para preporcicnarnss una base razonable para expresar
una opinién,

Opinién:

4, En nuestra opinién, los estados financieros adjuntes presentan razonablemente, en todos los
aspectos wnportantes, la siteacidon financiera de la COMPANIA NACIONAL DE GAS
CONGAS C.A. al 31 de diciembre del 2015, asi como su desempefio financiero y sus fiujos

de efectivo por el afio terminadc en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Infermacién Financiera,

lemxing edge aloncs
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6,

Al 31 de diciembre det 2015, {a Compailia no presenta los estados financieros consolidades
con sus compafitas subsidiarias donde mantiene mds del %0% de participation en el
patrimonio neto, en razdn que de acuerdo a lo mencionado en i3 Norma Internacional de
Contabilidad No, 27 {pdrrafo 10), tas Compafias Controladoras que no registren ni estén en
proceso de registrar sus estados financieros en una comisién de valeres u otra organizacién
reguladora, pueden optar por no elaborar estados financieros consofidados con sus
subsidiarias, v de {orma adicional s Norma Internacional de Contabilidad No. 28 {pérrafo 13)
establece los casos pard no ajustar 1a inversion al valor patrimoniatl proporcional,

El informe sobre @ cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el articule No,
102 de ia Ley Qrgdnica de Régimen Trbutario Interno y articulo No. 279 de su Reglamento
de Aplicacidon, de COMPARTA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A. por ¢l afio terminado el

21 de diclembre de! 2015, son emitidos por separado.
'\”7& O aly Qo o m_-\é.
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en Ddlares}
Nutas  ACTIVOS 2015 x4
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efective en caja bancos 55,566 221,076
4 Activos fiancieros mantenides hasta su vencimient O 4,855,572
L4 Activos flandieros : 12,843,665 19,852,083
6 inventarios 3,750,805 3,723,128
7 Activo por impuestos corrientes 1,807,959 1,285,280
8  Servicios y otros pagos anticipados 47,621 31,545
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 24,505,808 29,470,555
ACTIVOS NO CORRIENTES:
g Propiedad, plants y equipo, neto 4,119,081 4,125,127
Activo por imouesto diferido 4] 1,375
10 Iaversiobes en asocdadas 722,816 42,021
11 Activos financieros a largo plazo 4,104,528 8,013,741
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 8,945,425 12,188,264
TOTAL ACTIVDS 33,452,233 41,658,819
PASIVOS Y PATRIMORIO NETQ DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
12 Obligaciones corrientas con instituciones
finandieros a corto plazo a 2,230,000
i3 Pasivos financieros 20 407,167 7,827,940
i4  Pasivos porimpuestos corrientes 639,305 339,804
is Otros pasivos corrieentes 432,732 249,663
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 21,479,204 30,647,507
TOTAL PASIVOS 21,479,204 30,647,507
PATRIMONIO RETO DELOS ACCIONISTAS:
i6  Capital socisl 10,350,450 10,350,450
Aportes para futuro aumento de capitsl 229,845 229,345
Reservas 2,582,136 2,945,230
Resultados acumulados 11,583,503 {2,514,314)
TOTAL PATRIMONIO NETQ DE LOS ACCIONISTAS 11,973,029 13,014,312
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONID NETO BELOS 33,452,233 41,658,819

ACCIONITAS

Ver notas 2 jos estados financieros
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.
ESTADOS D__E RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresados en Dédlares)
Notas 2015 2014
17 VENTAS NETAS 32,503,103 36,311,493
18 {-) COSTO DE VENTAS 30,100,383 43,018,051
UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 2,402,720 (_6,706,558)
GASTOS OPERACIONALES
19 {-} Gastos administrativos 1,713,235 1,742,914
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 689,485 ( 8,449,472)
OTROS INGRESOS {GASTOS), NETO
20  (+) Ingresos financieros 166,958 190,658
20 {+) Otros tngresos 828,586 1,149,598
20  (-) Gastos financieros 1,107,681 141,073
20 (-) Otros egresos 122,235 722,232
TOTAL { 234,372) 476,951
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 455,113 ( 7,972,521)
21 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES ( 68,267) 0
21 22% IMPUESTO A LA RENTA { 80,221) 4]
UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL EJERCICIO 306,625 ( 7.972,521)
22 UTILIDAD (PERDIDA)} POR ACCION 0,03 { 0,77}

Ver notas a los estados financieros
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresados en Dolares)

2015 2014

F S DE EFECTIVO POR S ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes \\\ 33,210,120 40,428,147
Efectivo pagado a proveedores y empleados \ (38,958,646} ( 36,980,474)
Gastos financieros {- 1,107,681} ( 141,072}
Otros, netos -\ 873310 618.024

Efectivo neto (utilizade) provisto por las actividades de operacion \ { 5,982,897) 3,924,625

FLUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Colocacidn de inversiones temporales ' 4,655,572 ( 1,110,119)
Propiedades, planta y equipo, neto \- { 497,457) ( 867,948)
Otros activos vV o(_24,328) 1,968

Efectivo neto provisto {utilizado)} por las actividades de inversion \‘ 4,133,787 [ 1,976,099}

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIACION: \
Obligacicnes financieras, neto (0 2,230,000) 2,230,000
Cobro a clientes a largo plazo \ 3,913,600 [ 4,102,916)
Efectivo neto provisto (utilizado) provisto por las actividades de \

financiamiento 1,683,600 ( 1,872,916)
Disminucion neto del efectivo § { 165,510} 75,610
Efectivo al inicio del periodo \ 221,076 145,466
Efectivo al final del periodo 55,566 221076

Ver notas a los estados financieros
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

ESTADPOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL EJERCICIO CON LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresados en Ddlares}

2015 2014
UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL EJERCICIO 1306,625 ( 7,972,521)
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTCO
(UTILIZADO) POR  LAS  ACTIVIDADES DE
QOPERACION: o
Depreciaciones Y306 1) f\ 503,503 431,993
Amortizaciones -~ ._'__\ 66,534 72,165
Impuesto a la renta \ 80,221 0
Participacién de trabajadcres \‘_68,267 0
Participacion administracion T33O l 28,792 0
Provision cuentas incobrables 4913 7,449
(Aumento) Disminucién en: .
Activos financieros \ ) 705,405 4,116,633
Enventarios v ( 27,867} 710,4
Servicics y otros pagos anticipados 6639@ I ( 82,610 ( 67,566}
Active por impuesto corriente b i } { 522,710) ( 85,438)
Otros actives 1,613 (]
Aumento (Disminucién) en:
Pasivos financieros N ( 7,449,564) 7,985,233

Pasivo por impuesto corriente '233 | 219,179 ( 541,750)
Otras pasivos corrientes - %’j 114,802 | 732,004)

Total ajustes (6,289,522} 11,897,146

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION £.5,982,897) 3,924,622

Ver notas a los estados financieros




PEDEDEDEDEDEDED EDEDEDEDED ED D ED N DI

DR ED DD

MEDEDEDEDED DD D DD ED AN ED D ED D ED D ED DI

)

)

10

COMPARNIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

NOTAS A LOS ESTADPOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A..- Fue constituida el 5 de febrero de 1976
en la ciudad de Quito - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Quito el 24 de
febrero de 1976, £l 29 de diciembre de 2008, se inscribid en el Registro Mercantil la escritura
plblica por aumento de capital y reforma de estatutos celebrada el 18 de septiembre del
mismo afo. Su actividad principal es la venta y distribucién de gas, comercializacion de
hidrecarburos y derivados de petrofec, por lo tanto, son propias de la Compafia todas las
actividades conexas a las que se¢ describen anteriormente o que se relacicnen a ellas. La
Compafiia mantiene su domicitio fiscal en ia Provincia de Pichincha y desarrolla sus
actividades administrativas en las calles Cusubamba 484 y Panamericana Sur Km 7 ¥z en la
ciudad de Quito. La Compafila tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro
Unico de Contribuyentes No. 1790273482001.

Regulaciones sobre las operaciones de la Compajia.- Mediante Resolucion del
Directeorio Extraordinario No. 001-001-ARCH-2015, publicado el 11 de febrero de 2015 en el
Registro Oficial No 436, se establece nuevas tarifas por prestacién del servicio piblico de
comercializacion de gas licuado de petréleo {GLP), por tonelada métrica despachada para el
consumo domeéstico ¥ comercialf/industrial por la EP Petroecuadcr, La tarifa establecida para
la Compafiia es de US$. 114,43 por tonelada métrica; y entro en vigencia el 17 de marzo de
2015, misma que no incluye el impuesto al valor agregado IVA. A la fecha de este informe
aln no ha reconocido la tarifa actual, dehido a que la Agencia de Regulacién y Control
Hidrocarburifero — ARCH solicité informacion, misma que la Compafiia ha entregado y esta
en espera de su aprobacion final,

Mediante Resolucién del Directorio Extraordinario No. 001-001-ARCH-2015, pubticado el 11
de febrero de 2015 en el Registro Oficial No 436, se expide normas de contabilidad, control
y fiscalizacidn para las empresas autorizadas a realizar actividades de comercializacion de
gas licuado de petréleo {GLP).

Mediante Resolucién del Directorio Extraordinario No. 001-003-ARCH-2015, publicado el 12
de febrero de 2015 en el Registro Oficial No 437, se expide normas para el tratamiento de
los excedentes de gas licuade de petrdlec {GLP) de vso doméstico, comerdal e industrial,
gue deben mantener vy aplicar las empresas dedicadas a la comercializacion de GLP, mismos
aue serdn facturados mensualmente por parte de EP Petroecuador.

Aprobacion_de los Fstados Financieros - Los estados financieros al 31 de diciembre del
2015, han sido aprobados por la Gerencia de la Compafifa en abril 4 del 2016. Er opinidn de

la Gerenciz, los estados financiercs adjuntos no tendran modificaciones, mismos que seran
proporcionados a la Junta General de Accionistas para su aprobacian en el plazo legalmente
previsto, Los estados financieres al 31 de diciembre del 2014, fueron aprobados por 1a Junta
General de Accionistas en mayo 22 del 2015.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento.- Los estadoes financieros adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacicnales de Informacidn Financiera -
NIIF {EIFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus sigias en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Gerencia de la Compania.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre Ja base
del costo historico.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafia para la
preparacién de los estados financieros, £s mencionado a continuacidn:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estdn expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Reptiblica del Ecuador en
marzo del 2000, Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compafiia v }a moneda de presentacion de las partidas inctuidas en los
estados financieros, es el Dédlar de los Estados Unidos de Ameérica.

Efectivo en caja v bancos.- Comprende los componentes del efectivo representado por
medios de pago (dinero en efectivo, cheques, giros etc.), depdsitos en bancos y en
instituciones financieras.

Activos y pasivos financieros - Comprende instrumentes financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones financieras.

Los activos financieros estdn registrados inicialmente & su valor razonable, mas fos costos
directamente atribuibles a la compra o emisidn, fos cuales son contabilizados en el momento
en que existe el compromisc de adqguirir tales activos.

La Baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compaiiia
sobre los flujos de efectivo del active financiero expira o cuando la Compafia transfiere el
activo financiero a otra parte sin retener el control ¢ sustancialmente los riesgos y beneficios
de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la
obligacion especifica expira o es cancelada.

Un detalle de los activos y pasivos financieros es ef siguiente;

= Cuentas por cobrar - Son registradas al costo, esto al memento de la negociacion de la
venta del producto y servicios, cuando es efectuada la transferencia al cliente de la
totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 5.

» Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de |2 negociacion y no
generan intereses de la compra de materiales (bienes) y de la recepcion de servicios
(prestacion de servicios profesionales), gue son utilizados para el proceso productivo y
administrativo, nota 13,

« Obligaciones corrientes con instituciches financieras a corto plazeo.- Estan
registradas a su valor razonable. Posteriormente son contabilizadas con base al costo
amortizado en funcidn al tiempo de vigencia de las obligaciones. Los intereses son
reconocidos con cargo a los resultados, nota 12.

= Accionistas.- Esta representado por aportes realizados por sociedades de nacionalidad
ecuatoriana, las cuales se encuentran dividas en acciones y su valor nominal es de US$.
1,00 cada una, nota 16.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compaiifa, tales como: Mercado,
Financieros, Liquidez y Generales de negocio. Un detalle de los mencionados riesgos es
indicado a continuacién:

= Mercado.- £5 €l riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien a cambios en las condiciones del mercado. La Compaiia
opera principalmente en gl mercado de la distribucién de gas licuado de petréleo.

= Financieros.- La Compaifiia enfrenta riesgos crediticios minimos debide a que ia cartera
esta compuesta por créditos de hasta 60 dias. No asume riesgos de fluctuaciones en los
tipos de cambios debido a que todas las operaciones de compra y venta se realizan en
délares moneda adoptada por la Republica del Ecuador.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

s Liguidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto plazo. La Gerencia de la Compafiia monitorea el riesgo de
liguidez mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto v large plazo, con
base a sus operacionas. Sin embargo; cuando ha requerido de financiamienta ha gptado
por acceder principalmente a lineas de crédita con instituciones financieras locales.

» Generales de_negocio.- La Compafiia mantiene pdlizas que cubren dafios de sus activos
y el de sus trabajadores. La cobertura de dichas pdélizas incluye: robo, transpotte de
mercaderia y dinero y de fidelidad sobre sus empleados que ocupan cargos estratégicos.

Inventarios.- Llos inventarios correspondientes a cilindros, tanques estacionarios,
reqguladores, vélvulas, repuestos y suministros, estan registradas al costo, el cual no excede
at valor neto realizabte (o de figuidacidn) v valorado mediante el método promedio para
todos sus inventarios. EL inventario de Gas Licuado de Petrdleo (GLP), estd valorado al
tltimo precic de compra y no excede su valor neto de realizacién.

El valor neto de realizacidn de los productos se determina en_base al precio de venta
agstimado en el curso normal de las operaciones de la COMPANIA NACIONAL DE GAS
CONGAS C.A.

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Representan créditos tributarios u
obligaciones fiscales que son compensadas ¢ pagadas mensual o anuaimente, en
cumplimiento a disposiciones tegales reglamentarias.

Servicios y otros pagos anticipados.- Corresponden principalmente a importes
anticipados a proveedores que son registrados al coste a la fecha del desembolse, mismos
gue son liguidados cuando los bienes o servicios son recibidos; ademas incluye el registro de
polizas de seguros, que son amartizadas en linea recta en funcidn a la vigencia de las
mismas.

Propiedades, planta y equipos, neto.- Estén registrados al coste de adquisicidn. Los
pagos por mantenimiento son cargades a gastes, mientras gue las mejoras de importancia
son capitalizadas. los activos fijos son depreciados aplicande el métode de linea recta
considerando como base la vida Util estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion
anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Planta envasadora 5%
Plataformas y tanques 16%
Maqguinaria y equipos 10%
Muebles y enseres, equipos de oficina 10%
Tandues estacionarios 10%
Cilindros 10%
Lineas telefonicas 10%
Vehiculos 20%
Equipo de comunicacion 20%
Equipos de computaciéen 33.33%
Fauipos de incendio 10%

Inversiones en asociadas.- Se contabilizan al costo menos cualquier pérdida por deterioro
de valor acumulado. No obstante, las inversiones para las que existe un precio de cotizacion
publicado se contabilizan al valor razonable y los cambios en el valor razonable se reconocen
en el resultado del periodo en &l que tienen lugar.

Activo por impuesto diferido.- El activo por impueste a |a renta diferido es reconocido por
las pérdidas tributarias acumuladas, y por las diferencias temporales deducibles entre el
valor en libros de los activos y pasivos y su base tributaria, en Ja medida que sea prebable




D ED I

BIED IS RIS IS D I NED RED NS I NED RED NS NED NP RN NED NP NND

)

) o))

(DR ED RS IS ID EID I RS NS N NI D D S RS B

)

)

13

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacién)

gue en e futuro, la Compafila dispondra de renta gravable contra a cual pueda aplicar las
diferencias temporales que se reviertan y las pérdidas tributarias por compensar, dentro del
plazoc exigido segln las normas tributarias vigentes. Fl activo es medido a la tasa de
impuesto a la renta, que se espera aplicar a la renta gravable en el afio en que este activo
sea realizado, usando la tasa de impuesto a la renta vigente en la fecha del balance general.

Ctros pasivos corrientes.- Estan constituidos principalmente por beneficios sociales que
sen reconocidos mediante el método del devengado, originados por cbligaciones establecidas
por el Cadigo del Trabajo.

Provisiones.- Son reconocidas cuando la Companfia tiene una obligacidon presente, ya sea
legal o implicita como resultado de eventes pasados, cuande es probable vaya a ser
necesaria una salida de recurseos para liquidar una ebligacion y cuando el monto ha sido
estimado de forma fiable. El importe reconocido es una estimacién, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la abligacian.

Reserva leqal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utifidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingresos.- En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido
cuando el riesgo ¥ los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la
consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los hienes.

Reconocimiento de los costos v gastos.- El costo de ventas se registra en el resultado

del ejercicio cuando se entrega el servicio, en forma simultdnea al reconocimianto de los
ingresos. Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se recenocen
en los resultados det ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en
gue se paguen.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones det
Cddigo del Trabajo, las sociedades pagardn a sus trabajadores el 15% de la utilidad
contable. Este bepeficio social es reconocido con carge a los resultados del ejercicic en que
es devengado.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, |a tarifa impositiva sera de 25%
cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menar imposicién con participacidon directa ¢ indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social ¢ de aguel gue corresponda a la naturaleza de la
sociedad; si la participacidn fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard scbre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacién. También aplicaran la
tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar
sobre la participacién de sus accienistas al Servicio de Rentas Internas.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podrén obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de {a tarifa del Impuesto a la Renta sobre ef manto reinvertido en
activos praductivos, siempre y cuanda su desting sea la adquisicidn de maquinarias auevas o
equipos nuevos, activos para riege, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccidén agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, asi como para la adquisicibn de bienes relacionades con investigacion vy
tecnofogia que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo. El aumente de capital se perfeccionara con la inscripcién en el respective Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaran las utilidades materia de la reinversion.



D)) ) > ) ) )

PIED IO IS IED IS TS A

Jo2 o))

> ) ) ) )

)y ) )

) )

)

202 ) ) ) ) ) ) )

)

)

14

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

El impueste a la renta determinadc es cargado en los resultades del afio en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que la Gerencia efectlle ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la
actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspendiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Gerencia de los hechos actuales, sin embargeo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimadoes eriginales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
{Délares)
Bancos 51,682 215,298
Caja 3,884 5,778
Total 55,566 221,076

Bancos.- Al 31 de diciembre del 2015, representan saldos en el Bance Pichincha Panama,
Banco del Austro v Saibank Curacao, gue estan disponibles a la vista vy sobre fos mismos no
existe ninguna restriccion que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2014, representan principalmente a depdsitos a plazo fijo realizados
en el Banco Pichincha Panama y el Banco Sai Bank de Curacao por US$. 3,094,572 y USS.
1,561,000 respectivamente, con una tasa promedio de interés que va del 3,50% al 5,75%
Anuak, con vencimientos renovables de 180 a 182 dias. Sobre estas inversiones, la Gerencia
de la Compafia ha entregade en garantia bancaria para cubrir los préstamos otorgados por
los respectivos bancos.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
{Délares)
Compafiias relacionadas, nota 23 17,346,738 17,979,045
Clientes locales 733,733 1,059,827
Otros ' 721,343 498,696
Empleados 56,932 26,997
Transportistas ' 17,209 17,992
Subtotal ) 18,875,955 19,582,561
Menos: Provision para cuentas incobrables ( 32,289 ( 28,578)
Total 18,843,666 18,553,883
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuacion)

Compahias relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan
principalmente cuentas por cobrar en concepto administracién det efectivo por la Cempaiiia
Inversiones Ferrazano; ventas a la Compafiia Ecasa, mismos gque no generan intereses y no
tienen plazo de pago definido.

Clientes locales.- Al 21 de diciembre del 2015 y 2014, representan importes facturados por
venta de gas doméstico e industrial a nivel nacional, que estdn pendientes de cobro, no
generan intereses y tienen vencimiento de hasta 60 dias postericres a la emision de la
factura.

Otros.- Al 31 de diciembre def 2015 y 2014, representan principalmente valores cancelados
por actas de determinacion del Servicio de Rentas Infernas por US$. 517,215 {(en el 2014
por US$. 306,032); y gque posteriormente serdn reclamados como pago en exceso, e
importes facturados a Petrocomercial por US$. 178,494 (en el 2014 por US$, 179,378).

Empleados.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan préstamos a empleados, no
generan intereses; y s a corto plazo.

Transportistas.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan préstamos a
transpartistas de inventarios para arreglos de unidades ¢ permisos de operacién, no genseran
intereses, tienen plazo de crédite de tres meses hasta un adio.

Provision cuentas incobrables.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los movimientos de
{a provision para cuentas incobrables fueron los siguientes:

2015 2014
{Délares}
Saldo al inicio del afio, neto 28,578 21,129
Baja de cartera { 1,202) 1]
Cargo a resultados (provision) 4,913 7,449
Saldo al final del afio, neto 32,289 28,578
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:
2015 2014
(Ddlares)
Cilindros (1) 2,764,459 2,856,872
Valvulas (1) 726,549 602,360
Otros 112,888 129,361
Gas graneil industrial 56,776 46,509
Reguladores 47,353 47,353
Gas granel doméstico 42,971 490,674
Total 3,750,996 3,723,129

{1} Al 3 de diciembre del 2015 y 2014, la variacién corresponde a transferencia de saldos a
ta cuenta de propiedades, planta y equipo, nota 9.

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un detalle es el siguiente:
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ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacion}
2015 2014
" (Ddlares)

Crédito tributario Impueste a la Renta 1,049,350 639,295
Fmpuesto al valor agregado - IVA 316,121 221,025
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 287,631 275,176
Anticipo impuesto a la renta ~125,685" 134,878
Retencicnes en la fuente del impuesto al valor agregado 25,945/ ¢]
Notas de Crédito SRI . 3,223 14,876
Total —..1,.807,959 _ 1,285,250

Crédito tributario impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan

crédito tributario generado por el impuesto a la renta a favor de la Compafiia, por la
sustitutiva realizada en el afio 2013, misma que fue presentada para registrar los ajustes del
acta transaccional con EP PEtroecuador.

Impuesto_al valor agregado - IVA.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representa
principalmente el importe pagado del 1VA, originado en la adquisicion de bienes y servicios
que es compensado con el IVA generado en las ventas.

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre def 2015 y 2014,

corresponden a retenciones que han sido efectuadas a fa Compafiia y que pueden ser
reintegradas mediante solicitud de pago en exceso, nresentar reclamo de pago indebido o
utilizarse directamente como crédito tributario sin intereses con el impuesto a 1a renta que
cause la Compafia en los ejercicios impositivos posteriores, y hasta dentro de 3 afios
contados desde 1a fecha de la declaracion; la opcion asi escogida respecto al uso del saldo
del crédite tributario, deberé ser informada oportunamente a la Administracién Tributaria.

Anticipo_de impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre del 2015, representa anticipo de
impuesto a la renta que sera liquidado en la declaracién anual del impuesto a la renta,

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de! 2015 y 2014, representan principalmente valores entregados a
proveedores varios en calidad de anticipo.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO
Al 31 de diciembre def 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Délares)
Cilindros y valvulas (1) 4,499,517 4,029,944
Vehicilos 1,860,074 1,860,074
Planta envasadora 1,425,439 1,425,439
Plataformas y tanques 782,133 782,133
Maquinaria y equipos 384,116 380,321
Edificios 54,108 54,108
Equipo de computo ) 63,343 50,247
Muebles y equipos de oficina 22,415 18,202
Construcciones en curso 12,200 12,200
Equipc de comunicacion 10,835 10,835
Equipo de incendio 6,780 0
Subtotal - Pasan: 9,120,960 8,623,503
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO (Continuacion)
2015 2014
(Dotares)
Subtotal - Vienen: 9,120,560 8,623,503
Menos: Depreciacion acumulada (__5,001.879) { 4.498,376)
Total 4119081 _ 4,125,127

Los saldos reportados en las propiedades, planta y equipo durante los afios 2015 v 2014 v
sus posteriores movimientos, son informados a continuacién:

2015 2014
(DOlares)
Saldo al inicio del afio, neto 4,125,127 3,648,960
Mas: Adiciones {2) 475,363 867,948
Mas: Transferencias (1) 22,094 37,209
Mas: Ajustes 0 3,003
Menos: Cargo anual de depreciacién { 503,503) { 431,993)
Saldo al final del afio, neto 4,119,081 4,125,127

{1) Al 31 de diciembie del 2015 y 2014, corresponde a cilindros y valvulas de la cuenta de
inventarios a propiedades, planta y equipo, debido a que no son destinados para la venta
sing que permiten la comercializacién del producto principal GLP con una duracidn de 10
anos de vida ttil.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde principalmente la compra de cilindros
por US$%. 447,478 {en el 2014 US$. 852,795).

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente:

Partici-
(Délares) pacion
= FEcogas S.A. 600,203 50%
= Inversiones Ferrazano S.A. 64,940 99.94%
= Gassalcedo 5.A. 100 50%
=  (Qtras 57,573  ---
Total ____ 722,816

» Ecogas S.A..- Es una sociedad constituida en e! afio 1995 en |la Repdbtlica del Ecuador,
cuya actividad principal es la venta y distribucién de gas, comercializacién de
hidrocarburos v derivados de petrdlea,

* Inversiones Ferrazano S.A.- Es una sociedad constituida en el afic 1986 en la
Reptiblica del Ecuador, compra, cuya actividad principal es la venta, alquiler y
explotacion de bienes inmushles, esto es compraventa, arrendamiento y administracion
de bienes inmuebles y comercializacién de productos en la industria de gas licuado de
petréleo.
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INVERSIONES EN ASOCIADAS {Continuacion)

» Gassalcedog 85.A.- Es una sociedad constituida en el afio 1995 en la Republica de
Ecuador, cuya actividad principal es la produccion, envasado, comercializacién de gas
licuado.

= Otras.- Representan participaciones menores al 1% en las siguientes sociedades:
Ecuatoriana de Artefactos Ecasa S.A. por US$, 17,191 con el 0.20% de participacién y
Austrogas S.A. por US$. 40,382 correspondiente & 40,382 acciones con et 0.87% de
participacion.

ta Compaiiia no ha actualizado las referidas inversiones de acuerdo al método de
participacion proporcional {VPP),

En el afioc 2015, la Compafdia realizd un ajuste por US$. 655,092, correspondiente al vaior
nominal de las acciones de Ecogas 5.A., mismo que no ha sido ajustado en afios anteriares.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia no presenta los estados financieros consolidados
con sus compafiias subsidiarias donde mantiene mas del 50% de participacidn en el
patrimonio neto, en razén que de acuerdo a lo mencionado en la Nerma Internacional de
Contabilidad No. 27 (parrafo 10), las Compafias Controladoras que no registren ni estén en
proceso de registrar sus estades financieros en una comisién de valores u otra organizacién
reguladora, pueden optar por no elaborar estados financieros consolidades con sus
subsidiarias, y de forma adicional la Norma Internacional de Contabilidad No. 28 {pérrafo 13)
establece los casos para no ajustar la inversidn al valor patrimonial proporcional.

ACTIVOS FINANCIEROS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 representan principalmente cuentas por cobrar en
concepto de préstamo a la Compafiia Ecuatoriana de Artefactos S.A. ECASA por US$.
4,102,916 a un plazo de 5 afios con una tasa de interés de! 1% anual. En adicion al 31 de
diciembre del 2014, representa principalmente cuentas por cobrar provenientes desde el afto
2004 en concepto de ventas a las Compafias Ceramica Andina, Hypoo, Ecuacerdmica e
Inporsan por US$. 2,591,909, US$. 1,151,893, US$. 93,023 y US%$. 80,000 respectivamente,
mismas gue no generan intereses y no tienen plazo de pago definido.

OBLIGACIONES CORRIENTES CON INSTITUCIONES FTNANCIERAS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Délares)
Saibank Curacao
Representé préstamo para capital de trabajo sobre
firmas, con un plazo de 180 dias, con un interés anual
fijo del 7,75 % fijo, en un periodo igual de 180 dias
sobre el valor del capital vencido y no cancelado,
garantizado can un cash colateral. 0 1,260,000
Banco del Pichincha C.A.
Representd préstamo para capital de trabajo, con un
plazo de 180 dias, con un interés anual del 7,00% fijo,
en un periode igual de 180 dias sobre el valor del
capital vencido y no cancelado, garantizado con prenda
mercantil sobre los depdsitos a plazo fijo. 0 970.0060
Total 0 2,230,000
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PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Ddlares)

Compafiias relacionadas, nota 23 16,171,141 16,317,042
EP Petroecuador 3,692,648 10,982,730
Transportistas 239,355/ 110,613
Proveedores 188,994 303,179
Otros 36,412 35,759
Anticipo clientes 72, 849" 72,849
Dividendos a accionistas 5,768 5,768
Total 20,407,167 27,827,940

Compaiiias refacionadas.- Al 31 de diciembre de! 2015 y 2014, representan
principalmente compras de servicios locales a Ecogas y Gasguayas, no tienen plazo de pago
¥ No generan intereses.

EP Petroecuador.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan principalmente el pago
por refinanciacién de la deuda segun el acuerdo al Acta Transaccional suscrito con EP
Petroecuador por las auditorias realizadas por la Agencia de Reguladén y Control
Hidrocarburifero (ARCH) por US$. 4,223,455, compuesto por US$. 3,959,507 por concepto
de saldo adeudado por capital; mas los intereses de mora calculados hasta el 9 de
noviembre del 2015 por US$. 60,937; e intereses de financiamiento a 12 meses por US$.
203,01i; mismas que tienen un vencimiento hasta el @ de noviembre de 2016, con un
interés del 9.33% anual.

La Compafiia emitid, una garantia bancaria incondicional, irrevecable y de cobro inmediato, a
nombre de EP Petroecuador para garantizar el fiel cumplimiento del convenio de pago, cuyo
monto asciende a US$. 4,231,354 emitido por el Banco Pichincha C.A., con vencimientos
hasta et 16 de febrero de 2017,

Transportistas.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 representan valores pendientes de
pago en concepto de transportacion de GLP y cilindros; con plazos de pago de 15 a 30 dias.

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, representan principalmente compras de
inventarios y servicios locales que tienen plazo de vencimiento corriente y no generan
interases,

PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalfe es el siguiente:

2015 2014
{Déblares)
IVA en ventas 405,459 319,441
Impuestos por retenciones de IVA y en la fuente 153,625 20,463
Impuesto a la renta, nota 21 80,2217 0]

Total

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es e| siguiente:

.. 639,305 .. 339,904
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OTROS PASIVOS CORRIENTES (Continuacién)
. 2015 2014
{Ddlares)

Beneficios sociales:

15% Participacion trabajadores en las utilidades (1) 68,267 Q

Décimeo cuarto sueldo 61,589 58,189

Décimo tercero sueldo 42,139 12,220

Fondos de Reserva (¥ 4,231
Subtotal 171,995 74,640
Instituto Ecuatoriang de Sequridad Social {IESS):

Aportes al IESS 18,352 48,462

Préstamos quirografarios e hipotecarios 9,432 13,782
Subtotal 27,784 62,244
Otros:

Otros por pagar 232,953 112,779
Subtotal 232,953 112,779
Total 432.732 249,663

{(t)La Compafiia en cumplimientc a normativa Jaboral, unificé la participacion de
trabajadores de todas las compaiiias que conforman ef grupo Congas C.A, (Inversiones
Ferrazano 5.A.; Ecogas S.A. ¥ Gasguayas S.A.).

En los afios 2015 y 2014, el movimiente de beneficios sociales fue el siguiente:

2015 2014
{Ddlares)
Saldo &l inicio del afio, neto 74,540 603,957
Mds: Pravisiones 321,028 319,242
Menos: Pagos ( 250,472) ( 848,559)
Mas/Menos: Reclasificaciones Ajustes 26,799 0
Saldo al final del afio, neto 171,995 74,640

CAPITAL SOCIAL ¥ APORTE PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta representado por 10.350.450 de
acciones ordinarias y nominativas de US3%. 1,00 cada una, que totalizan US$. 10,350,450. El
capital social de la Compafila estd integrado por los accionistas: Inmobiliaria IND. San
Ricardo S.A. Con el 56,93% de participacion, Beesroy Investment INC con el 15,05% de
participacion, Itaipisos S.A. Con el 10,05% de participacion, Siderirgica Ecuatoriana S.A.
Con el 8,00% de participacion e inversionistas menores con el restante 9,97% de
participacidn.

La Ley de Cempafiias del Ecuador {Reformada), requiere ef envio a la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador de varias informaciones de cardcter societario. Con base a lo
mencionado, la Compafiia por ser una sociedad cuyo capital social corresponde a un
accionista extranjero, requiere de la presentacién en Ccuador de un certificado de existencia
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CAPITAL SOCTAL Y APORTE PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL {Continuacion)

legal y de la ndmina de accionistas con ciertas informaciones establecidas en la ley, respecto
del referido accionista extranjero. La Compaiiia con fecha septiembre 10 del 2015 presentd
el respectivo anexo.

La Resolucién No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas {SRI}, publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con Ultima reforma en febrerc 15 del
2013, requiere que los sujetes pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
{RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, |a
identidad, RUC, domicilic o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros
de Directorio y Administradores de la empresa. La Compafia en cumplimiento al referido
requerimiento legal, remitié el Anexo en marzo 5 del 2015 por e! ejercicio fiscat 2014.Para el
afio 2015 remitid en enero 21 de 20186.

Aporte para futuro auvmento de capital.- En los aftos 2015 y 2014, representan aportes
efectuados por fos accionistas provenientes de afios antericres. A esas fechas, la Compafiia
no ha iniciade tramite de aumento de capital ante la Superintendencia de Compafiia, Valores
y Seqguros.

VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Délares)
Venta de gas licuado de petréleo (GLFP) 18,265,316 22,092,917
Venta de servicios 14,069,470 14,006,079
Venta de componentes técnicos 168,317 212,497
Total 32,503,103 _36,311,493

Venta de gas licuado de petrdleo (GLP).- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 representa
principalmente la venta de gas licuado de petréleo {GLP) doméstico, industrial, comercial vy
agroindustrial.

Venta de servicios.- Al 31 de diciembre det 2015 y 2014 representa la venta de servicios
de comercializacidn del GLP doméstico e industrial.

Venta de componentes técnicos.- Al 31 de diciembre deft 2015 y 2014 representa
principalmente la venta de cifindros de 15 y 45 kg.; tanques estacionarios de 250, 500, 1000
y 2.000 kg.; venta de valvulas domésticas e industriales; y otros.

COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre dei 2015 v 2014, un detalle es &l siguiente:

2015 2014
(Ddlares)
Gas licuado de petrdleo (GLP) 18,096,819 21,635,229
Comerdializacion y distribucion 7,365,422 6,630,363
Transporte 2,428,417 3,217,077
Envasado 1,937,637 1,776,690
Almacenamiento 160,657 103,552
Otros (1) 111,431 9,655,140
Total 30,100,383 43,018,051
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COSTO DE VENTAS (Continuacion)

(1) Otros gastos.- Al 31 de diciembre de 2014 representa principalmente US$. 9,522,402,
correspondiente s glosas determinadas por la Agencia de Regulacion y Control
Hidrocarburifero - ARCH, producte de las revisiones a la comercializacién de excedentes
de GLP doméstico desde e! afic 2003 hasta abril de 2014.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Dolares)
Honorarios y servicios externos 670,662 687,686
Sueldos y beneficios sociales 648,448 618,345
Impuestos, tasas y contribuciones 242,824 313,048
Otros 83,140 69,557
Otros del personal 43,703 29,617
Mantenimiento 14,540 13,720
Servicios basicos 11,918 10,041
Fotal 1,713,235 1,742,914
OTROS INGRESOS {(GASTOS), NETO
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle as el siguiente:
2015 2014
(Dolares)

Otros ingresos:

Otros ingresos (1) 828,586 1,149,598

Ingresos financieros 166,958 150,658
Subtotal 995,544 1,340,258
Otros gastos:

Gastos financieros { 1,107,681) ( 141,073)

Qtros egresos {2) {122,235) ( 722.232)
Total { 234.372) ( 476,951)

{1) Otros ingresos.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan principalmente los
ingresos por concepto de excedente de GLP por US$. 555,369 (US$. 849,136 en el
2014}, mismos que son generados en el procese de envasado de los cilindros de uso
doméstico, debido a que el consumidor final entrega los tanques de gas con residuos al
momento de una nueva carga, y por recomendacion de la Agencia de Regulacion y
Control Hidrocarburifero — ARCH, son registrados coma otros ingresos. En adicién
incluye venta de chatarra por U5$. US$. 85,798 {(US$. 202,249 en el 2014); cobro de la
seqgunda cuota del acuerdo con EP Petroecuador por US$. 52,385; v otros menores.

{2) Otros gastos.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 representan gastos no deducibles
por US$. 122,235 (US$. 37,137 en el 2014). En adicién al 31 de diciembre de 2014
representa baja de cilindros y valvulas por US$. 685,005,

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, !a Compafila realizé las siguientes concitiaciones
tributarias para establecer el impuesto a la renta causado del afio:
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

{Continuacién)

2015 2014
(Délares)

Utilidad antes de participacién de trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 455,113 ( 7,972,521)
Menos:

15% Participacion de trabajadores en {as utitidades {__ 68,267) Q
Mas:

Gastos no deducibles, nota 20 122,234 37,137

Participacién atribuible a ingresos exentos 4,039 0
Mengs:

Ingresos exentos { 26,930) 0

Amortizacién pérdidas afios anteriores { 121,548) 0

Base imponible

364,641 ( 7,935,384}

Tasa aplicable: 22%

Determinacién de pago de minimo_de impuesto a
la_renta para el aiio 2015 y 2014

Anticipo de impuesto calculado para los afios 2015 y
2014

Tmpuesto a la renta (22% afios 2015 y 2014)

Importe minimo del impuesto a la renia {mayor
importe entre el anticipo y el impuesto a la renta)

80,221 1]
2015 2014
(Dolares)
400,865 408,207
80,221 ]
400,865 408,207

Mediante Decreto Ejecutivo No. 374 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 209
de junio 8 del 2010, fueron publicadas reformas concernientes a la detarminacion del
impuesto a la renta, estableciédndose como pago minimo de impuesto a la renta el que
resulte mayor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo calculado, obteniéndose
para el afio 2015 por parte de la Compafia que el mayor entre los dos fue el anticipo
calculado, cuyo importe ascendié a US$. 400,865, (US$. 408,207 en el 2014).

2015 2014
(Dadlares)
Impuesto a la renta resultante 400,865 408,207
Mas / Menos:
Anticipo pagado ( 125,689 { 134,878)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta { 287.631) {275,176}
SALDO A FAVOR DE LA COMPANIA { 12,455) { 1.847)

Para fos afios 2015 y 2014, de acuerdo al Art, 79, caso 1.2 del Reglamento para la aplicacidon
de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, menciona: “cuando ef impuesto a la renta
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

{Continuacion)

causado es menor que el anticipo calculado, éste dltimo se convierle en pago definitive de
Impuesto a la Renta y por ende el que deberd ser considerado para la lquidacion del
impuesto”.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafifa, mantiene sobreestimada la utilidad neta
del ejercicio por US$. 306,628 {(disminuido US$. 408,207 en e 2014}, debido & que
reconocid el impueste causado, sin censiderar lo mencionado en el parrafo anterior,

De acuerdo a la Gerencia el registro se lo realizd de conformidad al Art. 41 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, con la finalidad de solicitar la devolucién de estos rubros.

A |a fecha de emision de este informe (Abril 15 del 2016), las declaraciones de impuesto a la
renta correspondiente a los afios 2012 al 2014, no han sido solicitadas por el Serviclo de
Rentas Internas (SRI}. La Gerencia de la Compafia considera que de existir revisiones
posteriores las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION

La utilidad (pérdida) por accion ha sido calculada dividiendo la utilidad neta {pérdida} del
ejercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en
circulacion durante el ejercicio.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle de los saldos y transacciones con compaitias
y partes relacionadas, es el que se detalla a continuacion;

2015 Z014
(Délares)
Estado de Situacidén Financiera:
Activos:
Activos financieros:
Inversiones Ferrazanc S.A. 17,302,043 17,927,554
Ecuatoriana de Artefactos S.A. Ecasa 27,753 51,052
Transporte de Carga Pesada Evolucarg S.A. 15,877 443
Siderirgica Ecuatoriana S.A, SIDEC 1,065 4]
Subtotal 17,346,738 17,979,049
Activos financieros a largo plazo:
Ecuatoriana de Artefactos S.A. Ecasa 4,102,916 4,102,916
Total 21,449,654 _ 22,081,965
2015 2014
{Dblares)
Pasivos:
Pasivos financieros:
Ecogas S.A. 12,219,083 12,525,004
Gasguayas S.A. 3,949,741 3,790,534
Compariia de Economia Mixta Austrogas 2,317 1,504
Totatl 16,171,141 16,317,042
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion)
2015 2014
(Délares)

Estado de Resultados Integrales:

Ventas de servicios:

Ecogas S.A. 246,308 5,373

Gasguayas S.A. 30,735 o

Total 277,043 5,373
Costos y gastos:

Prestacion de servicio:

Inversiones Ferrazano S.A. 1,611,385 991,670

Gasguayas S.A. 259,069 331,434

Ecogas S.A. 188,295 186,897

Total 2,058,749 1,510,101

los saldes por cobrar y por pagar comerciales a compafifas relacionadas no generan
intereses y no existe fecha especifica de vencimientos y fueron efectuadas en condiciones
equiparables a otras transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

COMPROMISOS

a)

Contrato de Suministro _de Gas Licuado, con PETROCOMERCIAL.- |la empresa
Estatal de Comercializacidn y Transporte de Petrdleos del Ecuador, PETROCOMERCIAL,
Filial de PETROECUADOR, suscribid el presente contrato de Suministro de Gas Licuado
GLP con la COMPARIA NACICNAL DE GAS CONGAS C.A., el 6 de noviembre del 2006, de
acuerdo a los siguientes establecimientos:

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2282, se expidid el Reglamento para la Autorizacién de
Actividades de Comercializacion de Gas Licuado de Petrdleo, publicado en el Registro
Cficial No. 508 de 4 de febrero del 2002. El marco legal vigente dispone, que las
Comercializadoras de Gas Lictado de Petroleo suscriban el contrato o los contratos de
suministro de GLP con Petrocomercial o cualquier otra planta de Abastecimiento
registrada,

Mediante Oficio No. 614-DNH-C-GLP-0415733 y Resolucidon No. 007, de 14 de
diciembre de 2004, el Ministro de Energia y Minas califica a solicitud de ta Compaiiia
CONGAS C.A. como Comercializadora de Gas Licuado de Petréleo.

El Decreto Ejecutivo No. 982, publicado en el Registro Oficial No. 179 de 3 de enero de
2006, dispene que PETROCOMERCIAL en calidad de ABASTECEDORA, programe los
despachos de GLP al granel por sectores de consumo, por COMERCIALIZADORA y por
planta de envasado, de acuerdo a los requerimientos mensuales, previa la
presentacion de las COMERCIALIZADORAS de los justificativos correspondientes en
base a su mercado y parque de cilindros,

El objeto del Contrato, es el suministro de GAS LICUADO DE PETROLEO (GLP) al granel,
por parte de PETROCOMERCIAL, a la COMERCIALIZADORA en las condiciones estipuladas
en el contrato y de conformidad con tas disposiciones del marco normativo vigente,

La medicidn que servird como base para la facturacién del GLP adquirido, por el contrato,
se realizard mediante balanzas, para el caso de los despacho por auto tanques y
medidores de flujo masico para el despacho por gasoductos,
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COMPROMISOS (Continuacion)

b)

€)

Medicion para la facturacion.- Al fin de garantizar las cantidades entregadas y ajustar
los volimenes expresados en la guia de remision, los equipos de medicién se calibrarén
anualmente por el Instituto Ecuatoriano de Normalizacion (INEN), o en caso de que éste
ne se encuentre en capacidad de hacerlo, se contard con la calibracidon de una
certificadora independiente autorizada por la Direccién Nacional de Hidrocarbures DNH,
ahora denominada ARCH (Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero).

En caso de existir variaciones mayores a +/- 0,23 por ciento, entre la facturacion
realizada por PETROCOMERCIAL vy las mediciones realizadas por CONGAS, las partes
contrastaran sus resultados a fin de lograr una concordancia de datos; si ello no fuese
posible, se acudira al INEN o una certificadora independiente debidamente acreditada por
ia DNH, cuvo criterio de medida e informe serd vinculante y de cumplimiento obligatorio
para ambas partes,

Precio.- El precio que CONGAS cancelard a PETROCOMERCIAL, por el Gas Licuado de
Petrdleo adquiride, sera el precio oficial determinado por la auteridad competente, que
para el efecto esté vigente a la fecha det despacho.

CONGAS, cancelard la factura en el plazo de 5 dias de confermidad a la Resolucién No,
233.CAD-2005 de! Consejo de Administracidn.

Péliza de Seguros.- CONGAS contratard una poliza de RESPONSAVILIDAD CIVIL, a
favor de PETROCOMERCIAL, por el valor de US$. 1,500,000, la misma gue permanecera
vigente durante el tiempo de ejecucion del contrato y servird para cubrir cualquier
siniestro que se produjera en las instalaciones de PETROCOMERCIAL, durante las
operaciones de recepcion y despache del nroducto, por lucro cesante, dafos a terceros y
a sus bienes, y dafios al madio ambiente que pudieren ocurrir, siempre y cuando et
siniestro haya sido ocasionado por personal de CONGAS.

Plazo del Contrato.- El plazo del contrato es de 10 afios a partir de la fecha de
suscripcidn del mismo vy se renovara automaticamente, siempre y cuando ne exista la
manifestacion de una de las partes de su voluntad de darlo por terminado.

Contrato con Inversiones Ferrazano S.A..- Con fecha 4 de enero del 2015 se firma un

contrate con la Compafiia Inversiones Ferrazano S.A. y cuyo objeto principal es el
arrendamiento del inmueble “Hacienda e! Recreo”, para la planta de envasado de Gas
licuado de petroleo, como también para oficinas comerciales y todas las actividades que
son propias de dicha empresa, con un canon de arrendamiento mensual de US$.1,500
mas liquidacion de de U$$.0,0055 por cada kilo envasado, con una duracién es de 5 afios
a partir de la firma del mismo.

Contrato de servicios por_alquiler de cabezales para transporte de cilindros.- La
Compafia firmo varios contratos por el servicios de alquiler de cabezal de transporte de

cilindros, entre los principales tenemos: dos contratos firmados con el Sr. Alvarez Merelo
Ledy Ernesto con fechas 17 de mayo de 2015 y 17 de abril de 2015; cuatro contrates
firmados con Transbenjur S.A. el 18 de marzo de 2015; y un contrato firmado con et Sr.
Carlos Humberto Marfetan el 05 de febrero de 2015,

GARANTIAS

Garantia bancaria emitida a nombre de EP Petroecuador, misma que serd incondicional,
irrevocable y de cobro inmediato; hasta por US$. 5,000, para garantizar ef fiel
cumplimiento de pago por el envasado de GLP de Congas C.A. La garantia es otorgada
por el Bance Internacional, mismo que tendra fa vigencia minima de 180 dias y quedaré
automaticamente cancelada a su vencimiento, aln sin la devolucion prewa del presente
documento, hasta mayo 05 de 2016.
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GARANTIAS (Continuacién)

Garantia bancaria emitida a nombre de PETROCOMERCIAL, misma que serd incondicionat,
irrevocable y de cobro inmediato; hasta por US$. 70,000, para garantizar la recaudacion
y el deposito en la cuenta de EP Petroecuador en el Banco Central, de los valeres
producto de la venta de GLP gue EP Petroecuador Gerencia de Comercializacién, haga a la
comercializadora Congas C.A. La garantia es otorgada por el Banco Internacional, mismo
que tendra la vigencia minima de 180 dias, hasta enero 29 de 2016.

Garantia bancaria emitida a nombre de PEFROCOMERCIAL, misma que sera incondicional,
irrevocable y de cobro inmediato; hasta por US$. 120,000, para garantizar la recaudacion
y el depdsito en la cuenta de EP Petroecuador en el Banco Central, de los valores
producto de la venta de GLP que EP Petroecuador Gerencia de Comercializacion, haga a la
cemercializadora Congas C.A. La garantia es otorgada por el Banco Internacionat, mismo
que tendra la vigencia minima de 180 dias, hasta julic 02 de 2016.

Garantia bancaria emitida a nombre de PETROCOMERCIAL, misma que serd incondicional,
irrevocable y de cobre inmediato; hasta por US$. 50,000, para garantizar la recaudacién
y el depdsite en la cuenta de EP Petroecuador en el Banco Central, de los valores
producto de la venta de GLP que EP Petroecuador Gerencia de Comercializacién, haga a la
cemercializadora Congas C.A. La garantia es otorgada por el Banco Internacional, mismo
que tendrd la vigencia minima de 180 dias, hasta julic 02 de 2016.

Garantia bancaria emitida a nombre de PETROCOMERCIAL, misma que seré incondicional,
irrevocable y de cobro inmediato; sin necesidad de resolucién administrativa, sentencia
judicial o laudo arbitral, y repovable a pedide de PETROCOMERCIAL, para garantizar el
pago de las obligaciones contraidas con la Filial. La garantia tendra la vigencia minima de
90 dias y sera renovable y reajustable durante el tiempo de duracidon de este contrato; y
se presentara a PETROCOMERCIAL, previa a la ejecucion del mismo.

Garantta bancaria emitida a nombre de Winisterio del Ambiente, misma que sera
incondicional, irrevocable y de cobro inmediato; hasta por US$. 34,400, para garantizar el
fiel cumplimiento del 100% del cronograma valorade del plan de manejo ambiental
aprobado para la cemercializacion y transporte de gas licuado de petréleo (GLP), a nivel
nacional en los segmentos residencial e industrial de la comercializadora Congas C.A.,
emitido por ef Banco del Austro, con una vigencia de 365 dias., hasta septiembre de
2016,

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2015, CONGAS C.A. mantiene [os siguientes juicios tributarios en el
Tribunal Distrital de fos Fiscal Nol con el Servicic de Rentas Internas aproximadamente US$.
2,740,642 v juicios laborales que se detatlan a continuacion:

Juicio No 23953 seguido por la Compafiia contra las actas de determinacion emitidas por
el Servicio de Rentas Internas No. 1720060100043 del 24 de febrerc del 2000,
levantadas an concepto del Impuesto a la Renta por el afio 2001 v No. 1720060100064
del 24 de febrero del 2006, IVA del ejercicio econ6émico 2002 y Orden de determinacién
No -ATEQODRCC2005-0016 de 25 de febrero del 2005, planteada el 2 de marzo del 2006,
mediante anexo al tramite No. 817012006000636, por US$. 464,973 correspondiente a
impuesto a la renta y US$. 275,453 por el Impuesto al valor agregado,

Juicio No 25471-B seguido por la Compafiia contra las actas de determinacidn emitidas
por el Servicio de Rentas Internas Nos. 1720070100062 y 1720070100063, levantadas en
concepte de Impuesto a la Renta por los afios 2002 y 2003, respectivamente y Qrden de
Determinacion No. RNO-ATRODCC2006-0016 del 20 de abrit del 2006, legalmente
notificada el 24 de abril det 2006, planteada el 17 de mayo del 2007, mediante anexo al
tramite No. 917012006000636,por US$. 1,269,175,
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CONTINGENCIAS (Continuacion)

= Juicioc No 17501-2009-0071 seguido por la Compaiiia contra las actas de determinacion
emitidas por el Servicio de Rentas Internas No1720090100108 del 20 de febrero de 2009
en concepto de diferencia a pagar de Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2004, y
Orden de Determinacion No. 2008170026 de 25 de febrero del 2008, planteada el 24 de
marzo del 2009, mediante tramite No. 1720090100108, por US$. 616,324,

= Juicio No 17505-2012-0059 seguido por la Compaiiia contra las actas de determinacién
emitidas por el Servicio de Rentas Internas 1720100100029 del 11 de marze del 2010 en
concepta de diferencia a pagar de Impuesto a la Renta det ejercicio fiscal 2005, y Orden
de Determinacién No.2009170053 de 14 de absit del 2009, planteada el 10 de septiembre
del 2010, tramite No. 117012010021733, por US$. 114,717.

= Conversidn de la accién de impugnacion en accidén de pago indebido por US$. 160,851,
demostrando el pago de la obligacion, con fecha 5 de julio del 2014.

» 559 juicios contenclosos activos, con cuantia desde US$. 1,000 a 85,000, aperturado por
la Compafiia en contra de la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero (ARCH).

» Juicios laborales.- Rectamo presentado por 37 ex empleados por despido Intempestivo y
por pagoe de utilidades contra [a Compafia por US$. 873,534, determinada de acuerdo a
la comunicacion de los Asesores Juridicos de la Compaiiia.

= Juicios de Cardcter Civil.- 42 juicios interpuesto por Congas C.A., por la prestacion de
cilindros, contra varias personas por US$. 1,441,623, determinada de acuerdo a ta
comunicacion de los Asesores Juridicos de la Compaifiia.

RECLASIFICACIQNES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
det 2015 a 2Q14, han sido reclasificados para propdsito de presentacidn de este informe.

EVENTOS SUBSECLUIENTES

Entre ef 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emisién de este informe {abril 15 de
2016}, se produjereon 10s siguientes eventos:

Con fecha 17 de febrero de 2016, se procedid a la venta de activos fijos (Motores eléctricos,
reductor de velocidad, sistema contra incendios, tableros eléctricos, tanques de combustible,
de presion, transformadores trifasicos, transportador de cadena para cilindros, entre otros),
a Gasguayas S.A. por US$. 59,761, incluido IVA.

Con fecha 17 de febrero de 2016, se procedié a la venta de activos fijos (balanzas de
plataforma, bomba contra incendios, compresores de aire, muebles y enseres, tanques de
combustible, estacicnarios, de evacuacidn de GLP, transformadores de aceite, seco, de
cadena para cifindros, motores eléctricos, sistemas de envasado y enfriamiento, soldadoras,
tableros eléctricos entre otros), a Ecogas S.A. por US$. 66,009, inciuido IVA,




