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cOMPANIA NACTIONAL DE GAS CONGAS C.A,
ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

i

CE

Dictamen de los Auditores Independientes

Estadas de situacion financiers

Estadns de resultados integrales

Estados de cambios en el patrimpnio neto de los accionistas

Cstados de flujos de efectivo

Nokas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

uss.
NIC
NIIF
SR
GLP
ARCH

Ddfares de Estadeos Unidos de América (E.U.A)
Mormas Internacionales de Contabilidad

Mormas Internacionales de Informacidn Financiera
Servicio de Rentaz Internas

Gas lcuado de petriles

Agencta de Regulagidn y Controf Hidrocarburifers
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AUDITORES INDEPENDIENTES

DI MEN Ly DITORES INDEPENDIENTE

Ala ]unta General de Actitnistas de
CDHPANIA MNACIONAL DE GAS CONGAS C.A.;

1. Hemops auditado [0s estados firancierss adjuntos de COMPANIA NACIONAL DE GAS
CONGAS C.A,, qgue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2015 v los correapandisntes actados de resuitados iMegrales, de cambias en el patrimonio
nefo de los accionistas v de flejos del efective por el afic kerminado en esa fecha, ast como
el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a ios estades
finangieros. El informe de auditoria por €l aht terminado & 31 de diciembre del 2014, fus
emitido coh fecha mayo 8 de 2015; vy cantieng una opinidn sin salvedades.

2. La Gerepcia de COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A. o3 responsable de la
preparacion y presentacidn razanable de estos estades financieres de acuerdo con las
Mormas Internacionales de Infermacion Financiera, y del control internoe que 13 Gerencia

considere necesario para permitir a preparacion de estadaos financieros libres de distorsiones
importantes, debido & fraude & aroor.

bili del Auditar;

3. Muestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos esstados financieros
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditora de acugrdo con Nopmas
Internacionales de Aoditaria. Estas narmag requieren que TUTNRIAMOS con requerimientos
éticos y que planifiguemos v ajécutemos |a apditoria para obtener seguridad razonable sabre
si lo$ estadas financisros estdn fbres de distorsiones importantes,

Una auvditoria comprende la realizacidn de procedimientes para obtener evidencia de
auditoria sobre 105 saidos y las revelaciones presentadas en los estades financieros. Los
procedimizntos seleccionados depanden dal juitio det auditor, ntiuyendo Y2 evaluacian de los
riesgos de distorsionas importantes en fos estados financients, debido a fraude © error. Al
efectuar gsta evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracion los ¢ontroles internas
relevantes de la Compafia para la preparacion y presentacion razomaple de los estados
financieros, con el propdsito de disefiar procedimigntos de auditoria de acuerdo con las
gircunstancias, pers no con el proposito de expresar una opinién scbre la efectividad de!
control interno ¢de la Compafila. Una auditoria incleye ambidn Y& evaluacdn de si los
principias de contabilidad utilizados son apropiados v si las estimaciones importantes hechas
por la Gerencia de ia Compafifa son razonables, asl come una evaluacién de la presentacian
general de los estadas financieras. Cansideramos gue 3 evidentia de auditoria que hemos

obtenido e suficiente y apropiada para proporcionarmos una base razonable pars expresar
Unia opinicn.

Opinidn:

4, En nuestra opinidn, los estados financierms adjuvios presentan razenablemente, en tados ios
aspectos importantes, la situacidn financiera de la COMPANIA HNACIONAL DE GAS
CONGAS C.A. 3l 31 de diciembre del 2015, asi como s desempefio financiero y sus flujos

de efectivo por gl afio terminade en 253 fecha, de acuerdy con Hormas lnterngcionales de
Informacién Financiera,
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a Junta General de Actiomt&s de

coMPARLA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.
Phpgina 2

MOQRES ROWLAND ECUADOR C LTDA,
SC-RNWAE-2 Wo. 373

bt 15 ded 2015
Quitg - Ecuader

Al 31 de diciembre dal 2015, ta Compafiia no presenta tos estados financieros congolidados
con Eys companias subsidisrias donde manliene més del 50% dz panticpacién en o
patrimonie rneto, en razdn qus de acuerdo a lo mencionado en 2 Normz Interpacional ge
Contabilldad No. 27 {pdrrafo 10, las Compadtias Controladaras que no negistren ni estén en
proceso e registrar sus estados fnancieros 20 una comisidn da valores u otra oroanizacion
requladora, puoden optar por no elaborar estedes finencieros wopschidatios on sus
subsidiarias, ¥ de forma adicionat a Norma Internacional de Contabilidag No. 28 {pdrrafo 13)
establece 105 casos para ne ajustar 12 inversién al valor patrimonaiad proporcignat,

£} inferme sobre & cemgplicniento 42 tas cbligaciones YWibutanias exigide por el articulo o
102 de ta Ley Organica ge Régimen Yobutarie Iatemp ¥ antiouto No. 239 de su Reglamentpo
de Aplicadén, de COMPARNLA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A, por 2 adc terminsdo el

3t da didembre del 2015, son amitidos por separada.
-’V"/p O ady Q.n at LK)»»L—
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COMPARLA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en Dolares)

Notas

G ow] ohAn

10
11

12
i3

14
15

16

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja ¥y bancos

Activos financieros mantenidaos hasta su vencimienta
Activos financheros

Inventarios

Activo por impuestas corrientes

Servicios ¥ ofros pagos anticipadas

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fropiedades, planta y 2quipo, neto
Active por tmpueste difertdo
Inversiones &n asociadas

Activos financieros a largo plazo
TOTAL ACTIVOS MO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

TRIMONIO MHET CCIONISTAS

PASIVOS CORRIEMTES:

Obligaciones corriente con instituciones
financieras a corto plazo

Pasivas financieros

Pasivo por impuestoes corrientes

Otros pasivos corrientes

TAOTAL PASIVOS CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PA I NETO DE LOS A STAS:
Capital social

Aportes para futuro aumento de capital
Reservas

Resultadas acumulados

TOTAL PATRIMONIQ NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONTSTAS

Var notas a las estados financierns

2015 20143

55,566 221,076
G 4,655,572

18,843,666 19,553,083
3,750,996 3,723,129
1,807,958 1,285,250
47 621 31,545

24 505,808 29,470,555

4,119,081 4,125,127
] 1,375
722,816 42,021
4,104,528 8,019,741

8,946,425 _12.188,264
—43.452,231 _41l6o8.019

0 2,230,000
20,407,167 27,827,040
539,305 339,904

4 05 24%.663

21,478,477 30,647 507

21,478,477 _ 30,647,507

10,350,450 16,350,450
229,946 229,546
2,982,136 2,945,230
(_1.889,503) { 2,514,314}

11,973,029 11,011,312

—32,451,508 _41,008.819
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COMPANIA NACTONAL DE GAS COMGAS C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Expresados en Dolares)

Notas
17

18

19

20
20
20
20

21

21

22

VEMTAS NETAS
{-} COSTO DE VENTAS

UTILIDAD (PERDIDA} BRUTA
GASTOS OPERACIONALES

(-} Gastos administrativos

UTILIDAD {PEHDIDA} OPERACIOMNAL

OTROS TNGRESOS [GASTOS), NETO

(+) Ingresos financieros
(+} Otros ingresos

(-} Gastos financieros
(-1 Otros egresos

TOTAL

UTILIDAD (PERDIDA} ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EMN LAS UTILIDADES
220 IMPUESTO A LA RENTA

UTTLIDAD NETA {PERDIDA) DEL EJERCICIO

UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION

Ver notas a los estados financiaros

201% 2014
32,503,102 36,311,493
20,100,383 43 018,051

2,402,720 {_£,706,558)
1,713,235 1,742 914
689 485 { 8449.472)
156,958 190,658
828,586 1,149,595
1,107,681 141,073
122,235 T22.23°2

{ 234,372 476,951
455,113 { 7972521

{  68,267) 0
{ 80 2213 a

0,03

—306,625 [ 2.972,521}

L 0,77}
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COMPARNIA NACIONA| S CONGAS
ESTADOS D_‘E FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANGOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresades en Dolares)

2015 2014

FLUJIOS D TIVO POR LAS A DES
DE OPE H
Efectivo recibido de clientes \\ 33,230,120 40,428,147
Efectivo pagado a proveedores y empleados \ (28,958 645) { 36,980,474}
Gastos financieros Wi, 1,107.681) ( 141,072)
Otros, netos \1 873,210 B18 024

Ffectivo neto {utilizado) provisto por 125 actividades de operacian \ {5,952 837) 3,824,625

FLUJOS DE EFECTIV LAS ACTIVIDADE

DE INVERSION:

Colocacion de inversiones temperales \ 4,655,572 [ 1,110,119)
Propicdades, planta ¥ eguipo, neto L 4974571 | 367 ,.548)
Otros activas (| 24 328) 1968

Efectivo neto provisto {utitizado] por las actividades de inversidn \r 4,133,787 [ 1,9756.099)

FLUJOS DE EFECTI OR LAS ACTIVIDAD
DE FINANCIACTON:

-."‘ '
Qhligaciones financieras, neto w1 2,220,000 2,230,000
Cobro a clientes a largo plazo \ 3,913,600 [ 4102916}

Efectivo neto provisto {utilizado) provisto por 1as actividades de \'
firanciamiento 1683600 ( 1,872,916}

X
\

Dismiaucidn neta del efectivo
Efectivo al inicio de! perfode

{ 155,510) 75,610
221,075 140,406

i 221,078

Efectivo ai final de! pericdo

Ver notas a [os estados financieros
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ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVCQ
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
ACTIVIDADES DE OFERACION

POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresadns en Délares)

{PERDIDA)} DEL EJERCICIO COM LAS

UTILIDAD META {PERDIDA} DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTELIDAD NETA DEL
EIERCICIO CON EL EFECTIVO NETO  PROVISTO
(UTILIZADO)} POR  LAS  ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Depreciaciones
Amprtizaciones
Impuesto a la rents
Participacion de trabajadores
Participacion administracion
Provisitn cuentas incobrables
(Aumento) Disminucidn en:
Activos financieras
Inventarios
Servicios ¥ otros pagos anticipados
Activo por impuesto corrignte
Otros activos
Avmento [Dismitucidn) en:
Pasivos financieras
Pasivo por impuests corments
Otras pasivos corrientes

Tatal ajustes

EFECTIYO NETO {UTILIZADO) PROVISTO POR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2015 2014
308,625 ( 7,972,521)
Floa e '\ 503,503 431,993
;_.\ 66,534 72,165
% 80,221 o
Ny 68,267 0
3=10¢ Iza;gz o
4,513 7,449
'\ ' 705,405 4,116,655
v | 27,867) 710,409
.ol 82,6100 ( 67,566}
6'@390"_ y( 522,710) 85,438)
1,613 0
Y ( 7,449,564) 7,985,233
2 i 219,179 541,750}
“’33?5’; | Y1202 [ 737.004)
{ 5.289,522) _ 11,897,146
f£ 5.982.897) __3,924,625
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
PDR 105 ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

COMPARIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A..- Fue constituida el 5 de febrerg de 1975
en ia ciudad de Quito - Ectlador e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 24 de
febrero de 1976, El 29 de diciembre de 2008, se inscribid en el Registro Mercantil la escritura
plblica por avmento de capital y reforma de estatutos celebrada el 18 de septiembre del
misma afe. Su actividad principal es la venta y distribucion de gas, comercializacidén de
hidracarburos ¥ derivados de petrdlec, por lo tanta, son propias de la Compafiia todas las
actividades conexas a las que se describen anteriormente o gue se relacionen a ellas. La
Compafila mantiene su domictio fiscal en la Frovincia de Pichincha y desarrolla sus
atiividades admimisirativas en 'as calies Cusubamba 484 v Panamericana Sur Wi 7 Y enia
civdad de Quito. La Compahia tiene asignade por el Servicio de Rentas Internas, el Registrs
Unico de Contribuyentes Ng, 1790273482001,

i : s _operaciones de la Compadfiia. - Mediante Resolucién del
Directorio Extra-::-rdlnar:o No. 001-001-ARCH-2015, publicads 2l 11 de febrerc de 2015 en al
Registro Oficial Mo 426, se establece nuevas tarifas por prestacion del servicio publico de
comercializacién de gas licuade de petrales (GLP), por tonelada métrica despachada para el
consumo deméstice y comercial/industrial per la £F Petroscuadaor. La tarifa establecida para
la Compafiia es de US4$. 114,43 por tonelada métrica; y entra en vigencia el 17 de marzo de
2015, misma gque no incluye el impuesto al valer agregado IVA, A ta fecha de este informe
aon no ha reconeocido la tarifa actual, debido 2 que la Agencia de Regulacidn y Control
Hidrocarburifero - ARCH solicitd informaciaon, misma que 'a Compafia ha entregado y estd
en espera de su aprabacidn final,

Mediante Resolycion del Directorio Extracrdinaric Mo, 0031-001-ARCH-2015, publicada & 11
de febrero de 2015 en el Registro Oficial No 436, se expide normas de contabilidad, control
y fiscalizacion para las empresas asorizadas a realizar actividades de comercializacidon de
gas licuado de petréleo {GLP).

Mediante Resoclucion del Directorio Extraordinaric No. 001-003-ARCH-2015, publicado = 12
de febrero de 2015 en el Registro Oficial No 437, se expide normas para el ratamianto de
o5 excedentes de gas Nicuade de petrdlec (GLPFY de uso doméstico, comerdral e industrial,
gue deben mantener ¥ aplicar las empresas dedicadas a a comercizlizacion de GLP, mismos
que seran facturades mensualmente por parte de EP Petroecuador.

Aprobacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 21 de diciembre del
2015, han side aprobados por la Gerencia de la Compahia en abril 4 del 2016. En opinian de

Iz Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones, mismas que seran
poporcionados & {a Junta General de Accionistas para su aprobacion en gl plazo legaimente
previsto. tos estados financieros al 31 de diciembre de| 2014, fusron aprobades por la Junta
General de Accicnistas an mayo 22 del 2015.

PRINCIPALES POLITE LES
Declaracidn de cumplimiento. - Los estados financierds adjuntos ¥ sus notas explicativas

han side preparados de acuerdo con Nermas Internacianales de Informacién Financiera -
MIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por &l Consejo de Normas Interndcionates de
Contabilidad (IASE por sus siglas en Inglés). Tales estades financieros ¥ sus notas son
responsatbilidad de la Gerencia de |la Compafia.

Base de presentacisn.- Los estados financieros adjuntos han sido preparades sobre la base
del costo histdrico,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacitn)

Un resurnen de las principales normas contables aplicadas por la Compsfila para la
preparacién de |0s estados financieros, es mencicnado a continuacién:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estdn expresades en
Ddtares de los Estados Unides de América, maoneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en
rmarzg del 2000, Consecuentementes, la moneda funcional del ambients economice primario
dande opera ta Compaiia y 'a moneda de presentacidn de |as partidas incleidas en los
estados financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de Amériea.

Efectivo en_caja v bancos.- Comprende los componentes del efectivo representado por
medios de pago (dinero en efective, chegues, giros etc.), depdsitos en bancos y en
instituciones financieras.

Actives y_pasivos financierss.- Comprende instrumentos financiacos ¥ cakegerias de na
derivados consistentes &n cuentas por cobrar, cuentas por pagar v abligaciones financieras,

Los activos financierns estdn registrados inicialmente a su valor razonable, mds fos costos
directamente atribuibles a la compra o emision, los cuales son contabilizados en & momento
£n gue existe e compromiso de adquirie tales activos,

La Baja de un active financiera 2s recanocida cuande e derecho contractueal de la Compaiiia
sobre los flujos de efectivo del active financiero expira o cuande la Compafiia transfienz sl
activa firanciers a otra parte sin retener ef control o sustancialmente 105 riesdos v beneficios
de ese active. En el caso de los pasives finencieros, la baja e$ reconocida cuando la
obligacidn especifica expira 0 es cancetada,

Un detaile de lag activos y pasivos financieros es el siguiente:

» Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al rmomentd de la negociacion de la
venta del producte y servicios, cuando es efectuada la transferencia al cliente de Ia
totatidad de 1as riesgoes y beneficios de la propiedad de los productos, nota 5.

» Cuwantas par panae.- Son registradas al costo, aste al moments de la negociacion y no
generan intereses de {a compra de matertates (hignes) y de la recepcitn de servicias
{prestacion de servicios profesionales), que san utilizados para el proceso productive v
administrativ, hata 13,

» QOhligaciones corcientes con instituciones financieras a corto plare - Cstén
registradas & su valor razonable. Posteriormente zon contabilizadas con base al costa
amortizado #n fundién 2l tiempo de vigencia de las obligaciones. Los intereses son
reconocidos con cargo a 1os resultados, nota 12,

» Accionistas.- Esta representads por apertes realizados por spciedades de nacionalidad
ecuatoriana, las cuales se encuentran dividas en acciones y su valor nominal es de US§.
1,00 cada una, nota 16.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacidén con los diferentes riesgos que afectan a la Compafifa, tales como: Mercado,
Financigros, Liquidez y Generales de negocio. Un detalle de los mencionados riesgos es
indicade a continuacidn:

=  Mercadn.- Es el riesgo de gue el valor razonable de los flujos futuros de efective de un
instrumento financiero fluctden a cambios en las condiciones del mercado. La Companiia
opera principalmente en el mercado de la distribucion de gas licuada de petedlec.

= Financiereos.- La Compania enfrenta riesgos crediticios minimos debido a que la cartera
esta compuesta por créditos de hasta 60 dias. No asume riesgos de fluctuaciones en os
tipos de cambigs debido a que todas las operarciones de compra ¥ venta se realizan en
ddlzres moneda adoptada por la Republica del Fcuador.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

* Liguidez.- Es el riesgo de no dispaner de fondos suficientes para atender los
compromisas de pago a corto ptaze. La Gerencia de la Compafiia monitorea el riesgo de
liquidez mediante el uso apropiade de sus flujos de efectivo a corto ¥ large plazo, con
base a sus operaciones. Sin embarga; cuando ha requerido de financiamiento ha optade
por acceder principalments a lineas de credito con instituciones financieras locales.

= Generales de negocio.- La Compafita mantiene polizas que cubren dafios de sus actives
¥ ef de sus trabajadores. La cobertura de dichas pdlizas incluye: robeo, transporte de
mercaderfa ¥ dinero y de fidefidad sobre sus empleados que ocupan cargos estratégicos.

Inyentarios.- Las inventarics correspondientes a  cilindros, tangues  estacionarios,
reguladores, valvulas, repuestos v sUministros, estan registradas al costo, el cual no excede
al valor neto realizable {o de liguidecion) v valoradoe mediante el métade promedic para
tndas sus inwentarios. EL inventario de Gas Licuado de Petrdles {GLPY, estd valnraco al
(ltimo precio de compra ¥ no excede su valor neto de realizacidn.

B! valor nete de realizacion de los preductos se determina en_base al precio de venta
estimada en el curso normal de las operaciones de |a COMPANIA NACIONAL DE GAS
CONGAS C.A,

Actives y pasivos por impuestos corrientes.- Representan creditos bributarios u
obligacinnes fiscales gue son campensadas o pagadas mensual o anualments, en
cumplimiento g disposiciones legales regiamentarias.

ros  pagos ici os.- Corresponden  principalmente a  importes
anticipados a proveedores gue son registradosg al costo a la fecha del desembolso, mismos
que son liquidados cuando los bienes o servicios san recibidos; ademas incluye =f registre de
polizas de seguras, que son amartizadas en linea recta en funcion a la vigencia de a5
mismas,

Propiedades, planta y squipas. neta. - Estdn registrados al costo de adquisicidn, Los

pagos por mantenimiento son cargados & gastos, mientras que las mejoras de importaincia
son capitalizadas. Los actives fijos son depreciados aplicando e método de linea recta
considerando como base la vida itil estimada de estos actives. Las tasas de depreciacidn
anual de Ios actives fijos son las siguientes:

Aclivos Tasas
Edificios 5%
Flanta envasadora 5%
Plataformas y tangues 10%
Maquinana y eqUipns 10%:
Muebles v enserss, equipos de gficing 10%
Tangues estacionarios iD%
Cilindros 10%
Lineas telafnicas 0%
Wehiculos 20%
Equipo de comunicacitn 20%
Equipos de computacion 33.33%
Equipas de incandio i0%
Inversiones en asogiadas.- Se contabilizan al costo menas cualquier pérdida por detericro

de valor acumuiado. Mo gbstante, las inversiones para las gue existe un precio de catizacion
publicado se contabilizan al valor razanable y los cambios an el valor razonable s2 reconoien
en ef rasultado del periedo en el que tienen fugar.

Activo por impuesto diferido. - El active por impuasto & la renta diferido 22 reconecido por
las pérdidas trbutarias acumuladas, ¥ por las diferencias temporales deducibles entre el
valor en iibros de los activos y pasivos y su base tributaria, en la medida gque sea prohable
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PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES {Continuacion)

que en el futuro, la Comparila dispondrd de renta gravable contra la cual pueda aplicar las
diferencias temporales que se reviertan v las perdidas tnbutarias por compensar, dentro det
plazo exigide seqdn las normas tributarias vigentes., Fl activo es medide a la tasa de
impuesto a la renta, gue se espera aplicar a la renta gravable en el afio &n que este activo
sea realizado, usando la tasa de impuesto a la renta vigente en la fecha det balance general.

Oiros pasives corrientes.- Estan constituidos principalmente por bensfivios sociales que
son reconocidos mediants el meétode del devengado, originados por obligaciones establecidas
por &l Codiga del Trabajo.

Provisiones.- Son reconacidas cuando {8 Compafiia tiene uma obligacidn presente, ya sea
legal o implicta romo mesultado de eventos pasades, cuando es prabable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar una obligadidn y cuando el montg ha sido
estimado de forma flable. Bl importe reconocido es una estimacidn, 2 la fecha de cierre de
los estadas financieros, de los desambolses necesarios para liquidar la obligacién.

Reserva legal - La Ley de Compafifas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represents por [0 menos el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a tos accionistas, paro puede ser utilizada
para absorher perdidas futuras o para aumento de capital,

Reconocimiente_de ingresos.- En ralacidn a iz venta de bienes, el ingreso @8 reconacido
cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sida transferidos al

compradar, ¥ no subsisten incertidumnbres significativas relativas & fa recuperacion de la
consideracidn adeudada, de |los costos asociados o por |z posible devolucian de los bienes.

Reconocimiento de_los costos v gastos.- El caste de ventas se registra en el resultads
de! ejercicio cuando se entrega el servicio, en forma simultdanea al reconacimients de los
ingresos. Los gastos se registran en los periodos con los cuales se reladonan ¥ se reconacen
en {os resuftados def ejercicio cuande se devengan, independientemente del momento an
que 52 paguen.

Participacidn de los trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Codigo del Trabajo, {as seciedades pagaran a sus trebajaderes el 15% de la ptilidad
contable. Este beneficio secial &3 reconodido con cargo & 105 resultados del ejercicio en que
es devengado.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tribatario Internca v su Reglamento de Aplicacion
establecen que ias sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera de 25%
cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn con participacion directa o indirecta, individual o coenjunta,
igual ¢ superior al 50% deb Capital social o de aquel que¢ Corresponda a la naturalaza de la
sociedad; si la participacion fuera inferipr al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la
proporcidn de fa base imponible que corresponda a dicha participacidn, Tambign aplicaran la
tarifa de 25% a toda {a base imponible, fas sociedades que incumplan el deber de informar
sobre la participacién de sus accianistas &l Servicio de Rentas Internas.

Las seciedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuader podran obtener una reduccidn de
10 puntos porcentuales de |a tarifa det Impuesta a la Renta sobre el monte reinvertido en
activos productivos, siempre ¥ cuanda su destino sea |z adquisicién de maquinarias nuevas ¢
equipes nuegvos, activos para rego, material vegetative, pldntufas v todo insumo vegetal
para praduccion agricolz, forestal, ganadera y de foriculiura, utilizados en sy actividad
productiva, asi como para la adguisicion de bienes relacionados con inwvestigacion y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion prodoctiva e incremento de
empleo. El auments de capital se perfeccianara con la inscripcidon en et respectivo Registro
Mercantil hosta ¢ 31 de diciembre del ejercicio impositive posterior a8 aquel en gue se
generaron las utilidades matzria de |a reinversifn,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Bl impuestc a la renta determinado es cargado en los resultados del afig en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieran que la Gerencia efectile ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la
actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de actives y pasivos y
los montos de ingresos y gastas durante el periodo correspondiente; asi como, tambidn |as
revelaciones sobre activos y pasives contingentes a la facha de los estados financieros. Las
estimaciones vy supusstas dtilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de |a
Gerencia de los hethos actuales, sin embargo, los resultados finales padrian variar =n
relacidn con los estimadas originales debido a 1a ocurrencia de eventos fubyros.

EFECTIVO EN CAJA ¥ BAMCOS

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
{Ditares)
Bancos 51,682 215,298
Caja 2,884 5,778
Total V- -1 R ¥ 3 W T

Bancos.- Al 21 de diciembre del 2015, representan saldos en & Banco Pichincha Panama,
Banco del Austro y Saibank Curacao, que estdn disponikles a la vista v sobre los mismos no
axiste ninguna restriccidn que limite sU Hsg,

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciambre del 2014, representan principalmente a depdsitos a plazo fijo realizades
en el Banco Pichincha Panama y el Banco Sai Bank de Curacao por USE. 3,094,572 y USHE,
1,501,010 respectivamente, con 4na tasa promedio de interes que va del 3,50% at 5,75%
Anual, con vencimientos renovables de 180 a i82 dias. Sobre estas inversiones, la Garencia
¢de la Compadia ha entregade en garantia bancaria para cubrir los préstamos otorgades por
los respectives bancos,

ACTIVOS FINANCTEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 4014
(Ddlares}
Compaiitas relacionadas, nota 23 17,346,738 17,979,049
Clientes locales 733,733 1,058,827
Otros 721,343 498,696
Empleados 56,932 25,997
Transportistas 17,209 17,982
Subtotal 18,875,555 19,582,561
Menes: Provision para cuentas incobrables { 32.289) ( 28 578)
Total _18.943,666 _19,553.983
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO {Continuacidn}

Compafias relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014, representan
principalmente cuentas por ¢ohrar en concepto administracion del efectivo por la Comgpaiiia

Inversiones Ferrazane; ventas a la Compafiia Ecasa, mismos gue no generan intereses ¥ no
tienen plazo de pago definido.

Clientes lacales.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan importes facturados por
venta de gas doméstico e industrial a nivel nacional, gque estan pendientes de cobrg, no
generan intergses y tenen vencimigento de hasta &0 dias posteriores a la emisién de la
factura.

Qirgs.- Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, represenkan principalmenta valores cancelados
por actas de determinacidén def Servicic de Rentas Interpas por USS. 517,215 (en 2 2014
por USH. 3206,032); ¥ qué posteriormente serdn reclamados como pago en excesc, €
importes faciurados a Petrocomercial por US$. 178,494 {en el 2014 por US$, 179,378).

Empleadns.- Al 31 de diciembre dal 2015 y 2014, representan préstamos a empleados, no
generan intereses; v es 3 corto plazo,

Transportistas.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan préstamos a
transpartistas de inventarios para arreglos de unidades o permises de operacidn, no generan
intereses, fignen plazo de crédite de tres meses hasta un afio.

Provision cuentas incobrables - A 31 de diciembre del 2015 v 2014, los movimientos de
la provisién para cuentas incobrables fueron los siguientes:

2015 2014
{Ddlares)
Salde al inicio del afio, neto 28,578 21,122
Baja de cartera { 1,202) ]
Cargo a resultados {provisitn) 4,313 7,449
Saldo al finaf del afio, neto . AdxRg 28578
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, un detalle es el siguignte:
2015 2014
{Dé&lares)
Cilindros (1) 2,764,459 2,856,872
valvulas (1} 776,549 £02,350
Otros 117,888 120 361
Gas granel industrial 56,776 45,509
Reguladares 47,353 47,353
Gas granel domeéstico 42,971 40,674
Total —2 400,806 53,723,129

{1} Al 3 de diciembre del 2015 y 2014, la variacién corresponde a transferencia de saldas &
la cuenta de propiedades, planta ¥ equipa, nota 9.

ACTIVO POR 1 STOS CO ENTE

£ 31 de didiembre del 2015y 2014 un delalle 2% &) siguierte:
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ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacian}
2015 2014
{Délares)

Crédito tributaric Impuesto a fa Renta 1,549,350 639,295
Impuesto al valor agregado = [WA 316,121 221,025
Retenciones &n fa fuente de! impuesto a la renta 287,631 275,176
Anticipo impuesto a ta renta 125,680 134,878
Retenciones en la fuente del impueste al valor agregado 25,045 0
Motas de Créadito SRE 3.223 14,876
Total 1807939 1,485,250

Cradita tribulkanio impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan

credito tributarin generads por el impuests & 1a renta a favor de la Compafiia, por 1a
sustitutiva realizada en & afe 2013, misma que fue presentada para registrar Ios ajustes del
acta transaccional con EP PEtroscuador.

Impueasto al valo - -~ Al 31 de dictembire del 2015 y 2014, representa
principaimente e} importe pagade de! 1WA, originado en |a adgquisicidn de bienes y servicios
que es compensado con el VA generado en las ventas.

Retencianes en la fuente del impuesto a la renta.- Al 31 de dictembre del 2015 y 2014,
corresponden a retenciones Que han sido efectuadas a la Compafila y gue pueden ser
reintegradas mediante solicitud de pago en exceso, presentar reclamo de pago indebide o
utilizarse directamente como credito tributario sin intereses con el impueste a la renta que
cause la Compadia en los ejercicios impositivos posteriores, v hasta dentro de 3 afios
eontades desde la fecha de la declaracidn; la opcidn asi escogida respecto al uso del salde
del crédito tribitario, debera ser informada oportunamente & la Administracidn Tributaria.

Anticipo de impuesto a la renta.- Al 3i de diciembre dei 2015, representa anticipa de

impuesto a la renta que sera liquidado en la declaracidn anual del impuesto a la renta.

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Af 31 de diciembre del 2015 v 2014, representan principalmente walores entregados o
proveedares varios en calidad de anticipg.

PROFPIEDA P ET

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle es &) siguiente:

2015 2014
{Dolares)
Cilindros y valvulas (L) 4,499 917 4,029,944
Vehicuios 1,850,074 1,860,074
Planta envasadora 1,425,439 1,425,439
Flataformas y tangues 722,133 782,133
Maquinaria ¥ equipos 384,116 380,31
Edificics 54,108 54,108
Equipo de computo 63,343 50,247
Muebles y equipos de oficina 22,415 18,202
Construcciones en curso 12,200 12,200
Equipo de comunicacidn 10,835 10,835
Equipo de incendip g, /80 1
Subtotal — Pasan; 9,120,960 B,623,503
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PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO, NETO (Continuacion}
2015 2014
{Doares)
Subtotal - Vienen: 4,120,980 8,623,503
Menos: Depreciacion acumulada f 5,001,873 [ 4,498 376)
Total —4.419.081 _ 4,145,127

Los saldos reportados en tas propiedades, planta ¥ equipo durante fos afios 2015 v 2014 ¢
sus posteriores movimientos, san informados a continuacion -

2015 2014
(Ddlares)
Salda al inicie del afio, neto 4 125127 3,648 900
Mas: Adiciones (2) 475,363 867,948
Mads: Transferencias (1) 22,094 37,209
Mis: Ajustes 0 3,003
Menps: Camo anual de depreciacidn [ 503,503} 431,993
Saldo al final del afig, neta 4,119,081 4,125,127

(1) Al 31 de diciernbre del 2015 y 2014, corresponde a cilindros v vdlvulas de 1a cuenta de
inventarios a propiedades, planta y equipop, debido a que no son destinados para la verta
sino que permiten la tomercisgdizacian del producto principal GLP cont una duracién de 10
afios de vida Gtil.

{2} Al 31 de diciemnbre del 2015 y 2014, corresponde principalimente la compra de citindros
nar US$. 447,479 (en &l 2014 US$, 2852,795).

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es &] siguiente:

Partici-
[Délares) pacion
=  Ecogas S.A. GO0, 203 E0%
*  Inversiones Ferrazant S.A. £4,940 99.94%,
*« (3assalcedo S.A. 10a 0%
s+ Qfras 57,573 m—————
Total fac Al6
» Ecagas § A, - Es una sociedad constituida en el afio 1995 an la Repiblica del Ecuador,
cuya actividad principal es la venta y distribucién de gas, comercializacion de
hidrocarburos y derivades de petrdleo,
s Inversiones Ferr A.- Es una saciedad constituidz en el afie 1986 en la

Repiblica del Ecyadsr, compra, cuya actividad principal es la venta, alquiler v
explotacion de bienes inmuebles, esto &5 compraventa, arrendamients y administracion
de bienes inmuebles v comercializacién de productos en la industria de gas licuado de
petrolec.
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INVERSIOMES EN ASOCTADAS (Continuacién)
» Gassalcedp .4 - £5 una sociedad censtituida en el afio 1995 en la Repiblica e
Ecuador, cuya actividad principal es la produccion, envasado, comercializacion de gas

licuado.

=  QObras.- Representan participaciones menores af 1% &0 1as siguientes sociedades:
Ecuatoriana de Artefactos Ecasa S.A. por US$. 17,191 con el 0.20% de participacion y
Austrogas S.A. por US$. 40,382 correspondiente a 40 382 acciones con el 0.87% de
participacion.

La Compafilm no ha actualizedo las referides inversignes de acuerde al métado de
participacién proporcional (VPP).

En =l afo 2015, la Compafiia realizd un ajuste por USE. 695,092, correspondiente al valor
nominal de las acciones de Ecogas S.A., mismo gue no ha side ajustado en afios anterigres,

Al 31 de diciembre det 2015, la Compafiia no presenta |os estados financieros consalidados
con sus companias subsidiarias donde mantiene mas del 50% de participacidn en el
patrimania neto, en razdn gue de acuerdd a lo mencionado en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 27 {parrafo 10, las Compaiilas Controladgras gue no registren ni estén en
proceso de registrar sys estados financiercs en una comision de valores u otra organizacion
reguladora, pueden optar por no elabeorar estados financieros consolidados con sus
subsidiariasz, y de forma adicional [a Morma Internacional de Contabilidad No. 28 {pérrafo 132
actablece los casos para no ajustar la inversidn at valor patrimonial praporcional,

ACTIVOS FINAMCIER LAZO

Al 31 de diciembre det 2015 v 2014 representan principalmente cuentas por cobrar en
concepto de préstamo a 1a Compadia Ecuatoriana de Artefactos 5.4, ECASA por USS.
4,102,316 a un plazo de 5 afos con una tasa de interés del 1% anual. En adicién al 31 de
diciembre del 2014, representa grincipalmente cuentas por cobrar provenientes desde el afo
2004 en concepto de ventas a las Compahias Ceramica Andina, Hypoo, Ecuacerdmica e
Inporsan por US$, 2,591,909, U5%, 1,151,853, US4, 93,023 v US3. 80,000 respectivamente,
mismas que no genaranh iNtereses ¥ no tienen plazo de pago definido.

ES CORRIENTES CON THNSTI JTONES FINAMCIERAS 4 AZQ
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguients:

2015 2014

(Délaras)

Saibank Curacao

Representd préstamg para capital de trabajo sobre

firmas, can un plaze de 180 dias, con un interés anual

fgo del 7,75 % fijo, en un periodo igual de 180 dias

sobre el valor del capital vencido v no cancelada,

garantizado con un cash colateral, 0] 1,260,000

Banco del Pichi C.A.

Reprasentd préstamo para capital ¢e trabajo, con un

plazo de 180 dias, con un interés anual del 7 00% fijo,

an un periodd igual de 180 dias sobre & vaior del

capital vencido ¥ no cancelado, garantizado con prenda

mercantil sobre ios depositos a plazo fijo. a 970,000

Total 0 . 2230000
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PASIVOS FINANCYEROS
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
{Dolares)

Compafias relacionadas, nata 23 16,171,141 16,317,042
EP Petroecuador 3,692,648 10,532 730
Transportistas 239 35% 110,813
Proveadorss 198,994 303,179
Otros 36,412 35,759
Anticipo clientes 72,840 72,849
Dividendaos a accionistas 5.768 5,768
Total 20407 167 22,827 940
Compaiitas relaciopadas.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan

principalmente compras de servicios locales a Ecogas v Gasguayas, no tienen plazo de pago
¥ N genaran inkereses,

EP Petroecuador.- Al 31 de diciembre de) 2015 v 2014, representan principalmente el pago
por refinanciacidn de la deuda segin el acuerdo a2l Acta Transaccional suscrito con ER
Petroecuador por las auditorias realizadas por la Agencia de Regulacidn ¥ Cantrol
Hidrocarburiferc (ARCH} por US$. 4,223,455, compueste par USS. 3,959,507 por concepto
de saldo adeudadeo por capital; mas los intereses de meora calculados hasta =l 9 de
noviembre del 2015 por USS, 60,937 & intereses de financiamiente a 12 meses por US$.
203,011 mismas que tienen un vancimiento hasta el 9 da noviembre de 2016, con un
interes del 9.33% anual.

La Compaiiia emitid, una garantia bancaria incondicional, irrevocable y de cobro inmediato, &
nombre de EP Petroecuador para garantizar el fiel cumplimiento del convenio de pago, cuyo
mente asciende a USS. 4,231,354 emitido por el Baneo Pichincha CA., con vencimiantos
hasta el 16 de febrero de 2017.

Transportistas.- Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 representan valores pendientes de
pago en concepto de transportacion de GLP y cilindros; con plazos de pano de 15 a 30 dias,

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan principalmente compras de
inventarios y senvicios |ocales que tienen plazo de wvencimiento corriente ¥ no generan
intereses.

PASIVD POR IMPUESTO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle &5 el siguiente:

2015 2014
{Ddlaras)
IVa en ventas 405,459 315,441
Impuestos por retenciones de [WA y en la fuente 153,625 20,463
Impuesto a la renta, nota 21 20,221 D
Total £39,303 339,904

OTROS PASIVODS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:
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OTROS PASIVOS CORRIENTES {Continuacidn)
2015 2014
{Dolares)

Beneficios socigles;

15% Participacion trabajadores en fas utilidades (1) 03,267 0

Décimo cuarto sueldo 61,589 58,189

Décimn tercero sueldo 42,139 12,220

Foendos de Reserva {H 4,231
Subtotal 171,955 74,6410
Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social {IESS):

Aportes al IESS 18,352 48,452

Préstamos quirggrafarios @ hipotecarios 9432 _ 13782
Subtotal 27,784 62,244
Olros;

Otros por pagar 232,953 112,779
Subtotal 232,953 112,779
Tatal —234. 735 249,663

{1)La Compaiita en cumplimiento a normativa laboral, unificd la  participacion  de
trabajadores de todas fas companifas gue confarman el grupo Congas C.A. (inversiones
Ferrazano 5.A., Ecogas 5.A. y Gasguavyas 5.A.0,

En las afios 2015 v 2014, el movimiento de beneficios sociales fue el sigquiente:

2015 2014

(Ddlares}
Saldo al inicio del afia, neto 74,640 603,857
Mas: Provisicnes 321,028 319,242
Menps: Fagos { 250,472) | 848,550)
Més/Menos: Reclasificaciones Ajustes 26,799 1]
Salde al final de! afio, neta 171,935 74,640
CAPITAL PORTE PA FUT! ENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, un detalle es el siquiente:

Capital sqcial - Al 31 de diciembre del 2015% v 2014, esta representada por 10,350,450 de
acciones ordinaras y nominativas de USE, 1,00 cada una, que totalizan US$. 10,350,450, E|
canital socfal de la Compaiia estg integrada por los acoionistas: Tomobiliagia NG, San
Ricardn S.A. Con el 56,93% de participacion, Beesroy Investment INC con el 15,05% de
participacion, Italpisos 5.A. Con el 10,05% de participactén, Siderlrgica Ecuatoriana S.A.
Con ¢! 8,00% de participacién e inversicnistas mengres «<on el restante 9,97% de
participacion.

La Ley de Compaifiias def Ecuador (Reformada), requiere el envio a la Superintendencia de
Compafias del Ecvader de varias informaciones de caracter societario, Con base a io
mencionado, la Compafiia por ser una sociedad cuyo capital social corresponde a un
accionista extranjero, reguiere de la presentacién en Ecuador de un certificado de existencia
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PITAL SOCI APORTE P UTURD AUMENTO DE AL {Continuacién)

legal y de la ndmina de accionistas con ciertag informacianes establecidas en ty lay, respecto
del referide accionista extranjero, La Compafia con fecha septismbre 10 del 2015 presantd
ef respectivo anexo.

La Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00777% del Servicio de Rentas Internas (SRI), pubficada
en et Registro Dficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con ditima reforma en febrero 15 del
2013, requiers que fog sujstos pasivas inscritos en el Registro Uhico de Contribuyentes
(RUC) como soriedades, reporten a la Autoddad Tribwtaria entre otras informaciones, g
identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros
de Directorio y Administradores de la empresa. La Campafla en cumplimiento af referide
reqguerimiento tegal, remitid el Anexo en marzo 5 del 2015 por el ejerdicio fiscal 2014.Para el
ang 2015 remitid en energ 21 de 2016,

A ara futuro a nto de capital.- En los afios 2015 y 2014, represantan aportes
gfectuados por [os accionistas pravenientes de afos anterioves. & esas fechas, la Compaiiia
no ha iniciado tramite de aumenta de capital ante la Superintendencta de Compafia, Valores
¥ Seguros.

VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle es ¢l siguiente:

2015 2014
{Dolares)

venta de gas licuado de petrdleo (GLP) 18,265,316 22,002,917

Venta de servicios 14,069,470 14,006,079

Wenta de companentes tecnicos 168,317 212,457

Total —22503.103 _ 36,411,437
¥enta de nas licuado de petralec (GLP). - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 representa

principalmente la venta de gas licuade de petrolee (GLP) doméstico, industrial, comerdial y
agroindustrial.

Wenta de servigips.- Al 31 de dicietnbre oel 2015 ¥ 2014 representa la venta de senvicios
de comemcializacion del GLP deméstico e industrizl.

¥enta de componentes técnicos.- Al 31 de diciembre del 2815 y 2014 representa
principalmente la venta de cilindros de 15 v 45 kg.; tangues estacionarios de 2530, 20¢, 1000
y 2.000 kg.; ventd de vahwulas domésticas e industriales; v otros.

COSTO DE WENTAS

Al 31 de diciambre del 2015 v 2014, un detalle es ¢f siguiente;

2015 2014
(Dalares)
Gas licuado de petrdles (GLP) 18,086,819 21,635,229
Comercializacion ¥ distribucion 7,265,422 6,030,363
Transparte 2478,417 3,212,077
Envasado 1,937,637 1,775,630
Almacenartienta 160,657 103,552
Otros (1) 131,431 5. 655,140
Total _30.100,383 _43,016,051
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COSTO DE YENTAS {Continuacidn}
{1} Otros gastos.- Al 31 de diciembre de 2014 representa principalmente US$. 9,522,402,

correspondiente @ glosas determinadas por la Agencia de Regulacion vy Control
Hidrocarburffero = ARCH, products de las revisiones a la comercializacién de excedentes
de GLP doméstico desde el afio 2003 hasta abril dz 2014,

GASTOS ADMIT vOs

Al 31 de diciembre det 2015 vy 2014, un detalle es el sigutente:

2015 2014
(Crdlares)
Honorarios y servicios externos £70,662 687,686
Sueldos v beneficios sodiales 43,448 618,345
Impuestos, tasas v contribuciones 242,824 313,948
Otros 83,140 09,257
Otros del personat 41,703 259,617
Mantenimiento 14,540 13,720
Servicios basicos 11,818 10,041
Total —1.7213,235 __1,742.514
OTROS INGRESOS {GASTOS), NETQ
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle es & siguiente:
2015 2014
(Dalares)

Oiros ingresos:

Ofros ingresos (1) 838,586 1,14%,598

Ingresas financieros 165,958 193,658
Subtotal @085, 544 1,340,256
Olros gastos;

Gastas financigros { 1,107,681} { 141,073)

Otros egresos (2] { 124,235} [ 222327
Total (234372) {__476.950)
{1} Ofrps ingréses.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, repregentan principalmente los

ingreses por concepto de excedente de GLP por US$, 595,389 (USH. 849,136 en e
2014), mizmos gue son gengrades en el proceso de envasade de os cilindros de uso
doméstice, debide a que el consumidor final entrega los tanques de gas con resiguos al
mamente d€ Una nueva carga, ¥ por recomendacidn de la Agencia de Regulacidn y

Control Hidrocarburifero - ARCH, san registrados como otros ingrescs. En adicidn
incluye venta de chatarra por US$, US$. 85,798 (US5. 202,249 en &l 2014}; cabro de |2
segunda ructa del acuerdo con EP Petroecoador por US$. 52,38%, v ofmds menores,

{2} Oiros gastos.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 representan gastos no deducibles
por US%, 122,235 {US$. 37,137 en el 2014). En adicidn al 31 de diciembre de 2014
representa baja de cilindros y walvulas por US%, 685,095,

IMPLIESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 dz dicfembre del 2015 v 2014, |z Comgpafila realizdé las siguientes conciliaciones
tributarias para establecer el impuesto a la renta causado def afio:
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5TO A 1A RENTA Y PARTICIPACION DE TRABA) JRES EiN LA ILIDADES

AFPLUESTLE A
{Continuacidn)

2015 2014
(D&lares)

Utilidad antes de participacion de trabajadores en las

utilidades & impuesto a la renta 455,113 [ 7,972,521)
Menos:

15% Participacidn de trabajadores en las utilidades { 62, 267 9]
Mas:

Gastos no deductires, nota 20 122,234 37,537

Participacion atribuible a ingresas exentos 4,039 J
Menns:

Ingresos exentos { 26,930) 0
Amortizacion perdidas afios anteriores [ 321.548) 0
Base imponible 364,641 [ 7,935 384
Tasa aplicable: 229 o221 _ D

2015 2014
{Ddlares)
Determinacion de pago de minimo de impuesto a
la renta para el afio 2015 y 2014
Anticipg de impuesto calculado para les afios 2015 y
2014 400,865 403,207
Impuesto a la renta (22% afios 2015 v 2014) 80,271 o]

Importe minimo del impuesto a la renta (mayor

importe antre el anticipe v el impuesto a la renta) — 400865 _ 408 707

Mediante Decreto Ejecutivo No. 374 publicado en al Suplemento del Registro Oficial No. 209
de jumic B del 2010, fueron publicadas reformas concernientes a la determinacidn del
impuests a la renta, estableciéndose como pago minimo de impueesto a la renta e gque
resulte mayor entre el impuesto a la renta causado v @l anticipe calculado, obtenigndose
para el afig 2015 por parte de |a Companiia que el mayor entre los dos fue el anticipe
ralculade, cuyo imparte ascendio a USS. 400,865, (USE, 408,207 en el 2014).

2015 2014
(Délares}
Impueste a la renta resultante 400,865 408,207
M3as f Menas:
Anticipo pagado { 125,689 134,878}
Retencionas en la fuente de impuesto a la renta { 2E7 631) | 275,178}
SALDD A FAVOR DE LA COMPAN{A { 12,455) [ 1,847}

Para los afios 2015 v 2014, de acuerde al Art, 79, caso 1.2 del Reglamento para la aplicacidn
de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, menciona: “cuandoe & impuesto a ia renta
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IMPUESTO A LA RENTA Y PAF
{Continuacion)

causado es menor que ef anticipo cdiculado, esfe ditimo s2 convierte en pago definitive de
Impuesto a2 fz2 Renta v por ende o gue deberd ser copsfiderado para la figuidacion def
irpuesto”,

Al 31 de diciambre del 2015 v 2014, la Compafiia, mantiene sobresstimada la utilidad neta
del gjercicio por US$. 306,628 {disminudido US$. 408,207 en ef 2014), debido a que
recanocia 8l impuesto causado, sin considerar lo mencionado en ef parrafo anterior,

De acuerdo a fa Gerencig el registro se o realizd de conformidad al Art. 41 de 13 Ley de
Regimen Tribotario Internd, con la finalidad de solicitar la devolucian de estos rusirgs,

A |a fecha de emisidn de gste informe {Abril 15 del 2016}, las declaraciones de impuesto a la
renta correspondiente a los afios 2012 al 2014, no han sido solicitadas par e Servicio de
Rantas Internas (SRI). La Gerencia de la Compafila considera que de existir revisiones
posterinres las posibles observaciones que surjan no seran significativas.,

ERDIDA) PO T

La utilidad {pérdida) por accidn ha side calculada dividiendo |2 utilidad neta (pérdidal del
efercicio atribuible a los accionistas, entre &l promedio ponderado del ndmers de acciones en
circulacion durante el ejerticio,

TRANSACCIOME S RELACIONADA

Al 31 de diciembre def 2015 v 2014, un detalle de los saldos v transacciones con compafilas
¥ partes relacionadas, es &l que s detalla a continuacidn:

2015 2014
(Dolares)
Estado de Situacidn Financiera:
Artivos:
Activos financieros:
Inversiones Ferrazang 5. A. 17,302,043 17,927,554
Ecuatoriana de Artefactos 5.A. Ecdsa 27,753 51,052
Transporte de Carga Pesada Evolucarg S.A, 15,877 443
Siderdrgica Ecuatoriana 5.4, SIDEC 1,065 0
Subtotal 17,346,738 17,979,049
Activos financieros a largo plaza:
Fcuatoriana de Artefactos 5.A. Ecasa 4102916 4102316
Total 21,449,654 _22,081.965
2015 2014
{Ddlares)
Pasivos:
Pasivos financgiergs;
Ecagas S.A. 12,219,083 12,525,004
Gasguayas 5.A. 3,949,741 3,790,534
{ompafia de Economia Mixta Austrogas 2317 1,504
Total _16.47014) 16,317,042
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{Continuacian)
2015 2014
f0olares)

Estado de Resultados Integrales:

Veptas de servicios:

Ecoaas 5.A. 246,308 5,373

Gasguayas S5.A. 30,735 0
Castos y gastos:

Prestacion de servicia:

Inversiones Ferrazana S5.A, 1,611,385 991,670

Gasguayas 5.A. 259,069 331,434

Ecogas 5.A. 188,295 186,997

Total __2.058,749 _ 1,510,101

Los saldos por cobrar ¥ por pagar comerciales a compaiiias relacionadas no generan
intereses y no existe fecha especifica de vendimientos y fueron efectuadas en condiciones
equiparables a otras transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

COMPROMISOS

a) Contrate de Suministro de Gas Licuado, con PETROCOMERCIAL.- L3 ampresa
Estatal de Comercializacian y Transporte de Petréless del Ecuador, PETROCOMERCIAL,
Filial de PETROECUADOR, suscribid el pressnte comtrate de Suministre de Gas Licwade
GLP cort la COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C A, el & de noviembre del 2004, de
acuerdo a los siguientes establecimientos:

Mediante Decr=to Ejecutivo No, 2282, se expidit el Reglamento para la Autorizacion de
Actividades de Comercializacion de Gas Licuado de Petrélec, publicado en el FRegistro
Oficial MNo. 308 de 4 de febrero del 2002. El marco legal vigente dispone, gue las
Camercializadoras de Gas Licuado de Petrdlea suscriban el contrato o los contratas de
suministro de GLP con Petrecomearcial ¢ cualquier otra planta de Abastécimignto
registrada.

Mediante Oficioc No. £14-DNH-C-GLP-0415733 v Resalucidn No. 007, de 14 de
diciembre de 2004, | Ministro de Enermgia v Minas califica 8 solicitud de la Compadia
CONGAS £.A, como Comercializadora d= Gas Licuado de Petroleo.

Et Decreto Ejecutivo No. 982, publicado en el Reqistro Oficial No. 179 de 3 de enero de
2006, dispone que PETROCOMERCIAL en calidad de ABASTECEDQRA, programe los
despachos de GLP ak granes| por sectores de consumo, por COMERCIALIZADORA v por
planta de envasado, de acuerdo a los requerimnientos mensuales, previa la
presentacion de las COMERCIALIZADORAS de los justificativos correspondientes en
base a su mercado y parque de cilindros.

El abjeto del Contrate, es el suministro de GAS LICUADO DE PETROLEQ {GLP} al granel,
par parte de PETROCOMERCIAL, a la COMERCIALIZADORA en las condiciones estipuladas
en el contrato y de conformidad can las disposiciones del marco normative vigenie.

La medicidn que servird como baze para la facturacion del GLP adguirido, por & contrato,
se reslizard mediante balanzas, para ¢l casc de los despacho por auto tangues vy
medidores de flujo masico para el despacho por gassductos.
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Medititn para ia faciuraciton. - A fin de oarantizar las canfidades ertregadas v ajustar
los volimenes expresadas en la guia de remision, los equipos de medicion se calibraran
anuaimente por &l Instituto Ecuatoriano de Normalizacidn {INEN), o en caso de gue éste
no se encuentre en capacidad de hacerio, se eontard con la calibracion de una
certificadora independisnte autorizada por Iz Direccidén Nacional de Hidrocarburos DiH,
ahpra deneminada ARCH {Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifera).

En caso de existir variaciones mayares & +/- 0,23 por cento, entre la Facturacion
realizada por PETROCOMERCIAL y las mediciones realizadas por COMNGAS, las partes
contrastaran sus resultades a fin de lograr una concordancia de datos; s ello no fuese
posible, se acudird al INEN o una certificadora independiente debidamente acreditada por
ja DNH, tuyo criterio de medida e informe serd vinculante ¥ de cumplimiento oblinatorio
para ambas partes.

Precio.- El precio que CONGAS cancelard a PETROCOMERCIAL, por el Gas Licuado de
Petrdlen adquirids, $erd el precio oficial determinadn por fa autoridad competente, que
pard ¢l efecto aste vigante 2 la fache def despacho.

COMGAS, cancelara la factura en el plazo de 5 dias de conformidad a la Resolucion Mo,
233.CaD-2005 del Consejo de Administracion.

Pofiza de Seguros.- CONGAS contratara una pdliza de RESPONSAVILIDAD CIVIL, a
favor de PETROCOMERCIAL, por e} valor de US$. 1,500,000, la misma que permanecera
vigente durante el tiempo de gjecucidn del eontrate y servird para cubrir cualguier
siniestro que se produjera en las instalaciones de PETROCOMERCIAEL, durante las
operaciones de receptién vy despacho del producte, por lucroe cesante, defics a terceros v
a sus bienes, v dafos al medio ambiente que pudieren oCurmir, siempre ¥ cuando al
sintestro haya sido ocasionade por personal de CONGAS.

Plaza el Contrate.- El plazo del contrato es de 10 afos a partir de la fecha de
suscripcion del mismo y se renovard automdticamente, siempre ¥y cuando no exista la
manifestacion de una de fas partes de su voluntad de darlo por terminada.

Contrato con Invarsiones Ferrazano §.A. - Con fecha 4 de enarg del 2015 se firma un
contrato con la Compafiia Inversipnes Ferrazane 5.A. y cuyo objeto principal es el

arrendamiento del inmueble "Haciands el Recrec”, para ta planta de envasada Jde Gas
licuado de petrileo, comoe tambizn para oficinas comerciates y todas las actividades que
son propias de dicha empresa, con un canon de arrendamisnto mensual de US%.1,500
méas liguidacion de de US$.0,0055 por cada kilo envasade, con una duracidn es de 5 anos
a partir de la firma del mismg,

Contrato de servicios por alquiler de cabezales para transporte_de cilindrgs.- La
Compafiiz firmé varies contrates por el servicies de alquiler de cabezal de transporte de
cilindros, entre [os principales tenemos: dos cantratos firmades con el Sk, Alvarez Merelo
Ledy Ernesto con fechas 17 de maye de 2015 v 17 de abril de 2015; cuatro contratos
firmados con Transbenjur S A, e| 18 de marzo de 2015; y un contrate firmado con ef 5r.
Carlos Humberto Marfetan ¢l 05 de febrerc de 2015,

25. GARANTIAS

Garantia bancaria emitida @ nombre de EP Petroecuador, misma aque serd incondicional,
irrevocable y de cobro inmediato; hasta por US$. 5,000, para garantizar eb fiet
cumplimiento de pago par el envasado de GLP de Congas C.A. La garantia es otargads
por el Bance Interpacional, mismo que tendra |a vigencia minima de 180 dias v quedara
automdticamente cancelada a su vencimients, adn sin la devalucidn previa del presente
documento, hasta maya 05 de 2016,



I DI I D D D D

(DD DD BN D N D I I I

2

>or )

J

)3

3

DR D I

)

)

5.

26,

27

GARANTIAS (Continuacion)

Garantia bancaria emitida a nombre de PETROCOMERCIAL, misma que sera incondicional,
irrevocable ¥ de cobro inmediato; hasta por US$. ¥0,000, para garantizar la recaudacidn
v el depdsito en la cuenta de EP Petroecuador en el Banco Central, de los valores
producte de |a venta de GLP gue EP Petroecuador Gerencia de Comercializacion, haga a la
camercializadara Congas €A, La garantiz es otorgada por ef Banco Interoacional, mismo
gque tendrd la vigencia minima de 180 dias, hasta enero 29 de 2016,

Garantia bancarfa emitida a nombee de PETROCOMERCIAL, misma que sera incondiciona,
irrevocable v de cobro inmediato; hasta por US$, 120,000, para garantizar la recaudacisn
v gl depdsito en la cuenta de EP Petrmmecuador en el Banco Central, de Ios valares
producio de |a venta de GLP que EP Petroecuador Gerencia de Comercializaritn, haga a la
comercializadora Congas C.A. La garantia es ctorgada por el Banro Internacianal, misme
que tendra la vigencia minima de 180 dias, hasta julio 02 de 2016.

Garantiz bancaria emitida a nombre de PETROCOMERCIAL, misma que sera incondicional,
irrevocable v de cobro inmediato; hasta par US4, 0,000, para garantizar la recaudacion
y el depdsitc en la cuenta de EP Petroscuador en el Banco Central, de los valgres
producty de la venta de GLP que EP Petroecuader Gerencia de Comercializacion, haga a la
comerciafizadora Congas C.A. La garantiz es otorgada por el Bance Internacional, mismo
que tendra la vigencia minima de 180 dias, hasta julio 02 de 2018,

Garantia bancaria emitida 8 nombre de PETROCOMERCIAL, misma que sera incondicional,
irrevocable vy de cobro inmedista; sin necesidad de resolucidn administrativa, sentencia
judicial o laudo arbitral, y rengvable a pedido de PETROCOMERCIAL, para garantizar el
pago de las obligaciones contraidas con la Filial. La garantia tendra la vigencia minima de
a0 dias y serd renovable y reajustable durante el tiempo de duracidn de este contrako; y
se presentard a PETROCOMERCIAL, previa a la ejecucidn del mismao.

Garantia bancaria emitida a nombre de Ministerio de! Ambiente, misma que serd
incondicional, irrevocable y de cobro inmedizto; hasta por US$. 34,400, para narantizar el
fiel cumplimiento del 100% del cronograma valerado del plan de manesio ambiental
aprobado para la comercializacion y transporte de gas licuado de petralec (GLP), a nivel
nacianal en log segmentos residencial e industrial de la comercializadora Congas CA.,
emitido por el Banco del Austro, con una vigenciz de 365 dias., hasta septiembre de
2016.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre def 2015, CONGAS C.A. mantizne los siguientes juicios tributarios en el
Tribunal Distrital de los Fiscal Nol con el Servicio de Rentas Internas aproximadamente US$.
2,740,642 v juicins laborales que se detallan a continuacian:

Juicio Mo 23953 seguido por la Compaiiia contra las actas de determinacién emitidas por
el Servicio de Rentas Internas No. 1720060100043 del 24 de fshrero del 2006,
levantadas en concepto del Impueste a la Renta por el afio 2001 v Na. 1720060100064
del 24 de febrera dal 2006, IVA del ejercicio econdmico 2002 v Orden de determinacian
No -ATIODCC2005-0016 de 25 de febrero del 2005, planteada al 2 de marzo del 2006,
mediante anexo 2l tramite Mo. 917012000000636, por US$. 464,973 correspondients a
impuesto a la renta y US4$. 275,453 por &) Impuesto al valor agregado.

Juicio Mo 25471-B seguida per la Compafila contra las actas de determinacidn emitidas
por 2l Servicio de Aentas Internas Nos. 1720070100062 v 1720070100063, levantadas en
cancepto de Impueste a la Renta por los afios 2002 v 2003, respectivamente ¥ Orden de
Determinacion No. RNO-ATRODCC2006-0016 del 20 de abril del 2008, legaimente
notificada el 24 de abril de! 2006, planteada ¢l 17 de mayo del 2007, mediante anexo al
tramite No, 217012006000635,por US55, 1,269,175,
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CONTINGENCIAS {(Continuacion)

 Juicio Mo 17501-2009-0071 seguido por la Compafiia contra 135 actas de determinacion
emitidas por el Servicio de Rentas Internas Nol 720090100108 del 20 de febrero de 2009
en concepto de diferencia a pagar de Impuesto a la Renta del gjercicio fiscal 2004, vy
Orden de Determinacidn No. 2008170026 de 25 de febrero del 2008, planieada el 24 de
marzo del 2009, mediante tramite No. 1720090100108, por US4$. 616,324,

» Juicio Mo 1750%-2012-005%9 sequido por la Compafiia contra las actas de determinacion
emitidas por el Servicio de Rentas Internas 1720100100029 del 11 de marzo del 2010 en
concepto de diferencia a pagar de Impuesto a la Renta del gjercicio fiscal 2005, y Orden
de Determinacidn No 2009170053 de 14 de abril del 2009, planteada el 10 de septiembre
del 2010, tramite Mo. 117012010021733, por US4, 114,717.

» Conwversién de 1a accidn de impugnacién en accidén de pago indebido por US$. 160,851,
demeostrando el pane de la cbligacidn, con facha 5 de julio del 2014.

= 5859 juicios contenciosoes activos, con cuantia desde US4, 1,000 a 85,000, aperturade por
la Compafita en contra de la Agencia de Requlacion y Control Hidrocarburifero (ARCH).

» Juicios labarales.- Reclamo presentado por 37 ex empleados por despido Intempestivo y
por pago de utilidades contra la Compafia por US3%. 873,534, determinada de acuerdo a
ta comunicacion de los Asesores Juridicos de la Compafiia.

o uictos de Caracter Civil.- 42 juicios interpuesto por Congas C.A., por la prestacion de
cilindros, contra varias personas por USH. 1,441 623, determinada de acuerdo a la
comunicacion de los Asesores Juridicos de la Comparia.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de 108 estados financieros adjuntos por las afies terminadas al 31 de diciembra
del 2015 a 2014, han sido reclasificados para propésito de presentacion de este informe,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre 2! 31 de diciembre del 2015 v hasta [a facha de emisidn de este informe {(abril 15 de
2045%, 52 produjeren los siguientes eventos:

Con fecha 17 de febrero de 2016, se procedid a la venta de activos fijos (Motores electricos,
reductor de velocidad, sistema contra tncendios, tableros eléctricos, tangues de combustible,
de presion, transformadores trifasicos, transportador de cadena para cilindros, entre otros),
a Gasguayas 5.A. por US$. 59,761, incluida VA,

Con fecha 17 de febrerg de 2016, se procedié a I3 venta de activos fijos {balanzas de
plataforma, bomba contra incendios, compresares de airg, muebles ¥ enseres, tangques da
combustible, estacionarios, de evacuacidn de GLP, transformadores de aceite, seco, de
radena para cilindros, motores eléctricas, sistemas de envasado y enfriamiento, saldadaras,
tableros eléctricos entre otros), a Ecogas S.A. por US$. 66,009, incluids TVA,
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ECOGAS S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

CON EL DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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ECOGAS S A,

ESTADOS FINANCIEROS
POR LDS ANOS TERMINADOS EL 21 EF DICIEMBRE DEL 2015 Y 1014

Dictamen de los Auditores Independientas 3-4
Estadas de situacién financiera 5
Estados de resultados integrales 5]
Ectados de cambios en el patrimonio neto de [a$ accionistas 7
Estados da flujos de efectivo g-9
10 - 21

MNotas a o4 estados financieros

Abreviaturas usadas:

115%. - Ddtares de Estados Unidos de Amdrica (EJJLA.)
WIC - Normas Internacicnales de Contabilidad

WIIF - Normas Internacicnales de Infermacidn Financiera
SRI - Servirio de Rentas Internas

GLP - Gas licvady de petrolec

ARCH - Agencia de Regulacion ¥ Control Hidracarburifero
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ROWLAND ECUADOR Telefax: (580-4) 278G 912 Quitn - Ecuadar

(Guayaquil - Ecoador

AUDITORES INDEPENDIENTES

DICTAME EL AUD RES INDEPENDIENTES

A la unta General de AtOionisias de
ECOGAS 5.A.:

1. Hemos audiade los estades financierss adjuntos dz ECOGAS S A, que comprenden el
astado de situacidn financiera al 31 de dictembre del 2015 v los correspandientes estados de
resultades integrales, de cambios en el patrimonie neto de los accionistas v de flujos del
efactivo por el ano tkerminado en esa fecha, asi coma el resumen de Yas printipales politcas
contables y otras notas explicativas z |05 estados financieros. El informe de auditoria por al
afio terminado el 31 de diciembre dal 2014, fue emitide con fecha maye 8 de 2015; v
contiene una opinidn sin salvedades,

sabilidad de |2

L. La Gerantia de ECOGAS S.A, es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de
estos egtados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera,
y del control inkerno gue la Gerencia Considere necesario para permitir la preparacion de
estados financeras ibres de distorsiones importantes, debido a fraude o error.

sahilidad uditor:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre egtos estados financieres
bazada en puestra auditoriz. Efectuamos nuestra auditoria de acverdo con Normas
Internacionates de Audiorig. Estas normas raduiersn gue cumplamicos oon requerimientos
éticos ¥ que planifiguemos v gjecutemos fa auditoria para obtener seguridad razonable sohre
st los estados financieras estdn libres de distorsicnes importantes.

Una guditoria comprende la realizacidon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y |as revelaciones preseptadas en los estados financieros. Los
procedimientos sefeccionados dependen del juicio del auditar, incluyendo 13 avaluacidn de las
fieenos de (istorsiones ¥mportantes en los estados financierds, debido a fraude o error. Al
afectuar esta evaluvacidn de rigsgos, el auditor toma &n consideracidn los controles internos
relevantes de |8 Compaifila para la preparacitn y presentacion razonahle de los estados
financieros, con 2l propdsito 08 disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con & propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control nterno de la Compafila. Una auditora incluye también la evaluacion de si los
principios de contabilidad utilizados zo0 apropiados ¥y 5 las estimadiones impartantes hechas
por [a Gerencia de la Compaiifa son razonables, asi como vpa evaluacion de & presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia ¢e auditoriz que hemos

ablenido es suficiente v apropiada para proporcionaraes una base razonsble pare expresar
una opinidn,

Qpinion:

&, En nuestra opinitn, las estados financieros adjuntos presentan razanablements, en todos log
aspectos impertantes, la situacion financiera de ECOGAS 5.4, al 31 de diciembre de! 2015,
asi como su desempehio finenciere v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo can Normas Internacionales de Informacidnt Financiera.
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Ala Junta General da Accicnistas de
ECOGAS 5.A.
Pégina 2

5. El informe sobre &l cumplimiento de (25 obligaciones tribitarias exigido por el anicuip No.
102 de {2 Ley Orgdnica ge Régimen Tributaris Interna y artigio No. 279 4e su Reglamenta
de Aplicacthn, de ECOGAS S.4, por ¢ aie terminado e 31 do didembre del 2015, sen
emitidos por separado,

W

MOORES BOWLAND ECUADOR € LTDA.
SC-ANAE-2 No. 373

Abwil 15 del 204%
Quite - Ecuador
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ECOGAS 5.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresados en Dilares)
Hotas ACTIVOS 2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES:
Efective en caja ¥ bancos 0 40
3 Activos financiers, neto 12,296,151 12,675,063
4 Inventarios 310,837 318,094
5 Activo por impuestas corrientes 180,482 128,005
Servicios ¥ otros pagos anticipados 4,003 4,591
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 12,729 13,125 753
ACTIVOS NO CORRIENTES:
53 Propiedades, planta y equipo, neto 455,961 444 194
7 Activas financieros a largo plazg 700,000 700,000
TOTAL ACTIVOS HO CORRIENTES 1,155 961 1,144,194
TOTAL ACTIVOS 13947534 _ 14269987
PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
g Pasivos financieros 10,839,973 11,094,555
2] Pasivo por impuestos corrientes 65,601 111,461
i0 Otras pasivos corrientes 56,913 136,980
TOTAL PASIVOS CORRIEMTES 10,956 487 11,342,996
TOTAL PASIVOS 10,956 487 1,342 995
PATRIMONIO NETO DE LOS C -
11 Capital socizal 1,200,406 1,200,406
Z Reserva legal 307,025 299, 688
Resultados acumulados 1,483 616 1,426 897
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 2,991,047 2,926,991
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS 13,947,534 _14.260.067

Ver notas a fos estados financieros
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ECOGAS §.8,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresados en Dalares)
Notsg INGRESOS 2015 2014
12 VENTAS METAS 2,813,609 2,801,828
13 (-) COSTO DE VENTAS 2,561,095 2,402,379
UTILIDAD BRUTA 252,514 399,449
GASTODS IOMNALES
14  (-) Gastos administratives 131,988 118,489
UTILIDAD OPERACIONAL 120,526 280,960
INGRESOS ETO
{+]) Otros ingrescs 23,412 198,609
-} Gastos financieres 25,14% 22,287
{-) Dtrms egresos 16,649 81,368
TOTAL 18,386 92,954
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 102,140 373,914
i5  Menps: 15% PARTICIFACION DF TRARAJADORES
EN LAS UTILIDADES { 15,321} { 56,087
15 Menos; 22% IMPUESTO A LA RENTA { 22,763y [ 75,024
UTILIDAD NETA DEL EJIERCICID 64,055 242 B0
16  UTILIDAD FOR ACCION 0.05 0.20

Ver notas a los estados financieros
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Wer notas a Ios estades financieros
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ECOGAS S.A.
ESTADQS DE CAMBIQS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOQS TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Exprosados en Délares)

Capital Heserva Hesultados

soctal legal acumptados Toral
Saldos al 31 de diciemnbre del 2013 1,200,406 275,506 1,210,169 2.686,081
Utilidad neta del ejercicio a a 242,800 243 800
Apropiacion de reservas 0 24,182 24,182} 0
Ajushe Q 0 1,890)0 [ 1,830}
Saldes al 3t de diciembre del 2014 1,200,406 299,688 1,426,897 2,925,991
Ukitidad neta del gjercicio &) 0 64,056 64,056
Apropiacian de reservas 4 1337 7,337) L]
Saldas al 31 de diciembre del 2015 1,200,406 02,025 1483616 2991, (W7
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ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Dalares)

FLUJOS D ECTIVO PO ACTIVIDADES

DE OPERA H

Efective recibide de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Gastos bancarios

Otros ingresos, netps

Efectiva neto proviste por tas actividades de aperacion

FLUJOS FECTIVO P ACTIVIDA
E INVERS H

Adauisicidn de propiedades, planta y equipo
Efectiva utilizado por las actividades de inversidn

FLUIOS ECTIVO P ACTIVIDA

DE FINANCTAMIENTO:
Cuantas por cobrar largo plaze

Efectiva utilizado por las actividades de inversién

{Disminucion) Aumento neto del efective
Efectiva en caja v bancos al inicio del perioda

Efective en caja ¥ bances al final del periodo

Yer natas a los estados financieros

kY

201 2014

3,199,678 2,685,702
{ 3,102,484 ( 1,891,266}
(25,149 {  22,287)

A\
N

N 6,763 115,241
\‘ 78,808 BR7, 390

\ (78,848 (__ 187,350)
(___ 78,848) {_ 187,350)

o (___700000)

o f 00, 000)

( 40) 40
40 0

A 40
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ECOGAS 5.A.

ESTADDS DE FLUIOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIC cCON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION
POR LOS ANDS TERMINADOS EL 11 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

{Expresados en Daélares)

015 2014
UTILIDAD META DEL EJERCICIO 64,056 242,300
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD HETA BEL
BIERCICID CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION.
Depreciacion de propiedades, planta y equipo ¥ \5?,1331 48,081
Amortizacién seauros ' 12,113 11,635
Impuesto a la renta 22,763 75,027
Participacidn de trabajadores 15,321 06,087
Participacidn administracion “ 6,462 14,643
{Aumento) Disminucidn en:
Active financiero \i?a,g 12 ¢ 111,533)
Existencias 7,156 4,593]
Servicios y otros pagos anticipados é‘? £ { 11,524} | 2513
Activo por impuesta corriente f h 52,477) 63,029
Aumento {Disminucion) en:
Pasivos financierns \ { 261,044 731,769
Fasivos por impusstos corrientes 138 o I { 68,623 { 165,226)
Qtras pasivos corrientes {  101,3BB) { 73.,978)

Total ajustes _..._ll""

14,752

£44 550

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OFERACION

Ver notas & los estados financieros

—N_78,808 __ 887390
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ECOGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

1,

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

ECOGAS 5.A. - Fue constituida en Quits - Ecuador en agoste 18 de 1995 e inscrita en el

Registra Mercantil en octubre 24 de ese misme afio, con ! nombre de ECOGAS 5.A. Con
fecha 28 de diciembre det 2009, se inscribié en =f Registro Mercantil la dltima escritura
plblica por aumente de capital v reforma de estatutos celebrada el 1 de septiembre del
mismo afie. Su actividad princigal es: la venta v distribucion de gas, comercializacion de
fidrocarburos y derivados de petrdleo, por lo tanto, son propias de la Compafiia todss las
actividades conexas a las que se describen anterigrmente ¢ que se relacionen a ellas. La
Compaiita mantiene su domicilio fiscal en la Provincia de Pichincha y desarrella sus
actividades an las calles Cusubamba 484 y Av. Pedro Vicente Maldonado, sector Guajalo en
la ciudad de Quito. La Compariia tiene asignado por el Servicio de Rentas Interpas, el
Reqistra Unico de Contribuyentes Mo, 1791303059001,

i i : | eraciones de la Compaiiia.- Mediante Resolucidn del
Dlrectclrlo Extraurdmarm No 001-001-ARCH-2015, publicado el 11 de Febrers de 2015 en gl
Registro Oficial No 436, =e establece nuevas tarifas por prestacion del servicie plblico de
comercializaciéon de gas licuado de petrdlee {GLP), por tonelada raétrica despachada para el
consurme doméstico y comercial/industrial por la EP Petraecuador. La tarifa establecida para
la Compafiia es de US$, 125,21 por tonelada métrica; v entro en vigencia &l 17 de marzo de
2015, misma que no incluye el impussts al valor agregado IVA. A la fecha de este informe
alun no ha reconceids la tarifa actual, debido a que la Agencia de Regulacion v Control
Hidrecarburifero - ARCH solicitd informacién, misma gue la Campafiia ha entregado v esté
en espera da su aprobacian final.

Mediante Resolucion del Directorio Extraordinario No. D01-001-ARCH-2015, publicado el 11
de febrero de 2015 en el Registre Oficial Mo 4358, se expide normas de contabilidad, control
v fiscalizacidn para las empresas autorizadas a realizar actividades de comercializacion de
gas licvado de petrdleo (GLFPY).

Mediante Resclucidn de! Directorio Extraordinario Mo, 001-003-ARCH-2015, publicagds l 12
de febrero da 2015 en el Registro Oficial Mo 437, se expide normas para e! tratamiento de
los excedentes de gas licuade de petrdles (GLPY de uso doméstico, comercial e industrial,
que deben mantener v aplicar las empresas dedicadas a la comerdalizacidn de GLP, mismos
que seran fackurados mensvalmente por parte de EP Petroecuador.

Aprobacion de_los Fstados Financieres.- Los estados financierss gl 31 de diciembre del

2015, han sido aprobados por ia Gerencia de [a Campaiia en abril 4 dal 2016, En opinidn de
ia Gerencia, los estades financieros adjuntos no tendran modificaciones, mismos que seran
proporcionados a la Junts Generaf de Accionistas para su aprobacion en el plazo legaimente
previsto, Los estados financieros al 31 de diciemnbre del 2014, fueron aprobados por la Junta
General de Accionistas en junio 19 del 2015,

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntas y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacian Financiera -
NIIF {IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por | Consejo de Hormas Internacionales de
Contabilidad (IASBE por sus siglas en Inglés). Tales estados financierss y sus notas son
respansabilidad de la Gerendia de la Compaﬁfa.

Base de preparacion.- Los estados financigros adjuntos han sido preparados sobre 1z base
del costs historico.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidin}

Un resumen e las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia para la
preparacion de los estados financieres adjuntos, &s mencionado a continuacian:

Maneda funciopal.- Los estadas finangieros adjuntes de la Compaiifa estan expresados en
Ddlares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repiblica del Ecvador en
marzo del 2000, Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compafila ¥ la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los
estados financigros, es el Dolar de |os Estados Unidos de America.

Efectivo en_caja_ y bances.- Comprende |0s componentes dal efective representade par
medios de pago (dinero en efective, cheques, gires etc.), disponibles a la vista.

Activos ¥ pasivos finanderos.- Comprande instrumentos financierns y cateqarias de no

derivados consistentes an cuentas por cebrar, cuentas por pagar y ohligadiones financieras.
Los activos financieros estan registrados inicialmente 3 su walor razonable, mas los costos
directamente atribuibles a la compra o emision, los cuales son contabilizados en el memento
en que existe el compromiso e adquirir tales activos.

La baja de un activo financiers es_recanocida cuando el derecho contractual de la Compafiia
sobre los flujos de efective del activo financieno expira o cuando la Compahia transftere el
active financiero a otra parte sin retener el contral o sustancizalmente los riesgos y beneficios
de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja e% recanocida cuanda ia
obligacion especifica expira v es cancelada.

Un detalle de o3 activos y pasivos financieros es 2! siguisnte:

» Cyentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de ia negociacion de la
venta del producto ¥ servicios v cuando es efectuada la transferencia al cliente de la
totalidad de los riesgos ¥ beneficios de |a propiedad de los productos, nota 3.

»  Cusntas por pagar.- Son registradas al costo, este al moments de la negociacidn de la
compra de materiales {bignes) y de ta recepcidn de servicios {prestacion de servicios
profesionales), que son utilizados para el proceso productivo, nota B.

= Accionistas.- Esta representado por aportes realizados por spciedades de nacionalidad
eclatoriana, las cuales se encuentran dividas en actiones y su valor nominal es de USE.
1,00 cada una, nota 11,

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de Ios instrumentes financieros, que tienen
relacion cort los diferentes riesgos gue afectan a ECOGAS S.A, tales come: mercada, liquidez
¥ genarales de negocio, tal como se detalfa a continuacion:

» Mercada.- La Compafila opera principalmente en al mercado de la distribucion de gas
licuads de petrdleo.

» Liquidez - Es ¢l riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender fos
compromisas de page a corto plazo. La Gerencig de la Comparia monitorea el riesgo de
liquidez mediante el uso apropiade de sus flujos de efectivo a corto v largo plazo, <on
base a sus gperacignes, Sin embarga; cuando ha requerido de financiamients ha optado
por acceder principalments a lineas de crédito con instituciones financieras locales.

» Generales de negocio.- La Compafiia mantiena polizas que cubren dafios de sus actives
y el de sus trabajadores. La cobertura de dichas pélizas incluye: robo, transporte de
mercaderia y dinero y de fidelidad sobre sus empleadss que ocupan cargos estratégicos.

Inventarips.- ios inventarios correspondientes de vailvulas, repuestos y suministros, estan
registradas al coste, ef cual no excede al valor neto realizable (o de figuidacion} v valorado
meadiante el métodd promedic para bodos sus inventarias. EL inventario de Gas Liouado de
Petrdleo {GLP), estd valorado al (lktimo precio de compra y ne excede su valor neto de
realizacion,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Bl valor neto de realizacion de ios productos se defermina en base al precio de wventa
estimado en &l curse nermal de las operacionss de ECOGAS S A,

Bervicios v atras pagos anticipades.- Estan registrados conforme 2 las fechas de lps

desembaoisas. Los anticipos a proveederes, son Hguidados cuando los bienes o servicios son
recibidos. Las pélizas de seguros son amortizadas en linea recta considerando su plazo de

vigenciza.

Propiedadss, planta ¥ equipos, netos.- Estan registragos al costo de adguisician, Los

pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientrag que fas mejoras de importancia
son capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el meétodo de linea recta
considerande ¢omo base la vida Ol estimada de estos actives. Las tasas de depreciacidon
anual de los activos fijes son fas siguientes:

Activos Tasas
Cilindros 10°%
Plataformas y tangues 10%
Maquinaria ¥ equipos 10%
Equipos de computaciin 33,339
Activos v pasivos por jmpuestas corrientes.- El active representa crédites tributarios

que son compensados o liquidados mensual ¢ anualmente con el pasivoe por ohligaciones
tributarias, en cumpfimiento a disposicienes legales ¥ reglamentarias.

Otros_pasivos corrientes - Estan constituidos principalmente por beneficios sociales gue
son reconacidos mediante el métedo del devengado, originados par obligaciones establecidas

por ¢t Cadige del Trabajo.

Provisigngs.- Son reconpcidas cuanda la Compaiiia tiene una obligacitén presente, ya sea
legal o implicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable vava a ser
necesaria unz salide de recursos para liguidar una abliggcién v cuando el monte ha sido
astimada de forma fialle. C imparte reconacido a5 uma estimacion, a la fecha de clerrs da
los estados financieros, de los desembolsos necesarias para liguidar ta obligacion,

Reserva legal.- la Ley de Compafias requiere que el 1% de la utilidad neta anual sea
apropiada camo reserva legal, hasta gue represente por lo menos el 30% del capital suscrita
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accianistas, pero puede ser utilizada
para ahsorber pérdidas futuras o para aumente de capital.

Recanocimiento de ingresesg.- En relacion # fa venta de bienes, el ingreso es reconocido

cuando &l riesgo ¥ los beneficios significativos de propiedad kan sido transferidos al
comprador, y no subsistean incertidumbres significativas relativas & fa recuperacion de la
consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de tos bienes.

Reconocimients de fos costos y gastos.- El costo de ventas se registra en &l resultado

del ejercicio cuando se entrega el servicio, en forma simultanea al reconocimiente de |05
ingresos. Los gastos s registran en los periodos con 1o Cuates se relacionan y 5e reconocen
en los resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en

gue ge paguen.

Participacion de los trahajadares en las utilidades.- La Compafiia reconoce con cargo a
lgs resultados del ejercicin en que se devenga, el 15% de participacion de log empleados en
las utilidades, de conformidad con io establecido en el Codigo de Trabajo de la Replblica dal

Ecuador, nota 15.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tabutario Interno y su Reglamenta de Aplicacidn
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, apticaran la tarifa de 22% de
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FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

impuesta & fa renta scbre sy base impenible. No pbstante, k2 barifa impositiva sera de 25%
tuando la sociedad tengs accionistas que estén establecidos o residan en paralsos fiscales o
reginznes de menor imposicion con participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al S0% del capital social © de aquel gue corresponda a la naturaleza de la
soctedad; si la participacion fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la
proporcidn de 1a base imponible que corresponda g dicha participacién, También aplicaran la
tarifa de 25% 2 toda 1a base impgnible, tas sociedades que incumplan o1 debar de jnformar
subra la participacion de sus acclonistas &l Servicie de Rentas Internas,

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en e Ecuador podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuzles de la karifa del Impuasto a la Renta sobre 2l monto reinvertido en
activos productivas, siempre v cuando su desting sea fa adquisicidn de maguinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riege, material vegetativo, plantulas y todo insump vegetal
para produccion agricola, foresial, ganadera y de foricultura, utdizados en su actividad
productiva, asl camo para & adquisicion de bienes relacionagos con investigacian v
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
emplec. El aumento de capital 52 perfeccionara ¢an lz inscripcion en el respective Regqistro
Mercantil hasta e] 21 de diciembre del ejercicie impositive posterior a aguel en gue se
generaron las utilidades materia de la reinversidn.

Bl impuestc a la renta determinado es cargado en los resultados del aifio en que es
devengado, con base al meétade del impueste a pagar,

Usp de estimacipnes.- La praparacion de los estados financieros de acuerdo con |as MIIF,
requieren que la Garencia efectde ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la
actividad econdmica da la entidad gue inciden sobre la presentacién de actives v pasivos ¥
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también tas
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a |a fecha de los estadas financieros. Las
estimaciones ¥ supuestos utilizados se basan en el mefor <ongcinmients par parte de la
Gerencia de los hechos actuales, sin embamge, los resultados finales podrfan wvariar en
relacion con los estimados originales dehido a la ocurrencta de eventos futurcs.

ACTINOS FINANCIEROS, NETOD

Al 31 de diciembra del 201% y 2014, un detalle es el siguisnte:

2015 2014
{Dotares)
Compafiias reladonadas, nota 17 12,719,083 12,525,005
Otros 80,853 69,198
Clientes locales 0 f4,5322
Empleados 4] 113
Subtotal 12,299 936 12,768,848
Menos: Provisidn para cuentas incobrables { 3,785 ( 3,785)
Total _12,206,151 _ 12,675,063

Campaiiias _relacionadas.- A 31 de diciembre del 3015 y 20148, representan

principalmente cuentas por cobrar en concepto de ventas a la Compafiia Congas CA.,
mismos que ne generan intereses y ng tienen fecha especifica de vencimients.

Obms.- Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014, representan principatmente valores cancelados
por declaracionss de sustitutivas por 1S3 7BE430 fen el 2014 por USE £9.198); v que
posteriormente serdn reclamados coma pago en exceso.
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Al 31 de diciembre de| 2015 v 2014, un detalle es el siguiente:
2015 2014
{Dolares)
Cilindros 263,509 263,500
Valvulas 43,978 43,873
Gas granel domeéstica & industrial 2,150 9
Otros 1,200 491
En trinsits ¥ 10,107
Taotal J1937 218,094
ACTIVO POR IMP ORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un datalle es el siguiente
2015 2014
{Dalares)
Impuesto al valor agregado - IVA 68,110 31,710
Anticipo impuesto a ta renta 46, 465 40,918
Retenciones an |a feente del impuests a la renta 31,084 30,619
Crédito tributario Impuesto a la Renta 25,641 24,758
Retencignes en |a fuente del impuesto al valor agregads 7919 0
Motas de Creédite SRI 1,263 ]
Tatal — 180,482 ___ 128,005
Impuesto al valor agregado - IVA - Al 31 de dicembra del 2015 y 2014, representa

principalmente el imparte pagade del IVA, originado en la adguisicién de bienes ¥ servicios
que es compensado con el IVA generado en las ventas.

Anticipo de impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre def 2015 y 2014, representa anticipa

de impuesto a la rentz que serd liguidado en {a declaracion anual del impuesto a la renta.

Retensiones en fa fuente del impuesto a 1a renta.- Al 3i de diciembre del 2015 v 2014,
corresponden a retenciones que han sido efectuadas a la Compafiia ¥ que pueden ser
reintegradas mediante solicitud de page en exceso, presentar reclamo de pago indebido o
utilizarse directamente como crédito tributario sin intereses con el impueste a la renta que
cause la Compafia en 105 efercicios impositives posteriores, v hasta dentro de 3 afios
cantados desde [a facha de ta declaracidn; la opcitn asi escogida respects al uso del salde
del crédito tributario, deberd ser informada oportunamente a la Administracién Tributaria.

Crédito tributario impuesto a [a renta.- Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, representan
crédito tributanc generado por el impuesto a fa renta a favor de la Companiia, mismo gue

estd en tramite de recuperacidn, correspondiante 2 los altimos tres afos.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO
Al 21 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguienteg:

2015 2014
(Dotares)
Cilindros = Pasan: 452,584 373,736
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD, NETO (Continuacidn)
2015 2014
{Ddlares)

Cilindros - Vienen: 452, 584 373,736
Plataformas y tanques 268,253 268,253
Magquinaria y equipos 3,006 3,096
Fquipo de computo ig0 159
Subtotal 24,102 645,254
Menos: Depreciacidn acurnwiada [ 26Q,141) {201,060}
Total — 452,961 ___ 444,194

Los saldos reportades en las propiedades, planta v equipo durante los afios 2015 y 2014, v
s5us pUSTETiDres Tnovimientds, son informades a captinuacion:

2015 2014
fDAtares)
Saldo Inicial 444,154 305,825
Mds: Adiciones {1} ' 78,848 187,350
Menos: Cargo anual de depreciacian [ ®&2,081) {  48.981)
Saldo Final 455,961 444 194

(1) Al 31 de diciembre del 201% v 2014, corresponde principalmente la compra de cilindras
¥ vialwlas por US4.78,848 {en e 2014 US4, 187,350).

ACTIVOS FINAMCIEROS A LARGO PLATOD
Al 31 de diciembre del 201% y 2014, representan principalmente cuentas por cobrar en

concepto de préstame a la Compafia Eceatortane de Artefactos S.A. ECASA por US$.
700,000 a un plazo de 5 afigs, con una tasa de interds del 1% anual.

PASIVODS FINAMCIERDS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Ddlares)
Companias relacionadas, nota 17 10,751,577 10,896,665
Transportistas 35,257 14,089
Proveedores 10,474 181,532
Otros 2,265 2,265
Total 10,839,973 11,094,555
Compaiiias relacipnadas.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan

principaimente compras de servicios locales a Inversiones Ferrazano S5.A. ¥ Gasguayas S.A.,
no tignen plazo de pago y NG generan intereses,
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacidn)

Transportistas.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 representan valores pendientes de
pago en concepto de transportacidn de GLP v cilindros; con plazos de pago de 15 a 30 dias,

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2014, representan principalmente compras locales &
Siderirgice Ecuatoriana por US$. 08,165 vy &l pago por convenio a Petroectador par US$.
58,162.

PASIVO POR IMPLUEST ENTES

Al 31 de dictembre del 2015 v 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
{Dé&lares)
Impuesto a la renta, nota 15 22,763 75,156
IVA en ventas 28,446 26,674
Impuestos por retenciones de IVA v en la fuante 14 397 8,631
Tatal 5,601 111,461
OTROS PASIVOS CORRIENTE
Al 21 de diciembre del 2015 ¥ 2814, un detalle es el siguiente:
2015 2014
{Ddlares)

15% Participacion trabajadores en [as utilidades 15,341 56,087

Dacimo cuarto sueldo 14,298 13,532

Décimo tarcero sueldo 2,140 2,007
Subtotal 32,759 71,626
Institulo Ecuaktorianc de Seguridad Social {IESS):

Aportes al IESS 631 565

Préstamos quirografarios e hipotecarios 59 24
Subtotal 750 588
Ofros:

Chros por pagar 17,404 64,765
Subtotal 17,404 64,765
Total — 10912 136,960
En lps afies 2015 y 2014, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:

2015 2014
{Dolares)
Zaldo inicial 71,626 83,193
Mas: Provisiones 21,660 62,726
Pasan: 93,285 145,519
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OTROS PASINOS CORRIENTE (Continuacion}
2015 2014
{Dblares)

WViener: 93,286 145919
Menos: Transterencia (1) { 56,087) 0
Menos: Pagos [ 4,440) { 74,233}
Salde final 32,759 F1.634
{1) ga};ﬂr transferido de las utilidades del afio 2014, a la Compafiia Nacional de Gas Congas
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle es al siguiente:

Capital_social.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta representado por 1.200,406 de
acciones ordinarias y nominativas da US$. 1,00 cada una, que totalizan US4.3,200,405. El
capital social de la Compafiia estd integrado por los accionistas: Compania Nactonad de Gas
Congas C.A. e Inversiones Ferrazang 5.4 con el 50% cada uno.

ia Resolucidn Mo, NAC-DGERCGC12-00777 del Serviclo de Rentas Internas {SRI), publicada
an e} Registro Oficial Ho. 855 de diciembre 20 del 2012, con dltima r:afurma en fabrero 15 del
2013, requiere gue los sujetos pasives inscritos en el Registre Unico de Contribuyentes
{RUC) como sociedades, reporten 2 la Autoridad Tributaria entre ofras informaciones, la
tdentidad, RUC, domicilic o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Sccios, Miembros
de Directorio y Administradores de la empresa. La Compafiia en cumplimientg al referido
requerimients legal, remitid el Anexo en marze 2 del 2015 por el ejercicio fiscal 2014, Para el
afio 2015 remitid en energ 21 de 2016,

VYENTAS NETAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle ez 2l siguiente:

2015 2014

{DMares)
Venta de gas licuado de petrdleo (GLP) 1,471,512 1,475,420
Yenta de servicios 1,342,097 1,326,408
Total 2,813,008 _ 2.BE01.828

Ja venita de sicao de pet L}dnméstim.
Venta de servicios.- Al 31 de diciembre del 201% y 2014 representa principalmente la
comercializacidén y distribucion del GLP daméstico.

COSTO DE VENTAS
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle 25 el siguiente:

2015 4014
(Délares)
Gas licvadao de petréles (GLFY — Pasan; 1,471,510 1,477,121
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COSTO DE VENTAS (Continuacion)

Gas licuado de petrdleo (GLP) - ¥ienen:
Comercializacian y distribucion
Transporta

Envasado
Atmacenamiento

Total

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 21 de diciembre del 2015 ¥ 2014, un detalle es el sigujente:

Honorarios ¥y servicios externos
Impuestos, tasas y ContrbuCiones
Otros

Susldes y benaficios sociales
Servicios basicos

Tortal

IMPUESTO A LA RENTA Y P

1B

{D&lares)

1,471,510 1,477,121

639,554 535,544
337,372 333,275
102,540 47,163

10,115 0,276

—LaB 1095 __2,90%,379

2015 2014
(Ddlares)
52,5593 56,508
30,447 16,270
11,133 14,754
6,432 30,957
A3 0

— 131,088 __ 118,489

BAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diciembre det 2015 y 2014, la Compafila realizd las siguientes conciliaciones
tributarias para establecer el impuesto a la renta causado del afio:

Utilidad antes de participacidin de trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta

Menos:
15% Participacion de trabajaderes an las utilidades

Mas:

Gastos no deducibles
Base imponible

Tasa aplicabla: 22% (1)

Anticipo de impuesto calculado para los afios 2015 v
2014 — Pasan:

4015 2014

{Ddlares)

102,140 373,914

(15321 {56,087

— 15049 __ 23,208

103,468 341,033
22,767 75.077
2015 2014
{Délares)
77,084 75,910
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IMPUESTO A LA REMTA Y PARI;EIE&Q!Q N DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
{Continuacidn)
2015 2014
{Délares)

Anticipo de impueste calculado para los afios 2015 v

2014 - Vienen: 77.084 75,910
Impuesto a la renta (22% anos 2015 v 2014} Pry-E] 75,027
Importe minime del impuesto a fa renta (rmavor

importe entre e anticipo ¥ el impuesto a la renta) F7.0E4 77,910

Mediante Decreto Ejecutivo No. 374 publicada en 2| Suplemento del Registro Oficial No. 209
de junic 8 del 2010, fueron publicadas reformas concernientes a la dekerminacion del
impueste & la renta, estableciéndose come pago minimo de impuests a 'a renta el que
resulie maygr entre ¢ impuesto a la renta causado y el anticipo calculado, obteniéndose
para el ane 2015 por parte de {a Compafiia que el mayor entre los dos fue el anticipo
calculado, cuyo importe ascendid 2 US$. 77,084, ( USE 75,910 en <l 2014).

2015 2014
{Dilaras)
Impuesto & la renta resultants 77,084 75,910
Mas / Menas:
- Anticipe pagado { 45,465 40,918}
- Retenciones en la fuente de impuesio a la renta [ 31084 f 30,613}
SALDC A FAVOR DE LA COMPARNIA 4535 4,373

Para los afios 2015 v 2014, de acuerdo al Art. 79, caso 1.2 del Regiamenta parg [a aplicacion
de ta Ley Organica de Régimen Tributario Interng, menciona: “cuando &f impuesto a = renta
causado es menor que o anticipn céfculo, este Bfimo se convierte en pago definitiva de
Impuesto a fa Renta y por ende e que deberd ser considerado para 3 liquidacign def
impuasio”,

Al 31 de diciembre de 2015, Iz Compafila, mantiene sobreestimada |a utilidad neta del
gjercicio por US%. 54,321 (en el 2014 US4, 883), debido a gue reconocid el impuesto
causado, zin considerar |o mencionads en el parrafo anternior,

Ce acuerdo a la Gerencia el registro se lo realizd de conformidad al Art. 41 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, con ta finalidad de solicitar la devolucion de estos rubros.,

A la fecha de emision de este informe {abril 15 del 2018}, las declaraciones de impuesto a la
renta correspondiente a los afios 2012 al 2014, ne han sido salicitadas por el Servicio de
Fentas Internas (SRI}. La Gerencia de la Compadia considera que de existic revisiones
posteriores las posibles abservaciones que siirjan no serdn significativas,

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion ha sido caloulada dividiendo 1a utilidad neta del ejercicio atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderada del ndmeno de acciones en circulacion durante el
ajercicio.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACTONADAS

Al 31 de diciembre de] 2015 v 2014, un detalie de los saldos y transacciones con compaiiias
y partes relacionadas, es el que se detalla a continuacian;
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TRANS NES CON

Estado de Sityacidn Financiera:
Activos:
Activos financieras:

Compafiia Nacicnal de Gas Congas C.A.

Activos financisres a larqo plazo;

Ecuvatarianag ¢ Artefactos 5.A, Ecasa
Tatal

Pasivos:

Pasivos linancieros!
Inversitnes Ferrazano S.A.

Gasguayas S.A.

Total

Estada de Resultadas Inteqgrales:
Ventas de servicios:

Compafiiz Nacional de Gas Congas C.A.

Total

Costos ¥ gastos:
Prestacion de servicio:

RELACIONALD

20
{Continuacion)
2015 2014
{D&tares)
12,219,023 12,525,005

700.000 700,000
—12.929.082 33,225,005

9,851,364 9,956,056
o40.613 940,613

10791377 _ 10896660

2915 2014
(Ddlares)
188,295 192,370

— 188,235 __ 194,370

Compafija Nacional de Gas Copgas C.A. 246,308 o
Inversiones Ferrazano S5.A. 0] 46,357
Total 246,308 46 2507

Los saldos por cobrar ¥ por pagar comerciales a compafias relacionadas ng generan
intereses y no fecha especifica de wvencimientas y fueron efectuadas en condiciones
equiparables a otras transacciohes de igual naturaleza realizadas con t&rcéms.

G

iAS

Garantia bancaria emitida a nombre de PETROCOMERCIAL, misma gue Sera incondicional,
irrevocable v de cobro inmegdiate, hasta por US$. 40,000, para garantizar la recaudacian
v el depdsito en la cuenta de EP Petroecuador en el Banco Central, de ios walores
producto de la venta de GLP que EP Petroscuador Gerencis de Comercializacion, haga a la
comercializadora Ecogas S.A., asi como |as notas de débito por incemplimianto de pago v
tas intereses pue estas generan hasta la cancelacién total. La garantia es otargada por ¢l
Banca Internacional, mismo que tendrd la vigencia minima de 180 dias, hasta junio 17 de
2016.

Garantia bancaria emitida a nombre de Minisierio del Ambiente, misma que serd
incandicional, irrevocable v de cobro inmediato; hasta por US$. 21,880, para garantizar el
fiel cumplimiente del 100% del cronggrama valgrado del plan de manejo ambiental
aprobado para la comercializacién y transporte de gas ficvado de petrdley (GLPY, a nival
nacional en los segmentos residencial e industrial de la comercializadora Ecogas S.A.,
emitido por el Banco def Austro, con una vigencia de 365 dias, hasta noviembre 09 de
2014.
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CONTINGENCIAS

« Juicjy de Caracter Civil.- 2 juicios interpugsie por Ecogas 5.A., por 13 prestacion de
cilindres, contra dos persona per Us$. 8,064, determinada de acuerdo a la comunicacion
de tos Asesores Juridicos de ta Compafiia.

R IFICACIONES

Ciertos saldos de o3 estados financieros adjuntas por los afios terminacdes al 21 de diciembre
del 2015 y 2014, han sido rectasificados para propdsito de presentacitn de este informe.

EVENTDS EMTES
Entre gl 31 de diciembre del 2015 v hasta la fecha de emision de este informe {abril 15 de

2016}, no sa produjercn eventos que 2n la opinion de la Gereneia de la Compafiia pudieran
tener un efecto significative sobre los estados financierss gque se adjuntan.
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INVERSTONES FERRAZANO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

CON EL DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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INVERSIONES FE Zh,

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

inNDICE

Dictamen de los Auditores Independientas

Estados de situacion financiera

Estados de resullados integrales

Egtados de carnbios @n 2) patrimonic netn de fos accionisias
Estados de flujos de efectivo

Motas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

Uss, - Dolares de Estades Unidos de América (E.LLA)
MNEC - MNormas Internacionales de Contabilidad

MIIF - Mormas Internacionales de Informacién Financiera
5RI - Servicio de Rentas Internas
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AUDITORES INDEFENDIENTES

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
INVERSIONES FERRAZAND 5.A.:

1.

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de INVERSIONES FERRAZANO 5.A., que
comprenden a2l estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimenic neto de los
accionistas y de flujos del efectivc por el afic terminado en ess fecha, asi como el resuman
de las principales politicas contables ¥ otras notas explicativas a 105 estados financieros. Fl
informe de auditoria por el afo terminado el 31 de dickembre del 2014, fue emitido con fecha
mayo 8 de 2015; ¥ contiene una apition sin salvedades.

Responsahilidad de la Gerencia sobre los estados financgieros:

La Gerencia de INVERSIONES FERRAZARO 5.A. es responsable de |l preparacién y
presentacién  razonable de estos estados financieros de acuerdt con tas  Mormas
Internacionales de Informacion Financiera, y del control inkernn gue [@ Gerencia considere
necesario para permitic la preparacidn de estades financierss libres de  distorsiones
importantes, debide a fraude o error.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria, Efectuames nuestra auditoria de acuerdo con las Maormas
internacionates de Auditoriz. Estas normas requieren que cumplamas <on reguerimientos
éticos ¥y que planifiquemos ¥ ejecutemas la auditoria para obiener seguridad razonable sobre
si los estados financierps estdn libres de distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para cbtener evidencia de
auditorz sobre los saldos v las revelaciones presentadas en los esfadas financieros. Ens
procedimientes seleccionados dependen del juicio def auditor, incluyendo la evaluacian de los
riesgas de distorsiones importantes en los astados financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacidn de riesgos, el auditor torma en consideracidn los contrelas internos
relevantes de |la Compafiia para la preparacidn y presentacion razonable de |los estados
fitancieros, con el proposito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo caon las
circunstandias, pero no con el proposits de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de [a Compafiz. Una auditoria incluye también 12 evalyacion de si los
principies de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimacionas importantes hechas
por la Gerencia de la Compafiia son razonables, asi como una eveluacion de la presentacidn
general de los gstadas financieros. Consideramos que la evidencia de auditaria que hemoas
abtenido es suficients v apropiada para proporcionarngs una base raZonable para expresar
LRa Opinlone.

Opinidn:

En nuestra opinidn, los estadas financieros adjuntos presentan razonablements, en fedos los
aspectos importantes, 1a situacidn financiera de INVERSIONES FERRATZAND S.A. al 31 d=
diciembre del 2015, asi coma su desempefic financiero y sus flujos de efective por el afio
tarminado en esa fecha, de aclerdo con Normas Internacionales de infarmacion Financiera.
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Ala Junta Generaf de ﬁccmnlstasde
INVERSIONES FERRAFAMNO 5.4,
Pagina 2

£f informea sobre el cumplimiento de 1as obligaciones tributaras exigide por ef arficulo No.
102 de la Ley Orgénica de Rdgimen Tributario Interne v articulo No. 279 de su Reglamento
de Aplicanion, de INVERSTONES FERRAIAHO 5.A. por el anc terminads el 31 de diciembre
del 2015, son emitidos por separado.

00res %WA»J

M@ORES ROWLAND ECUADOR C LTDA, CPA, 0503 Vivanco, MSC
-AMAE-T Na, 373 Director g Auditeria

Abril 15 det 2015
Quitn - Ecuadar
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INVERSIOMES FE

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE PEL 2015 Y 2014
{Expresados en Ddlares)

MNotas

ACTIVOS

20 ~J o L b L

10
11

12

13
14
15

15
16

ACTIVOS CORRIENMTES:

Efectivc en caja v bancos

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Activos finangieros

Inventarios

Activo por impuestos corrientes

Servicios ¥ otros pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta ¥ equipo, neto
Activas intangibles

Inversiones en asociadas

Activos financieras largo plazo

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO METO DE L
PASTVOS CORRIENTES:

Jbligacienes corriente con instituciones
financieras a corte plazo

Pasivos financierns

Pasivo por impuestos corrientes

Dros pasivos cormenes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE 105 ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futuro aumento de capital
Reservas

Resuitados acumufados
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIOMNISTAS

Vear notas a los estados fiitancieros

ISTAS

2015 2014

722,190 492,367
383,160 305,000
15,716,734 15,645,277
106,598 0
515,808 385,419
19,471 10,895
17,463,961 _ 16,838,958
1,484,557 1,851,059
27,500 27,500
600,203 2,400
40,821 Fa0,821
__2.8352.081 2,621,780
_20.317042 _ 19,460,738
665,000 0
17,375,806 17,908,003
136,104 38,589
1773y 172,450

18,349,239 18,2 [
18,343 2309 18,209 042
54,979 64,979
119,828 119,828
108,503 93,901
1,674,497 972,988
1,967,803 _ 1,751 8598
20,317,042 _19,460,738
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INVERSIONES FERRAZANO 5.4,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS AKOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en Ddlares)
Notas 2015 2014
T SERVICIDS
17 Ingresos por arrendamientq L17,i81 82,257
17 Venta de componentes tecnicoes 3.000 g2.400
TOTAL 520,151 144,657
18 {-) COSTO DE SERVICIOS 944,394 208,938
PERDIDA BRUTA { 424,213) { _§E54,281)
GASTOS DPERACIOMNALES
19 {-} Gastos administrativos 460,931 427 080
PERDIDA OPERACIONAL {__ 885,144) { 1,091,371)
20 T GASTOS), NETDS
{+) Otros ingresos 1,129,225 Q65,464
{+} Ingrasos financieros 15,946 201,258
{-) Gastos financiergs 66,092 22,139
{~) Dfros egresos 554 5,406
TOTAL 1.077.625 1,139,177
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA REMNTA 192,481 47,806
2 15% BARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES ( 28,872) ( 7,171)
21 22% IMPUESTO A LA RENTA f 45.305) | 10,129)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 118,304 30,506
22 UTILIDAD POR ACCION 1.82 0,47

Ver notas a los estados financieros
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INVERSI ZANG 5.4,

ESTADOS D_E FLUIOS DE EFECTIVD
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 ¥ 2014
{Expresados en Ddlares)

015 2014
FL FECTIVO POR LA DADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes \ \ 342,126 (1,149,701)
Efectivo pagado a proveedores v empleados S0 1,750,884) (0 5,166,658)
Gastos financierns \\5 { 66,992) ( 22,138)
Qtros, netos 1-. 1,144,617 1,361,337
Efectiva neto utilizade por 1as actividades de operacidn ( 331,237 [ 5177180}
LUJOS DE EFECTIVO P CTIVIDADES
DE INVERSION:
Propiedades, planta y equipo, neto \ { 25,884} (  505,018)
o] 9,350

Activos bioldgicas \
{

Colocacion de inversiones temporales 78,160} 5,509,480

Efzctivo neto (utilizado) provisto por las actividades de inversidn \I 104,044 5,414,012

FLUJOS DE EFE S ACTIVIDADFE
DE FINANCIACTON:

Cabro a clientes a largo plazo 665,000 f 720,391

Efectivo provisto (utilizado) por {as actividades da financiamiento A 665,000 | £30,391)

Aumento {Disminucidn) neto del efectivo \"_i 229,823 ([ 493,559)

Efective en caja v bancos al inicio del periodo 492 367 BES5,926

Efectiva en caja v bancas al final dal perindo y f42,190 492 367

Yer notas a los estados financiergs
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INVERSION ANO S.

ESTANOQS DE FLUIAS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD META DEL EJERCICIO €ON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

{Expresados en Dolares)

UTILIDAD META DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA COMNCILIAR LA UTILIDAD META DEL
EIERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Bepreciacion de propisdades, planta ¥ equipo
Impuesto a la renta
Participacion de trabajadores en |as utilidades
Provisian de participacion administracidn
- Amortizacidn seguros
{Auments) Disminucion en:
Activo fimanciero
Existencias
Servicios v otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Aumento {Disminucion) en:
Pasivos financieros
Pasivas por impusestos carrientes
Otras pasivos corrientes

Total ajustes

EFECTIVO METO UTILIZADO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver nctas a los estados Financieras

2015 2014
118,304 30,506
43999 ', 302,386 373,623
45,305 10,129
28,872 7,171
V2,177 1,872
_ b 75,613 35,762
\"'{ 71,457} [ 1,331 489
W  106,598) 37,288
&g s [ #4,189) | 91,744)
F7E f( 130,389) 164,943

{ 634,375) { 4,311,971)

230t { 52,210 { 254,473}
C[(___28892y (108797}

{449,437} [ 5,207,5080)

Vi 331,133} { 5,177,180}
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VERSIONE ZAND 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA
INVERSIONES FERRAZANC 5.A.- Fue constituida en Quite - Ecuader en febrero 12 de

1985 e inscrita en el Registro Mercantil en marzo 25 de ese mismo afo, con el nombre de
INVERSIONES FERRAZANO S.A. Con fecha 22 de octubre del 2008, se inscribid en el Registro
Mercantil la Gitima escritura pdblica por aumento de capital vy reforma de estatutos celebrada
gl 20 de junio del mismo afie. S0 actividad principal es: actividades de compra, venta,
alquiter ¥ explotacion de bienes immuebles, esto &3 compraventa, arrendamiente vy
administracién de bienes inmuebles. Presta servicios técnicos y asesoria de mercade en
todas sus fases, especialmente de o5 bienes utilizades en el desarrolla corporativa y de
comercializacién de productos en la industria de gas licuado de petrdles. La Compaiia
mantiene sy damicilio fiscal er |2 Provincia de Pichincha vy desarrolla sus actividades en las
calles Cusubamba 484 y Av. Pedro Vicente Maldonado, sector Guajala en la ciudad de Quiito.
La Compafia tiene asignada por € Servicip de Rentas Internas, =l Registro Unico de
Contribuyentes No. 1750742675001,

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafia mantiene un capital de trabajo negativo de USS.
825,275, dehido al endaydamients ongirads on wng parte reladionada.

Aprobacitén de los Estados Financieros.- |os estados financieros al 21 de diciembre del
2015, han sido aprobados por la Gerencia de 2 Compahia en abril 4 del 2016. En opinidn de

la Gerencia, los estados financieras adjuntos no terpdran modificaciones, mismas que serdn
proporcignados @ la Junta General de Accionistas para su aprobacion en el plazo lsgalmente
prevista. Los estados financieros al 31 de diciemire del 2014, fueron aprobades por la Junta
Generzal de Accionistas en junio 19 del 2015,

p LES POLITICA TABLES

Declaracion gde cumplimiento. - Los estados financieras adjuntes y sus notas explicativas
han sido preparades de acuerdo con Marmas Enternacionales de Informacitn Financiera -
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por ! Consefo de Normas Intemacionales de
Contabilicad {IASE por sus siglas en Ingles). Tales estados financieres ¥ sus notas son
respansabilidad de la Administracidn de la Compaiiia.

Base de preparacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre 13 base
de| costo historico.

Un resumen de das principales narmas contables aplicadas por la Compafiia para la
preparacidn de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacion:

Moneda funcignal.- Los estados financieros adjuntos da la Compafiia estan exprecadas en
Délaras e las Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Replblica del Ecuadar en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional de! ambiente econdémice primario
donde opera la Compafiiz y la moneda de presentacidn de las partidas incluidas en los
estados financieros, es el Ddfar de les Estados Unijdos de América,

E i an ia y b -~ Comprende los companentes del efectivo representado por
medios da pago (dinerc en efectivo, cheques, gios etc.), depdsitos en bancos y en
institucinnes finanderas,

Activos y pagivos financierns.- Comprende instrumentos financieros ¥ categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones financieras.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacién)

Los activos financieros estan registrados inicialmente a su valgr razonable, mas los costos
directamente atribuibles a 12 compra o emision, jos cuales son contabilizados en el moments
en gue existe &l compromiso de adguirir tales activos. La baja de wn active financieroe es
recanocida cuandeo el derecho confractual de la Compafiia sobre los flujos de efectivo def
activo financiero expira o cuando |a Compafiia transfiere &l activo financiero a otra parte &in
retener el control o sustancialmente [os riesgos v beneficios de ese activo, En el caso de los
pasivos financiercs, |a baja es reconocida cusndo la obligacidn especifica expira o es
cancelada.

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

= Mantenidas hasta el vencimiento.- Representan inversiones en valores de renta fija
que han sido efectuadas con la intencién firme v capacidad financiera de mantenerlas
hasta su vencimignto, nota 4.

« ECusntas por cobrar.- Son registradas al costo ¥ no generan intereses, esta al momento
de la nmegociacidn del servicioc o venta de bienes y cuando se efectla ia transferzncia al
cliente |a totalidad de los riesgos y beneficios de {8 propiedad de los servicios o bienes,
nota 5.

» Cuentas por pagar.- Son registradss al costo, esto al momento de la negociacian de g
compra de materiales {bienes) vy de la recepcitn de servitios (prestacion de servicios
profesionales), que son utflizados para el procesa productivo, nota 13,

=  Arrionistas.- Esta representado por aportes realizados por sociedades de npacienalidad
ecuatoriana, las cuales s& encuentran dividas en acciones y su valor nominal es de USS.
1,00 cada una, neta 16.

Las MIIF requieren ciertas revelaciones acerca de |os instrumentos financieros, que tignen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compafia, tales come; Mercado, Liguidez
w Generales de negocio. Un detalle de Ios mencionados riesgos es indicado a continuacion:

= Mercado.- Es el riesgo de que ¢ valor razonable de 103 flujos futuros de efective de un

instrumento financiers fluctden a cambios en las condiciones del mercado. La Compafia
opara principalmants an 2 mercado de la administracion de recursos vy pagds O Sus
Companias Relacionadas.

»  Ligquidez.- £ e[ riesgt de no disponer de fondos suficientes para atender [os

cOmpromisos de pago a corto plaze, La Gerencia de 1a Compaiita monitorea el riesge de
liguidez mediante el usp aprapiade de sus flujos de efectivo a corto v lamgo plazo, con
base a sus operaciones. Sin embarga; cuands ha reguendo de financiamiento ha optado
por acteder principalmente a lineas de crédito con instituciones financieras locates,

Generales de neqocia. - La Compafita mantiene pdlizas que cubran dafios de sus activos
v el de sus trabajadores. La cobertura de dichas polizas incluye: segures de wehiculs,
robo, fransporte de mercaderia ¥ dinero v de fidelidad sobre sus empleadas que ocupan
cargos estratéqicos,

Inxentarios.- £stan registradas al ¢osto, el cual no exceds &l valor neto realizable {¢ de
fiquidacidn) y valorado mediante el método promedio para todos sus inventarios. El valor
neto de realizacion de jos productos se determina en base al pracio da venta estimado en ¢!
curso normal de las operaciones de INVERSIONES FERRAZAND S.A.

Actives y pasivos por impuestos corrientes.- El activo representa créditos triputarios
que son compensados o lguidadoes mensual o anwalmente con el pasivo por obligaciones
tributarias, en cumplimiento a disposiciones legales y reglamentarias,

Servicios y otros panes anticipadeos.- Corresponden principalmente a importes
anticipados a proveedores que zon reqistrados al costo a 1a fecha del desembolsn, mMismos
que son liguidados cuando los hiznss o servicios son recibidos, ademeas indiuye & remstro de
polizas de seguros, que son amortizadas en fnea recta en funcidn & la vigencia de tas
mismas.
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PRINCIPALES PgL‘leggg CONTARLES (Continuacidn}

e i 1eto.- Estdn registrados al costo de adgquisicidn. Los
pagos por mantenimlento son cargados a gastos, mientras gue 1as mejoras de importancia
s0n capitalizadas. Los activos fijos son depreciadas aplicando ¢l méetodo de linea recta
considerando como base la vida {til estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion
anual de Ios activos Fijas son las sigutentes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Plataformas y tangues 10%
Maquinaria ¥ equipos 10%
Muebles v enseres, equipos de oficing 10%
Equipos de computacién 33.33%
Inversiongs en psociadas - Se contabilizan al costo menoes cualquier perdida por deterioro

de valer acumulado. No obstante, las invarsiones parg 1as que existe un predio de cotizacidn
publicado se contabilizan al valor razonable v los cambios en el valor razonable ze reconocen
en el resultado del pericdo en el que tiznen lugar.

Otros pasives corrientes.- Estdn constituidos principalmente por beneficios sociales que
son reconocidos mediante & métndo del devengado, originados por obligaciones estabiecidas
por el Codign del Trabajo.

Provisignes - Son reconocidas cuando la Compafiia tiene una wbligacion presente, ya sea
legal o implicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser
necesaria unz salifa de recursos para liquidar una obligacion y cuando el monito ha sido
estimadg de forma fiable, & importe reconocido =5 una estimacion, a fa fecha de cierre de
los estades financieros, de los desembaolsos necesarios para liquidar 1a obligacidn.

Reserva legal.- La Ley de Compafias requiere que &1 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 30% del capital suscrito
v pagado. Esta reserva no pusde ser distribuids a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva facultativa.- La Ley de Compafifas permite constituir reservas especiales o de libre
disposicitin, medante 1a apropiacion parcial de la utilidag neta anual, &n las porcentajes y
para los cbietivos establecidos por el Estatuto Soctal 0 la Junta Generat.

Reconocimiente de ingresos.- £n relacidn a |a venta de bienes ¥ servicias, el ingresg es
reconocido cuanda €1 Fiesgo y los beneficios significatives de propiedad han sido transferidos
al comprador, ¥ no subsistan incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de iz
consideracidn adeudada, de las costas asociados o por la posible devaolucidn de los bienes v
servicios.

Reconocimiento de costos y gastas.- El costo de ventas se registra en el rasultado del

ejercicio cuando s¢ entrega ¢l servicio, en forma simulténea al reconocimiente de los
ingresos. Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen
an los resultados del ejercicic crando se devengan, independientemente del maments &n

gue se paguen.

Participacidn de trabaja ilidades: De acuerdo on disposicionss del
Codigo del Trabajo, las sociedades pagardn a sus trabajadores €l 15% de la utilidad
operacional. Este beneficio social s reconocido con ¢argo a los resultados del ejercicio an
fue es devengado.

Impuesto a la renta.- La Ley de Rédgimen Tributario Internc y su Reglamenta de Aplicacion
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran fa tarifa de 22% de
impuesto a la rerta sabre su base imponible. Mo obstante, la tarifa impaositiva sera de 25%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

cuande s sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn con participacidn directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital secial o de aquel que corresponda a la naturaleza de |a
sociedad; si la participacion fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre |a
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién. También aplicaran la
tarifa de 25% a toda la base impanible, las sociedades que incumplan el deber de informar
sobre la paticipacion de sus actionisias 24 Servicio de Rentas Irternas.

Las soriedades que reinviertan sus utilidades en e Ecuador podrén obtener una reduccion de
10 puntas porcentuales de |a tanif2 del Impuesto 2 a2 Renta sobre el monts reinvertido en
activos productivos, stempre y cuando su destino s#2 18 adguisicion de maquinarias nuevas o
gequipos nuevos, adives para riego, material vegetativo, plantulas ¥ tado insumo vegetal
para producrién agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en sy actividad
productiva, asi como pare la adquisicion de bienes refaciohgdes con investinscion y
tecnologia gque mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
emplen. El aumento de capital ¢ perfeccionard ¢on la inscripcién en el respective Registro
Mercantil hasta el 3% de diciembre del ejercicio impositive posterior a8 aquel en gue se
generaren las utiidades materia de [a reinversian.

El impyesto a ia renta determinado es cargado en los resultados del afip en gue es
devengado, con base al método del impueste a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacidn de los estadoes financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren gque la Gerencig efectie ciertas estimaciongs ¥ supvuestos contables inherentzs a |a
actividad econdmica de [a entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
les montos de ingrasos v gastos durante el periodo correspondiente; asf como, tampign las
revelaciones sobre actives y pasivos cantingentes 2 la fecha de los estedos financieros. Las
estimaciones v supusstos utifizades se basan en €l mejor conocimients por parte de la
Gerancia de los hachos actuales, sin embarge, ios recultades Fvales podiian variar en
relacian con los estimadeos ariginales debido a |a ocdrrencia de eventos futuros.

EFE ENCAIAY R ]

Al 31 de dicternbre del 2015 v 2014, un detalle es el siguignte:

2015 2014
(Délares)
Bancos 722,182 402,359
Caja 8 g
Total 722,190 497,367
Banggg.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan sgidos mantenidozs en cuentas

corrientes en instituciones financieras locales, que estan disponibles a la vista v sobre los
Mismaos no existe hinguta restriccion gue limite so usa,

VOS5 FINA MARNTENI ASTA SU V MIENTO

Al 21 de diciambre del 2015 v 2014, corresponde principalmente a pdlizas de acumuiacidn y
certficades de depdsitos a plaze fijo en el Bancg de Austro e Internacional, con ung tasa de
interés del 3.90% anual v ¢en vencimientos finales en noviembre ded 2016 {en ¢ 2014 en
mayg de 2015).

ACTIVQS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre det 2015 y 2014, un detalle g5 ¢l siguiente:
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ACTI NCIEROS {Continuacidn)
A015 2014
(Ddfares)

Compafitas relacionadas, nota 23 15,701 4685 15,633,185
Otros 11,754 10,536
Empleadas 2,257 202
Transportistas 1,254 1,254
Total 157167234 _15.645.277
Compaiijas  reladonadas.- Al 31 de diciembre del 2015% y 2014, representan

principalments cuenkag nor cobrar en concems de sa2rvicios admimsiratives a fas Compaiilas
Ecogas S.A. ¥y Gasguayas S.A., mismos que no generan intereses y no tienen plazo de pago
definido.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle ez el siguiente:

y1h1) 914
{Ddlares}
Tangues estadionarios 03,965 0
Otras set de reparacion 12,610 g
Total e l0G.098 _ {0
Tanques estacionarfos.- Al 31 de diciembre del 2015, representan valores desembolsadas

para la compra de tanques estacionarios de 250, 500, 1.000 y 2.000 kg.
ACTIVD POR IMPLUE CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 un detalle es el siguiente

201 1014
{Ddlares)
Crédito tributario impuests a la renta 187,644 91,510
Retencignes en la fugnie def impuesto a la renta 139,431 102,107
Retenciones en la fuente del impueste al valor agregado 110,978 102,234
Anticipo impugsto a la renta 50,586 60,799
Notas de Crédito SRE Renta 12,550 2
Impuesto al valor agregado — [WA o613 28,3689
Total £ 15,808 385 419
Crédito tributario impuesto a la renta.-Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan

crédito tributario gengrade por ¢! impuesto & la renta a favor de la Compaila, por el aiic
2013 y 2014,

Betenciones en_[a fuente del impuesta & la renta.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponden @ retenciones que han sido efectuadas a la Compaiiia ¥ que pueden szer
reinteqradas mediante solicitud de page en exceso, presentar reclamo de pago indebide o
utilizarse directamente camo credito tributario sin intereses con el impuesto a la renta que
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ACTIVOD POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacidn)

cause fa Compafita en los ejercicios impositivos posteriores, y hasta dentro de 3 afios
contados desde la facha de la declaracion; la opcion ast escogida respecto al use del saldo
del crédito tributario, debera ser informada oporturaments a la Administracion Tributaria.

Anticipo de impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre del 2015, representa anticipo de

impuesto a fa renta que sera ligquidado en la derclaracion anual del irmpuesto a la renta.
Impuesta al valor agregada - IVA.- Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014, representa
principalmente &l importe pagado del IVA, originado en 12 adquisicion de bienes y servicios
que &3 compensado con el VA generada en las vantas.

ERVICIOS Y PAGOS A ADODS

M 31 de diciembre det 2015 v 2024, un detalie es &) siguiente:

2015 2014
(Dolares)
Otros anticipos 11,850 3,800
Sequros 7,523 7,895
Total 19471 10,695
PROPIE PLAMTAY E 5. NETO
Al 31 de diciemtire del 2015 v 2014, un detalle es el siguiente;
2015 2014
(Ddlares)
Vehiculos 1,782,137 1,778,905
Plataformas vy tanques 202,624 02 624
Maquiraria y equipos 436,081 436,581
Terrerna 331,704 331 704
Planta envasadora 52,137 52137
Subtotal 3,505,582 3,502,351
Menos: Depreciacion acumulacda 026% { 1,651,293}
Total _ 1.488,557 _ 1,831,093

Al 31 de diciembre de 2015 vy de 2014, los mavimigntos de la propiedad, planta y equipa,
retd fueron fos siguientes:

2015 201
{Délares)
Saldo al inicio del afie, nete 1,851,059 1,719,663
Mas: Adiciones 25,884 505,018
Menos: Cargo anual de depreciacién (__ 392.386) [ 373622}
Saldo af final del aito, neto 1.484,057 _ 1,851,059
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INVE M ASOCIAD

Al 31 de diciembre de 2015, representa inversion en la Compafiia Ecogas 5.4, por USs.
600,203, correspondiente a 800.202 acciones con una parlicipadidn patrimoniat del S0%. A
31 de diciembre del 2014, 2 Compaiia no ha actualizade la referida inversidn de acuerdo al
méteds de participacidn proporcional (MPR). &1 31 de diciembre del 2015, incluye ajuste de
LS4, 507,803 con afectacién al patrimanio neto de los acrienistas correspandiente al valor
nomingl de las acciones de Ecogas S.A..

ACTIVOS FI CIERODS A L PLAZD

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, representan principalmente cuentas por cobrar en
concepte de préstamo a la Compafiia Ecuatoriana de Artefactos 5.A. ECASA por USs,
700,000 a un plaze de 5 afigs, con una tasa de interés del 1% anual, suscrito en enero 14
del 2014, ’

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle &5 g siguiante:

2015 2014
{Ddlares) Y-
- W

Financiera Unidn gdel Sur _ ‘“ (g
Préstamn para capital de trabajo sabre firmas, con un *a_’;::_,{f-‘
plaze de 6 meses con un interés anual promedio del s
10% sobre el valor del capital vencide v no cancelado. £65,000 a
Total — 662,000 .. D

Financiesa Unidn del Sur. - a1 31 de diciembre del 2015, la Compafiia no registrd el crédito
an el Banct Central dal Ecuadar,

PASIVOS FIN 0%

Af 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle a5 | siguientea:

2015 2014
(Ddlares)
Compaiias mladionadas, nota 2% 17,302,043 17,027,553
Provesdares 71,482 68,169
Otras cueniac por pagar 2281 2,281
Total _17,375806 _17.992.003
Compaiiias _relacionadas.- Al 21 de diciembre del 2015 y 2014, represantan

orincipalmente transferencias entregadas a la Compafiia para las cancelacianes de gastos
administrativos y que posteriormente se cruzan con los pagos efectuados, osta gperacitn se
genera directamente con la Compafiia Macional de Gas Congas 5.A., ng tienen plazo de page
¥ R{ generan intereses.

Proveedores - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan principalmente compras de
inventarins ¥ servicios locales que tienen plazo de vencimiento corriente v no devengan
interaga:

PAST Y IMPUESTOS ENTES

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle es al siguiente:
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PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES {Continuacién)
2015 2014
(Ddlares)
IVA an ventas 88,793 16,202
Impuestas por retenciones de IVA ¥ &n |a fuente 2,006 12,258
Impuesto a |a renta de |12 Comparniifa, nota 21 45305 10,129
Total 136,104 AE, 569
OTROS PASIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, un detalle 25 2l siguiente:
2015 2014
{Ddlares)
Beneficios sociales:

Décimo cuarto sueld 13,320 13,208

15% Participacion trabajadores en {as utilidades 28,872 7,171

Diécimo tercero sitetdo 4,450 1,197

Fondos de Reserva 4,987, o7
Subtotal 56.623 21,673
Instituto Ecuvatoriano de Sequridad Social (IESS]):

Aportes al IESS 14,703 £46

Préstamos quirografarios e hipetecarios i,282 365
Subiotal 16,075 1011
Dirps:

Otros por pagar 99,631 145,756
Subtotal 89,631 149 766
Total 172,329 172,450
En los afios 2015 v 2014, & movimiento de beneficios sociales fue ¢l siguienta:

2015 2D14
(Dolares)
Salda inicial 21,673 123,295
Mas: Provisiones (33,661 13,983
Menos: Pagos { 28, 315) | 115,6815)
Menos: Transferencia {1} { 7,171} Q
Mas/Menos: Reclasificaciones - Ajustes 7,775 ]
Saldo final 56,623 21,573
{1} Valor transferido de las utilidades del afio 2014, a la Compafila Nacional de Gas Congas

C.A,
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APITAL SOCIAL Y APORTE PARA FUT! CAPITAL
Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, un detalle es el siguiente:

Capital social.- Af 31 de diciembre del 2015 y 2014, estd representado par 64.979 de
acrciones nrdlnarlas ¥y nominativas de US$. 1,00 cada una, que totalizan US$. 64,979, El
capital social de |a Compariia esta integrado por 108 acciohistas: Compafila Nacional de Gas
Congas £.A. Con el 99,948 de participacidn v las Compafiias: Ecuatoriana de Artefactos 5.4,
¥ Siderirgica Ecuatoriana con gl nestantes 0,06% de participaridn.

La Resolucion Mo, NAC-DSERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas {SRI), publicada
en ¢l Registro Oficial Mo, 855 de diciembre 20 de 2012, con dltima r:af-:-rma en febrerg 15 de
2013, reguiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentas
{RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la
identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros
de Birectorio y Administradores de 1a empresa. La Compafila en cumplimientd al referido
requerimianto lagal, remitid 2l Anexo en febrero 23 da 2015 por of efevcicio fscal 2014, Para
al afio 2015 remitid en enero 21 de 2016.

UL ito de capital.- En los afigs 2015 y 2014, representan aportes
efectuados por los accmmstas provenientes de afios anterivres. A esas fechas, la Compafiia
no ha iniciado tramite de aumento de capital ante la Superintendencia de Compafia, Valores
¥y Seguros.

INGRESOS POR SERVICIOS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es e| siguients:

2015 2014
{Ddlares)
Ingreso por arrendamiento 517,181 82,257
Venta da componentes técnicas 3.000 62,400
Tokal — 20,181 144657

Ingresos por arrendamiento.- Al 51 de diciembre del 2015 v 2014 representa servicios
por arrendamiento de bienes a la Compafiiz Macianal de Gas Congas C.A., nota 24,

Venls de componentes fécnicos.- Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 representa

principalmente la venta de tanques estacionzrios de 2000 kg.

STO DE SERVICIOS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
{Ddlares)

Servicios:

Comerciglizacién y distribucion 709,385 623,777

Transporte 160,428 91,617

Envasado 71,809 38,511

Componentes tégnicos 2,682 54,933
Total __ 944394 _  gos93e
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GAST INIST 05
&l 31 de diciembre del 2015 v 2014, un datalle es el sioviente:
2015 2014
(Ddlares}
Dapreciacioneas 263,593 247 241
Sueldes v beneficios sociales 120,194 101, 745
1mpuestos, tasas ¥ contribuciones 30,128 36,454
Honorarios v servicios externos 25,402 27,479
Otros 18,335 9,266
Mantenimianto 2,279 4,805
Total 450,531 427,090
ROS INGRE GAST ETD
Al 31 de diciembre dal 2015 v 2014, un detafle es &l siguiente:
2015 2014
({Ddares)

Qiros ingresos:

Ciros ingresos (1} 1,129,225 965 454

Ingresos financiaros 15,946 201,258
Subtotal 1,145,171 1,166,722
Otros gastes:

Gastos financiergs { 65,9921 ( 22,130

Otros agresos { 5547 | 5.406)
Total 1 077,625 1,139 177
{1) Otros ingresos.- Al 21 de diciembre del 2015 y 2014, representan principalmente los

ingresps par prestacidn de servicios y atquiler de vehiculos a la Compaiiia Nacional de
Gas Congas C. A. por US3, USH. 1,118,850 (US4, 955,670 en el 2014); v ofres

menores.
IMPLFSTO A LA RENTA Y ggm;cm&crg’ N DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, Ia Campafiia realizé las siguientes conciliaciones
tributarias para establecer el impuests a la renta causads del afio:

2015 2014
{Bdlares)

Utilidad antes de participacién de trabajadores en las

ulilidades e impuesta a la renta 192,481 47,806
Mengs:

15% Participacion de trabajadores en las utilidades [ 28872 [ 4,171
Maas:

GGastos no deducibles 42,321 5406
Base imponible 205,930 46,041
Tasza aplicable: 22% 45,305 10,129
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2015 2014
{Dolares)
Determinacion de paqo de mininte de impuesto a
fa ren ar oo 2015 v 201

Anticipo de impuesto calculada para los afies 2015 v
2014 86,387 105, 864

itnpuesto & 1a renta (22% afios 2015 v 2014} 45, 305 10,129

Importe minimo del impueste 2 la renta {mayer
importe entre al anticipo y el impuests a la renta) 86,387 105, B

Mediante Decreto Ejecutivo No. 374 publicade en 2l Suplemento del Registro Oficial No. 209
de junio & det 2010, fueron publicadas reformas concernientes a la deferminacidn def
impuestc a la renta, estableciéndose como pago minimo de impuesto a la renta el que
resuite mayor entre el impuestt a la renta causado v el anticipo calculads, obteniégndose
para ¢ ane 2915 por parte de la Compafila que el mayor entre los dos fue el anticipo
calculada, cuye importe ascendia a US$. 86,387, (US4 105,864 en el 2014),

2015 2014
(Dlares)
Impuesto a la renta resultante 86,387 135,864
Mds / Menos;
- Anticipo pagadgp £ 59,5386% 50,799}
- Retenciones en la fuenks de impuesto a la renta [ 64,124 | 26,8013
SALDD (A FAVOR) A PAGAR POR LA COMPANTA { 37.323) 18,264

Para las afios 2015 v 2014, de acuerde al Art. 79, case 1.2 del Reglamento para la aplicacian
de la Ley Organica de Réagimen Tributario Interno, mencitng: “cvando ef impuesto 3 I renta
causado es menor que of anticipe calolo, éste gfimo se convierte en pago definifiva de
Impueste a fa Renta vy por ende ef que deberd ser considerado para la lquidacion def
impuesto”.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, |la Compafia, mantiene sobreestimada la utilidad neta
del ejercicio par US$. 41,082 (US$. 95,735 &n &l 2014), debido a que reconocid el impuesto
causadg, sin considerar lo mencionado en el parrafo ankerior,

De acuerde a la Administracion el registro se [o realizo de conformidad al Art. 41 de |a Lay de
Rénimen Tributario Interno, con la finalidad de solicitar 12 develucion de estos rubros.

A {a fecha de emisidgn de este informe {abril 15 del 2016), las declaraciones de impuesto a la
rentz commespondiente a los afos 2012 al 2014, no han sido solicitadas por &l Servicio de
Rentas Internas (SRIY. La Gerencia de la Compaiiia considera que de existir revisiones
posterinres las posibles ohservaciones gue surjan no sardn sionificativas.

UTILIDAD

La utilidad por accidn ha sido calculada dividiendo lg ytilidad neta del gjercicio atribuible a ios
acrionistas, entre ef promedio ponderado del ndmero de acciones en circulacion durante &
gjarcicig-
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TRANSACCTONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalle de los saldos ¥ transacciones ¢on compahias
¥ partes relacionadas, es ¢l que se detalla a continuacion:

2015 2014
{Délaras)

Estado de Situaciiin Fi iera:

Activos:

Activos financieros;

Ecogas 5.A. 9,851,364 2,956,056

Gasguayas 5.4, 5.850.105 5,677,129

Subtotal,

15,701,469 15,633,185

Activos financieros a largo plazo:

Ecuatoriana de Artefactos S.A, Ecasa 40,821 740,821
Total 16442 290 16,374,006
Pasivos:

Pasivps finaneierns:

Campaiiia Nacional de Gas Conga C.A, _17,302,043 _ 17,627,553

Total 17,202,043 _17.927,.553

2015 2014
(Ddlares)
Estado de Resultados Integrales:;

Yentas de servicios:

Compafiia Nacional de Gas Congas C.A. 1,611,385 991,670

Ecogas S.A. 0 46,257

Total 1,611,365 1,037 927

los saldos por cobrar ¥ por pagar comerciales a compaiias relacionadas no generan
intereses v no fecha especifica de venrcimientos v fueron efectuadas en candiciones
equiparables a otras transaccicnes de igual naturaleza realizadas con terceros,

COMPROMISO
Contrato con Compaiiia Nacional de §as Congas C.A.- Con fecha 4 de enern del 2015 se

firma un contrato con la Compania Nacional de Gas Congas C.A. v cuyo abjeto principal es |
arrendamiento del inmueble “Hacienda el Recreo®, para la ptanta de envasado de Gas licuado
de petrolen, como también para oficinas comerciales v todas las actividades que son proptas
de dicha empresa, con un canon de armendamisnto mensual de US$.1,500 mas liquidacion de
de US$.0,0055 par cada Kilo envasado, con una duracién es d2 5 afios a partir de |a firma del
misma.

CONTINGENCIA

r Juicio de Caracter Civil.- 3 juicios interpuestos par Inversicnes Ferrazano S A, por [a
prestacion de cilindres, contra dos persona par US4, 26,950, determinada de acyerds a fa
tomunicacion de los Asesores Juridicos de la Compafia.
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RECLASIFICACIONES

Ciertoz zaldos de |os estados financieros adjuntos par los afos terminados al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, han sido reclasificados para proposito de prasentacion de este informe.

E LIENTES

Entre el 21 de diciembre del 2015 vy hasta la fecha de emisidn de este informe (abril 15 de
I01EY, ne ze produjeron evenios gque en la opinidn de la Gerentia de ‘a Compafila putieran
tener un efecto significative sobre los estadas financieros que se adjuntan.
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