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CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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Edificio TorreMoya, Av. Shyris 134 yalmagro
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Telf: (E93-2) 2568207

e-mail; info.ciof@moores.com. ec
Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES [NDEPENDIEN

A ia Junta General de Accionistas de
COMPANIA NACKONAL DE GAS CONGAS C.A -

Informe sobre los estados inanciemns:

Hemos auditado los eslados de situacion financiera adjuntos de COMPANIA NACIONAL DE
GAS CONGAS C.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013 v los comespondientes eslados de
resultados inlegral, de cambiog en el palimonic nelo de los accionistas y de fiujos del efective
por los afios ferminedos en esas fecha, asi como & resumen de las principales politicas
contables y olras notas explicativas a los eslades financieros.

Responsabilidad de la Administracidn sobre [os estados financieros:

La Administracidn de COMPANLA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A. es responsable do [a
preperecian y preseracion razonsble de eslos estados franciemns de acuerdo con Nomas
IMemacicnales de Inlormacitn Financiera, ¥ de! corrol imMermo gque (3 Administracidn considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libves da  distorsiones
imporiantes, debido a fraude ¢ enmor.

Responsabilidad del Auwditor:

Huestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos eslados financierps
basade en nuestras guditorias. Efectuamos nueslras auditorias de acuerndo con las Nomas
Intemacionales de Aoditoria. Estes normas reguieren que cumplamos con requeimiemos
éticos y que plamifiquemos ¥ ejecutemas fa auditoria para oblener seguridad razonable sobre si
los eslados financeros esian libres de distorgiones imporantes.

Lna audiicria comprende la realizadon de procedimientos para oblener evidencia de auditoria
sobre los saldas y las revelaciones presentadas en los eslados financieros. Los procadimientas
sgleccionados dependen det juicic del auditor, incluysndo la evaluacidn de los riesgos de
distorsiones imporlantas en 105 estades financieros, debide a fraude o emor. Al efectuar esta
evaluacitn de riesgos, e auditor loma en consideracidn los controles iramos relevantes de la
Compaiiia para fa preparacon y presentacion razonable de fos estados financiens, con el
proposito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstandas, pero 1o
con el propOsito de exprésar una opinicn sobre [z efectividad del conbol intemo de i3
Compaftia. Una auditoria imcluye también la evaluacion de si los principios de contabifidad
utilizados son apropiades v &i las estmaciones imporantes hechas por la Administracian de |a
Compafia son razanables, ssi como Lna evaluacion de la presentacién general de los estados
financiaros. Consideramos que [a evidencia de auditoria que hemos obtenido as suficiene ¥
aprapiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una opinion,

Opimian:

En nuastra copinidn, los estados financieros mencionados en el pamalo 1 presentan
razongblemerde, en todos los aspectos importardes, |a situacion financiera de COMPANIA
NACIONAL DE GAS CONGAS C.A al 31 de dicdembre del 2014 y 2013, los resultados de gus
operacionas, los cambios &n & palimenio nelo v 108 fujos de efective por los efios temminadas
& esas fechas, de acuerda con Nomas Intfemacionaies de Imlomacon Finandera.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Ala Junla General dz Accignislas de

COMPARIA NACIONAL DE GAS CONGAS CA.
Pagina 2

Epfasis:

£ AL de diclerbre 461 2044, \a Compaliia no prezera los estados finanderos consolidados
con 8us compafiias subsidianas donda mantiene més del 50% de panticipacion en &l pakimonio
nete, €n razén que de acuerdo a lo mencionado en lz Horma Internaciona! de Contabilidad Ne.
27 (pAmraio 10), las Compafilas Controladores que ng registren ni eshin en proceso de regisirar
sug estados financieres en una comision de valores U ofrs organizacidn reguladora, pueden
opter por no elaborsr estados financieros consolidados con sus subsidinas, y de forma
adicioral fa Norma intemacional de Contabifidad No, 28 (pArraf 13) astablace los caeos para
no ajuster la inveraion sl valor patrimortizl proporcional,

6. La Adminiztracion de iz Comparia ha piocedide a ia emisién final de 08 presentes astedos

financieros con fecha mayo & de 2045 y s estima que s mismos sean puestos a dispdsicidn
de la Junla de Accionistas pam su aprobacion final

é/@ GO gy ’
MODORES CIA, LTDA. . he-Fudrez Hemera

SC-RNAE-2 No. 876

Mayc B del 2015
Quito - Ecuador

V]
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COMPARNIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresados en Ddlares})

Nolas

o~ Ch W

10
11

16

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivaientes de efective

Activas financiercs mantenidas hasia su vencimiento
Activos financiercs, neto

Invemtarios

Activo por impuesto carrients

Servicios y otros pagos anticipados

TOTAL ACTWOS CORRIENTES

ACTWOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo, neto
Aciivo por impuesto diferido

Inversiones en acciones y participacionzs
Cuentas por cobrar largo plazo

TOTAL ACTIVOS

FASTVDS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones cormienles con instifuciones financieras
Fasivos fingngeras

Fasiva por impuesto comente

Otras obligacion=s comieries

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capilal social

Aporles parg futuo suments de capitsl
Reservas

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIQONISTAS

Ver nolas a los eslados financisros

2014 13

221,076 145,468

4 655 572 3,545 453
19,525,585 23,665 097
AT23129 4. 473,750
1,285,250 1,199,811
58 547 42134

29470555 _ 33078711

4125127 3,648,960
1,375 1,375
42,021 43,989
8,019,741 3,916,825

_ 41858819 __ 40089860

2,230,000 O
28,002,983 20220417
339,204 841,853
74.840 603 957

30,647 507 21,706 027

_30.647.507 21,706,027

10,350,450 10,350,450
229846 228945
2,945 230 2,945,230

{ 2514314 5 458 207

11041342 18,083 833

__41.656819 _ 40,680 860
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COMPANIA NACIOMNAL DE GAS CONGAS C.A
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3t DE DICIEMBRE DEL 20%4 y 2013
{Expresados en Dolares)
MNotas |[NGRESOS 201 2013
2 Verla de bienzs 22,286,046 22,843 8230
2 Preslacitn de servidos 11,054.073 10,770 897
VENTAS NETAS 33,340,119 33,614 727
2z {-) COSTO DE VENTAS 31279577 25 720,409
UTILIDAD BRUTA 2 060542 7,804 31B
T PERACIONALES
{-} Gastos administrativos 11,031 516 10 552 257
PERDIDA QPERACIONAL { B971374) { 2657,938)
ROS | ASTOS
{+} Ingresos financieros 190,658 93 084
{-) Gastos financieros 04,266 95,218
{+} Qlros ingresos 1,148,558 2,905 724
(-] Olros egresos 37157 618,515
TOTAL 898 BS3 2281975
PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA { 7972521) { 3750854
17 Menos: 15% PARTICIFACION DE TRABAJADQRES
EN LAS UTILIDADES 0 0
17 Meros: Z22% IMPUESTO A LA RENTA O 365 0390
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO { 7972521 | 412 053}
18 PERDIDA POR ACCION { DI7} | 0.04)

Ver notas a los estados financieras
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2!!14 Y 2013

{Expresados en Ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVU FOR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efective recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores v emplaadas
Gastos bancsrios

Ofos ingresos, netos

Efeclivc neto provisto por las actividades de operacion

FL EFECTI
OE INVERSILIN:

RLAS ACTIVIDADES
Adnuisicisn de propiedadas, planta y equipo
Croionacion de inversiones temporales

Efedive ulilizads par las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIWIDADE
DE FINANCIACION:

Obligaciones bancarias
Pago de dividendas
Cobro a clientes a largo plazo

Efective neto (utilizado) provisto por las actividades de
financiamiento

Aumento neto del efeclive
Efeclivo ¥ equivalenias de efectivo al inicio de! pericdo

Efeclivo v equivalemes de gfeclivo al final del periodo

Ver notas a los estados financiercs

L)
L=
ol
E-Y
=
el
I

36,561,320 38,792,346
{ 34,545010) ( 34,883523)
(304,265 ( 99218

1,112 461 2,301,194

2,814 506 5,190,799

{ 867948) [  969,368)
1.968 [ 1693516

[ B65.980) [ 2652884)

2,230,000 0
0 ( 35461,000)
[ 4102516) 42210

[ 1872916) [ 34186800

75,610 109,225
145, 466 36241

221,076 145,466
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COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A

ESTADOS DE FLUJGOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO COM LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{(Expresados en Ddlares)

LI

P I

J

Yoy o)) 0o

Yol

)

2014 2013
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO { 7.972521) ( 412,053}
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVIETDO POR LAS  ACTIVIDADES DE
OPERACION.
Depreciscidn de propiedades, plama y equipo 431,993 338,061
Amorizaciones 72,165 o
fmpuesio a la renta Q 36,088
Participacion da rabajadores 0 t]
Partigpacion administracion 0 174,637
Provision cuemas incobrables 7.449 8,018
{Aumeno) Bisminueidn en:
Activas  financierns  mantenidos  hasla  su
YENGIMignio L1041 0
Adliva financiara 4,130,863 0,052,237
Existencias 710,409 125,283
Servicios y olrog pagos aricipados { B1,573) 33,850
Activo por impuasto comienie { BS 438) | 510,500
Aumerts {DisminucEdn) en:
Pasivos financieros 7,782, 545 2,459,715
Pasivos por impuesias corrientes { 41,750y {497,393
Otras obligaciones toATientes [ 52937 { 617243
Total gjustes 10,787,027 £,602 852
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE QPERACION __ 2814506 _ 5190789

Ver nolas a fos eslades financiems
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COMPARIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

1.

INFORMACION GENERAL DE ARIA, ¥ ENTORND ECONOMICO

COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A - Fue constituida el 5 de febremn de 1976 en

la ciudad de Duito - Ecuador e inscrila en el Registro Mercantil del Camdn Quite of 24 de
fetwrem de 1976, Ef 29 de diciembre de 2008, se inscribid en el Registre Mercamti| la escritura
plblica por aumento de capital y reforma de estabulos celebrada el 18 de sepliembre del mismo
afio.

Su adlividad principal es la venia y distribucion de gas, comercfalizadon de hidrocarbunos v
dervados de petrdleo, por 1o tanto, son propias de la Companiia todas las actividades conexas
a las que s¢ describen anlériormeris o que se refacionen a alfas.

La Compaihia maniiene su domiciio fiscal en la Provingia de Pichincha y desarrolla sus
actividades administrativas en las calles Cusubamba 484 v Panamericana Sur Km 7 4 en la
ciudad de Quito. La Compafiia tiene asignade por el Servicio de Reras Intemas, el Registro
Unieo de Coniribuyentes Mo, 17907 3482001,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracidn de cumplimiento - Los estades financieros adjuntos y sus notas explicalivas han
sido preparados de acuerdo con Normas femacionales de Imlomacion Financiera - NIF
{/FRE por suz siglas en Ingles), emitidas por el Cansejo de Normas Internacionales de
Contebilidad (IASE por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus nolas son
responsabilidad de 12 Adminiskracion de la Compafia.

Base de preparacidn. - { o5 eslados financieros adjurdos han sido preparados scbre la base
del costo hisldricn, exceptt por las propiedades. plania v equipos que han side medides a su
valor reamorable.

Un resumen de las principales nomas conlables gplicadas por fa Compsfia para la
preparacion de los estades financienos adjurios, 25 mencionade & cortinuacion:

Moneda funcional.- Los eslados financiaros adjunos de la Compaiiia estdn expresados en
Dblares de los Estados Umidos de América, moneda adoplada por 2 Repdblica del Ecuader en
marzo del 2000, Consecuertemerde, 2 moneda funcional del ambiente econdmica primario
donde opera la Compadiia ¥ fa moneda de presentacidn de las paridas incluidas en los eskados
finrancieros, 5 al Ddar de los Estados Unides de Américs.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo.- Comprende los compenemes del efectivo represerado
por medios de page {dinero en efectiva, cheques, giros eic.}, depésitos en bancog y 2n
insfituciones financieras, disponibles g la vista,

Activos y pasivos fnapcieres.- Comprende instrumenios financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuemas por pager ¥y obligaciones financieras.
Loa aclivas finanderes estan registrados inicialmernie a su valor razonable, mas [os costos
directamante atribuibles a la compre o emizion, o8 cuales son coniabilizados en el memento en
gue existe el compromiso dz adguirir tales activos.

La baja de un adivo financiaro es_reconacida cuando ef derecho conlracual de la Compafiia
sobre ips flujcs de eflective del active financiero expira o guandc la Compafila transfiere el
activo financiena & ofra pare sin retengr el control o suslandgimene los riesgos ¥ beneficios de
ese aclive. En ol caso de [os pasivos finandieros, la bap es reconocida cuando la obligacidn
especifica expira o as cancelade,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTAREL ES (Continuacidn)

Un detafle de los actives y pasivos financieros es el siguienls;

= Cuemtas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momends de la negociadon de fa
verla del producto y servicios y cuandc es efecluada ia transferenda al clisnte de ia
totalidad de los riesgos v benelicios de |a propiedad de los producios, nota 5.

= Cuenlas por pagar.- Son regisiradas al costo, esto 2l momento de la negaciacion de fa
compia de materiales {bienes} ¥ de la recepcitn de servicios {praslacidn de sarvicios
profesionales), que son utilizados para el proceso produclive, nola $3.

= Accionistas - Esta representado por aporles resiizados por socfedades de nacionalidad
ecuatorana, las ocugles se encuentran dividas en acciones y su valor nominal es de USE
1,00 eada una, nota 16,

Laz NIIF requieren cieras reveladiones acerca de ios instrumentos financieros, que fienen
refacidn con los diferentes riesgos que sfectan a la COMPANIA NACIONAL DE GAS
CONGAS C.A. tales como: mercads, financieros y genergles de negocio, tal como se delalla a
continuacian:

* Mercade.- La Compafiia opera prindpalmente en &l mercado da la distrbucion de gas
licuado de pelrdien.

* Financieros.- Ls Compafifa erfrenta riesgos crediticing minimos debido a que ja carera
estd compusasta por créditas de hasla 80 dias. No asume riesgns de flucluaciones en los
tipos de cambios debido a que todas las operacionaes de compra ¥ venla s realizan en
dolares moneda adoptada por ia Repiblica del Ecuador.

=  Generafes de negocio.- La Compai’a mantiene pdlizas que cubren dafios de sus activos
¥ el de sus trabgjadores. La cobertura de dichas pdlizas incluye: robo, fransports de
mercaderia y direrm y de fidelidad sobre sus smpleados que coupan cangos esiratégicos.

Existencias - Eslan regisliradas =zl costo, ef cual no excede al valor neto realizable {o de
figuidacion ¥ valorado mediante el método promedio para todos sus invertarios. E! valor nelo
de realizacion de los produclos se determina en base al precio de venta estimado en el curso
nommal de a5 operaciones de la COMPANEA NACIONAL DE GAS CONGAS C.A.

Servicios v otros pagos anticipades - Esldn registrodos conforme a las fechas de los
desembolsas. Los anticipos a proveedoeres, son liquidados cuando los bienes o senvicios son
recbidos, Las pdlizas de segurgs son amorlizadas en linea recta considerando su plazo de
vigenda.

Propiedades, plamta y equipos.- E2l4n reqistrados al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimients son cargados a gastos, mienlras que las mejoras de imperlancia son
capitalizadas. los aclivos fijos son depreciados aplicande el mélodo de linea recla
considerando coma base la vida dtil estimada de eslos aclivos. Las tasas de depreciacion
anuz] de los aclivos fijos son las siguientas:

Activos Tasas
cdificics 5%
Plantz envasadara 5%
Platalomas y tangues 10%
Maguinaria ¥ equipos 10%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuzcion)

ctivos Tasas
Muebles y enseres, aquipos de oficina 10%
Insialaciones 10%
Tanques estacionarios 0%
Cilindros 10%
Lineas telefonicas 1008
Vehicules 20%
Equipa de Comunicacian 20%
Equipos de computacian 33.33%

Activo por impuesto diferido. - El activo por impuesto a la renta difenda es reconocida por las
pérdidas fributarias acumuladas, y por las diferencias temporales deducibles entre ! valor en
libros de los activos y pasivos y su base fributaria, en la medida que sea probable gue 2n el
fuluro, la Companiz dispondré de renta gravable contra la cual pueda apficar fas diferencias
temporates que se reviertan y las pardidas tibutarias por compensar, deniro del plazo exigido
sBgUN Yas normas rinutanas vigentes. Bl aclivo es medido a 1a tasa de impuesto a la renta, que
se espera aplicar a la renta gravable en &f afin en que este activo sea realizads, usando Iz tasa
de impuesto a la renta vigente en la fecha del balance general.

Activas ¥ pasivos por impuestos carmfentes - El activo representa crédifos iributarios que
son compensados o liquidedos mensual o arualmente con el pasive por obligaciones
tribularias, en cumplimiento 8 disposiciones iegales y reglamentarias.

Otras obligaciones condentes.- Estan constiluidos principaiments por beneficios sodiales que
son reconocdos mediante ) método del devergadn, originados por obligaciones esteblecidas
por & Cadigo del Trabajo.

Jubitacidn patronal e indemnizaciones - El Cadigo del Trabajo esiablece la obligacion por
parte del empleador de conceder jubilacion pafronal a tedos aguelios frebajadoras que por 25
anos o mas hubieren préstade servidos, continuada o interrumpidamente én una misma
compafiia. En adicidn, & Cadige {aboral establece la bonificacdn por desahucio en caso de
terminacion de fa reladon laboral, que consiste en el page al trabajador del 25% equivalente a
la dlitima remuneracién mensual por cada afo de servicia prestado. Con este proposito |a
Compafiia establecid reserva matemalica anual basada en estudio actuarial realizada por una
firma de actuarios profosionales solo hasta el afio 2042, y se ajustd =l valor de la provisidn en
el afo 2013 de scuerdo a la dedisidn lomada por la Administracicn.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compaiiia no dispone de un eshudio actuaral que
defermirg el valor de jubilacitn patronal, pues en la aclualided mantiene 19 empleados cuyo
tiempo de relacion laboral 25 mayor a 10 afos, sin embargo, 12 Compafia adoptd como politica
registrar esie beneficio al momento de su devengamierto,

Frovisiones - Son reconpadas cuando ja Compahia tiene una cbligacidn presente, ya sea
tegal o implicila como resuftado de evertos pasados, cuando es probable vaya 5 ser necesaria
una salida de recursos para liguidar wna obligacidn y cuando el mento ha side eslimado de
forma fisble. El importe reconocido es una estimacion, & la fecha da cieme da Ips eslados
financksos, de los desembolsos necesarios pars liquidar 1a obligacion.

Reserva fenal - La Ley de Compaiiiss requiere qua el 10% de |a dfilided neta anual sea
aprapiada como reserva {egal, hasla que represente par lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a les accionistas, pero pusde ser ulilizada para
absorber perdidas fuluras ¢ para sumento de capital,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuaci6n)

Resultados acumulados. - Registra los saldos de fas cusntas de adopeitn por primera vez de
las MIIF, subcuentas superdvit por valuacion y dros ajustes de NUF; asi coma la cuenta de
atilidades relenidas. De comformidad con la Resolucidn SC. ICLCPAIFRS.G.11.007 de Ia
Superintendencia de Compaiiias, publicadz en el Registro (ficial No. 556 de octubre 25 del
2011, ef salde acreedor de fa subcuenta resultados scumulados provenientes de la adopcion
por primera vaez de las MNilF, sdlo podrad ser capitalizados en ia parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y |es del dllimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizada
en absorber pérdidas; o devuelto en & casa de liquidacion de ta Compafiia. El saldo ageedor
del superavit por valuacion gue proviene de la adopeion por primeras vez de las NI, asi come
la medicton poslenior, no podra ser capitalizado.

Reconocimiento de ingresos - En refacion a ia venta de hienes, € ingress es reconocido
cuando el resgo y los benefictos significativos de propiedad han sido ransferidos al comprador,
¥ no subsisten inceridumbres significativas relativas a 1a recuperacidn de i3 consideracion
adeudada, dejos costos asociados o por fa posible devatucidn de las bienes.

Reconocimiento de log costos y gastos - £l costo de verdas se registra en el resuitado dei
gjercicio cuande se entrega & servicio, an forma simulténes al reconocimiento de las ingresos.
Los gastos se registran en los periedos con los cuales sa reflacionan y se reconocen €n los
resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momente en que se

paguen.

Participacion de jas trabajadores en las utilidades - La Compaliia reconoce con came a los
resulladoa del gjercicio en que s devenga, ef 15% de parlicipaciin de los empleados en las
utifidades, de conformidad con io establecide en el Cddigo de Trabaje de la Repiblica del
Ecarader, nola 16.

Impuesto a la renta- La Ley QrgErica de Régimen Tributario Intemo v su Reglamento de
Aplicacién establecen que tas sociedades nacionales pagarén sobre la utilided después del
15% de parlicipacion de rabajadores, la tarifa del 22% de impuesto a la renla, o una tarifa del
12% de impuesto a la renla en e caso de reinversion de dtilidades. La provision del impuesto a
la renla =2 calcufada mediante |3 tasa de impuesto aplicable a fas utilidades gravables y es
cargada en los resultados del afte en que a3 devengada, con base al método dal impuesto &

pager.

Uso de estimaciones.- La preparacidn de los esladns financieros de acuerds con las HIIF,
requieren que la Administracidn efedde cieras estimacionss y supuestos comables inherentes
a la atlividad econdmica de [z enlidad que inciden sobre la presenlacion de adivas y pasivos ¥
los momos de ingresos ¥ gastas durante @ periods comespondiente; asi como, también |as
revelaciones sobre activos y pasivos confingentes a la fecha de los eslados financieros, Las
estimaciones y supuestos ulilizados se basan en el mejor conccimiemte por perte de g
Adminisiracion de los hechos actuales, sin embamg, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido & la ocumencia ds eventos fuluros.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES BE EFE
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un delalle es el siguiente:

2014 2013
{Dolares)
Bancos del exterior 215,298 187,120
Pasan: 215,298 137 4120
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EFECTIVD ¥ ECGIUIVALENTES DE EFECTIVO {Continuacidn}
2014 2013
{Dolares)
Vienen: 215298 137,120
Caja 5778 8,246
Tota) 221,078 145, 466

Bancos del exterior - | 05 saldes en bancos estan disponibles a la vista y sobre los mismos no
existe ninguna reslriceidn que limite su uso.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de didiembre del 2014 y 2013, corresponde principalments a depdsitos a plazo fijo
reglizados en el Banco Pichincha Panam:a y &l Banco Sai Bank de Curacao por US$. 3,094,572
¥y USS. 1,561,000 respectivamente, con una tasa promedio de interds que va dal 3,50% al
5758% anud fen el 2013 tasa promedic del 550% al 5,70% anusl}) ¥ con vencimientos
rencvables de 180 5 182 dizs en el 2014 y de 91 a 182 dias en el afio 2013, Sobre cstas
inversicnes, la Administracion de 1a Compania ha entregado en garantia bancaria para cubrir
los préstamos otorgados por los respectivos bancos.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detslle es el siguiente:

2014 2013
{Ddlares)

Compahias Relacionadas 17,979,049 22,058 554
Clientes 1,058 B27 1,268,382
Otras cuertas por cobrar:

Mros 498,695 340,023

Transportistas 17,952 18,267
Subiatal 18,555,554 23,688,226
Menoa: Provision para cuentas incobrables { 28.578) | 21.128)
Tetal 19,526,906 _ 23,665,097

Compaiitas relacionadas.- Al 21 de dicismbre del 2014 y 2013, representan principalmente
cuentes por cobrar en concepto adminislrackdn de efeclive por la Compafia nvarsiones
Ferrazano por USE. 17,927,553 (en ol 2013 por US$. 22 008 400} y en concepte de verdas a la
Compafia Ecasa por USE 51,052 {en el 2013 por USE 50,154), mismns qua no generan
interases y no tienen plazo de pago definide.

Clientes -2l 31 de diciembre def 2014 v 2013, represenlan imporles faclursdos por venta de
inventarios comerciales y gas daméstico e induslhal a nivel nacional, que eslén pendientes de
tobro, no generan intereses y tienan vencimiento de hasla 60 dias posleriones & la emision de
la factura.
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ACTIVOS FINANCIERDS. NETG {Continuacion)

Otros.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, represeman principaimente importes facturados a
Petrocomercial y valores cancelados por aclas de determinacidon del Servide de Rentas
Intemas; y que posteiorments seran eclamados CoMo pago en exseso.

Transportistas.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan préstamos a iransportistas
de inventarios para arreglos de unidades o permisos de operaddn, no generan interesas,
tienen plazo de orddite de tres meses hasta un afio.

Provisi#in cuentas incobrables - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fos movimientos de kg
provisién para cuentas incobrables fueron |os siguienies:

2014 013
(Doleres)
Saldo al inicin dej pericdo 21,129 59,856
Bsja de cartera o { 30,711}
Ajusiles o { 8,015)
Cargo a resultados [provision) 7 449 4]
Saldo st finat del periodo 28578 21,128
EXISTENCIAS
Al 31 de diciembra del 2014 y 2013, un delalle es el siguients:
2014 2013
{Ddfares)
Cilindros {1} 2,853 872 3,467 275
Walaulas (1) 02,2380 G70,3%0
Gas grane! industrial 45 509 150,119
Reguladores 47 353 47,353
Gas granel domésticn 40,674 28,548
Otros 128,361 110,117
Total 3723129 __AAT3750

{t} Al 31 de didembre de 214y 2013, la varisdian corresponde g lRnsferencia de saldos afa
cuenla de propiedades, planta y equipo, nota 9.

ACTIVO POR {MPUESTO CORRIENTE
A1 31 de diciembre del 2014 y 2013 un detalle es el siguiente

2014 23
{Dolares)
Crédito Iibutario Impuesta 2 la Renda (1) 923 830 10192
Pasan: 923,820 Ti0.182
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ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE {Continiracién)
2014 2013
{Dolares)

Vienen: 023830 710182
Crédito fributario WA 221 025 316,912
Anticipo Impuesto a la Rerta 140,305 172 707
1 E — 1280250 _ 1199811

{1} Al 21 de diciembre del 2014 v 2013, representan credio ributario generado por el impuesto
a la renla & favor de la Compaliia v por retenciones en la fuenle def impuesto a {a renta. De
acuEMo a 4isposIdones iibutarias, & exceso de retencianes en 1a fuenia sobre &1 Impuesta
a la renls causado es reqperable previa presentacidn del respedlivo reclamo o mediante
compensacion direclamerde con 2l impuesto a k2 renta. El comfribuyarie puede solicitar @
reintegro de las mismas 2 lravés de trdmite de pego en exceso.

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADDS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un delalle es el siguients:

2014 2013
(Dalargs)
Empleados 26,558 12,981
Relacioradas 23,155 24,402
Otros ardicipos 8,389 1.741
Taotal of. 542 49,134
FROFIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO, KETO
Al 39 de didembre del 2014 v 2013, un delalle e el siguienta:
014 2013
{Ddlares)
Cilindros (1) 4,029,944 3,129,939
Vehiculos 1,860,074 1,860,074
Planta envasadaora 1,425,439 1,425,435
Plataformas v langues 782,133 782,133
Maquinaria y equinos 380,321 a4
Edificios 54,108 54 108
Eguipo de computo 50,247 45 348
Muebies y equipos de ofiana 18,202 18,528
Instalaciones en cUrso 12,200 12,200
Equipo de comunicacidn 10,835 10,835
Subtotsl 8,623,500 7,718,345
Menos: Depreciscién acumulads [ 4498,378) [ 4,0589,385)
Total 4125127 3,648 960
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. NETO {Continuzcidn}

Las saldos reportades en las propiedades, plana y equipo durante los afios 2014 y 2013 y sus
posiericres movimiertos, son informades a continuacidn:

2014 2013
{Ddlares}
Saldo Inicial 2,648,560 751,283
Mas. Adiciones BE7 S48 959 358
Mas: Transferencias {1} arz2oe 2219843
Mas: Ajusles 3,003 &3y
Meanos: Cargo anual de depreciacion { 431,993} | 338 061)
Safdo Fimal 4125127 __ 3,548 960

{1} Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, comesponde a traspaso de cilindros dae la cusnda de
invertarios a propiedades, planta ¥ equipe, debido a que no son destinado para |a venta
sina que permiten la comercializacion dei producto principal GLP con una duracidn de 10
afes de vida dlil.

INVERSIONES EN ACCIONES Y PARTICIPACIONES
Al 31 de diciembre del 2074 y 20113, un detalle es & siguiente:

201 2013
{Dolares)
Ecasa S.A 17,113 17,143
Austrogas S A, 158,514 15,514
Inversiones Femazano S.A. 7. 858 7 O5A
Electroquil 5.A. 0 1,968
GassalsedoS. A 718 7B
Ecogas S.A. 718 il
Total 42 021 43 889

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiia no presenta los eslados financiercs consolidados
con sus compadfiias subsidiarias donde manliens mas del 50% de participacién en el patrimonic
nelo, en rAazon que de acuerde a lo mencionsdo en la Noma intemacicnal de Comabilidad No.
27 {parafo 10}, las Companias Conlroladoras que no registren ni estén en proceso de registrar
suUs estadop financierus en una comision de valores U oire arganizacidn reguladora, pueden
optar por no elaborar estados Gnancieros consolidados con sus subsidiarias, y de forms
adicicnal la Norma Intemacional de Conlabilidad Mo, 28 (pamafe 13) estshiece los casos para
no ajustar fa inversidn al vakor palrimaniat proporcicnal.

CUENTAS POR COB LARGO PLAZO

Al 31 de diciemibrae del 2014 representan principaimente cuentas por cobrar en conceplo de
préstamo & Ja Compafia Ecuatoriana de Artefactos S.A. ECASA por US$. 4,102 916 a un plazo
de 5 afios con una tasa de interés det 1% anual También representa al 31 de diciembre de
2014 y 2013, principaimente cuentas por cobrar provenientes desde el afio 2004 en concapto
de ventas & [3s Compaiias Cerdmica Andina, Hypoo, Ecuaceramica e Inporsan par USS
2,681.909, USS. 1,151,853, USS 3,023 y USS 80,000 respectivaments, mismas que na
genetan intereses y no tenen plazo de pago definido,
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BLE IONES CORRIENTES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de dicilembre del 2014 representan obligadones mantenidas por la Compafifa en
inslitudones financieras def exlerior vy locales por USE 1,260000 y USE 970,000
respectivamenis; l8s mismas tienen vencimiento final enlre abril y mayo del 2015 y una tasa de
interés emre el 7,75% y 7.00% anual.

PASIVDS FINANCIE
Al 3 de diciembre det 2014 y 2013, un detalle es o siguiente:

2014 013
{Ddlares)
Compzafiias relacdonsdas 16,317,042 15,938,041
EP Peatroecusdor 10,982 730 3,417,586
Proveedomnss 303,179 268 504
Otros 140 671 359,491
Transporlistas 1105613 119,264
Anticipo dientes 72849 80,000
Instindo Ecualoriane de Segurided Sodal - IESS G2 244 43 58149
Empleados 7 B57 7 B5T
Dividendes a accionislas 5 768 5 768
Total _28002.963 _ 20220417

Compaifiias refacionadas.- Al 31 de didembre del 2014 y 2013, representan principalments
compras de serviciog locates a Ecogas y Gas Guayas por US$ 12,525,005 y USE. 3,780,534
respectivamente fen el 2013 USE UBS. 12,434,024 v USE. 3 484 5272 respeclivamente), no
tienen plazo de pago y no generan inléerasas.

EP Petraecuador.- Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, representan principelmernte el pago
de US§ 13,000,000 de acuerdo af Acla Transaccional susaito con EP Petroecuador por [as
auditarias realizadas par la Agenda de Regulacién y Comrol Hidrocarburifero (ARCH) | las
mismas que tisnen un venamients haala el 18 de oclubre de 2015, con un imerés del 5.33%
anual.

Proveedores - Al 31 de didembre del 2014 y 2013, representan principaimente compras de
inventarios y sernvicios locales que tienen plazo de vencimiento comiente y no generan
inereses,

Transportistas - Al 31 de diciembre del 2014 y 20H3 mpesentan valores pendiendas de pago
en conceplo de ranspertacion de GLP y dilindros; con plazos de page de 15 a 30 dias.

PASIVDS POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre def 2014 y 2013, un detallz es sl siguierte:

014 2013
{Délares)
impuestos por pagar: 0 35,089
VA en venlas 319,441 381,426
Impusstes por retencicnes de IVA v en la fuente 20,483 464 138
Tolal 309904 __ B81,653
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OTROS PASIVOS CORRIENTE
Al 21 de diciembre del 2014 y 2013, un delalle es e siguiente:
2014 2013
(Délarsa)
Beneficios sociales:
15% Parlicipacidn rabajadoras H 536,733
Decima cuario sueldo 58,189 50,411
Decimao temere suelda 12,220 12,435
Fondos de Reserve 4.2 4,358
Total 74 640 £03,557
En los afios 2014 y 20113, e mevimiento de beneficios sociates lue & siguiente:
2014 2013
{Délsres)
Saldo inicial 603,957 1,320,504
Mas: Provisianes 19,242 B52 277
Menos: Pagos ({ B48.559) [ 1,558,824)
Salda final 74,640 £043,957

CAFITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle &5 &l siglieme:

Capital sngial - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estd representado por 10,350,450 de
acciones ordinarias y nominativas de US%. 1,00 cada una, que totalizan USS. 10,350,450 El
capilal sodal de la Compaiia estd integredo por los accicnistas: Inmobiliania IND. San Ricardo
5.4 Con el 56.93% de paricipacion, Beesmoy Investment INC con gl 15,05% de partidpacion,
llalpisos 5 A Con el 10,05% de participacidn, Siderdmica Fouatcriana 8 A, Con ef 8 00% de
parlicipacion e inversionisias menores con el restente 9§ 97% de parficipacion.

La Ley de Companias de! Ecuador (Refermada), requisre € envic a la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador de varas informaciones de cardcter societaro. Gon base a o
mencionade, la Compaiia por ser una seiedad cuyo capiial social comespende a un aocionista
exiranjerc, requiere de la presentacitn en Ecuador de un certificado de existencia isgal y d2 la
nomina de accionistas con cierlas informaciones establecidas en la ley, respecto del referido
accionisia exiranjerc. La enlrega de esta informacion al Organismeo de Contral vence en febrero
del 2015 por el gjercicio contable 2014, La Compaiiia con fecha febrero de 2045 presentd el
anexn, MismMe qua s2 encusnira &n proceso de aprobacion, por requenmiento de documentos
adiciones.

La Resolucion No. NAC-DGERLGC11-00293 del Servicio de Remas Internas, publicada en a!
Registro Oficial No. 567 de oclubre 31 def 2011, con ditima reforma en mayo del 2012, requiere
que los sujetos pasivos inscritos en e Regisiro Unico de Cortribuyentes {RUC) como
gocledades, informen a |z autoridad ibularia sobre el domicilio o residencia y la identidad de
los acdonislas, parlicipes o socins de la empresa. La Compahia con fecha de marzo 5 del
20145 precedid a cumplir con esle requerimierto,
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, {a Compaiiia realizé las siguienles conciliacionss
tributarias para establecer el impuesto a fa renta causado def afia:

14 013
{Ddlares)
Pérdidz contable { 7972521} { a75,964)
Menaos:

15% Participacion da imbajadores en [as uilidades ] 1]
Sublotal: ( 7.8972521) ( 3750964)
Mas:

Gastos no deducibles 3737 &18.515

Panlicipacién alripuible a ingrescs exentos 0 292
Menos:

Deduccidn por pago a {rabajadores con discaparidad { 0y § 76,851)

Ingresos exentos {__ o | 1,850)
BASE IMPONIBLE {  7.9353684) 164 Ouf?
22% I[MPUESTO A LA RENTA CAUSADD 9] S8

Al A1 de didembre dal 2044 y 2013, la Compafia liguidd e impussio a la renla Gausado
ulilizanda 1os siguientes créditos tributanios:

14 013
{Dolares)

Impuesto a la renta causado o 35,085
Anticipt impuestc a fa renta calculado: AQE 207 436G 853
Impuesio a la renta a fiquidar, mayor valar erdre

el Impuesio a la renta causado y el arficipo de

Impuesto g la renta calaulado 408,207 435,863
Menos:
- Anlidpo pagado {julio ¥ septiembre} {134,878} | 167,191)
-  Relenciones en la fuenle realizadas en ol afic [ Z75478) | 273.2289)
SALDO A FAVOR DE LA COMPARIA { 1,647} 2,657}

Para lns afios 2014 y 2013, de acuerdo al Art. 79, case 1.2 del Reglamento para la aplicacidn
de la Ley Orgénica de Régimen Tributane ImMemo, menciona: “cuando & impuesfo 2 fa rents
causado 25 menor Gue of anficipo calculp, gste GMimn se convigrle en pageo definitive de
Impuesto a kg Renfa ¥y por ende & que deberd ser considerado para la liquidacién del
impuesta”,
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IMPUESTO A | A RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN_LAS UTILIDADES

{Continuacidn}

Al 31 de diciembre de 2014, 1a Compafia, mantiens un regisiro subvalorado de la péndida neta
del gjercicio por USS. 408,207, delido a que reconocia &1 impuesio causado, sin considerar Io
mencionado en el parralo amerior.

De acuerdo s la Administracion el registro s lo realizé de conformidad al At 41 de la Ley de
Ré&gimen Trtutaria Interne, con la finalidad de solicitar la devolucidn de estos rubras,

Al 21 de diciembre det 2014, [as dedlaraciones de impuesio a la renta corespondiente g 08
anos 2011 al 2013 no han sido revisadas por 12 autoridad fiscal La Administracién de la
Compaiiiz considera que de exislir revisiones posteriores las posibles observaciones que
surjan no seran significativas. La facultad de fa Administracion Tribularia para determinar ka
obligacidn tribytaria, caduca sin gue se requiera pronunciamients previo, en 3 afes contados
desde la fecha de la declaracidn, en los ibutos que a ley exija determinacion por el sujeto
pasiva.

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta.- Comespanden & retenciones que han sido
efectsadas por clientes de ka2 Comparia, mismas que de acuerdo a la nomativa tributaria

vigente pusden ser ulilizadas directamente como crédito tibutaric sin intereses en 2l impuesto
& la rena que cause en &l ejencicio corrienta o en [0s slercicios impositives posteriores v hasta
dentra de 2 afios contados desde la fecha de la declaracién. En caso que las retenciones en la
fuente sean mayores al impuesto causado o no exista impuesto causado, ¢l confribuyents
podra solicitar el page €n exceso o presentar reclame de pago indebida.

PERDIDA POR ACCION

La pérdida por sccién ha side caloulada dividiendo la péndida nela del gjercicio alrbuible a los
accionistas, entre el promedio ponderado del ndmem de acciones en dreulacion duranle ef
ejercicio.

ESTADOS FINANCIERDS - 2013

€l Informme de los Auditorss independientes por Iz auditaria exterma de los estados financieros
de Compaiia Nacional de Gas Congas 5.A, &l 31 de diciembre del 2013, fue conciuido en
marzo 10 del 2014, Con pesteriondad a esa facha y afectando al gjercicio contable afic 2013, la
Adminisfracion de Compaiiia Nacional de Gas Congas S.A. incluyd ciertos registros contables
adicionates que scasionaron cambios en los estades financieras al 31 de diciembre de! 2013,
Tales cambios san presentados a continuacion, y se produjeron exclusivamente entre cuentas
del estado de situacion financiera & 31 de diciembre del 2013:

Acrtivo Pagivo Patdmonio
.. (Dolares) . . .
Saldos segln reqistros condables al
31 de diciembre del 2013 40 689 660 18,210,855 21,775,004
Mas f Menos. Registros contables
adicionatas ("] 27851471 (2. 7851471)

Saldos segln registros contablas

corregidas al 31 de diciembre del 2013 _40.689.860 21706027 _ 18983833
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ESTADOS FINANCIEROS — 2013 (Continuacidn)

Estos registros conlables adicionales fueron realizados por la Administracion de Compaiiia
MNaciona! de Gas Congas S.A., principalmende para regislrar los valores a pagar delemminados
en las auditorias por la Agendia de Regulacion y Contrel Hidrocarburifero (ARCH), nola 13

Para efeclos comparativos los impontes de fz columpa afo 2013 del presenie Imforme,
comesponden a los registros contables comegidos al 31 de dicembre del 2013.

COMPROMISOS
Contrato de Buministro de Gas Licuado, con PETROCOMERCIAL .- La empresa Estatal de

Comercializacion y Transporle de Peirdlecs del Ecuador, PETROCOMERCLAL, Filial de
PETROECUADOR, suscribic € presente contralo de Suministro de Gas Licuado GLP con la
COMPANIA NACIONAL DE GAS CONGAS 5.A., el 6 de noviembrs del 2006, de acuerdo a las
siguientes eslablecimienios:

¥ Mediarle Deaelo Ejscutive No. 2282, s5e expidid ef Regiamento para la Autcorizecidn de
Aclividades de Comerciglizacion de Gas Licuado de Petrdleo, publicade en el Registro
Oficial No. 508 de 4 de Rbrero del 2002, El mamco legel vigente dispone, que las
Comerciglizadoras de Gas Licuado de Pelroleo suscriban & contrale o los conratos de
suministro de GLP con Petrocomercial o cualguisr otra planla de Abastecimierto registrada,

¥ Mediante Cficio No. 814-DNH-C-GLP-0415733 y Rasolucidn No. 007, de 14 de diciembre da
2004, et Ministo de Enengia ¥y Minas califica a solicitud de ia Compafila CONGAS C.A
coma Comercializadora de Gas Licuads de Patrleo.

¥+ El Decreto Ejecutivo No. 982, publicada en el Regisio Oficial No. 179 de 3 de enam de
2005, dispone que PETROCOMERCIAL en calidad de ABASTECEDORA, pregrame los
despachos de GLP al grarel por seclores de consuma, por COMERCIALIZADORA v por
plamta de envasade, da ecuerda & los requerimientos mensuales, previa la pressntacion de
fas COMERCIALIZADORAS de los justificativos comespondientes en base a su mercado v
pargue de ciindros,

E! cbjeto dei Contrato, es el suministro de GAS LICUADO DE PETROLEOD {GLP) al granel, por
parle de PETROCOMERCIAL, a la COMERCIALIZADORA en las condiciones estipuledas en af
contralo y de cordormidad con las disposiciones del marco normativa vigente.

ta mediddn que servira como base pama la facturacidn del GLP adquirido, por el contrato, se
realizard medrante balareas, para el caso de los despacho por auto tangues y medidoras de
flujo mAsico para el despacho por gasadudos

Medicidn para fa facluracidn - At fin de garardizar las cantidadas entregadas y ajuslar los
volumenes exprésados en la guia de remizion, los equipos de medicidn ese calibraran
anualmente por &f Instilute Ecuatorianc de Normalizacidn (INEM), o en caso de que ésle ro se
encuenre en capacidad de hacero, se contard con la calibracidn de una cerificadara
independierte autorizada par la Direccidn Macional de Hidrocarburos DNH, ahora denominada
ARCH (Agencia de Regulacidn y Corlrol Hidrocarbudfero).

En caso de exjstir variaciones mayores a +/- 0,23 por ciento, entre |a facturacion realizads por
PETROCOMERCIHAL y tas mediciones realizadas por CONGAS, las partes conlrastargn sus
resultades a fin de lograr una concordanda de datos; 5§ ello no fuese posible, se aoudird a
INEN o una certificadora independiente debidamente acredilada por la DMH, cuyo criterio de
medida e informe seréd vinculanke ¥ de cumplimiento obligatoric para ambas parles.
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COMPROMISOS (Continuacidng

Precio.- El precio qus CONGAS cancelara 2 FETROCOMERCIAL, por sl Gas Licuado de
Pelrflac adquirido, sers el precio oficizl determinada por la autoridad competerts, que pam el
efectn eshé vigente 3 la fecha del despacho.

CONGAS, cancelara la facturs en el plazo de 5 dias de conformidad a la Resolucion No.
233.CAD-2005 del Consejo de Administracion.

Garantia.- CONGAS. se obliga a entreqar a PETRQCOMERCIAL, una garantia bancaria, la
misma que serd incondiciensl, imevocable ¥ de cobre inmediato: sin necesidad de resclucion
adminisirativa, serencia judicial o laudo arbitral, ¥ renovabte a pedide de PETROCOMERCIAL,
para gargntizar el pago de las obligacionas comraidas con ia Filia. Le garantia tendrd la
vigencia minima de 90 dias y serd renovable v regjustable durante el tiempa de duracion de
este comrato, ¥ se presentard & PETROCOMERCIAL , previa a la efecucion del mismo.

Pdliza de Beguros - CONGAS contratard una poliza de RESPONSAVILIDAD CIVIL, a favor de
PETROCOMERCIAL, por el valor de US$ 1,500,000, la misma que permanecerd vigenle
durante & tiempo de ejecucion del contrato y servird para cubrir cualquier sinissto que se
produiera en las instalaciones de PETROCOMERCIAL, durante las operaciones de recepcion y
despacho dei producto, por fucro cesanle, dafics a terceros v 2 sus bienes, y dafine al medio
ambignte que pudieren ocurir, siempre y cuando el siniestro haya side ocasionado por
personal de CONGAS.

Plazo del Contrato - El plaze del confrale es de 10 afios a panir de [a fecha de suscripcién dei
mismg y se renovara automaticamente, siempre ¥ cuando no exista la manifesiacdan de una de
las panes de su voluntad de darlo por terminado.

Contrato con Inversiones Femazano §.A - Con fecha 4 de febrera del 2008 se firma un
comraio con i@ Compafis Inversiones Ferazano 5 A y cuyo objeto principal es prestar
servicios de administracion de carlera y cobranzas, e mencionade conlrato no establece g
coslo por los servicios otorgados v su duraddn es de 5 afles 2 parlir de la fima del mismeo.

COMTINGENCIAS

Al 31 de didembra de 2013, CONGAS C.A. mantiene ios siguientes juicios ributarios en el
Trbunai Disimal de los Fiscal Mot con & Servicio de Renias Internas aproximadamente USS
2,740,642 que s delalian a continuacion:

¥+ Juicio No 23953 seguide por fa Compaiiiz contra fas actas de determinacion emitidas par el
Servicio de Rentas Infernas No. 1720080100043 del 24 de febrero de 2006, levarntadas en
concepio del Impuesto a la Rentz por el afin 2001 y No. 1720060100064 del 24 de febrerg
de 2006, WA del gfercicio econdmico 2002 y Orden de determinacion No -ATIODCC20605-
0016 de 25 de febrero del 2005, planteada e) 2 de marze de 2008, mediante anexo al
tramite No. 917012006000636, por USE 464 973 comrespondianie a impuesto a la rera y
USE 275,452 por el Impuesto al valor agregade.

¥ Juicio No 25471-B seguido por iz Compafia contra fas actas de determinaciGén emitidas por
el Servicic de Rerdas Intemas Mos 1720070100062 y 1720070100063, levantades an
conceple de Impuesto a la Renda por los afios 2002 y 2003, respeclivamente y Orden de
Determinzcion Mo, RNO-ATRODCC2005-0016 del 20 de abril del X205, legalmente
notificada el 24 de abril de 2006, planteada sl 17 de mayo de 2007, mediante anexn al
tramite No. 81701 2008000638 por US$ 1,269,175,

CONTINGENCIAS

* Juicic No 17501-2008-0071 eeguidc por ia Compailia conlra las aclas de determinacicn
emitidas por ef Servicio de Renlas Inlemas No17 20090400108 del 20 ds febrero de 2002 en
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CONTINGENCIAS [Continuacion)

conceplo de diferenda a pagar de Impuesto a ia Renla del sjortico fiscal 2004, y Orden de
Delerminacion No. 2008170026 de 25 de febrero de! 2008, planteada &l 24 de marzo de
2005, mediante frarmite No. 1720080100108, por USS$ 616,324,

¥ Juicio No 17505-2012-0059seguide por la Compania conira 'as aclas de determinacion
emitidas por el Servicio de Rentas Imemas 1720100100029 del 11 de marzo dej 2010 en
concepto de diferendia g pagar de Impuesto a g Renta def ejerciao fiscal 2005, v Onden de
Determinacion No. 2005170053 de 14 de abrl del 2009, planteada el 10 de seplismbre de
2010, trdmite No. 117012010021733, por USS 114,717,

¥ Conversion de la accion de impugnacién en accion de pago indebido por USS. 160,851,
demostrando €f pago de {a chligacidn, confecha 5 de julio de 2014,

¥ Frocesps adminisiativos aperturedc por la Agencia de Reguladdn y  Control
Hidmocarbwrifamn (ARCH) en contra de fa Compafiia, emitiendo 40 mesoluciones (008-2014-
SC-LR at 0051-2014-SDAR y 0207-2014-D5MF } en el ane 2014 por U5%$.19,720, mismos
que 5¢ encueniran &n etapa de impugnacion en la Sede Judicial.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjiuntos por los afios erminades al 31 de diciembre
del 2614 y 2013, han sido reclasficados para propdsito de preseniacion de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e 31 de diciembre del 2014 y hasta s fecha de emisidn de este inloeme (mayo & del
2015}, no se produjeron eventos que en la opinidn de |a Administracion de kb Compariia
pudizran tener un efecto significativo scbre los estados financieros que se adjuman.
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ECOGAS S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2012

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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ECOGAS S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

iNDICE

Informe de los Auditores Independientes

Estados de situzcion financiers

Estados da resulipdos integral

Estados <& cambios en el patrimonio nslo de los accionisias
Estadps de flujos de efectivp

Motas a los estados financiercs

Abreviaturas usadas:

uss. - Ddlares de Estados Unidos de America (E.U.A)

NEG - Nomnes Ecuatarianas de Contabilidad

NIC - Nonmas tmemacionakes de Comabilidzd

NHF - Memmas intemacionales de IMermacién Fmangiera
MiaA - Hormnas Intemacionaies de Auditoria y Assguramiento
SRI - Bervicio de Rentas Intemas
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Ty Edificio Induanto Av. Quita 806 ¥ 8 de Delubre
Ll B KR Pisn 5 - Oficing 501 - 502 + Casilla: 09-01-3453
O L Tell: (393-4) 2296 261

Tetetax: [503-4)22%6H2
e-mail; info.gyel@moores. com_ec
Guayaquil - Ecuador

Edificio TerreMova, Av. Shyris 134 v Almagro

Piso G - Oficina 6B

Telf; (593-2} 268207

e-mail: info_vin@moores. com.ec
Cluite - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionislas de
ECOGAS §.A.:

Informe sobre fos estados finzncierns:

Hamos auditade los estados de situacian financiera adjunto de ECOGAS S.A al 31 de
dicigmbre deal 2014 y 2013, y los comespondienies eslados de readltados imegral, de cambics
en < parimonio neto de los actionistas y de flujo del efeclivo por los anos terminados en esas
fechas, asi como el resumer, de 1as principales politicas comables y ciras notas explicativas
los eslados financieros,

Responsabilidad de Ja Admipistracion sobre fos estados financieros:

La Adminisracién de ECOGAS S.A. es responssble de la preparsdién y presenlacion
razonzable de estos eslados finencierns de acuendo eon Normas Internacionales de Informacion
Financiera, v del control intemnc que la Adminiskracion considers necesario para permitir la
preparadan de gstados finanderos libres de distorsones importantes, debido a aude o error,

Respongabilidad del Auditor:

Nuesira responsabilidad consisle en expresar una opinidn sobre estos eslados financieras
basada en nuestras auditorias, Efecluamos nuestras stditerias de acuerdo con las Homas
lnternacionales de Auditoris, Esles normss regliersd gue cumplamos con fequerdmientos
eticos y que planifiguemos ¥y gjecuiemos la auditoria pera oblener segurided razonabla sobre i
ftrs estados financieros estan libres de dislorsiones importantes.

Una auditorta comprende 12 realizacitin de pmcadimientos para abtener evidenda de suditoria
exbre log saldos v I35 revelaconas presentadss en los estados financiers, Los prooaedimisntos
seleccionados dependen det juicio del audior, incluyendo lz evaluacidon de los riesgos de
distorsiones imporianies en los estados financioros, debido a fraude ¢ emor. Al efeciusr esta
evaluacidn de riesgos, el audilor toma en consideradén lps controles internos elevanies de la
Compafia para la preperacion v presentacién razonskble de los estados financieras, con el
propasito de disefiar procedimiontos de auditoria de etuerdo con ia8 circunslancias, pem no
cont el propésito de expressy una opinibn sobre Ja sfeclividad del conlml imernc de Ja
Compsafia. Une awditoria incluye ambién la evaluacion de si jos principios de contabilidad
utilizados son apmpiados v & las estimaciones imporlantes hechas por la Adminisiracién de la
Compafia san razonables, asi como una evaluacion de fa presantacidn general de los eslados
financierns. Consideramos que Ia evidenda de auditorfa que hemos obienido es sulicierts v
aprapiada para Croporcicnamos uns 5348 rAzonable para epresar Una apinién.

Opinidn:

En nuesra opinion, 08 estodos financieros mencicnados en el pamafo 1 preseman
razonablemente, en todos log aspectos importames, 13 situacdn financiera de ECOGAS 5.4, 2l
31 de didembre ds! 204 y 2013 lop resulledos de sus operaciones, los cambios en el
patimonio nelo ¥ fos flujos de efectivo por los anos lerminados en esas fechas, dg acuerdo
con Homas Infernadensles de Infarmacion Financiera.
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ECOGAS 5.A

ESTADOS DE SITUACION FIRANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

{Erpresados en DAlares)
Motas  ACTIVOS 2m4 201
ACTIVOS CORRIENTES:

3 Efaclivo v equivalentes de efedtivo 40 a
4 Aslivas finsncierad, neta 12,674,560 12,563 530
5 Existencias 318,064 313,800
7] Activo por impuesio commenie 128,005 191,034
il Servicios y olios pagos ankicipados 4704 15,975

10
11
12

13

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipe, nelo
Activo par impuesio diferida
Cuentas por cobrar large plaza

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO KETO DE LOS ACCIONISTAS

PABIVOS CORRIENTES:
Pasivos financierns

Fasivo por IMpUasios comiemes
Olras pasivos comientes

TOTAL PASWVOS CORRBIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONID NETO DE LOS ACCIDNISTAS:
Capital social

Reserva legat

Resuitados acumelades

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONIETAS

Ver notas a los astados finanderos

13,125,753 13,084 0349

444 154 205,823
a 1,840
700,000 g

=14260887 _ 13391754

11,159,908 10,419,822
111,461 202,658
71,626 83,193

11,342 836 10,705,673
11,342,996

10,705,673

1,200,406 1,200,408
293,688 275,508
1,426, 897 1,210,163

2,926,591 2,688 081

_ 14269987 _ 13391754
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COGAS

ESTADOS DE RESULTADDS INTEGRAL

POR LOS AHOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresades en Datares)

Motas

14

14

15

2
2

INGRESCOS

Venlas do bienes
Frestgcidn da servicios

VENTAS NETAS

() COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA
GAST ERACIONA

{-) Gastos administrativos

UTILIDAD {[PERDIDA} OPERACIONAL

OTROS INGRESOS [GAST

{+} Otros ingresos
{-} Olros egresos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTIGIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Menos: 15% PARTICIFACION DE TRABAJADORES

EN LAS UTILIDADES

Wemos: 22% IMPUESTD A LA RENTA,
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILDAD POR ACCION

2044 2013
1475420 1,715,478

a71.811 1,164,728

2447 231 2.860.200
1535263 1,715,868
911.548 1,184,232

711,436 884 740
200,512 279 502

196,609 180 822

23,207 31,417
173,402 188411
37384 488,003

{ 58,087} { 70,201}

{ 75,0277 | 52.508)
242,800 ___2305294
0.20 Q.29

Ver netas a los estados inanceros
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ECOGAS 5.4
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETOQ DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Exprasadas en Ddlares)

Capital Reserva Resultados

social leaal acumulados Tota]
Sakdog al 31 de diciembre del 2012 1,200,405 246,450 933,891 2280787
Utitdad neta del sjercicic 0 0 ans, 294 305,264
Transferencia 8] 22016 | 20 016) 0
Saidos al 31 de dicembre del 2013 1,200,406 275,506 1,210,169 2,685,081
Litilidad neta del ejerticio o 0 242,800 242 BOG
Transferencia 0 24182 { 24,1682 4]
Ajuste 0 0 f 1,890) ( 1,880)

Saldos ai 31 de digiembre del 2614

Ver nolas a tos estados financieros

1426897 _ 2.096.901
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ECOGAS § A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANQS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013
{Expresados ery Ddlares)

201 2032
ELLU.IOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efedivo recibido de clenles 2,331 218 2,639,358
Efectivo pagado a proveedores v empleados { 18617229) { 2827946
(Gasios bancarios { 2y 2)
Qlos ingresos, natos 173,402 1668 414
Efeclivi neto proviste (utilizada) por las aclividades de operadan BE7.350 | 176}
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adguisicion de propiedades, plarta ¥ equipo i 167.350) | 189}
Efective uilizado por las actividades de imsarsian { 187,350} | 169%
FLUJOS DE EFECTIVOQ POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Cuentas por cobrar lamo plaze [ 700 000G 1]
Efective Uilizada por las actividades de inversidn i 700,000} 4]
Aumento (Disminucion) neto del efectivo 40 345)
Efeclivo y equivalantes de efeclivo al inicie del periodo 1] 345
Efedlivo y equivalenies de efeciivo al final del periada 40 0

Ver notas & los estados financeros
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ECOGA
ESTAROS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO GCON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACGION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expreasados en Dilares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICLO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIWO HNETO
PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES
DE QPERACION.
Depreciacion de propiedades, plama y- equipe
Bajz de prepiedades, planta v equips
Amorlizacion segurs
'mpuesto a la renta
Paricipacidn de rabgjadones
Particpacidn administracion
{Aumenlod Bismimcion en;
Activo financiera
Existencias
Servicios v olroa pagos anticipades
Activo por impusslo comienta
Aumento {Disminucdon} en:
Pasivas financiams
PasivDs par impuesios corrieres
(Hras pasivos corrientes

Total gustes

EFECTIVO NETQ PROVISTO {UTILIZADD) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ve notas g los estados finanderos

2014 2013
242,800 305,294
48 981 44 433
Q £18
11,635 o
75.027 92,608
56,087 70,201
14,643 29 608
(1114200 ( 227,851
{ 4593) | 12 991}
{ 364) | 652}
§3028 ( 60,751}
725443 { 167,981
{86228} { 32277
( B7.652) [ 40335
644,560 [ 305 470)
— 887390 (. 175
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ECOGAS 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1.

2,

INF ACION GENERAL DE LA CDMPARIA, ¥ ENTORND ECONOMIC

ECOGAS S.A - Fue constituida en Quito - Ecuador en apgosto 18 de 1395 ¢ inscrita en el
Regisirc Mercaniil en octubre 24 de ese mismo afic, con & nombre de ECOGAS 5.4,

Con fecha 28 de diciembre del 2008, se inescribid en &l Registro Mercanti ia Gltima escritura
pliclica por aumento de capila y reforma de eslalutos celebrada @l 1 de septiombre. del mismo
ang.

Su aclividad principal es: la venta y distibucion de gas, comerciglizacion de hidrocarburos ¥
derivados de peirdleq, por lo lamo, son propias de la Compabia todas ias adividades conexas
a [as que se Jescariben antenormente o gue e relacionen a elias.

La Compafifa mardiens su domicilio fistal en la Provincia de Pishincha y desarmollz sus
actividades en fas calles Cusubamba 484 y Av. Pedro Vicente Maldonado, sector Guegjalo en fa
ciudad de Quito. La Compariia tieng asignade par &f Servicio de Rentas Internas, & Registro
Unico de Contribuyantes No, 1731303059001,

PRINGIPALE LiTIcCAS CONTABLE

Declaracidn de cumplimierdo. - | os estados finanderos adjumos v sus nolas explicativas han
sido preparados de scuerdo con Nommas Intemacionales de Informacién Financiera - NIIF
{IFR3 por sus siglas en Inglés), emitidas por ¢l Conseje de Normas Infernacicnsles de
Comeabiidad {IASB por %us siglas en nglés). Tales sstados finanderos y sus nolae sen
responsebilidad de la Adminietracion de ia Compafia.

Bage dé preparacién. - Los eslados financiercs adiunios han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por las propiedades, planta v equipos que han side medidos a su
vaior razonable.

Un resumen de las principales nomas contables aplicadas por la Compaiifa pera (@
preparacion de los eslados financieros adjunios, es mencicnade a continuecion:

Moneda funcional - Los esiades finanderos adiuntos de la Compafiia esldn expresados en
Dilares de ios Estados Unidos de América, moneda adoplads por la Republica del Ecuadar en
marzo del 2000. Consecuerdements, f2 moneda funcional del ambiente econGmico primaric
donde opera la Compsfiia vy la moneds de presentacian de ias partidas incluidas en los eslados
firancieras, es el Dalar de los Estados Unidos de América.

Efectiyo ¥ equivalantes. de efective.- Comprende los componentes del efectivo representado
por medios de pago {dinero en afeclivo, chegques, gims alc ), Jdeposios en bencos ¥y en
insiituciones financieras, disponibies a 1a vista,

Activos ¥ pasivos financieros.- Comprende instrumentos fingncieras y categorias de no
derivados consistentas en cuentas por cobrar, ceenas por pagar y obligaciones financieras.
Los activos financieros estsn regisiyados inidaimente a su valor raadnatle, mas fo3 Gostos
diectzmente atribuibles a la compig © emiziin, 'os cusies son contatilizados en 1 memento en
gue axisle el compromise de adguirir tales aclivas.

La baja de un activo financiero es_reconocida cuandc e derechoe contrectuat de la Compaitiz
sobre fos fluyjos de efective del aclive financiero expire o cuando {a Compartia transfiere el
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continvacién)

aclive financierd & olra parte sin retener & contol o sustancialmente los riesgos y beneficios de
ese aclivo, En el caso de los pasivas financieros, la baja es reconocids cuando fa obligacion
especifica expira o es Cancelada.

Un delalle de lns sclivas v pasives financiens oz ol siguiente:

= Cuentas por cobrar.- Son regisiradas at costo, esto af momentn de la negociacion de la
venta del products y servicins ¥ cusrdo es efectusda {3 transferencia al cliente de ia
totalidad de ios riesgas y bereficios de ta propiedad de las productos, nota 4.

» Guentas por pagar- Son regisiradas at costo, esto al momento de la negociacién de la
compra de materiales (bisnes) y de la recepcién de servicios {prestacion de servicios
prolesionzlas), que son iizados pava ¢ preceso produdivo, ndke 10,

* Accipnistas - Esta repressntado por apories reafizades por scciedades de nacionalidad
gcuzborizna, 1as cuales se encueniran. dividas sn acciones y su valor naminal es. de S5
1,0 cada ung, nata 13,

Las NIIF requiaren cierlas reveladiones acamma de los instrumenlos financiaros, que tienen
relacién con los diferentes sesgos gue afectan a ECOGAS S5.A, iales como mercade,
Tinanaergs y generales de negocic, tal como se detalla a continuadidn:

» Memado- {8 Compafiia opera princpamente en g mercado de la disibxion de gas
licuada da petréleo,

= Financieros.- La Compariia enfrenta riesgos crediticios minimos debido a gue 1z carlers
esld compussla por créditos de hasla 60 dias. Mo asume riesgos de flucluadones en los
tipus de cambios debido g que todas fas operaciones de compra v venta se realizan en
ddlares moneda adoplada por la Repiblica del Ecuador.

» Generales de neqocio.- La Comparia mantiens pdlizas que cubren dafios de sus aclivos y
el de sus trabajadores. La coberdura de dichas pdlizas incuye! robo, lransporte de
mercaderia ¥ dinero y de fidelidad sobre sus empleados qua ooupan ¢argos esiratégicos,

Existencias - Estdn regisiradas al costo, &l cual no excede al valor nelo realizable (o de
fiquidacidn y velorado mediane = método promedio para odos sus iivenianos. € valor Teio
de realizacidn de fos productos se delermina en bese at precio de vema estimado en el curso
normal de las operacicnes de EGOGAS S A..

Servicios ¥ ofmos pagos anticipados - Estan regisirados conforme a las fechas de los

desembolsos. [08 antidpos a proveedorss, son liquidados cuande los bienes o servicios son
recibidos, Las pdlizas de seguros son amorlizadss &n lines recla considerando sy plaro de
vigencha,

Propiedades, planta y equipos - Estan registrados al costo de adguisician. Los pagos por
mantenimiento son cargados @ gastos, mientras que fas mejoras de importancia son

capilalizadas. Los aclivos fijops son depreciadaos aplicardc & mélodo de linea recla
cansiderande como base la vida uiil eslimadsa de eslos aclivos. Las tasas de depreciacion
anugl de s aclivos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Plataformas y tarques 10%
Manuinaria y equipos 10%
Equipos de compuiacion 33.33%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Conknuacién)

Activo por impuesto diferido.- El activo por impuesto 2 la renta diferido es reconacids por 195
pérdidas trbutarias acumuladss, v por las diferencias femporales deducibles entre el valer en
fibros de los activos v pasivos y su base rribulania, en fa medida gue ses probable que en el
futuro, la Compafiia disponded de remta gravable contra fa cual pueda aplicar las diferencias
temporales que s& reviaran ¥ las peItidas mbuianias por compeansar, dertro del maze exigido
seglin las normas fributarias vigentes. El activa es medido & 13 tasa de impuesto a I3 renta, que
se espera aplicar 2 1a renta gravable en el afo en que este adivo sea realizado, usands la tasa
de impuesto a la renta vigente en la fecha del balance general.

Activps sivos par impuestos comientes - El aclivo representa créditos tributaros que
son compensados o liquidados mensual o anualmerte con el pasivo por obligaciones
tributarias, en cumplimiento 2 disposicionss legales y reglamentarias.

Otas ebligaciones comientes - EsléAn constituidos gincipaimente por benefitios seciales que
50N reponogidos mediante el métpdo del deyengardo, criginadas por cbfigadones estableridas
por el Cadigo del Trabaijo,

Jubilacidn patronal e indemnlzaciones.- El Cadigo del Trabsjo sstablece e obligacon por
parte det empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquelles rabajadores gue por 25

&fos o mas hubieren prestado senvicios, continuads o intermumpidaments en una misma
comparifa. En adicidn, el Cédigo Laboral establece I bonificasion por desahucio en caso de
terminacion de la relacion isborel, que consiste en el page al trabajador del 25% equivalents a
ta dltima remuneracion mensual por cada afo de servicio prestado. Con este propdsito la
Companfiia estabfecié reserva matematica anual basada en estudio aclyarig! reglizado por una
firma de actuarios profesienales solo hasta ef afin 2012, y e ajustd el yaler de fa provisicn en
el afio 2013 de acuerdo a la decizitn tomada por la Administracidn,

Al 31 de didembre del 2014 y 2013 la Compariia mantiene. empleadas cuyn tiempo de relacion
laboral es menor a 10 afos, consecuentemente, la Compania adoptd como politica registrar
e&te banelivio Al momenlo de su devengamisnto.

Provigiones - Son reconocidas cuando la Compaiiia tiens una obligacidn presenle, ya sea
legat o implicita coms resultade de eventos pasadns, cuando es probable vaya 3 5e7 necesaria
una salida de yequreos para fiquidar ung cbligaadn ¥ cuande el monlo ha side estivads de.
forma fiable. El importe reconocido €5 una estimacion, a ig fecha de aere de los estades
financieros, de los desombolsas necesarios pars liquidar la obligacion.

Reserva leqgal - La Ley de Compafiias reguiere que el 10% de Iz utilidad nela anuai sea
apropiada como reserva legal, hasla que represente por lo menos & 50% del capital suscrito ¥
pagado. Esta reserva no pueds ser distribuida a los accionistas, pemy puede ser ulilizads para
absorber pérdidas fituras o pars aumento de capital.

Resultados gcumulados - Registra los saldos de las cuentas de adopcidn por primera vez de
las NIIF, subcuentas superavit por valuadon v olros sjusies de MIIF; asi como ks cuenta de
utilidades retenidas. De conformidad con fa Resolucién SC. ICL.CPAIFRS.G11.007 de la
Superintendencia de Companias, publicada en e Registro Oficiz] Mo, 566 de octubre 28 del
201, el salde asreedor de la subcuenta resultades acumutados proverientes de fa- adopeion
por primara vez de las NIIF, sSo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumutadas v las del ditime giercicio econdmico conchuido, sl tas hubieren, wlifizado
en absorber pérdidas; o devuelta &n & caso de liguidedien de la Cornpar"rla El saldo acresdor
del superavit por valuacion que proviene de ia adopcién por primera vez de ias NIIF, asi como
la medicior posterior, no podrd ser cepitalizado.



!

DI D I D I

J

3

SED D DD ED IS I DD A

)RS EDED I DN

2y 0

)

AP RN A DD I

3

13

PRINCIPALES POLIMICAS CONTABLES {Continuvacién)

Reconocimienta de ingresos - En relacion g la venta de bienes, el ingreso es reconocido
cuanda = reson y los bensficios significativos de propiedad han sido fensferidos al comprador,
y o subsisten incedidumbres significativas relativas & ks ecuperadon de la sonsiderecicn
adeudada, de fas tnslos asociados o por la pasible devolucion de fos bieres.

Recongcintiento de los_costos v gqaatas - El costo de ventas se registra en &l resullado del
gjercicic cuando se entrega €l servicio, en forma simullines al reconocimiento de los ingrasos.,
Los gastos se registran en los periodes con los cugles se relacionan y se reconocen en los
resullados del gjercicic cuando se devengan, indgpendienigments del momenio en que se

paguen.

Participacisn de los trabajadores en las utilidades - La Compania recenocs con carga & los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de parlicipacion de fos empleados en fas
utililades, de confermidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de 1a Repoblica del
Ecuador, nola 14.

impuesio & la renta - La Loy Orpanica de Régimen Trbutano ntemo y su Reglamemo de
Aplicacidn establecen que 'as sotiedades nacionzles pagaran sobre |3 utilidad despuds del
15% de participacion de Irabajadores, la tarfa del 22% de impuesio a la renta, o una tanifa del
12% de impuests a la renta en & casg de reinversién de dtilidadss. La provision del impuesto a
la renla es caleulada madiante |z tasa de impueste aplicable a las ulilidades gravables y es
cargada en los resullados del afo on que et devengada, con base al metodo del impussta a

pager.

Uso de estimaciones.- La preparacidn de los estados finanderos de acuerdo con las NIF,
requieren que la Administracion efeclie ciertas eslimacionas y supuestos contables inherentes
& la actividad econdmica Jde la erlidad que inciden sobre la presentacién de actives y pasives v
los montos de ingresos ¥y gastos durante ¢l periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobig activos ¥ pasivos contingendes a fa fecha da los estados finendiercs. Las
estimaciones y supusstos wlilizados se basan en o mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos achiales, sin embarge, los msullados finales podrian vaniar en
relacion con los estimades originales debido & 1a scurrencia de everos fuiurns,

EFECTIWVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTWD

Al 31 dg diciembre del 2014 ¥ 201 3, un detalla es el siquiente:

2014 2013
{Ddlares)
Banens locales 40 Q
Total a0 0
ACTIVOS FINANCIEROS, NET
Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, un detalle es el siguiente:
2014 2013
{Délares)
Companias retacionadas 12,525 005 12 434 024
Pasan: 12525005 12,434,024
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ACTIVOS FINANCIERDS, KETC {Continuacién)
14 013
{Ddbares}
Vienen; 12 525005 12,434,024
Clientes 24,532 B4 532
Oiras cuerias por cobrar:

Transpartistas 0 28
Otras 69,158 48,738
Subtotal 12, 678,735 12,567,315
Menos: Provision para cushtas incobrables 4 3785 | 3,785)
Tolal 12674550 _ 12.563.630

Companias relacionadas - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan principalments
cuerdas por cobrar en concepto de ventas & la Compaflia Congas C.A por USE. 12,525 005(en
el 2013 por US%.12 434,024), mismos que no generan intereses ¥ na tienen plaze de pago
definido.

Clientes.- Al 31 de dicembre del 2044 y 2013, represenian importes fadurados por venla de
invertarios comerciafes ¥ gas doméstico £ industrial de anos anferiores a nivel nacional a8
Cerdmica Andina, mismos gque estan pendientes de cobro, no generan intereses y tienen
vencimierla da hasta B0 dias posterioras 2 fa emision de la faclura.

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, un delalle 5 el siguiente:

2014 2013
{Ddlzreg}
Cilindros 283509 253,500
Valvulas 43,978 43 678
En ransito 10,108 L}
Gas granel doméstico e industrial 9 4 753
DOtros 450 1,260
Totsl — 3168094 213,300
ACTIVO POR EMPUESTQ CORRIENTE
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 un detalle es el siguiente
2014 13
{Délares)
Anticipo Impuests a la Rentz 65 676 56 987
Pasan; B5,676 58,982
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ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE {Continuacidn)
24 2013
(Ddlares)
Vienen; 85 676 56,9467
Crédito tributario A 31,710 201185
Crédito tributario impuesto g 1a Renta 30,619 113,887
Total 128,005 191,034
SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADDS
A 21 de didiembre del 2014 y 2013, un delalle es el siguiente;
2014 2013
{Délares)
Relacionadas 2885 15272
Otros artidpos 1,605 596
Empieados 174 0
Tolad 4,704 15,975
FPROPIEDANES, PLANTA Y EQUIFD, NETO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un delalle es el sigusnte;
2014 2013
{Ddlares)
Cilindros IF3TI6 186 366
Flalaformas y langues 268,253 268,253
Maguinaria y squipos 3,086 3.008
Equipo de edmputo 159 189
Subtatat 45 254 457 90
Mencs: Depreciacion acumulada (_201.06Q) { 152079
Tatal 444104 305825

Los saldos reportados en {as propiedadas, planta y equipo durante les afos 2014 y 2013, y sus
postanoies movimisriles, son infomnados & cominuacidn,

2014 2013
{Délares)
Salda Inicial 305 825 164,188
Pasan: 305,825 164,188
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PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPD, NETO [Continuacisn)
2014 2013
{Diarea)

Vienen: 305825 164,188
Mas: Adiciones 187,350 169
Mdas: Transferencias {1} o 186,386
Mas” Ajustes 0 133
Menos: Bajas A | 618}
Menos: Cargo anual de depraciacian { 48,881} { 44 433}
Salda Fina| e 4914 305,825

{1} Al 31 de diciembre de 2013, comssponde a Wraspasu de dilindros de fa cuerta de
inventarios a propiedades, plana y equipo, debido 2 que no son destinado para la venta
gino gque permiten la comercializacion del producio principal GLP con una duracidn de 10
afios de wids atil,

CUENTAS POR COBRAR L ARGO PLAZO
Al 21 de diciembre de] 2014, representan principamante cuerlas por cobrar en concaeplo de

préslamo 2 la Compania Ecusloriana de Arnefacios 5.A. ECASA por US$. 700,000 a un plazo
de 5 afips, con una tasa de imerés del 1% anual,

PASIWOS FINANCIERDS
Al 3 ge diciembre daf 2014 y 2013, un delalfe es el siguients:

2014 2013
{Dolares)
Compafias selacicnadas 10, 896 662 10,320,840
Proveedores 181 532 7781
Empleados 43,375 42,375
Otros 23655 28,607
Transpolistas 14,089 17,258
IESS 589 961
Total 11159609 _ 10,419,822

Compafias relacionadas.- Al 31 de diciombre del 2014 v 2013, representan principaimenie
COMPTEs de Servicios lotates a rversiones Ferrazano por US% 9956 058 y Gasguayas por
USE 540,612 {en el 2012 USE USE 9,360,227 y USS. 940,613 respectivamende), no tienen
plaza de pago ¥ no generan intergses.

Froveedores - Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, representan princpalmanie a compras
locales a Sidenkgica Ecualorizna por US$. 88,165 v &l pago por convenio a Petroecuador por
LISE. 58.162.

Empleades - Al 21 de diciemmbre da! 2014 y 2013, ropresentan pincipaments a la provigiin de
utifidades comespondienie al ejercicia 2042
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PASIMOS POR IMPUE 5 CORRIENTES
Al 31 de diciembre def 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:
2014 2012
{Dblaras)
Impuesto a la rems 75,158 92 504
VA en ventas 26,674 o o7e
Impuestos po retenciones de VA y en la fuende 9,831 80,074
Tolal 111,461 207 658
OTROS PASIVOS CORRIENTE
Al 31 de didembre del 2044 ¥ 2013, un delslle 25 el siguiente:
2014 203
{Ddalares)
Beneficios sociales:
- 15% Parlicipacion trabajadores 56,087 70,2014
- Décimo cuarto susldo 3,532 12,570
- Déacimo tercere sueldo 2007 an4
- Fondos de Reserva 0 18
Total 71626 £3.189
En los afos 2014 y 2013, ef movimiento de beneficios sodales fue g siguiente:
2014 2013
{Dolares)
Salda inicial 83193 12,216
Mis Provisiones 2 726 7B 886
Menos: Pagos { 74293 | 7,909
Saldo final — 71628 __ _ B3193

CAPITAL S0CIAL
Al 21 de diciembre del 2014 y 2013, un detafie es & agusnie:

Capital social- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, esld representado por 1,200,406 de
acciones ordinarias vy nominalivas de USS. 1,00 cada una, que klalizann US5.1.200,408. EI
capital social de la Compafia esta integrado por los accionistas. Comparifa Nacional de Gas
Congas C.A. e Inversiones Ferrazano 5.A. con el 50% cada uno.

La Resolucion No. NAC-DGERCGE 11-00383 del Servicio de Remtas Intemas, publicada an &l
Registra Ofictal No. 567 de oclubre 31 del 2041, con Gltima refcrma en maye det 2012, requiere
que los sujetos pasivos insaitos en el Registro Urico de Corlribuyentes (RUC) como
sociedades, informen a la autoridad tibulania scbre e domicilio o residencia y {a identidad de
los accionistas, parlidpas o socios de |3 empresa. La Compaiiia con fechs de marzoe 2 del
2015 pracedid a cumplir con egke requerimizgnto.
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compariia mesalizd las siguiertes conciliaciones
fributarias pam esteblecer vl impuests 3 la enia ceusade dat Ao

2014 2013
{Cdlares)

Utikdad antes de participacion de trabajiadores en las

ulilidades e impuesto z la renla Ars o4 AEB, 003
Menps:

15% Perticipacidn de rabajadores en |as ullfidades | 56087 | 70.201)
Mas

Gastos no deducibfas 23206 27 688
Base de cdlculo para €l impuesta a ba renta 341 133 420 490
22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADQ (1} TA027 92 508

{1} Al 1 de diciembre de 2013, ta Companiz reflejd en el formulario de impuesto a la enia
un valor diferente a o regisimde en & Infforme de Audjtoria, debide a que aumenlo el valor
de gastos no deducitles, In que incremento e valor de impyesto & la rente causado,
disminuyendo &l valor de la ullidad del ejlercicio en US$.2, 481

Al 3 de didembre del 2044 v 2013, Iz Compafiia liguidd el impuesto a la renla causado
ulilizardo Ins siguientes gréditos tributarios:

201 2013
(Dotares)

Impuasto a la renta causado 75,027 92,508
Anticipo impuesto a la renta calculado: 75,810 78 876G
Impuests a la rera a liquidar, mayod valor enlre

gl Impuesio a la rema caueade v el anticpo de

Impuesto a la renta caloulado 75510 82 508
Menas:
- Anticipo pagado (ulic ¥ sepliembre) { 40,918} { 232,353
- Reienciones en la fuente realizadas en el afic i 30619y { 34 881)
IMPUESTO A PAGAR DF LA COMPANIA 4373 25.164

Para {og a&fios 2014 y 2013, de acuardo al At 78, caso 1.2 del Reglamento para ia aplicacion
de fa Ley Organica de Régimen Trbularia Interng, menciona’ “cuande ef impuesic a iz renla
causado g5 menor que & anticipt cdlculo, ésfe dfimo e conviere en pago definitiva de
impuesto a fa Remnla y por ende ef gque debers ser considerado para fa liqudacidn del
mpuesio”

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia, mantiene un regislro sobrevalorado de la dtilidad
neta del ejercicie por US$ 883, debido a que reconoci® & impuesio causado, sin considerar o
mencionado ern el parafo antericr.
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IMF A LA RENT, PARTICIPACION DE BAJADORES EN LAS UTIEIDADES
{Continuacidn}

De acuerdo a la Administracion &l regisien 52 1o realizd de sonfonmidad at At 41 de fa Ley de
Régimen Tribulario IMemo, con 1a finalidad de soficilar fa devoiucion de esios rubms.

Al 31 de diciembre del 2014, ia3 declaraciones de impuesto g la renta correspondiamnts a los
afios 2011 al 2013, ne han sido revisadas por ia sulondad fiscal, La Adminisfracidn de fa
Compania considera que de existir revisiones postencres las posibles gbservaciones que
surjan no seran significativas, Le facullad de {3 Agminfsiracdén Tributaria para determinar fa
obligackin tributaria, caduca sin que se mouiera pronuncamiento pravio, en 3 2fcs comados
desde la fecha de la declaracion, en los fribudos que 15 ey exijz delerminacidn por &f sujsto
pasivo,

Retenciongs en la fuente de impuesto a la renta - Comesponden a retenciones gue han sido
efecluadas por clientes de la Compafiia, mismas que de acuerde a la pormativa tributaria

vigerms pueden ser utilizadas directamente comg crédito tibutario sin intereses en.el impugslo
a la rerma gque cause en of ejercido corrame o en los ejercicios impositives posterionss y haata
dentro da 2 afios contados desde |a fecha de la dedaracion. En caeo que las reienciones en la
fuente sean mayores al impuesto causado o no exists impueste causado, el contribuyente
podra sdiclar el pago en exceso 0 presentar reclamg de pago indebida.

La utitidad pov acckin ha sido calculada dividiendo |z utilidad neis del ejercico alnbuible a (os
accionislas, enre el promedic ponderado del ndmere de accicnes en circuladion durarnte el
Bjerticio.

REGCL ASIFICACIONES

Cierlos saldos de ios estados financieros adjiuntos por lus afios terminades &l 31 de digembre
del 2014 y 2013, han sido reclasificedes para propdsite de presenlacion de este infarme.

EVENTDS SUBSECUENTES

Enfre ef 31 de diciembre del 2013 ¥ hasta la fecha de emisidn d2 exle informe- {mayo 8 del
2015), no se produjeron eventos gue en la opipidn de ia Administrecion de iz Campafiia
pudiaran fener un efecto significative sohre s estados financere gque se aduntan,
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INVERSIONES FERRAZANO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

IVERONTS FRRAZAN0 3.4
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INVERSIONES FERRAZAND S.A,
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NIIF - Normas internacionales de informacidn Financiera
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E DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

Ada Junta General de Accionislas de
INYERSIONES FERRAZAND 5.4 ;

Informe sobre los estados finrancieros:

Hemas suditados los estados de siluacian financiera adjuntos de INVERSIONES FERRAZAND
S.A. al 31 de diciernbee del 2014 v 2013, v los comespondgdisntes estados de resullados integral,
de cambics en el patrimonio neto de los accicnistas y de flujos del efeciivo por los afios
terminados en esas fechas. asi como el resumen de las principales politicas conlables y otras
nolas explicalivas a los estados financiems.

Responsahilidad de la Administracidin sobre [os estados financieros:

La Administraacn de INVERSIONES FERRAZAND S.A es responsable de ia preparacion y
presentacion raronable de estos estados financieros de acuerdo con Nomas intemacionales
de fnformacidn Financiera, y del cormtrol intemo que la Administracion considers necasario para
permitic la preparacion de eslados financiemos libres de distorsiones imporlantes, debido a
fraude o emor.

Responsabilidad del Auditor:

MNuesira responsabilided coneiste en expresar una epimon sobre estos estados financieros
basada en nuestras auditorfas. Efecluamos nueslras auditorias de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Auditoria. Estas nomas requieren que cumplamos con requerimisnios
eticos y que planifiquemos y ejecutemos la audiloria para oblenar sequridad razonable sobre si
[es eslados financkarns estan libres de distorsionas importantes.

Una auditoria comprande ia realizacion de procedimientos para oblener evidenda de audicria
sobre los saldos y 1as revelaciones presentadas en (08 eslados financierss. | os procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo 1a evaluaddén de foa riesgos de
distorsiones importanies en ios estados financiems, debido 2 fraude o emor. Al efeciuar esla
evaluacion de riesgos, el audilor toma en consideracidn los conrolas imternos relevantes de la
Compafila para la preparacion y presentacion razonable de los estados financierns, con &l
propisito de disefiar procedimizntos de auditeria de acuerdo con |as drcunstancias, pem no
con el popdsito de expresar una opinidn sobre la efedividad del contml intermo da la
Compafiia. Una suditoria induys también la evaluaciin de si los principics de contabilidad
utilizados son apropiados y si las esfimaciones imperlantes hechas por la Administracién ds la
Compania son razonables, asi come una evaluaciin de la presentacion general de s estados
financreros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos ablenido es suficiente y
apropiada para proporcionamoes una base razonzble psra expresar uns opimon.

Dpinidn:

En nuestra opinion, los estados financiercs mencionados en el parrafo 1 prasentan
razonablemene, en todos los aspeclos imparlantes, la situacion financiera de INVERSIONES
FERRAZANO S.A. al 31 de diciembre det 2014 y 2013, los esultados de sus operaciones, [os
cambios en el patimanio nelo y los flujos de efectivo par ios afos teminados en esas fachas,
de scuerdo con Normes intemacionales de Irformacion Finanaiera.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTE
A 12 Junta General de Accionistag de
ECOGAS 5.A.

Papgina 2
Enfasis:

5.  La Administracién de la Compaiia ha procedido & la emigidn final d2 los presentes estados
financieros con fecha mayo 8 de 2014 y se estima que los mismos Sa3n puestos a d|spn5n::ﬁn
de la Junta de Acchonistas para 51} aprobacion final

Leton,, o/

mé Slidrez Herrera
SC-RMAE-Z Mo. 6T

Registro Hof 21.585
Mayo & dal 2015
Quily - Ecuador
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INVERSIONES FERRAZANO 8. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANGCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentas de efeclivo

Aclivos financieras mamegnidos hasta su vendmisnto
Adlivos financierss

Inventarios

Aclivo par impueslo comiens

Servicios y otras pages anticipados

I O o b

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVDS NO CORRIENTES:
8 Propiedades, plamta y equipa, nedo
Aclivos intangibles
Aclivos biologicos
9 Cuentas por cabrar large plazo
Aclive por impuesto diferide
10 Inversiones en acdones y perticipadones

TOTAL ACTIVOS

PASIYOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

11 Pasivos financicfos

12 Pasivo por impuesio corients

13 Otmas pasivos cormientes
TOTAL PASNOE CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACGCIONISTAS:

14 Capital sacial
Agortes para futuro aumenta de capikal
2 Reservas
Resuftados scumulados

TOTAL PATRIMONIQ NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETQ DE LOS
ACCIONISTAS

Ver nolas g los estados financieros

2014 2013
492,357 985,926

305 000 5,214,480
16,644 575 14,313,486

0 a7,268
aps 418 550,362
11.188 15,16

18,638 958 22 116,758

1,851,089 1,718,653

27,500 27,500
o 8,550

740 821 10,430
0 1,760

2,400 2,400

19460738 _23.698.070

18,148,780 22,258,830
38,589 282 932

21673 123 288
18,209,042

226885 111

18209042 22665111

64,574 64 974
119,828 119,828
93,901 80,636

972,988 847,516
1,251,686 1,222 959

12460738 _ 23.8088.070
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INVERSIONES FERRAFANO 5.4

ESTADOS DE REBULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2414 ¥ 2013
{Expresados en Ddlares)

MNolas [NGRESQDS 2014 2013
2 Venla de producios agricolas 6811
2 {-) COSTO DE VENTAS g
UTILIDAD BRUTA &11
GASTOS OPERACIONALES
2 {-) Gasios administrativas 1. 202 736 1163262
PERDIDA OPERACIONAL { 1194877) [ 1182 681)
OTR INGRE: A
{+) Ingrasos financieros 413,806
{-} Gaslos finandercs 497
{+} Qlros ingrasos 1,047,327 1,487,037
(-1 Olros agrasns 9138
TOTAL 1,242 683 1,691,311
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACEIN DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 738831
15 Menos: 15% PARTICIPACION DE TRABAJADQRES
EN LAS UTILIDADES { 7A7THY {109,285
1% Menos: 22% IMPUESTO A LA RENTA { 101280 o 142 127)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICID 30508 __ 477,208
16 UTILIDAD POR ACCION 7.34

Ver notas 2 {os estados fmancieros
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INVERSIONES FERRAZAND 5.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO — METODO INDIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresados on Didlares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIOD

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
OEL EJERCICKD CON EL EFECTNO NETO
UTILIZADC PCR  LAS  ACTWIDADES DE
OPERACION.
Depraciacion de propiedades, planta y equipo ’
Impuesto a la renta =
Participacion de rabajadores «
Frovision de participacion administracion
Amortizacion seguros
(Aumenta) Disminuzion en:
Active financiera
Existencias
Servicios y ofros pagos anticipados
Aclivo por impuesio cormiente
Auvmentc (Disminucian) en:
Fasivos financieros
Fasivo por impuesto corrients
Ofras pasivos comientes

Total gjustes

EFECTIVO NETO UTILIZADD POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERAGION

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTVIDAD
DE INVERSION:

Adguisicion de propiedades, planta y eguipo
Adquisicion de semovientes

Adquisicidn aclive intangible

Colocacion de inversiones temporales

Efedlivo provisio por las actividadas de inversidn

FL DE EFECTIV 5 ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Cuentas por cobrar largo plaro
Efectivo ulilizado por 1as actividedes de financiamianto

{Dieminuaon} nelo del efeciva
Efectivo y equivalentss de efectivo al inicio dal perindo

Ffeclivo y equivalemes de efectivo al final del periado

Ver nolas a les estados finanoieras

[
o
Y
[-9

2013

30,506 477,209

~ 373623 317,440

0,129 142 127

7174 108,265
~ 1872 46 096
‘a5 762 - 0

{ ™1,331,489) { 14,680}
~ar2es | 37,288)
{  "o1,744) { 122}
“164,843 (114,812

(™ 4,111,971) ( 4,708 253)
( ~284473) ( 102, 268)
[ 108787} 48,764

[ 5207688) | 4313701

{ SA77180) [ 3.835.492)

{ 505018) { 76,443)
9,550 ( 1,800}
o {  27.500)

5 806 480 - 3,752 106
5414012 3,546 953

{ T30,391) | 10,430)

{ 730381) | 10,4309

( 493558) { 200559)
985 926 1,180,485

— 492367 980,026
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INVER S FERRAZANO 8.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR LOS ANQS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

1.

INFORMACION GENERAL COMPARNIA, Y ENTORNO ECONOMICO

iINVERSIOMES FERRATFAND 5. A. - Fue constituida en Quito - Ecuador en febrera 12 de 1985
e inscritz en et Registro Mercantil en marzo 25 de ese mismo afio, con ¢! nombre de
INVERSIONES FERRAZAND 5. A

Con facha 22 de oclubre def 2008, se insaibid en &l Registro Mercanti! Ia Gitims escriura
publica por aumento de capilal y reformz de eslalutes celebrada & 20 de junic dal mismo afo.,

Su aclivided principal es: aclividades de compra, venta, alquiler y expictacidn da bienes
inmuebles, esto es compraventa, amendamiento y administracién de bignes inmuebtes. Prestd
servicios técnicos y asesorfa de mercado en todas sus fases, ospecialmente de les bienes
ulilizadas en &l desamollo corporaliee y de comertializadion de productos an la industria de gas
licuada de petrdleo,

La Compafila mantiene su domicilio fiscal en ja Provincia de Pichincha vy desarrolla sus
actividades en las cafles Cusubamba 484 y Av. Pedre Vicente Maldonado, sector Guajalo en la
ciuded de Quito, La Comparifa tiens asignado por el Servicio de Renlas Intemas, el Registra
Unico de Contribuyentes Mo, 1750742675001,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Daclaracidn de cumplimiento - { o5 eslados financieros adjuntos y sus notas explicalivas han
sido preparados de acuemdo con Normas Inlemacioneles de Informacidn Fingndera - NIIF
{{IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por e Conscjo de Normsas Intemacionales de
Cortabilidad {IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros v sus notas son
responsatiiidad de fa Adminisiracion de la Compaiiia,

Base de preparacidn - Los estados finanderns adjuntos han sido preparades sobme la base
del coste hisidrico, excepla par las propiedades, planta y equipos que han sido medides a su
walor raronable.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia para i3
preparacion de los eslados financieros adjuntos, es mencionado a continuacian:

Moneda funcional - Los eslados financieros adjuntos de fa Compafia estén exprasados en
Dalares da [os Eslados Unidos de América, moneds adoplada poria Repdblica del Ecuador en
marzo del 2600, Consecusntemente, |z moneda funcionst def ambiente econdémico primario
donde opera la Compania y la moneda de presentacion de las parlidas incluidas en fos estados
financieros, es af Ddlar de los Eslados Unidos de América,

Efectivo ¥ equivaferdes de efective. - Comprende ios componentes del efeclivo represantado
por medios de pago (dinem en efeclive, cheques, giros etc.), depdsilos en bancos y en
institucionas financieras, disponibles a la visla,

Activos y pasivos financieres - Comprende insiumerlos financicros ¥ categorias da no
derivados congistentes en cuentas por cobrar, cuenlas por pagar ¥ cbligaciones financieras.
Los aclivos financieros estdn registredes iniciaiments 2 su valor razonable, mas los cosios
direclamente aklibuibles a la compra o emisidn, ios cusles son corabilizados en el momenio en
gue exishe el compromiso de adguinr tales activos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuatién)

La paja de un activo fingndero es_reconocida cuande el derecho contractual de la Compafiia
sobre os fiujos de efedivo del active financiers expira o cuando la Compafia transfiere el
activo finanderc a colra parte sin relener el contral o sustancisimente (05 riesgos y beneficios de
ese adivo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando [a obligacidn
especifica axpira o es cancefada.

Un detalle de los aclives y pasivos financieroe es al siguignte:

= Mantenidas hasia el vencimiento - Represenlan nversiones on vaiores de renta flja que
han sido elecluadas con la imMencion fime v capacidad financiera de mantenerlas hasta s
vencimiento. Induyan cerificades de deposito a corto plaze, nola 4.

» Cuentas por cobrar- Son registradas al cosle y no generan intereses, asto ai momenla de
iz nagociacitn del servicio o venta de bienes y cuando se efeclia g transferenciza al cliems
la tolalidad de los riesges y beneficios de la propiedad de [os servicios o bienes, nota 5.

» QCuentas por pagar.- Son registradas al costo, 2sto al momenlo de la negociacion de la
compra de materiales {bienes} y de la recepcidon de servicios (prestacidn de servicios
prafesionales), qus son utilizados para &) pmceso productive, nota 11

= Acclionistas - Esla representado por aportes resiizados pol sociedades y personas
naturgies de nacionatidad ecuatoriana ¥y extranjera, 1as cuales e encuantran dividas en
acciones y su walar naminal es de USE. 1,00 cada una, nola 14,

Las NIF requieren clertas revelaconss acerca de los instrumentos financierns, que tienen
ratacion con log diferentes riesgos que afeclan a INVERSIOMES FERRAZANQ 5.A. tzales
como: mercado, financierns y generales de negocio, tal como se dedalla a corminuacion:

»  Mereado - La Companiia opera principaimeme en @ mercadd de la administracidn de

recursos ¥ pagos de sus Compahias Relsdonadas.

*  Financieros - ta Compaiiia enfrenta riesgos crediticios minimos debido 2 que la caners

estd compuesta por créditos de hasta 60 dias. Mo asume riesgos de flucluaciones en los
tipos de cambios debido a que todas las operaciones de compra ¥ venta se realizan en
dolares moneda adoptada por 1a Repdblica del Fruador

' Generales de negocio - i a Compaiiia mantiene pdlizas que cubren dafos de sus activbs y

el de sus trebajadores. La coberlura de dichas pilizas incluye; segurnos de vehicuio, robo,
transparia de mercaderia y dimeyo y de fidelidad socbre sus emplazdos que coupan cargas
esiratégicos.

Existencias. - Esldn registradas &l cosio, el rual mo excede gl valor neio realizable {o de
fiquidacidn vy valorado medisnte el mélodo promedio para todos sus invenlarios. El vaior neto
de realizacitn de los producing e determina en base al precic de venta estimado en al curso
nomal de jas operaciones de INWERSIONES FERRAZANO 5 A

Servicios y olrng panos anficipadoes.- Eslan regietrados corforme a las mchas de los
dasembolsna. Los anticipns a provesdores, son Jiquidados cuands 108 bienes o senvicios son

recibidua. 1as polizas de seguros son amoriizadas an linea recla considarando su plazo de
vigencia,

Propiedades planta y equipos - Esldn registrados al costo de adguisicién. Los pagos por
mariterimierds son cargados & gastos, mientras que las mepwas de imporancia son
capilalizadas. Loz aclivos Rijps son deprecigdos aplicande el métoda de linea moia
considerando como base la vida (il estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion
grnual de los aclivas fijos son las siguienies.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Co ntinuzcidn)

Activos Tasas
Edificios 5%
Plztalormas y tanques 10%
Maquinaria y equipos 10%
Muebles y enseres, equipos de oficina 0%
Equipos da computacidn 33.33%

La NiC No. 16 establece que la reserva por valuacion orginada en la revaluacion que forma
parla del painmonic neto de los accionistas, podra ser lransferida directamente a la cuenta de
utilidades retenidas, cuande s produzca bz bafa en la cuenla del adlive. Eslo podria implicar la
lransterendia tolal de [a reserva por vallacidn cuando ja Compafiia se desapropte del active,
sin embargo [z mencionada reserva podria transferirse a medida que e activo se utilice. En
caso que el importe de la reserva ses lransferida debera ser igual a fa diferencia entre la
depreciaciin calculada segin < valor revaluado v la deferminada segen su costo ofigingl. La
lransferencia desde la cuerma de reserva par valuacion a la cuenla de Ulilidades retenidas no
origina afactar resullados dal periodo,

Activos vy pasivos por impuestes_ camientss.- El activo representa aéditos wributarios que

son compensados o liquidados mensual o anusfmente con el pasivo por obligaciones
inbulanas, en cumpkmienle a disposiciones legales y reglamerdanas.

Otras obligaciones carmentes.- Estan constituidos principalmente por beneficios soGales qua
#on reconocidos mediante o métedo del devengado, orfginadas por obligadones esleblecidas
por €l Codigo dal Trabao,

Jdubilacidn patronal e indemnizaciones.- Ei Cadigo del Trabajo establece {a obligacian por

parle del empleador dg conceder jubilacidn patronal a tados aguellos Fabajadores que por 25
anos o mas hubieren prastado servicios, continuada o iMsmumpidamerte en una misma
compadfia. En adicion, ef Codiga Laboral estabiece {a bonffcasin por desahucio en casg de
terminacidn de la relacién laboral, que consiste en el pago al rabajador del 25% equivaients g
ia dltima remuneracitn mensual por cada afio de senvicio prestado. Con este propasiie la
Compaiiia eslabledd reserva malematica anual basade en estudio acluarizl realizade por una
firma de actuarios profesionates solo hasta el afic 2012, y se ajusld el valor de la provision en
el afic 2013 de acuerdo a {a decisién tomada par |a Administraciae:

Al 31 de dicdembre del 2014 y 2013 la Compaiiia mantisne empleados cuya tismpo de relacion
laboral es merncr & 10 afios, consecuenlemente, la Compaliia adoplé come politica registrar
este beneficio al momemo de su devengamiento.

Provisiones.- Son reconoddas cuando la Compafia Hene una obligacion presente, ya sca
tegal ¢ implicita como resuitado de everilos pasados, cuanda es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos pare liqguidar una obligacién v cuando e monls ha side estimado de
forma fiable. El impore reconocddo es una estimacion, a la fecha de cieme de los eslados
financieros, de [os desembolsos recesarios para liquidar 1a obligacidn.

Reserva leqal.- La Ley de Compafiias requiere gue 2 10% de 2 ulilidad nela anual sea
apropiada como reserya legal, hasta que representa por lo menos ! 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida 2 los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas fulures o pars aumento de capital.

Resorva facultativa - La Ley de Compajifas permite conslituir reservas espedales o de libre
disposicién, mediante la spropiaciin parcial ds iz uiifidad neta anual, en los porcentaes ¥ para
fos objetivos eslablecidos por el Eslatito Socis| o la Junta Generaf.
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PRINCIPALFS POLITICAS CONTABLES {Continuacién)

Resultades acumulados.- Registra los saldos de jas cuentas de adopeion por primara vez de
las NIIF, subcuenlas superdvit por valuacién y olros ajusies de NIIF; asi como la cuertla de
ulilidades relenidas. De cordormidad con la Resoludon SC. ICLCPAIFRS.G.11.007 de g
Superintendencia de Compaiiias, publicada en et Registro Oficial No. 568 de oclubre 28 dai
2011, el saldo acreedor de ia subcuents resultados acumulados provenientes de la adopecion
por primera vez de las NIIF, sdlo podré ser capilalizadns en la parte que axeda & valor da las
pérdidae acumuladas vy ias del Ulimo ejercicio econdmico conciuido, si las hubleren, utilizado
en absorber pérdidas; o devuelts en 2 caso de hiquidacion de fa Compafia. El saldo acreedor
del superavit por valuackdn gue proviens de |z adopcian por primera vez de las NIIF, asi como
la medicion posterior, no podrsd ser capitalizado.

Reconocimiento de ingresos - En relacidn 2 fa venta de bienes y servicios, &l ingreso es
reconocida cuando & rfesgo y los beneficips significativos de propiedad han sido transferidos al
compradar, y no subsisien incedidumbres significativas relativas a8 la recuperscién de= la
consideracion sdeudads, de los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes y
Bervicios.

Reconocimiento de costos y gastos - La Compafiia reconoce costos y gastos en {a medida
que son incurridos, independientemente de la facha en que sean eflecluados los pagos.

intereses financierss - Son regisrados mediante el métode det devengado y estan originados
par preslamios ooncedidos por bancos focales y dat exderior.

Participacitn de trabajadores en fas ufilidades: De acuerdo con disposiciones del Codigo
dal Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores a! 15% de la utilidad operacicnal. Este
beneficdo sodal s reconacida con cargo a lus resultados del ejercicio en gue es devengado,

Impuesta & la renta- La Ley Crgdnira de Régimen Trbutario Intemo y su Reglamenta de
Aplicacion eslablecan que las sociedades nacionales pagaran scbre 3 ulilidad después ded
15% de parficipacién de trabajsdores, 1a tarifa del 22% de impuests 3 la rerla, ¢ una larifg del
12% de impuesto a la renta en ef cazo de reimversion de ulifidades. La provision del impuesto a
la renla es calculada mediamte ka tasa de impuesto aplicable a las uilidades gravables y es
cargada en los resultados def afio en que es devengada, con baee al método del impuesto 3

pagar.

Uso de estimaciones - La preparacion de los estadas financiercs de acuerdo con las NilF,
requieran que fa Administracidn efectie dertas estimaciones y supuestos contables inharentes
3 1a aclividad econdmica de la entidad que inciden sobre fa presentacidn de activos v pasivos v
los momtos de ingresos y gastos durarte e} pariodo comespondiente; asi como, también las
reveladonas sobre adlivos y pasivos contingertes a ls fecha de ks estados financiercs. Las
estimaciones y Ssupuesios ulilizados se basan en el mejor conocimiento por pare ds la
Administracion de los hechos actuales, sin embargn, i0s resultados finales podrian vaniar en
relacion con los estimados oniginsles debido a la courrencia de eventos fuluros,

EFEC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2014 y 201 3, un detalle es & siguisnle:

2014 212
{Dolares)
Bancos locales 492 355 985,918
Fazan: 482 250 £a6 818
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EFECTVO Y ggg_gwm_emeg DE EFECTIVO (Contineacién)
2014 2013
{Ddtares)
Vienan: 462 359 985,918
Caja 4] 8
Total 492367 __ 985906

Bancos locales - Log =aldos en barmcos estan disponibles a la vista y sobre los mismos no
existe ninguns restrictitn gue limite su uso.

ACTIOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENGCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde principalmente a polizas de acumulacian vy
cerlificados de depdsitos a plaro fijo, con una [asa de imMerés de! 3.90% anual ¥ con
vencimientos finales en mayo del 2015 fen & 2013 en mayo de 2014}

ACTIVOS FINANG S

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detslle 8s el siguiente:

2014 13
{D&lares)
Companiazs Relacionadas 15,633,185 14,301,041
Oiras 10,5386 11,191
Transportislas 1.254 1.254
Total 15,644,975 14,213.486

Compaiiias relacignadas.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan principalmente
cuentas por cobrar en conceplo da sarvicins adminisiralives a las Compaiias Ecogas 5.A v
Gasguayss S.A. por US$H. 9,958,058 y USS. 5,677,129 respedivamente {en &l 2013 par USS.
8,380,227 y US$. 4 820,614 respeciivamere), mismos que no generan intereses y no Henen
plexe de page definide.

AC 1 STCO CORRBIENTE

Al 31 de diciembra del 2014 y 2013 un detslle a= el siguiente

201 013
{Ddlares}
Amticipo Impuesto a la Remtsz 152 708 161,381
Crédito tribulario VA 120,603 119,836
Crédito tnbutario Impuesto a la Rema 402, 107 265 145
Totaf — 3B 48 560,362
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ACTIVOD POR IMPUESTO CORRIENTE {Continuacidn)

Impuestas - Al 31 d2 diciembre del 2014 y 2013, representan crédito tributario generado an 1as
sdquisiciones de inventarios para la comercializacion, impuestc a la renta & faveor de la
Compafia y proveniente de afios anteriores y por retenciores en ia fuente del impuesto a la
renta. De acuerdo a disposiciones iributaras, el exceso de retencicnes en la fuente sobre sl
impussio a la renta causado es recuperabie previa presemtacion del respecliva reclamo o
medisnte compensaciin directaments con el impuesic a la renta. El contribuyerts puede
solicitar el reintegro deo las mismas 2 ravés de Iramite de pago en exceso.

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADDS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es of siguiente:

2014 2013
{Ddlares)
Otros anficipos 7895 14219
Relacionadas 3,000 850
Empleados 303 147
Totel 11,498 15216
ROPIEDADES, PLANTA Y EQLIE NE
Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, un delallz es el siguienta:
2014 2013
{Dblares)
Vehituios 1,778 905 1,385,857
Flataformas y tangues 902, 624 790,624
Maquinaria ¥ equipos 435,981 435 981
Termero 231,704 321,704
Planta envasadora E2 137 2137

Subtola!

3,502,331 2,957 223

[ 1851282 [ 1277670

Total — 1851000 1719663

Los saldos reporados en fas propiedades, plante y equipo durants 'as afios 2014 y 2013 y sus
posteriores movimientos, son irformadas 2 continuacian:

Menos: Depreciacisn acumutads

2014 2013
{Dolares)
Saldo fnicial 1,719,663 1,360,560
Mas: Adiciores 505,018 485,106
Pasan: 2,224.681 2,445,766



» o

¥

oy or o

}

)

)

2 )

yoa o)

J

PN I IS B

Yoy o2 ) )

!

MR EDED DD D DD I A A .

8.

10.

1.

15
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETD {Continuacidn})
2014 2013
{Dolares)

Vienen; 2.224 681 2445 765
Menos: Vanta o 408, 6563)
Menos: Cargo arual de depreciacion [ 373627 | 317 440)
Saldo Final __ 1,851,059 _ 1719683

CUENTAS POR COB LARGO PLAZO

Al M de diciambre del 2014, representan prncipaimente cuernlas por cobrar en concepto de
préstame a la Compafiia Ecuatoriana de Artefactos S.A. ECASA por USE. 700,000 a un plazo
de 5 aios, con una tasa de interés del 1% anual,

INVERSIDNES EN ACCION ACIONES

Al 31 de diciembre del 2044 y 2013, representan inversién en ls Compaiiia Ecogas S.A por
USE. 2,400,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, |a Compania no presenta los astados fingncieros
consolidades con sus compatiias subsidiarias donde mantiene mas del 50% da participacion en
al paimonio neto, en razdén gue de acuerdo a lo mencionade en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 27 {pé&rrafo 10}, las Compaiias Controladoras que no registren ni estén en
procese te registrar sus estados financiaros en una comision de valores w ofra arganizacién
reguladora, puesden optar por no elaborar estados financieros consclidados con sus
subsidiafas, y de forma adicional la Noma Inemacional de Coniabilidad No. 28 (parmafo 13)
establece o3 casas para no gjustar la inversitn al valor palnmonial proparcicnal.

PASHWOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detaile es el siguionin:

2014 2013
{Ddlares)
Compafijas relacionadas 17,947,553 22,009,400
Impuestos Bg,071 88 071
Froveedores 88,170 53,558
Empleados &0,870 &80 870
O'ras cuentas por pagar 5,305 48,378
Institulo Ecustorianc de Seguridad Social — IESS 1,041 763
Total 18148760 _ 22,258,830

Compailias relacionadas - Al 31 da didembre del 2044 v 2043, representan principaiments
transferencias entregadas a la Compafiia para las cancelaciones de gasios administrativos y
que posteriormente 88 cruzan con 0s pagos elecluados, esla operacion se geners
directamenta con la Compafia Nacional de Gas Congas S.A por USS$. 17,927 553 {en &l 2012
US$.22,000 400}, no fienen plazo de pago y no generan intereses.
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PASIVOS FINANCIERDS [Continuacidn)

Impuestos - Al 31 de diciembre del 2014, represenla saldo pendiente de page en congeplo de
impuasto & fa rentd de afios anteriores.

Proveedores - Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, representan prncipalmenie compras de
inverdanos y servicios locales que tienen plazo de vencimienio comienie v 1o generan interssas

Empleadas - Al 31 de didembre del 2014, represenla safdo pendiente de pago a trabajadores
en concepln de parlicipacion de utilidedes de afios antericres.

PASIVD POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es &l siguiente:

2014 2012
(Dotares)
Irmpuesios por pagar.
IVA en venlas 16,202 11,827
Impuesios por retencones de WA y en fa fuenle 12,258 128,978
Impuesto a la rerla de la Compadia 10129 142,127
Tolal — 38589 __. 262,092
OTROS PASIVOS IENTE
Al 31 de didembre del 2014 ¥ 2013, un detalle es el siguiente:
014 2013
(DStares)
Benshicios socialest
- Décimo cuario suslda 13,208 13,144
- 15% Paricipaciin trabajadores 7,17 108,285
- Décimo tercerp susldo 1,197 §33
- Fondos de Resemrva a7 27
Total _ . 21673 _ 123,299
En los afios 2014 y 2013, & movimiento de beneficios socialtes fue o siguiente:
2014 2013
(Ddlares)
Salde imaa) 123 298 13,653
Mas: Provisiones 13,989 115,800
Menos: Liguidacidn o 97}
Menos: Pagos i 115615) | G267
Saldo final 21,673 123,289
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14. CAPITAL SOCIAL

15.

Al 31 de didembre del 2014 y 2012, un detalle es el siguiente:

Capilal social - Al 21 de didembre del 2014 ¥ 2013, esta represenlada por 64,975 de accones
ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una, gue tolalizan USH 54,973 . El capital social de
Ia Compafifa esta imegrado per los accionistas: Compafiia Nacional de Gas Congas C.A. Con
el 8964% ds paricipaddn ¥ las Compafias: Ecualoriana de Arefaclos 5.A. ¥ Sidenirgica
Coualoniana con el restames 0,06% da paricpacion.

La Resolucién Mo, HAC-DGERCGC11-003483 del Servicio de Rentas Intemas, publiceda en el
Registro Oficial No. 567 da oclubre 31 del 2011, con Gitima reforma en mayo del 2012, requiere
que los sujetos pasivos inswilns en el Registro Unico de Conlribuyenies [RUC) como
sociedades, informen a la aulnridad tributaria scbre el domicilio o residencia y 1a wdentidad de
los accionistas, parlidpes o socios de la empresa. La GCompafdia con fecha de febremo 23 del
2015 procedit & Qumplir con este requenmisrio.

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, |la Compafila realizd lag siguientes conciliaciones
tributanas para eslablecer el impuesto a la renta causads del afio:

14 2013
{Dolares}

Utilidad antes de parlicpacion de trabajadores en las

utilidades e impuesto alarenta 47 806 728531
Menos:;

15% Parlicipacidn de trabajadores en las utilidades { FA71) 108,295)
Mes:

Gastos no deducibles 5,406 26,665
Base de caloulo para ef impuesto a la reria 46,041 846,031
22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO (1) 10,129 142,127

(1) Al 3t de diciembre de 2013, la Compaiia reftejd en el formulario de impuesto a la renla
un valor diferentz a lo registrado en el Informe de Auditoria, debide a que aumente el valor
de gastos no deducibles, lo gue incremsnto el valor de impueslo a la renta causado,
disminuyendc ef valor de la uilidad de! gjercco en USE. 3,863

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, la Compariia liquidd el impugsln & la renta causado
utilizando los siguiertes wédites rbutaros;

2014 2013
{Délaras)
Impuesto a fa rema causado 10,129 142127
Pasan; 13129 142 127
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EM LAS UTILIDADES
(Continuacisn}

20114 2013
{Diédares)

Vienen: 10,129 142,127
Anticipa impuesio a la renla caloulado: 105 6854 122,367
impuastc 3 la renta & liquidar, mayor valor antre

et Impuestc a la renta causads y &f antidpo de

Impuesks a la rents calculada 106,854 142 127
Menos:
- Anticipo pagado (julic v septiembre) { 60,799 { 69,471}
- Retenciones en la fuente realizadas en el afa i 26 801} { 45 065)
IMPUESTO A PAGAR DE LA COMPARNIA 18,264 27,591

Para los afios 2014 v 2013, do acuerdo al Art. 79, caso 1.2 del Reglaments para Iz aplicacion
de la Ley Omganica de Régimen Trbutaric Imlemo, menciona: “cuando ef impuesio & fa renta
causado e menor que ef anficipe calowlo. esle Oimo se conviene en page definitvo de
Impuesic a fa Renfa y por ende ef que deberd ser considersdo pare fa fiquidacion def
impuesto”

Al 31 de digembra de 2074, la Compaiiia, mantiene un registro subvalorado de la uilidad neta
del gjercicio por US$ 95,735, debido a que reconecié el impuesto causade, sin considersr lo
mencionado en el parralo armerionr

De acuerdo & la Administracion el regisiro s 1o rezlizd de comformidad a! Art. 41 de la Ley de
Régimen Tributario Interna, con la finalidad de solicitar la devolucion de eslos rubros.

Al 31 de diciembra del 2014, as dedaraciones de impuesio a la renta comespondienle a los
ancs 2011 al 2013, no han sido revisadas por la auoridad fiscal. La Administragion de la
Compafila considera que de exisfir revisiones posteriores las posibles observaciones gue
surjan no serdn significativas. La facultad de fa Adminisiracion Tribularia para deteminar ka
obligacién tribularia, caduca sin que se reguiera pronunciamiento previo, en 3 anos contados
desde la fecha de fa declaracién, en los {nibutos que la [ey exija determinadin por el sujeto
pasivo,

Relenciones en 1a fuente de impuesto_a la renta.- Corespanden 2 retencicnes que han sido

efectiadas por dientes de la Compariia, mismas que de acuerdo a la nomativa tributaria
vigerte pueden ser (tilizadas directamente como crédito fributanio sin imereses en & impuestn
a la renta que cause en el ejerticio corriente © en 1ok gjercicios impoaitivos posteriores y hasta
dentro de 2 anos contados desde la fecha de la dedaracion. En casc que las retencicnes en la
fuente sean mayores al impuasts causado o no exista impueslo causado, <l confribuyents
podréa solicitar el pago en sxceso o presentar reclamo de pago indebido.

UTILIDAD POR AGCION

La ulilided por action ha sido caloulada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible a tos
accicnislas, entre el promedio ponderado del nimero de asociones en circulacion durants el

Blercicia,
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RECLASIFICACIONES

Ciertos saldas de los esiados financieros adjuros por los afos terminados al 31 de diciembre
del 2014 y 2013, han sido redasificados para propdaito de presemacién de este infarme.,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasia la fecha de emisidn de este informe {mayo & del

2015}, no se produjeron eventos que en la opinion de la Administraciin de la Compania
padieran tener un efecte significativo scbre los estados financiercs que se adjunlan,
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