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1. Entidad oue Regoris

isahplt 5. A., fue canstitulda én el Ecvador el 13 de-enero de 2015, ante:el notads trigésimo séptime
el cantdn: Quito elnserita e el Reglsten Mercanti) ol 28 de/ {enero def misme: aﬁo

Con fecha 27 de mayo de 2015 Ja lunta-General Extraordinatia. v Universal de Accjonistas de fa
Gompafila degide por urianimidad reformar-el- objeto sociai en el gue-estebleve guela Compaiia podrd-
deédicarse a a compra, arriendp de blenes nmuihles:a la vez podra realizar tontacios v establécer
refaciones coti emprisss de todo lipo nacionslss o extranjefas para el desartalio de prayéctos dentra
o fueradél Ecuador,

:La .Cnmpama mantiene su -domiciio fiscal en la. provincia de. Plchmcha, en la‘ciudad de C[u]to, enla
Avenida: Simén Bnllvar SNy Jotge Ferridndez y-ha:sido asignada par el $ervicio de Rentas Iﬂternas con
el RUC ND 1?92570815001
Purante-el afio 2018, |a Compafiia mantavo Z empleados bajo relacidn de dependendia.

2. Bases de Prasentacidn

aj "D'eciarac'iéh.de‘:vCu'mplin"'iEex_'it_b

Los estadas finahaieras han sido preparados de acuerde ton fas Normas Internacionales de
‘Infarmécidn Financiera para las PYMES fen adelante “NIEF para 135 PYMESY) emmdas por al
_internatnonal Accounting Standards Board (en adelante- MASE"). Lok estadins flnancieros serdn
aprobadospara su-emisidn; por ia Jupta de.Sotios.

Enmlendas [} Interpretacmnes a Ias nurmas exlsl:entes gue ng han Entradu &n wgencua y que la
Compalﬁia tiene fa’lntencidn de adopiat-esas Normas tuando entren envigendia, en la redida.en
la.jjue le-resulfen aplicables.

"Estas.sdn de a'p_iicaci_éﬁ-d_ﬁi'i'ga't_brifa' a partir de las:fechas indicadas a contifiuacién:
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L§ Qrmas:; g s ; :
NHF 16.- Arrendamientos  Sustituyea Ja MC 17 y 1as interpretaciones asociadas 1 de enero de 2019

El principal cambio radica enun modala comablepare

fos arrendamiéntos, qua inctulran en-el palance todos

arrendamientos {con algunas excepciones limitadas)

con up impacia Qim‘tlarai delos actuales arrendamienios

firancieres (se amortizard €l-active por ¢l derecho da

use yun gasto financiero por el costo-amortizado del

pesival.
MHF 17 - Contrato de Reempiaza a la MIF 4 recoge los principios deregiskro, 1 de enero de 2021
Leguros valoracidn, presentacién y desglose defos contratos. de

seguros con ef objetive de que la entidad proparcions
Tnformacion relevante y fiable que permite a las
usuarios de la informacidn determinar ¢ efecto que los
contratos tienen en Jos estados financieros
‘Madificationes y/o interpretaciones - i A ;
NHF 3 y NHF 23 La MUE 3 clarifica cuandn una entidad ohyiene 1 deenero de 2015
Enmienda control de‘un negocio-que &5 un jaint venture,
Vuelve a medirlos intereses praviamente
mantentdos en dicho negocin. ta WiiF 12 actara
que cuando.una entidad obtieng el control
-¢onjunto de una empresa Hue s uAa dperacidn
conjunta, ¥a entidad vo viuelve a medir los
intereses previamente conecidhs en esa einpresa.
NIC 12 - Enmienda Clarifica que todas fas consecuencias del Impuesto 1 deenera de 2019
# la renta de (os dividendos deben reconacerse en
resultagos, indépendfentemente de cémo surja
_elimpyesto,
MNC 23 - Enmiendy Enmienda, Actara guesi un préstamo especifico 1 de enefo de 2019
permanece pendiente después de que el active
refacionada esté listo pars suuso'o venta previsto,
ese endeudamienio se convierte en parte.de los
fondaes que la entidad foma generalmente en
préstares al caleular 1o tasa de copitalizci on de-
los préstamos generales,
Modificacién a ta- £sta modificacién permitea valoracidn a costo 1 deenero de 2019
HNES amortizado de algunos attivos financieros cancelables.
anticipadamente por ana cantidad menor que &i
‘imgorte pendiente de principal e intereses sobire
dicho principal. '
Modificacidn a [a Clarifica cémo-cateular el costo del servicio para ef 1 deenerc de 2019
NIC1g perfodo actual y el interés nete para el restadeun
periodd anual cuanda sepreducs una modificacicn,
reduccidn.oliguidacion dewn ptan de-presiacicn
definida.
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L2 Compahia estima gue fa adopcidn de-estas nuevas normas, nigjoras, enmlendas e 'interp'retaa‘ones :
antes mehdichadas, o tendrdn un iinpacto significative en los estados finangieros, excepto en Ja.
_apllr:aciﬁn e T35 huavas nurmas wgentes al L de enero de 2018;

- £n relaclén a la NIF 8, ia Compaiifa ha efectuado una evaluacion -de sus Impattos gue inchiyd {a
determinacién de brechas entre: log criterios de clasrﬁcaclon ¥ medicidn de mstrumentns financieros
CON respecia a los cnterlns actualmente utllizadmyla deterriinacldaiydel rmpacto dé pasara us todejo
de pérdid as psperadas parg i Heterminacion dei deterioro de sus activas finantieros.

Con. base a la evaluaciclr efectuada‘se ha determinado.que no existen camhlos significativos que:
afectén {2 elagificicion ¥ medicidn de.sus activos ﬂnannetos producto dela apllcacron de {a NIF 8.

Tampoco sé Ran identificado |mpactos enfas pol;tfcas contables para los pasivos financieros, Ya que
Ibshiteves requeriientos solo afectan fa r:ontabllidad para fos pasivos que se anciantran.designados.
avalorrazonzble con efecto éi resultados, sahre fos quieda Compafijazl 31 de dicignbre de 2018 no.
tlene, nj tampoeo han-existido :enegocmcmnes de detrda gue pudferan verse afectadas por las nuByas,
ac%aracmﬁes sobre &l tratarmen‘to contable sobra modificacisn dé pasivos.

En refacion.al nuevo modelo de deteviorg, [a naiima. recutess realizar et réconoeimianto de pérdi ﬂas,
por detérioro basadasen pérdidas. crediticias esperadas {PCE} en lugar de salo: perdldas credftimas_
mcumdas segdn o fndicado Enda NIC 39, Gon base en lasévailaciones reabzadas sohre la cartera da
deudoiss comercialés al 31 de diciembira da 2018, fa Compaiila ha e;hma_da__que no hay un Impacto
significativo en |2 determinacién dé 1a provisidn de pérdidas por deteriora, pero si-se'medificard:(a
‘politicadontable.

Lz fecha de adgpcmn deestanuevanoima es ahtlgatgna atotitaydel 1 de enem de 2018, Latomipaiia
apllcara estanorma en forma prospectwa utilizando los recursos practicos permltndos porla noripay
dadc fgue IQS efectas ng-son slgnircauvos los saldos. comparatives para ef gjarcicio 2017 no.serdn
res_tap'le,cndcs‘

s lo NIF 18 de Arrendaimientos. feguicre gue los pohtratos de afrenda mlentds Gie acfualmente son
clasrfi::adns comq cperauonales, cof. una wgenc:a mayar a1l meses tengan un tratamlenta csntable
‘reccmacer un actwo par e] derechn de uso de los btenes su}etns a cuntratos de arrendamlento
‘eperacional y un pasfvo, eguivalente. al valorpresente delos pagos asociades al contrato.” Fh cuanto a
los efectos sobree} resuitado, tos pagos de arriendo mensusfes serdn reemplazados porla deprectazlan
del activo y el reconecimianto de un gasto financiero.,

Ala-fecha de emiision de fos presgntes estados fi'n'ancie'r’os,.fa Compafiia se ‘enéuentra evaluanda él
Impacte e Ia-adopcion de esta norma de arrendamientos, incluyerido fos #fectos. que puedatener
-sohre covenanis y otros Indicadores financieros:

1} Ba'_gg < e Metlicd n

L% estados finantieros han sido preparados de-dcuerdo con el principio-de] costo histérico.
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¢} Basd de Coritabilizacién de Negodio enMarchs

L_os“ estados: financieros han sido, preparados bajo fa hipbtesis-de negof;io' ep miarcha; la que
supone fue [a Corapafia poded realizar susactivos ¥ cancelar sus pesives en & turso normal de
negocios. '

d}  FAcheda Funcional

Los ¢stados financieros se presentan en délares de:los Estados Unidos de’América (USS), fa tual
‘28 \a moneda funclonal dela Compafiia'y de cursd legaly de unidad de cilgnta del Ecuadar, Toda
la informacién financiera Se-presenta en délares.

Uso de Estimaciones yluidias

La:preparatignde los estados’ flnanaeros de canfurmldad con las NUF para fas PYMES reguieie quela:
Administracisn utilice }un:ios ¥ estlmar;mnes gue son determindgntes. en'la.apiicicién de las ‘politicas
contab!es vlos importés. ina:lmdos enlos estadops finahcieros. 13 Compania ‘Ha hasado sus'estimacliones
y Juicins considerande los.pardmetres ﬁas_.p_on_ph]es al momento_de ta"preparacion de Jos .estados
financieros'y la experiencla pfevia, Sin -erribargd, las tircanstancias ¥ log-juiclos detuales. sobre
acgntedinlentos futuros podiian variardebldo a cambios en el mercadors a circunstancias quesurjan
s 3l del control de'ta Compaiiia,

Las esiimaciones y los supuestos son revisados en forma continua, Las revisiones a esti'i“nar.!anes\
contiables sdn reconncldas en el permdo en que Tdas esflmacmnes san rewsadas ¥ en-los: perindas-
futurds:-afectados.

En partlcular Ta m}‘ormacmn sobre julcios.criticos en fa: apli icacién de politicas g8 contakitidad, y sobie.
supugstos e incertidumbies. én"estimaciones | que pudidiai tener un efecto significativo. sobre: fos
moniosTecénocidos en los estados finaricierds se: descitbe, ﬂmt_e:ﬁiﬁ‘é, enlas sipuieries notas:

Note 4 {f} - Propiédad y equipo$
Nota 4 {8} - ‘Deteriore-de sctivos nafinanderos
Nota 41j) - Impuestoc a Js reritg

rfien de Poltticas Contables Slanificativas.

Con excepsin -de os cambms que se explican & continuacidn, la Compafila: ha #plicadd
cansistentementa {as polfticas de contabliidad que se descrl ben mds adelanta:a tedos los périodos
preseniados eh los sstados: financietss de Iog cuales estas notas sof'garte integral,

La Compafla Ha'aplicado la-MiHF-15 y NIIF9 desdesl 1 dé sfiefo e 2018, Algunas otras fiugvas normas
tamhién entran en vigencia a partir del 1 de-enere de 2018, perb'no Yienen un ‘efecto mgnlﬂcaiwu en
ls estados:finaticiatas de ta Compaiia. La Compahia har selecdonatio los Toétodos de transicidn. para
dplicdf -estas normas, la #nformacidn comparativa incloida en Jos: estados f'nanmeros flo ha-sido,
restabilecida; excepto por [a presentacidn por separado. de'la pel’dlda’ por-deterioro.de |os deudores
comefcia'.es
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NIIF 15 Ingrasos de Actividades Ordinarias Procedentes d

1d NIF 15 establece un marco congepfual completo. para determinar si deben reconocerse

Ingresosde actividades o[‘dinaruasP cudnda 5e reconocen y en.qué monto; ta NIE15 réamplam a

T NiC 18 “{ngraso, de: IACU\,F_ldadBS_ Ordinarias”, fa NIC i1 ”ccnt_ratos He -Construceidn™ v las
interpretaciones relaclonadas.

‘Esta Norma establece un nugva modelo de reconocimienta dé ingresos basado en &l toncepto.de
control, pot.el cual los ingresos han de reconocerse-a medidy que se 5at|sfagan fas abllgaciohes
‘contraidas oo los clientes atiavés de ts entréga de blenes y servicios, ya-sea en un- momento en
el tiempo o a lo targo dal tlempo. '

Como se explica amplidmente en [dnotala los.estédes fina ncieros, |2 Compafifa percibeingresos.
por el arrendamienta de bienes inmuebles'z un tnico’ lighte; con base a lo antes. mencighado,
estesIngrasosseensuentran bajoel afcance de: NIF16 —Arrendamlentnsy Endinsécusnels, estos
estadns financiéros ho-presentan.ajustes por adopcitn de NIiF 15,

NIE16 Arrendzmientoy

La Compaiifa estd requerlda a-gdoptar {2 NIIF 16 desde’#l 1 de'enero de 2019y bs evaluada el
ftapacto-de la-dstinacién fesultarite de )z aplicacion e la NHF 16 en los estados financieros
adjuntes. La NHF 16 Introducé un sole Modelo de recanocimiento para los contratos de
drrendamienta. los arrendatarias reconoceran, un-activa por derecho de Uso'y-un paslvo por
arrendamiento en Ia fecha de nicio del arrendamiento, la Adminjstracidn, se €nsugntra en
proceso de analisis-dal posible’ impacto,

nstrumentosFinancleros

{a NIE'9 ehitrd anvigor acdntzy del L deeriefo de 2018, en Feemplazo deta WL 39, ¥su aphcacaon
ng hd generado impactos signifitativos'eh los estados f'nancleros, L4 Compafla’ llevé 4.tabo 0na
evaluaci$n detallada-de los tres dspeéctos de Ja-narma y.de s impacto en tos estados financigros,
&} tual 58 Fesume comasigus: '

{i Qasificacidn y Med)cién

Con biase-en ta evaluacion realizada, fa Campanla ha-determinado.que los nueves requerimientos
de clasificacian: no tienen un tmpacto sobee la contabilizagidn de sus activos fmaﬁc‘.eras Los
préstamcs Y cuentas pur cobrar se nignflenenpara obtenst.los:flujoi-de efecfivo contractuales
‘que representan finfcamants pago de principal & ifitereses, por J& tanto, cumplen (os criterios
para ser: medldos a costo dmortizate bajo: MIFS: Lastaversiones en instiumeantes de'patritonia
tlasiflcadias comio disponlbles pata la venta cahtinuardn midigndosé a Valor rézanable con
-cambios en otro resultado Thtegtal; exceptuando aguellas para las cualés-®l costo represinta la.
rhejor estirtacion det valdr razonable:

1t
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il Deterioro de'Valor

La narma- permite apliear, un enfoque. mmp!if;cadu para cuentas. por cobrar comerclales, actlyos
tontractuales o cuentas por Cobirar por grrendamientos, de medo que el dgterioro se registre’
siempre en réferencia alas pérdidas esperadas durante toda la vida del activo, .La.Compaﬁfaengé_._
aplicar esta paliticd pata los sctlvas findatieros séfialados, AL dé snerd de, 2018, la aplitation
del modelo de pérdidas esperailas para Ja determinacion de Ja éstimacidn de détérioro ne ba
‘tenidd impacto.en fos estados finandieros de.fa Compaiiia.

{®).  Contabifidad de Cobertura

All da ghero de 2018, la'Compafila por su obietasocial no mangja contahllidad de cq'be"rtuca‘__por
to. que la aplicacton del weve modelo da contabiiidad de caberturas no ha tenidoimpacto:en tos
-estados financleros;

Los actlvus firiancleresy pasivds financieros sah reqonncidos cuando la Compafifa se convierte en-
ung parte de {as cldusulas mntmctuaies del instrumento negm:ia do.

Los aétives financieros . pasivus fihancigros son medidos nicialmente:a valor razonable. Los
costas de transaccion.qUe son diréctamente atribufbles a Fa adgulsicién o emisidn de actives
t‘ inancierds y pasivos fnanderas (distintos de.los actlvos finencieros ¥ pasivos financiores avalor
fazonable con camhios en, resultados) son agregados o deducidos det valor: razonable de los.
acfivos fmancieros ¥ pasivos-financiervs; segiin séa-apropiado; en el re::onocimienta lnlclal

Los costdy g trangaccion direciamenie airibuibies a fa a_chuis‘icién de activas financieros o
Jasivos financieros.avalor raZonablecon cémbios enresultddos.don reconacides imediatamgnte:
ehrresultadds.

i Activos Finandieros

Totfas ids compras O veritas convencieniles de activos financieras son reconacidas'y dadas
de Baja en (a fetha de contratacign.: Las Loinpras o ventas convencionales. de yn activo
ﬂnanclero son comprasp ventas ha]oun contrato cuvasmndlqones requteren [a entrega
del activo, durante uy periedo nue generalimente astd ragulado g su rge:de una.convencién,
estabiecld__a_ert el mercado corfespondiante. .

Tedes log activas financiéfds reconocidos son postéridrmente medidos en sy tatalidad,.ya
5ea, a tosto amartizado o @ valdr f3zbnable, dependiente de la diagificacidn dada’a los
.ackivds finaficieras,

Clasifica¢idn de Attivos Finahdlerps

Los activas- 'ﬁnanaerus qQue. cumpien las siivientes condiciones son pcsterlormente
rmedidos 2 osto amomzaéo*

® sg cohsefvaidantro de'un modefo denegotio cuyo, nbjetivo esranteneflos activos
-finangieros.pata abtener los flujos.de efective contractua!es, v

12
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s 1a§ condiclories.cantractuates def activo dan lugar, en fechas, es;:ecifii:aa:iasé a8 fIUJas:
deefectivo que son umcamentepagos del principal e Intsresessabre elimparta del,
principal pendienite;

Lns activos que esumplen (as. mgmentes condiciones 5o posterimmente mhgdiidos a va'lﬂr
razonable.con ‘cambios en otra-resuttada integral {VRCCORIj:

. $e mantiehe dentro de iift modelo de Aggacio cuyo objetivo-se |ogra obteniendo
Fiujes. de afectivo contrartuales ¥ vendiendo activos flnandieras; v

» lag condiclones eontragtuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos

-de.efectivo quesan unicamente pagos del principal e intereses sobre'el imparte de)
principal pendiehie: :

Todos los otros-activos fiiwncieras queiio cwriplen coit (s tendicionés anteriofes son
postericimente medidos a valor razonable con.cambios en resuitados {VRECR},

El método de tasd dé Interds éfectiva a5 un métedoquese utmllza para el cilevio delcosto
afnortizado deun dctivo financigroy para la d:strlbucldn delingresy porinteresésalo fargo
del perfodd correspondients.

El costo amortizato de.un activo. finangieso es gf importe ol due fue metido en Su

reconacimientg Inicial un gctive financiero, menos: reembolsos. det principal,. mds la

amortizacidn acumulada, utllizando &l métode de tass de irterés féctive; de cualguisf

diferericta gntre el importe inicial y &t nporte af venciimiento, gjustade Por cualguier
parfeccidn devalor por pérdidas,

Adernds, el valgr envlibrs brute de un activo financiero-es el coste amertizado del active
financiero aites de ajustarlo por cualquier corredeidn devalor por pérdidas, Elingreso por
intersses se: reconoce wsande el método de tasa de .interés efectiva. para -actives
financieras.medidos a casto amortizado y s valo, razonahie ton cambios en otie Testitade
integral.

ActivosFinadderes Clasificados's Valgr Razenable ton Cambios £i Otrg:Resultady Integral

(VRCCORI

Soninicialmignte medidos a su valor razonable mis.costes dé transdccidn. ‘Posteriormerite,
lps carnbios err el vator en libros de estds Instrufnéhtos Tinancleres como. resultado de.
pé’i’dldas ¥ gakancias por diferencias-de camibio, pérdidas v ganancias por daterioro, @
ingrasos por ibteréses calculados usando el metndo de tasa de interds efectiva son
feconacides en ef resultado-del perfode. Lasimportas recanﬁmdus en resuliados son log
mismos: gue. habrian sido reconoados &n resultados sl estos ‘instrimertos financiercs
hubleran sidp nietidas 2 costs amortizada.
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Todog los otros. cafiblos en € valof-en libros de estos ihstrumiénfos financlercs son
reconiocidos en otro resultade integral y acumulados en' la “Reserva de ganarcias y
nérdidas Sobre-activos fivanteros medidos al valdr razonab[e coh cambios en otro
resultade integral™ eh el patiimonio. Cuando estos mstrumentos financieros son dados de
baja, las ganancias a pérdidas acuimuladas praviamente réconocidos en atro resultado
Tntegeal son rec'.as.iﬂcadas aresultados.

Los-activas financigros gue no cumplén e ariteria para ser medldas 2.costo smotizatio o
@ VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

Las Inversiones en instrumeéntes de patrimonin Son. clasificadas para-ser medidas 3

"WRCER, & menos que | Compaifa deslgne un instrumento de patrimonio.gue no
582 mantenido para negodiaroung contraprestaclén canttngente ariginada en-una

cumbinacién denegocios para-sermedido-a VRCCORY -€n su reconneimiento Imc:al

Yos activos financieros gue han sido. en el rmomeénto. del recondcimiento infeial

"désignados de forma'irrevocable.conid medido sl VRCCR, s tal designacion elimina

o-redycé significativamente una Incongruencia de medicidn o-réconocimiento que
surgiia’en ofro ¢iso de la medicion.de los actlvos. o pasivos o del reconotimiernto:

-dé lasganancias'y perd idas delos mismps sobre-bases diferentes, 13 Comipaiiia no

ha des:gnada ningn- lnstrumento financiero para ser medidoa VRCCR,

tos artivos finahcieros:desighados como VRCCR son medidosa valor razorable al
vierre de tada perioda de.reperte, con las gananCIas o perdldas a valor razandble

recondcidas ien resultados en la-medida gue-no sean parte de ung: designada

relacion de-cobiertura, La gananéia o pérdida neta'recorigeida en resultados ]ncluye _
cualguier dividendo, o intereses ganados sobre @l gctivo financiero.y es incliida.
¢amo Ingresosfinancierog.

Detericio deActivos Financierps

Tl importe de [as peraidas credmcuas espéradas 8s actuglizado en cada fechs de reporte para
reﬂejar tos cambios en of rigspo e tréditd desda-ef recoriotimiento jnicial del’ ¢orrespondiente
attive finaitdieto. La- Conpafila siempre feconoce PCE durarite el tlampo de vida del active para
las cueéntas’pof ‘tabrar comerdiales, deudores varios v otros deudorés.

Las pérdidas crediicias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una mattiz
de povisiones basado en & expariencia Histdrica de perd:dascred;ticias de la Compafia, ajustads
por factofes gue.son especificos & los deudores,. condicianes ;2condmicas: generales y una
evajuacidn. tanto de 1a~a|:tual asicomo también, dela presupuestada dlreccmn e las condicianés
erir fecha de’ reporte;- mcluvenda elvalor del dinero'en el Hempo cuandese apropiado.
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Para todoslos.otroy instruneritos finaricleros, la Campaiiia reconoce PCE-durante 2l tempo de

“vida del active cuando ha habide 'un sumenta mgmﬂcatwo en ef rIESgo de credltc desde 8l

reconocimiento.inicial. -Si, por otro’ tada; rissgo de crédita en el tnstrumentg fifanciaro no- ha
auriigntado signrfrcatwamente desde. e! reconocimiento inicml Ia Cumpaﬁla ‘mitle Ta, curreccifm
devalor poy pérdidas. para ese |nstrumentofnanc:eroa U [mporte‘ iguala las perdidas cred:tlcias

‘esperadas en los proximos doce meses.

Aurriento Sigriificativi-en e] Rieszo de Crédito

Al evaluar st el Fissgo de créditc de un instrumento financiero -se” hi ingrementadd
sighlficativémente desde sureConacimiantsd inicial, la Compaffa compara.el riesgo de gue ocuira
un incumplimientorenel insteimentofinanciero 4 la fecha de. reporte con el tiésgo deqie ocurra
un incympliniento.en el Instranierito financleroa [a fecha del recunoczmlento inicial.

Al raahzar esta-evaluacion, Iz Compama considera :nformac{nn cuantitativa v cualitativa que 58
razonable ¥ sustentable, Inr.luyendu experiencia histérica = infarmac:on pmyectada fuE esté
disponible sin coste.a esfuerzg desproporcionadol

La informacién. provectada consideradd incluye (as perspectivas futuras de las industelas en las:
cuales operan los deudores de.la Comgaiita, obténidas. de.inforsités de expertos etondinicos,
analistas finantieros, organismos gubsmamentales, grapos dé expertos rélévanites y otras
arganjzacicnes slmliares, astcomo. tambiéh |2 consideracitn de diversas. fuentes exterrias de

informacién. dcondmica actual y pronosticada. que s&r relaciona con fas cperadsnes principales

deia Compania

Definicién te tngumplimiento

ta Campaﬂfa considera lo mgulente como constituyente de un evento de incumpliriignto para:
proposltas de iy admlnistracaon interna def riesge crediticio; dado e [3 experientia-histdrica

dndica -que lag cugntas. por cobrar que ‘cufmplen tualqwera de los slguientes ciftérios son
‘genaralmente no recupetables.

» ‘Cuando existe un Ihéumplimients de lasrestricclonesfinancieras dé la contraparte; ¢

- Jrfermacidn desarrollada Internamente v obtenida de recursos. externos. indica que &5
'lmprobabte gue el deudor pague.a, $us acreedores, incluyendo @ fa Compaiif, en su
totalidad {sin tomar an gans:dera:_;lpnalguna_garant:ama‘ntemda por |3 Campafia:

Palitica de Castiggs

La Corfiparifa’castiga un activo financiero.cuendo existe Informaeion dueindica queia contraparke
estd-gn dlficultades financneras severusy no.existe, una perspectwa realiste-de recuperg, por

efemipti, ciandota contraparteha Sidg puesta en lsqmdaclén aha entrado u procedimientos.de
bancarrota, o-en el taso de cusntas: comeérgiales por cobrar, cuando los impoites han estado

.morosos por mas de dos.afios; lo primera que acurra grimero.

Los: activos - finanneros castigadgs podrian Yodava Sstar sujetos.a actividades de cumplimlento

hajo.los, procedimientos dg recupero.de ia Compafifa, ténfendo eh tonstderacidn dsgsoris legal

auanda fuere aprapiado. Cualquier recupero realizado’se reconoee énrésultados,
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Medicidn y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicidn de jas pérdidas crediticias esperadas es uha funcdn de la probuhilidag de
mcumphmlento. g severidad.{gs.deiir, la magnitud de la. pérdida-st existe.un Incumpilmranto} ¥
13 =xposidion al incumplimiedto, La evaluatidn de [a prcbabilldad de ihéumplimiento y la
severidad esta biasada ea datas Mistéricas ajustados gor irformadoén Tutura comeo $e describic:
anterforments. '

Encuantoala exposzcion al: mcurnpjimientu parg activos ﬂnancieros, esta e5td representada por

gl valof en ltbres bruta de los actlyesa [a fecha de reporte; para compromisos de préstamos’y
_contratos de garantia financiers, (2 exposicidn incluye el importe gle se dispnndra en a| futuro
er la fecha de. incumplimiento- determinada sobre ia base de tendencigs. historicas, ‘el
-e_ntn_andfmmntc tle la Compaiifa de Jag especificas necesidadés fin anderas futurasdelos deudores,

y otra Informacion futurs relevante,

Pard losactives financierds, . pérdida craditicia espérada 'se estima como la diferendid entre
todos fot flujos dé eféctivo cnntractuales gue'se adeudan'ala Compafifa en conformidad con: &l
‘confrata y todos Jas f!u;ns de efective qie fa Compa fifa: .e5pers recibir, deséontados a fa tass de
interés efectiva’ orlginal. Para un contrato de. garantfa financiera, ya que; Ia, Carnpaiiia. astd,

\leigada areallzar) p2Eos solamente en gl evento-de un incumpiimiento por parte del-deudor en

conformidad canlas clusufas del. Inst!umento que estd garantizado; fas insuficiencias de efectivo

‘50 Dagos esperados d reemholsar 3l tenedcr porupa pérdida creditiela en Ia que incuire menas

los.importes que la Compafifs espera recibirdef tensidor; &l deudor © un terceip,

L= Corfipafilz Teconoce una ganancia & pérdida por deteriord de vilor én rasultados para todds
Ios Instrumentos fifiancieros con uiv corfespenidiente djuste 3 su valor.en libros a-través dé una.
cuenta de cordeccion devalor por pérdidas, exceptopara log instrirhentos financigros que son
medidos a VRCCORI, -para ios cuales 13- correccion de valor se reconoce.&n ottos. rasitltados’
integrales y se acumulé.en lareserva de ganandias y pérdidas sobre.activos finatcieros médidos
al valorrazonable con cambics enotro-resultado thtegral, y nio reduce &l valor.en ifbros delactivo
fnanclem enel estada de srcuauan fnanciera,

Bajaen Cuentas de Activos Financieros

la Compaiiia da -d¢ baja uh active financierd solamente cuindo eipiran los derechos
contractuales-sobre los flujos de efectivo del activo financiero, ¢ cuabdo transfiera &1 ‘activo
financiero y sustancialmente todos o5 riesgos y benaficids inherentes @ fa propiédad: delactive a
unterdero, Sl laCompafia no fransfiere.ni refiene sustanéialmente todos| g5 riesges v bizneficios
inherentes a la progigdad 'y contindia controlando el active transfersdo, la Compama reconoce 5u
nterésirétenido en €l activa v up pasive.asoctade por los lmporte:i gue pﬂdrla tenar gue. pagar.
Sita Companla retlene sustancialmente todos Ios riesgos y. beneficios [nhergntes a 1a. propiedad
de un activa-financiero transfendu, la. Compaiiia contindia reconoclendo el activo. financiero y
también recgnoce un préstame garantl_za_d_o por fos lmpp{tes retlbsdos,

Al dar dé bajabi sctive finandiero medidoa costo ambrtizado; fa diferendia entreel vaidr en libras
dal active y-1a suiriatoria dela consideracion recibida y por recibir se recanoce e restltadas,
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P vos. F‘nanmems elnstmmenms de Patnmon:o

Pagivos Finaneisros

Todos los paslvos finarideros son posteriafmente medidos a costo.amortizade usando.el método
de'interés efectivo o4 VRCCR,

i, pasivos Finanéleros imMedidias a Vaior Rasgnable ton-Cambios en Resiiltados (VRECR)

Los' pasivos findncleros se clasifican al VRCCR. cuanhdo’ &l ‘pasivo financiérs es {i) una
cantrapfestacidn contingente gie sdtfa ser pagada por & adquarente £omD parte de tina
combinacion-de negocios a iaque se apln;a IFRS. 3, {fi} mantenido para hegoelar, o {{ii) se
designaa VRCCR,

Un pasive findnelero se élastfiea-come mantenide para negotiar si;

- g compra 0.se ncurré an & principalmants con el .objetiye: de-venderlo, en un
futurg' dercano; o

o en su recongeimiento mlcwl B parte de una cartera de- Instrumentus ﬂnanczeros
ldentlﬁcadas, que- la Compaitla’ gestiona conjuntarnente -y para la cual tiene
ev’.d_encm de yn patron real recienie de obtentisn debeneficins a.corto plazo; g

o es un derivado, -exéépta por los derivados’ gue sean un contrate -de garantia
financlera-o hayan sido desigriados coivo un fnstrumento de cobertura eficiz.

Los pasivos financieros.que no seai:

. una caniraprestacion cantingente de un-adguirentaen una combinacion de negotios;
razntenidos para negotiar; o

s designaifos a VRCER, son posterisrmente'medidos & costo amortizadorusandoe) método
die tasa de-interds efectiva,

El método de tasa deinterés: efactiva gs un. métadg: que se utiliza para' e caleulo del cosfo
amortizads de un. pasivo-financiere y para la. distibugidn del:gaste por intereses 2 lo {arge del
pefiode correspondiente. ta tasade mteres efecitva es Ia tasa que descuyentd exactamerite Ias

_pagas deefectivo futuros estimados. (inclu yens do toda.s las. comisianesy prntos Basices t!e lnteres,

pagados o Tecibldos, ghe. integren Jg tasa de- interés eféctiva, i0s costos datra nsaccign ycuglguier
otra prima:&-descuenta) durante I3 vitla esperads dal pasivo financierp, 6 c_uando sea apropiado,

‘un gerfodi merior, al costo amortizado de uw pasivo financiaro.
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lw Compaiifa;da de baja los pasivas financlards-si, y solo si, las cbligaciohes de la Comparila se
cumplen, cancelan o han-expirado. La-diférencis entre el valor en lheos del pasive {inandert
dadp de baja y Ja contraprestacién pagada y'par pagar se:reconoce, incluyendo cualquier activo
transferide-difererite del eféctivo o pasivo asumido, se recenoce eh resultados.

Eféctivo en Bancos:

£l efective sé compone de Jos-saldgs i:lé'j.efecé‘ﬂf_o_c'i_i_spbni'ble éh hancos, sujetos 3 Un riesgo:pato
significativo de cambios.ensuvalor: Los mencionados valores$on de inte dispontbilidad,

Cuentas por Cobrar Comerglales

Las purtidas por cobrar son-actives financieros son pagos. fijos-a, determmables que.no s cotizan:
r un‘mercado-activo, Estos actives initialments ¢ feconocen 3l valor.razonable: Posterior al
“reconocimiento infclal; fas cuentas por eobrar sevalorizan al custo amaortizado usande. slmétods.
de lnterés efactive, s estos activos fueran a largo plaz0. Las cuentas por cobrar secoxi iponen de
cliéntes, otras cuantas por-cobrar; Los costos de transaccidn no se incluyer en it costo di
adqmsrc;én ‘i @i al cleeils dej costa amurt‘.zadc, Son costos de Transaccioh diréclamente
atribujbles las eomisionis, pagos deaperiura.de cuentd y ofros costos,

Fropledad y Equipog-

Recondidimiento y Medidon.

ia propledad v .equipos se- miden al vosto, neto de depreciamcn acumulada: y/o perdldas
Acurnuladas por deteriuro, ‘si Jas hubiere; La pmpledad y-equlpos sereconocen como activo sies
probablequese deriver de-ellos beneficidsacondmicos futuyesy: s\ costo puede ser determinado
de.una ivianera fizhle. :

E) costo inicluye gastos que son directamente atributbies als adquisicion defactiva,

Crando parfes Significativas de una partida de propigddd: y equipos poseen vidas iitiles distintas,
son registradas de forma separatia <ome un components ifitegral del.activo;

Medicitn Posterior.al Reconoeimidrito — Motlelo del Costo

Despues del reconatimiento Inicial, fa propledad v equings {excepto terrahos) son reg¥stradns al

tosto manosdd d epreciaciin acumulgda y &f importe azy mulada delas pérdidas por deteriore de

vaior. Los: gastoade reparaciones y mantenimientose putanales resuftados dat parfodo.en que
se. pmducen.
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Medicitn Posterior o Reconocimiento — Mode)o de Revatuacion

Después del réconocimiento fricial, Jos terrends-y edificlos; son presentados a sus velores
revaluados, que sonsus valares razonables, enal momento-de s revalugciones, menosel importe
acumulade de las pérdidas por deterore de vaior. Las revaluaciones se éfectiari con suficiente
frecuencia, de tal manera gue el valor en lbras no difiera materialmente de! que se habria
calculado utilizando:los valores razenables al final de cada petiodo, '

Los aumentos por revaluacion.de terrenos v edificios se reconacen en gtro resultado integral y se
registran en el patrimonioen la cuenta reserva de revaluacion de propledades, Una disminucién
del valor en libros por deteriora del valor de Tos terrenos y edificios es registrada en resultados en
la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido an la reserva de _revaiuac‘:én_
relzcionado.con una revaludcion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacidn de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es trarisferido
directamente a utliidades retenidas, cuando se produce |2 baja en cuentas deactivo.

Método de Depreciacinyy Vidas Utiles

Lz depreciacidn de los.elernentas de propiedad ¥ equipos se calcula sobre el monto depreciable,
gue corresponde al costo de un active, u otro monte que se sustituye por el costo. La depreciacion
as reconacida eh resultados cofi base en el métcdo de linea recta, considerando la vida 0t
establecida para cada componente de propiedad y equipas pussta que éstas refiejan con mayor
exactitud e['pat_r'c'm de consumo esperado-dé los beneficios-econdmicds futuros relacionados ¢on
el activo. Los métodos de depr_eciacién, vidas Gtilesson revisados en cada ejercicio v se ajustan si
es necasario.

Lasvidas (tiies esfimadas para bos periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Instalaciones 10
Edificios 20

Baja o Vents de Propiedad y Equipas

Una partida. de propiedad y equipos puede darse de baja por diferentes circunstancias; venta,
obsolescencia, dafio irreparable, sustitucién por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito.

L= utilidad o pérdida ocasionada en la haja por retiro o venta de una partida de propiedad v

-equipes as calculada como itz diferencia éntre 6l precio de venta y el valor en libros del activo y se

reconoce an rasyltades.

En caso de ventas o retiro subsiguiente de propiedades revafuadas, el saldo de la reserva de

-revaluacidn es transferida directamente a utilidades retenidas.
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Deteriorg de Aclivgs.no. Financiergs

Los actives. sujetos-a depreciacidn se someten 2 pruebas de deferioro cuando se producen
eventoso circunstancias.que indican que- podna MO recuperaise su valoren librgs, Las pérdidas

por detefiore corresponden:a) monto:en el que el valor enilibros del activo excede a su valar

recuperable. El valgr recuperable de fos activoscorresponde-al mayeor entre &t mante neta que
se obtentlrd de su venta o sy valoren Uso. Para gfectos defasvaliza ¢lén por datetioro; fos-dctivas
SE aghipar 3 jo8 "niveles mids pequefios en los gue genéren fiujts. de efectivo identificables
{unldades genaradoras. de efective). Los saldos ernlibros de-activos o financieros que hansido

objeis de castigos por teterioro e révisan acads fetha de ciélite He los estados financleros para:

‘varificar posiblesreversiones del detefioro,

En.e) caso giie el tonte del valot fibros del active exceda a'su monto recuperable, fa Compafila
registra una pérdida por deterioro-en Jos resultados del-gjercicio.

Contratos de Arreadamiento

La, Compafifa mantiena contraies de arfeRtaniento womo ‘arrendador de -dertos blenes
ihmueblés. En todoes Jos casds, la-parte.arrendadora-eonserva significitivamente los Tiesgos'y
beneficios de fa propiédat; por lo tanto, senclesificadoy eémeo arrendariientos operativos,

Provisignés y Cartingencias.

o Impli’clta, corno resultado de eventas pasados, fii} es pmbable uava ‘@ sernecesaria. una sahda de
recursos pare liquidar [a. ohligacion v (ni} &l mohtorse ha estitiado de fatwoa flable. Los montos
reconaudos como, pravisidn son la mejor estlmacion de fa Admlnlstraclén a lg Techa de

presentacitn de los estddos finanderes v de los _d_esz_:mbohos_.__n_e:gsarlqs para (iguidar la

‘ohligacidn.

=

tos conceptos por 6t cuzles la Com pama constituye provisiones soh.gen: cargo at resuitado
mtegraf Joscuales curresponden principalmente a; costes acumulados de: cervicios, los beneficios
® log emp&eados. No'sé recanocen ingresos, ganancias g activos contingentes.

impuestoaia Renta

El gasta de-impuesto a 15 renta tomprende Gnicamente ol impuesto-corrignte, $€ recondce &n

resultddos, excepto en la medida en qug e relacionani cop partidas recdnocidas diregtamente en.

el patrimdaln; &0 cuya caso se feconbed en elpatrimonio:

Imfpiesto-Corrlente

Elimpuestoala fents eotrientaas el imiuesto que seestima pagar ates au’wrrdades fiscales sabre
la renta gravable para el periogdo: actyal, ap!!cando las tesas tributarias _promulgedas o
sustancialmente pramuigadas - ta facha - dé presentacmn de informes, ¥ cua'nquler ajusie -de

_impugsto | pagarton, respectoa afios anteriores:
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Impuesto Diferido-

Se reconnce sobre l8s diferencias tempora fiag-délermtinadas.entre gl valor en libros de los activog
v'pasivos incluidas eq los estados findndgros y sus beses: flocalis:. Ui pasive por impugsto diferido
se recanoce generalmente para todas las dlferencra& temporatiss impohitbles. Un activo por
impuesta-diferido se reconace pard todas Jas.diferenclas temporarids deducibles en fa.medida &n
fue resulten probablé que Ja Compahia dispongd de utiidades gravables futuras contra las gue se
podria cargar-ésas diferehcias temporarias deducibles.

El tmpone en libros de uh 3ctivo porimpudsios diferidos debe someterse-a revisldn af final de cada
petiodo sobire. €l que se informe v se debe reducl; en (a medida que esflme pmhabie que no -

-dispondrd. de suficiente. utllldad gravible {tributaria} en el futum, fomo para permitir que sg-

recuperel_a;_total;d;d © una parte del activo.

Capltal:Social

Copstitiido pdr participationes, lascuzidsson clasificadas cofrio: pateimonio,

‘Los Ingresos sg recanocen cuanda-es probabie Giie las beneficios ecopdmitos eyociados a.la

transaccién fluyan 2 la- Cnmpanfa y el monto de ingrese puede ser médido, confiablemente,.
,mdependlentemerzte det momentn En fue se genere & pago.

‘Retdnotimignta de Gastos

'Lns..'ga;tgs‘se regandcen‘a medida que'se dévengan, indepetidientemente de! momento.en que se

pagas, y se registran én 195 perfodos con loscuales se relatfonan,

£n.el éstato de'resuitad ss-integréies_'-'se-r'ecd‘hdcé ifmediatamenteun gasta cuando of desam halso
correspondiente ng produce beneficios econdmicas futuros, 0. cuandoyen l2. medidaen que tales

‘Berieficios emmﬁmlcas futur()s, no cumplan o defen. de. cumplr 1as. condiciones. pary Su

reconodiniepto come activos en &l estado de situacion financiera, Sereconocé ‘tarmblén un gasto
en-elastado de resultades; mtegrales an aquellas £3903.€n Gue se incurra en un pasivt:

Moieda Extraniera

Lasg _part‘ida‘ﬁ inchiidas;en los'gstados financigras de Ja Compaiiiase valoran ulilizands 'a maneda
del-entorno-econtmicoen el que opera.

tas traffsacciones gt mionedg-¢¥tranjers se fegistran iniclalmente 4l tpo de manegda funcional
igente en la fecha.de la trangaccidn, Activos.y ‘pasivos monetarics denominados en Moneda

extran;era s& vuglven 3 convertir al tipo-de cambio vigente en Is fecha de préseptacién de- los
.estados financieros:

[las part:das na inenetarias qug'se miden en términés de eosto h|stonco enmaneda extranjera se

gonvierten uitlizando los tinos de cambio de fas fichss defa tansaccion imdal.
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o) Gastoy Financiered

Los gastds finshcieros thtluyen Jos gastos por intereses sohre los préstamgs, fos camblos:en eb
valar razanakle de {os sctivos finandercs medides-al valor razonable con cambios en resultados,-

fas pérdidas por deterioro de-activos financieros, los J&astas- hancarios v comisidnes bancafiss pot
garantfas, Todos las costos por préstamos:se reconocen en fos resultados utilizande el migtodo de
interés efectivo.

Determinaglén del Valor Razonable

Las politicas.y.revelaclohes coritables de la-Campafifs requigrén gie se determine el valor razonable -

de-attivos y pasivas finandferns y'nio f'nancierus Cuando corresponde; se revela. mavorinfonnaczon
aceica de los supuestos efectuados en la determinacién de los valares-razonables en ‘las-notas
especificas referidas’a ese aEtivo o pasives

Administracidn de Rlesgo Finaneleto

Los princlpa'les ‘pasivos financierps. po, darivados de ls Gompafifa consfituyen las obligacionds
financieras, las cuentas por-pagar a provesdores v otras Cuentas por pagar. El objetivo principgal: de
estos pasives financiercs.esla ahtendian dé faridos para as operationes de fo CompaRita; Li.Compahia
poseetambién cuentas por cobrata clientes, oirascuantas por: cubrar, y diriero eh efectivo obténidos

‘directameite. de‘sus:opeiaciones.

Enel curso Hormal dessus operagionas Ja Comipafifa estd expuesta-a fos siguientes riesgos relacionadas

con el uso.de insteemientos flgancieras:

- Riesge'de crédito

= Riesgo de liguidez
- Rigsgd-demertado

Ests nota presents Informacién respectaa fa expasicidn de la Compaﬁia a cads uno de Jos rlesgos
mencionados, los. chjetivos, las-politicas y los procedimientos para med:ry administeare &l riesga, ¥ ia
adminlstrar.lon de tapital por parte-da 13 Administraclén.. Los estados finanderos: mcluven fmas
re_ve!a,mones chantitativas.

Marco de- Administracion deRigsgos’

La Admln:stracron es rasponsatile par establ ecery supervisar &l marco de- admimstraa on de riesgas;

-asfctiio dei desarrdlle y=segu1m|ento de las pnhtlcas de-ad mtmsll’ai:lon de rfesgos, de ta-Compra nl‘a,

tas pollticas de/administracionde riesgos de:la Compatiia ;,qn'estabie.ddas,-con-e_l objete de identificar
y.anaiizarjos riesgos enfrentados ;__mr.l_a:.c-:om:p_alﬁ[a.-_ fijar lfmites y contrales daviesgo.adecyados, ¥ pary’
-menitorear fos riesgos v el cumplimiento de los.limites. . La Administracin revisa régularmente lay

pd]i’ticas_-y lossistemas de sdministracidn de tiesgo.de'laCompafiia & fin'de que reflejen 1% cambilos en
las condiciones.denercado y en 188 dctividadeds en Rincidh de 1as estrategias especificas detérminadas.

La Compafifa, 2 través de sus politicas v procedimientos de administracian, pretefide desarfdllar ui

ar'nb’]enfe_decont_fol.d'isciprlnado y-€onstrOctivg en &l quetados los edipleados entiendan sus funciones
yobligaciones,

22

Sy



Isanplu 5. A.

Notas ¢ los Estados Financleros

31 de diciembre de 2018

La Adr_n?ni_stracién monitorea el cumplimiento-de las polfticas ¥ los procedimientos de administracion.
de.riesgo y revisa st el marco dé-administracion de riesgo es apropiado respecto de fos riesgos a los que
se-enfrenta |z Compabia.

.

Riesen de Crédito -

Es-el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta [a Compahia si un diente o contraparte en un
instrumento financlero nho cumple con sus obligaciones gontractuales, y se origina de fas
actividades de operacidn,, principalmente de las cuentas por-tobrar a clientes.

Exposicidn al Riesgo d ity

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como
sigue:,

ActlVos financieros e
Efectivo enrbancos 20.288 106

Cuentas por cabrar comerciaies 54,788 84.030

Riesge de Crédita Relacionado con Cuentas por Cobrar Comerciales

La Compaiiia distribuya cada exposicldn a una calificacion de riesgo de crédito con base en datos
que se determina.son predictivos del riesgo de pérdida (incluyendo, sin limitarse a, calificaciones
externas, estados finanéieros auditados, cuantas y proyecciones de flujo de efettivo de la gerencia
e informacién publics disporiiblesobre los clientes} y aplicando juicio crediticie experfmentado.
Las cafificaciones de riesgo crédito se definen usando factores cualitativos y cuantitativos que son
indicativos del riesgo de incumplimiento. Las pérdidas crediticias esperadas se caiculan can base-
en el estado de mora y la experiencia de pérdida crediticia real de los Gltimos dos.afis.

Hasta 30 dias - 14340
De3l.a 60 dias. - 1.800
De 61 2390 dlas - -
De 91 a 380 dias - 1.803
De 181 a 360 dias - .

De 361 en adelante 54,788 51,747

oU54,788 0 - - 84.030
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A criterio de la Administration, Ia Compaiiia no requiere de estimacién para deterioro de cuentas
por cobrar; debido-gue su dnica dienteno mantiene obligaciones pendientes durante el afio 2018
.y 2017, Las.otras cuentas por cabrar con unz antigiiedad superior a los 360 dias.corresponden en
sil mayeria. a un anticipo entregade para la compra de un teérreno; dichos valores serdn
regularizados en el afio 2019,

Efectivo en Bancos

La Compaiifa mantenia efectivo en bancos por 5$20.288 al 31 de diciembre de 2018 (US$106 al
2017}, gue representan:su maxima exposicién al riesgo.de crédito por estos actives. El efectivo
en bancos'es mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo estin-en AAA-
otorgadas por las calificadoras de rigsgos-contratadas por cada entidad financiera.

Riespo de Liquidez

Fl riesgo de liquidez es ef riesgo de que Iz Compafia tenga difitultades para comglir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectlvo u otros activos financieros. & enfoque de fa Gerencia para administrar la lquidez es

contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando-vencen, tanto en

condiclones normales comio dé tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacidn de la Compafiia.

Le figuidez se controla a través del caiculo de los vencirmientos de sus actives y pasivos, dé la

chtengidn de Jineas.de crédito y/o minténiendo los excedentes de liguidez, lo cual fe permite @’

la Cormpafia desarrollarsis actividades riormalmente,

La:administracion el riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo v disponibilidad de-

financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y 1a

capacidad de liguidar transecciones. principalmente de endeudamierite. Al 31 de diclembre de.

2018 y 2017, Ja Compa#fia mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades hancarias,

A continuacidn, se resumen fos vencimientos contractuales de-los pasivos financlerss no
derivados:

Obligaciones financisras 114,583 114583 . 114583

Cuentas por pagar comerciales 104.297 101297 101207 -
Dtras cuentas pos pagar 96.131 56.131 - .

Obligationes finantieras 250.008 250,000 10,417 - 3

39.583

Cuentas por paBar tomerciales 13009 pEULY 2178 1158 126:895

{tras tuentas por pagar 45.000 45,000 - -

45.000
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Acontinuacifn, se muestra el ratio del indice de liguidez:

Activo carriente 75.076 120273
Pasivo corriente 243,698 168.841

¢ Riesgo de Mereado

Es ef riesgo e que [0s camblos en'fos precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de tambio o
tasas de interés relacionadas prineipaimente con las actividades de operacidn y-financiamiento
de ta Compafifa como el valor de fos instrumentos financierds que mantiene. El-objetivo de la
adroinistracidn del viesgo de mercado a5 administrary controlar las exposiciones & 5105 riesgos
dentro.de pardmetros razonables y al misma tiemgpo optimizar fa rentabilidad.

Riazpo de Moriada

El riesgo de moneda ¥ tipo de cambio surge de transaccionegs comerciales fuituras o activos y
pasivos registrados denominados en una moneda diferente a ta moneda funcional de la
Compsafifa,

Riesge de Tasas de interés
La estructura-de financiamiento de.ta Compafia considera como principal fuente de financiacién

e capital de trabajo prapio generado-por sus operaciones, teniendp sufirincipal apalancamieato
ensus proveedores cuando estos lo permitan.

d..  Administracién de Canital

El ohjetivo de la Compaiiia respacto a la gestion de capital 5 de salvaguardar su capacidad para
continuar como negoclo en marcha y de esta forma proporcionar beneficios 2 los accionistas v
demas grupos de interés, asi como también mantener una estructura aptima de capital.

El capital monitoreado con base'en el ratio de-capital, el.cual se calcula como.un porcentaje gue
reprasenta el patrimonio sobre 8 total de sus activos, fue como sigue:

Tota! patrimonio 1.560.213 1.493.053

Total activo. 1.997.792 2.060.994
fridice * ratio dé capital sobré activos. - - 078 0,72
7. Efeciivo en Bancos

Un resumen de efectivo en bancos es como sigus;
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Bancos 20,288 106
" 20.288. 106

8. Cuentas por Cobrar Comerclales

Un detatle def saldo de cuentas por cobrar comerciales es coma sigue:

Anticipo compra. de ferrena %0.000 -50.000
Cuentas porcobrar - 28680
Otras cuentas por cobrar 4788 4788
Anticipo proveédores - 562
Fotad L L T . 54788 84,030

L3 exposicion de s Compahia al riesgo de crédito relacionande a cuentas por cobrar comerciales se
revela en fanota 6 {a}..
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10.

Terrencs y Edificlos a Valor Razanable

Elvalor razenabla de tos terrenos y edificios fue determinada por un perilo independiente con base'a los
precios de bienes inmuebles que se han y se-estdn comerdalizandd, tomando en cuents los aspectds de
oferta y demanda al interior det mercado inmobiliario. A criterio de la Administracidn al 31 de diciembre

de 2018, no. hay- jndicios ¢ eventos que tengan un impacto significativo en el'valor razonahle de los
terrenos v edificios determinados en fechas anteriores.

Activos en Garantia

Las propiedades:con un saldo en libros por US$868,086.a1 31 de diciembre.de 2018, han sido pignoradas
para garantizar los préstamos.de la Compafila, véase nota 10.

Pérdidas por Deterioro Reconocidas enel Periado

Lz Administrécién, no identificd indiclos de deterioro de acuerdo a lo requerido por la NIC 36, por lo que
no ha reconocido. pinguna pardlds por este concepfo.

Obtigaciones Finaricieras

Esta nota prnvee-ihformal:'i'én sobre los términas contractuales de [as obligaciones firiancieras realizados.
por la Campafiia que devengan intereses, los gue:son valorizados @l costo amortizado. Para mayor
infermacién acerca de la exposicion de |a Compaiiia al. riesgo de tasa de interés y liquidez, véase la nota
6 (b} y{c).

Uni resumen de las obligaciones financieras.es coma sigue:.

Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras.
Banceo Bolivariano C. A 114,583

Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras
Banco Bollvariang C. A - 239,583

239,583

' 114583 ‘256.000

Las obligaciones fiiancieras y los términes de reembolso al'31 de diciembre de 2018 y 2017 se detallan &
contifuacion:
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12

13,

Bante Bolivdriane C, A

Préstamo hipotecario comin 11,08% 114.583 250.000
' 114,583 250,000

Los vencimientos antales del capital de las obligacionés financieras a. large: plazo por cada afic
subsiguiente al 31 de diciembre de 2018 son coma siguen:

2018 - 125000
2019 114583 114,583
O yrisgy ¢ paesas

Cuentas por Pagar Comerciales.

Un resurnen de las cuentas por pagar comerciales es comg sigue:

Provesdores 101.287 79.088
Anticipo-arriends U[DE = 51.131
Otras Cuentas por Pagar

Un resumen da fas otras cuentas por pagar-es como sigue:

Garantia arciendo UIDE 30,000 45.000

Anticipo recibido de cliente 66.131 -
Totaf Do : s a ‘06;131 45,000
Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante Jos afios 2018y 2017 con
pertesretacionadas. Seincluye bajo Ja denaminacion de compaiias y partes relacionzdas a: i) fas personas
haturales.o juridicas {compafias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas por la
Compafifa, tiesen control conjunto o-influencia significativa {asociadas} v ii} personal clave de |2 gerencia
o-administracion,
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Xavier Ferndnidez Accionista Préstamos- 32,693 42,693

Total i tas porBagar partesrelidanodas . E7.698 42693
kmpuestos Cofrientes

Ua resumen de los impuestos a5 como sigue:

Activo par:

Servicic de Rantas internas:
Retencién.en la fuente deimpuesto a la renta - 31.135
Retencidn en la fuente de IVA - 6.666
Crédito tributario de IVA en compias. - {1.565)

Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:
Impuesto a'la renta por pagar 13128 28,283
Impuesto al valor agregado 459 -
Retencidn enia fuerte de Tmpuesto a {a renta 55 22

Retencidn enla fuente de [VA 20 -

Gasto.por Impugstosobrg fa Renta

El gasto por concepte de impuesto ala renta se detalla a continuacian:

Impuesto a la renta corriente 32.300 28.283
Total . - .v 0 - 32,300 28.283

Conclliacién del Gasto de Tmpuesto a fa Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana carporativa es el 25%. La-siguiente es |a conciliacion entre el
gasto de impuesto a Ja renta y aquel que résultarfa de aplicar |a tasa torpdrativa de impuesto a la renta
del 25%a la.entidad anfes de impuesto ala rénta:
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77.78% - '90.604

Mas {menos):

Gastos no deducibles 51.418 22,528
Baseimponible. i29.201. 113132
“impuesto ycansado’ '- 32,300 28283

Las sociedades qua reinviertan sus utilidades en-el-pai$ en los términos y eondiciones determinados en la
Ley-de Régimen Tributario interno y su Reglamento de Aplicacién, podrian obtener una reduccion en la
tasa del impuesto a [a renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto. reinvertido, siempre y cuando se
efectile Ia.correspondiente inscripcién de la escritura pablica en el Registro Mercantil respectivo hasta el
31 de-diclembre del siguiente afio,

impuesto 3 la Rents por Pagar

£l movimiento-del impuesto a la renta por pagar estoma sigue:

Saldo al Thicio dei-afio {2:853) 6266
Provisién cargada al gasto 32.300 28.283
Rietenciones en la fuente (16.319) {31.138)
Pagos efectuados - (8.266}

Saldo al final de1 afo T R TR T o (21853)

mpueste & Iz Renta Diferide

Un resumen del activo y pasivo por impueésto diferido €s coma sigue:

Pasivo porimpuestos diferides

Depreciacién depropiadades revaluadas {(71.724) 6.667 (65.057)
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Situarclon Fiscof

De:aguerdo con: dlspus;cmnes iegples, la Autoridad ] Tnbutana fiene |a facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a {& renta-dela Compafila, dentro de) plazode hastatres. afios posteriores coritados.a partic
dg la: ‘techa de presentacién dela declaramcn de linpuesto a la renta, siempre y cuantla ‘haya cump!ido
oporiunariiente ton (g5 obligaciones tributartas,

Precigs e Traps _fé’réizr:fa '
h.ﬁediant‘e Becreto Ejesutivo No..2430; publicado en &l-Registro Oficial No. 484 dal 31 dé diclembre.de

2004, se establecio.con ngencja a partir detafio 2005, las nermas que dekrei- aplicar|as Compafitas’ para
Ia determinaeion de |65 precias de trahsterencia en sus transaccidnes con partes relacionadas.

tediante resolucion No. NAC-DGERCGCJ.S 0G0D0RSS. puhlscada en-el suplemgnto delReglstre. Gficial Na.,

512 de fec'na o de mayo de se astablete que Jos sujetos.pasives del Impuesto:ata Rentg, no estando
exentos d&.la. aplicaclén dal régiren de'precips de trasferencia conformie a la Ley Orgénica-de Régiman
Tribltario Inteino; dentro d& up mismo petiode Fiscal hayan efectuado ‘operaciongs. can partes.
telacionsdas én un monto:acumulido superior a tres miliones de‘_dulares_ {US$3.000.000) deberadn
presefitar el Anexo 'dé Operacignes cont Partes Relacionadas, Sf tal monto és siperior a fos quince
millones de ddlares (US$15.000.000), dichossuietos pasivas deberan preseritar, #dictonalmeite al Anexo
de Qperaciopes.con Partes Relacionadas, el infotinelintegfat de Precios de Transferencia.

‘No obstante, Iz Admimstracinn Tributeria en ejercicio da sus facultades legales:podra solicitar, mediante
requerimientos de informagidn, 8 los mn‘iribuyeﬁtas tue realu:en ap&rac:tmes ron parigs relatiéngdas .
-al interior del pdis o en-el.exterior, por cualgulermonte o cualquier tipo de operdcign o transacclcn, la
presentacién tfe 1a informacidn conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio.
de plena.competencia, de conformidad con fa. ]ey, gulgnes para-dar cumpli_m_rent_c g esterequerimlento
terididan Un plaze no Mencr a 2 meses.

Parael gic 2013'31 2017, I3 Comyafia no-estd obligada a efettuarel estudia de precios de transferencia,
debido 2 glre el monto de las fransacciones anualés con partes rélaciohadas es menor @l midimo

nequeridc poras disposicianes legales, por fo gue I3-Administracion corsiders gue no estd requérlda d
presentar ¢f Informe de.Precios-de Transferencsa.

El29de diciernbre de 2047, se‘emliié laley: Orgémca pargia teactwamon deta econdmis, forta[e:smenio
dela dolarizacién y modérnizadion de la‘gestidn finandiera, continuacivn, se-detallan los. aspectos mas
iinportantes dé la-mencibnada Ley:

- Reglamento a 12 Ley Organica para la Reactivacién de: I5, Economia; Fortalecimiento de Ia
Dolarizacién y Modernfzacidn de la Gastldn Fiianciera

Los aspectos.is impartantes de diché regiamento s hcluyen a continuzcidng
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Serd- deducible Ja totalidad de los pagos ‘efectuados por concepta dé desahucip v de pensiones
Jjuhbilares-patronales que obligatorlamenfe s deberin-aféctdr-a lds provisianes ya constituides en
giies anterioies; en el caso de provisiores. realizadas “en afigs antefiores - gue .hayan sido.
canmderadas deducnhlas u no; ¥ que no fueren utillzadas, deberan reversarse contra mgresé&

ono.

Adigienalmente, se-establece el reconotimiento de un impuesto diferida- ‘ralzcionado ron fes
provisiories ef"ectuadas para cubrir los pagos por desahucm y pensiones. jubllares patronales que-
sean cohstrtundas a partlr del i de enero ge 2018, &l cual: pedra ser- utlllzado enel momentn enfue
el contrlbuyente se desprenda’ efectwaménle de recursos para cancelarla nbljgactan hasta por el
munto efectivaménte pagads:

- ley Orgénica para’ef Fomento Praductivo, Atraccitn de Invarsiones, Genaracitn deEmjleo y
Estabilldad'y Eqlilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, s& emitié I3 ey Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de
Inversiones,  Generation-de Em p!eo y Estabifid ad y Equilibrio Fiscal, a continuacién; s& detallan tos
agpectes mds Importantes. de Ja mencionada Ley:

°  Sesstableciéron Incentivos.especificos para Ia atraccion dednyersiones privadas tales como:

1. Exgneratién dal Iniplesto a la-réntd para las Huevas.inversiones productivas en-sectores
priofizados: guesenicen a parttr de agosto de 2018 pai 12.3fis, contadus desde el.primer
afio en 8l fqueé se; gEneren mgresus atribuibiles difectd y dnicamerite a i nueva lnversion, v
qile se, encuentrsn fuera de las ]urisdieciones urbanas de Quita y Guayaquil o déhtro de las
misras por 8 afios; Esta: exoneracion aplicard sole en sociedades que generen-emplao
neto, Para.jds sectores pnorizadas industrial, agmlndustnal y agragsociafivo, dentro.de
Jos.cantanes de frontersa, ‘gezarén de esta axaneracién por 15 afios.

il. Exoneracidndelimpyestyals Salida de Divisas- 15D.en Ios pagos realizados-al exterior por
'Tmportacmn de bienes'y dividendas rélacicnatias coin nugvas. inversscn es productivas que
susesiban contrates da frivecsian.

il Exo neracidn'del150 en los pages realizatlos 4l exterior por dividendas pard [as.sociedades
que reinvierian en nueves activos productwos &n el pais.desde al menos &l 50% de las
utilidades.

iv. Exoneracaon del. fmpuesto & la renta-y anticipe para inversionas que se Inicien-a parii: ide
ta wgencia de-esta ley en los sgctores-acandmicos determinados como mdustnas basicas
pot 15:afos, contado- desde el primer-afio en el que se generen ingresos atr bmbles directa
y Uriicamerite a fa nueva inversién ¥ se amgliaran pof 5 afios'mds; en-al. casade gue. dlchas
Inversiones seréslicen €n cantonesfrantérizgs- dal pals Esta eXonerdciéi aplicard sn!o en
sotipdades que geherah emplen neto.
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= Reftrmasa varios-cusrpos legalas

Impuests o fo Bentg

Ingresos’

v: e consitfera ingreso exerito; los dividendos y utilidades distribuidos.a favor de socledades
¢ de personas naturales domicifiados en. paraisos fiscales o Jurisdiceipnes ‘de mengr
imposicita; siempre y cuando, fas sucledades que djstnbusfen notesgan.como beneﬁciarm
efectivo de los. dividendos.a una persond Hatural residente eri éf Ecisador,

vi.  Se-elimind el dltinio.Ineiso del articula 9 Exencloties que éstabledia o siguiente: “Enip
deterininacion yliquidetion de! inpuesto & la'renty nosereconacerdn mds exoneraciones.
que los previstos eneste.artiouln, sitngue otygs leyes, gederales. o especml’es, esrablezcan
exciusionas o dispensas a favor o‘e cijalguier mnf{!buyente, conexcepeion de i previstoen
fotevide Beneficios Tributarios pard nueyas nversiones Protiectivas; Generacidnde Empléa
y de Prestacion de.s ervicios”,

Vi, Se détarming nuevos.sectores eamg pricrizados pars gl Estide; tales coma? agrlcdla
oleaguimlca; cinematagrafia y audipvisuales, eventos intérhacionalss; exportacion de
5erv1cnc|s, desarrolio y ‘sérvicios ‘de software, pfoduccién 'y desarrolie- de’ Hardware.
tecnoldglco;, |nf[aestructura digjtal, seguridad. Informé'aca, productos y coritenido digital,
servidios ent lines; efldiencia ‘energética; Induitiias de matedales v tecnbfogies. de
renstruckion sustentablres- y,-sector industria); agroindustrial i agroasociativo.

viii,  Losadministéadores u ageradares de ZEDE, estardn evonerados.del TAgo delfmpoesto a i
rentay'su anticipo pof los primeres 10 afios; contados:a partir del primer gjercicio fiscal H]
el que'se generan ingresos operacionales,

Gastos Deducibies

it, Se estableéce gue 13 deducibilidad en ¢ Impuesto & |a Renta ¥ la exenicién def (5D
relacioriadas.con las pagos originatips por finangiamiento ekterno serdn aplicables atodo-
perseptor del paizden el extranjero, siempre y.cuando s& cumplanios triterios: gstablacidos
enel. Regiamentu dela Ley dé Régimen Tribiutario Intarno ¥ con estandares internacionales
de transparencia

Térifa
x.  Losingresos gravables ohtecidas porsociedades constituidas eni &t Ecuador, asi zomtio por.
las sucursales de. sociedades: extran]eras dumu:}lradas enel pais y los establecimiaritos

permangntes desocledades exfranferas no domiciliatlas en el pa[s aplicata (4 taiifa del
25% sobse spbase Wnponible:
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#l. La: tafifa del ifpuesty a ta renta para socledades se incrementard al 28% cuandp: 3
sociedad dentro.de la éadana: de propiedad delos res;sectwos derechosrepresentativos de
capital exista up tﬁtqiarresldente, establetito o amparado eh un parafso fiscal, jurisdiccion
de menor-impusicidn o régimen fiscatpreferents y & bgheficiario éfective sea residénte:
fiscal del Ecuador:

Utilided gn ld Fnofehacion de Aeciones

Al Se estabilece un impuesto-a Ja fenta tinico a [as utihdades gue percibian, las socledades
domiciliadas © no en Ecuadob v las personhas. naturales, acuatorianas o extranjeras,
residentes oo en-el pals, provenientes de iz enajenacion directa o Indirects dederechos
r_ep_resgntatwﬂs dé. capltaj_ de sqc:edade_g domi ciliadas -establecimientos permranentes en
Ecuador.

Adltionaimente, se establece que en-restructuraciones socletaris nia se-entenderd productda
-endjenacion directa nl Indiracta alguria:

Antlcip dé Impuesto o Jo Rento
xili,  Sé.elinilva el anticipo de impuestaa la renta pera-sociedades EOMY fmpuesto minlmay:se
establece ‘su-devalucidh, e el cd50 en-que éste supere ¢ no. existe fmpuestoa a renty
taugddao.
impueste al Valgr Agregado
xv.  Losvehiculoshibridos pasan & gravar 12% de IVA
AV, Lds seguros de desgravaiian €n -el atorgemignto de crétlitos ¥ los obligaterios por
acridentes dgropecarios} Igs servicios de’construccioh de vivienda de interds social; y &l

arrendamiientd de tierras deéstinadas ¥ usos agricolas pasan a gravar D% de IVA ]

Ayl Eluse:del crédito tributino por el WA pigade en adquisiciones locales eimpartaclones de’
hienes y seridcios, pcdré ser.utifizado hasta-dentro-de 5.afos contados desde fa-facha de-

pagoe

xvil.  Se podré solicitar al SR! [3. devolucién o compensation del erédito: tiibutarlo par
retepciories de IVA hasta dentro de 5 afios.

Rl Loswiportddoresdesenicios podin selicitar ja devolucion dél IVA de las bienes yiservicios
adquiridos para-la exportacion de servicios.

impuesto g la Salida de Divisas

X las compensationés realizadas con o.5in la intermediacidn de. lnstituqunes del sistenia
flnancieroya no.regresentan un hecho generador parg el paga del i5D

*%.  Seincluyesomo.exengidn delsn, los pagosal ex'ferio‘r:r_e_a!_i'za'd'os ainstitbcionesffngncleras
por.atros.costos relasionados con el otorgamienta de'sts créditos
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xi,  Estdin exentos del 1D, lus pagos de. capital e intereses sobre créditos oforgadaes por
intérmediarios finantieros gue.opereien mercados iitternacionales v que ciimplan con
giertas-contliciones.coma limfte de.Ja tasa‘tefereticial, plazo minimo 380 dips, destinadoa
iicrocrédito o itiversiones fraductivas:

i,  Se establer:e la devcluaon Sba expcrtadores de:servicids, par la importaclén de miatarias.
primas,. lnsumas y bienes de capital, ‘con s finalidad de qiié sean fiecesarios pars &
prestacion del servicio.que se-exporte

Incentiva.a-Zonas Afectadas gor.el Terremoto del 16 d_ia“'qbn‘j_’ de 2016

-xxi'ii" Las.huavas fhwersianes praductivas que se.ejectiten en los sigylentes cinco anos contados
-2 partir de la vigengia de Ja Ley de-Solidaridid; &h |33 grovincias de Manabl y.Esmeraldas
Estarénexoneradas det-pago det Impuéstd & ta.Rentd’hasta, por15 afios, contidos desde-al
priter afio-en el que: segeneren ingresos.atribuibles {inicamente & 12 nuevginversign. Para
el caso del Sectnrtunstica, esty exonerac:dn serd de hasta:S-afios-adicibnales.,

5. Fatrimonio
CapitolSocial

A131 de diciembre d= 2018 y 2017, el capitl sociat est4 conformade per 800 acciones, autarizadas,
sus;ritas:x_{-g'h-t;.ircutaciﬁﬁ‘de US3 1.cada una.

Reserva por Volugeion dé: Propledades

Elszldo de-esta cuenta: corresponde al efecto néta de’los: a;ustes efectuados resultantes de lavaluacitn -
valores de mercado de terrenas. y-edificios, De acuerdo ton dlspcs%cicnes legales &l saldo acresdor no
pusde .distribuirse come dividendos.en éfective pero. puede. sef capltalizado total o parciakmente o
utitizarse para compensar pérdidas, El saldo podrd transferirse a utllidades retenidas, ef-ef cest de
produciese la haja‘o enajenacion del active vespective,

Reserva Llegal

La key da Compafifas de la Repdblica dé) Ecuador retjuiefe Gue las saciedades andnimas: transfistan a la
reserva legal, por lo-menos el 5% de.la utilidad:netd‘anval, hasta Igualar por 1o nienos-el 50% degf capltal'
social. Dicha réserve: no.estd su]eta a dnstrlbumon, exceptoen el caso gé liquitdadion e la:Compah(s, pero-
puede ser utifizada-para.sumeptos de capital o para cubri pérdidds en las operadiones.

‘Restltadas Acuinulddos

El saldt de.esto cuenita esté a disposicidn de.fos geclonistas-de'la Compafiia y p uede serutilizado para la

distribucitn de dividendos.y ¢lgrtas pagos.tales como reliquidacion de impuestos, etc,, extepto por los.
‘ajustes porefectos de la.conversacidn de NUF{sy para PYMES.
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16. ingrasos.Opéracionales-

17.

is.

£} efecto de la aplicatién inidiel de la NIF 15 sobre jos ingresos de actividades erdinarias procederites de
cortratos.con cliantes de la:Compaiila se-describeenta notad {a). Debido al método de transicién efegido
al aplicar NIF 15; la informacién comparativa no se ha restablecido para reflejar los nuevos
requerimientos.

Un resumen de los ingrasos por actividades ordinarias-es como sigue:

Arrendamiento de bienes inmuebles (1) 204,000 180,000
Total T 204.000 180,000

{1) Arrendamienta.de Blenes Inmuebles

La principal actividad por (3 que {2 Compaiil@ reconoie ingrasos &s por &l arrendamiento de bienes
inmuebles a su dnico cliente, estos ingresos se encuentran bajo el altarice de NIF 16 - Arrendamlentas.
A (2 fecha de emision de los estados financieros, |a Administracldn se encuentia en proceso de andlisis
del posible impatto de esta norma.

Gastos de Administracion

Un resumen de los gastos de administracion es come sigue:

Depreciacidn (hota 9) 46978 27.265

Gasto de personal {nota 18) 15.867 -
Impuestas y contribuciones 5.927 =
Honorarios profesionales 5,005 1.300
Mantenimientoy. reparaciones 2,230 -
Gastos deviaje 953 -
Qtros gastas 9.420 2.380

Gastos de Personal

Un resumen de los gastes de persenal es como sigue:!
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kL)

20.

21,

Participacidn trabajedores 13.726 -
Sueldos ysatarios 1.574 -
Beneficios soctales 325 -
Aportes gl 1£55 192 .
Jubilacidn patronal v desahucio 50 -

' B 15867 -

Total

Gastes Financierps

Uh detalie del sdldo de-gastos financieros es como sigue:

23.560 33.469

Intereses locales
Comisiones locales 58 34
23628 33503

Tntal o

Otros. Gagtos

Un resumen de los otras gastos es como sigue:

Gastos no deducibies 16.649 22,528
Otros . 2.425
Total® - B S PN Y =71 - 24853

Hechos Ocurridos Después def Periodo Sabre glque se Reporta

Desde ¢t 31 de diciembre de 2018 hasta &l 1 -de abril de 2018, fecha de emision de este informe, no han
orurrido eventos gue en opinidn de la Administracldn requincan revelaciones adicionaies o que pudieran
afectar significativamente Ia intérpretacion de los mismos. .

LI B 2 A
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