isanplu §. A.

Estado de Situacion Finandera

A1 31 de dicierhbre de 2018, con cifras comparat]vas de 2017
{Expresados en ddfares de los Estados Unidos de América - Uss)

Activo torrientet
Efectivo-en bancos 7 20.288 106
Cuentas por cobrar comerciaies 8 54,788 84.030
Activos pror impuestos corrlientes 14 - 36,137
Total activo corrienta 75.076 120:273
Activa-no corrignte;
Propiedad y equipos 9 1522716 1840721
Total active no corriente 1.922.716 1.940:721
Tatal activo 1,897,792 2,060,954

Omar Ramén Prado™.
Contator Generai

Las notas enlas piginas 7 a 38 son parte integrai de los estades finantieros.




isanplu 5. A.

Estado de Situacidn Firariciera

Al 31 da diciembre de 2018, con cifras compatativas de 2017
(Expresados en ddlares da los Estades Unidos de América - USS)

Pasivo corfiente:

Obtigaciones financieras 10 114.583 10417
Cueritas por pagar comerciales 11 101,297 130,219
Pasivas por impuestos corriantes 14 13.662 28,305
Beneficlos ¢ empleados. 14.156 -
Total pasive corriente 243.498 168941
Pashvp no cotriente:
Chligaciones finantieras 14 - 230,583
Ofras cuentas por pagsr 12 86.131 45.000
Partes relacionadas 13 32,693 42,693
Pasivas por imprestos diferido 14 65.057 71,724
Yot pasivo no-corrente. 193.882 399,600
“Total pasive. 432579 567.942
Patrimenio: R
Capftal soclal i5 BOO 800
Aporte futuras capitalizaciones 15 £50.000 A50.000
Reservas 15 1.010.274 9B4.049
Resultados acemulados 15 99,13y 58.204
Total patrimonio. 1.560.213 1.493.053
Total pasivo y patrimonio 1.997.792 2.060.894.

o Ante O Omar Rarmdn Prado-
Gerepte General Lontador General

tas notas en 125 paginas 7.4 38 son parte integral de los estados Bnancieres,
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isanpiu 8. A.

Estado de Flujo de Ffective

For el afio que termind el 31 de dictembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2017
{Expresados en ddlares de jos:Estados Unides te América - USS)

Utilidad antes de impuestos

Ajustes por partidas que nd regideren eféctivo:
Deprectaciton de propiedad y equipos
Impuestos diferidos

Cambios netos-enactives - Aumento /-Disminucl én:
Cuentas por cobrar comerciales
Impuestos corrientes.

Cambias netos en pasives - Aumento / Disminucton:

Cuentas por pagar comerciales
Impuestos corrjentes

Qtras cyentas por pagar
Beneficios de empleados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Diego Ante Orrantia
Gergnle General

52,150 62,321
46.978 46.978
(6.667} -
29.242 {32.284)
36,137 {5.165)
(28.922) 2374
{14.643) 25,206
§6.141 -
14.156 .
194572 82430

. A _ E
\\““.*"--. J— Jt“’""""“ 5 3 €
| }
Omar Ramén Prado l
Contador General

Las notas en fas pdginas: 7 a 38 san parta integral de los gstados finantieros,
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isanplu 8, A,

Estados Financietos al 31 de diciembire de 2018, con el informe de los:
auditores independientes.
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Isapplu 8.4,

Estadps finantieros al 31 de didembre de 2018, con.el’informe de Jos

auditores independientes.

{Expresade en délares de los Estados Uridos de Arriérica —USS)

Indicg del Cantenido

- Informe de log'Auditares independientss
-~ Estadode Situaclon Financlers

-~  Estado:de Resultades mtegrales. .

- Estado de Cambios en el Patrimonio

- Estado de Fiujos de Efectivo

- Notas-alos Estados Finaricieros



MAAS

informe de los Auditores independientes

A |z Junta de Socios de
Isanplu 5, A.

Qpinign

Hemos auditado los estados financiaros que se adjuntan de lsanplu 8. A. {una saciedad andnima constituida en
el Ecuzdor) que compranden el estado de situacién financiera al y por ¢l afio que termind el 31 de diciembre de
2018, ¢l estado de vesultados integrales, el estado. de camblos en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al gjercicio. terminado en dicha fecha, asi como. las notas explicativas de los estados
finantieras gue incluyen un resumen de Yas politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra apinidn, los estados finandieros adjuntds presentan razonablemente, en- todos Jos. aspectos
importantes, |2 situacién financiers de sanplu 5. Acal 31 de-diciembre de- 2018, asi coma sus rasuitados ¥ sus
flujos de éfectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con la Nerma
Internacional de Informacién Financiera — NIIF parg PYMES,

Fundamentos de la Cpinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de acuerdo con [as Normas Internacionales de Auditorfa~ NIA, Nudstra
responsahilidad de zcuerde can dichas noroias se describe mias adelante en la seccidn “Responsabifidades del
auditor en refacion con fa suditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes dela
Administracién de la Compafiia de conformidad conJos requerimientos de étfca aplicables.a nuestra auditoria de.
los estados financiéros en Ecuadory hemos cumplido I35 demas responsabilidades de ética.de conformidad con
esos requerimientos, Consideramos que la evidencia de-auditorfa. que hemos obtenido proporciona uha base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de-auditoria,

Responsabilldades de lo Administracion v de fos.Responsubles def Gobierno de fo Compofiic en Relacion con los
Estados Financieros

ios Admlnlstradores de la Compaiiia son responsables de formular los estados financieros de forma razonable
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacitn Financiera — NIIF para PYMES; y del control
interno- que considere necesario. para permitir la preparacidn de los esiados financieros libres de erores

materlales, debido a fraude o error. En [z preparacidn de las estados financieres adjunios, los administradores
son responsables de evaluar fa capacidad de ia Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, fos asuntos relacionadas con af negocio en marcha y wtilizando ta base contablé de negocic
enmarcha excepto st tienen intencidn de liquidar la Compafifa o de-cesar sus operaciones, obien no exista ajguna
otra atternativa realista. Los éncargadés de la Compaiila son respensables de la supervisidn del proceso de
informacién financiera de isanplu:S. A.




Responsabliidodes det Auditor:én Réladidn cdit fa Avditorfa d'e.fos Estodos Finantieros

Nuiestrp. obiétivo es obtener una: segurldad razonable-acerca de si los estados financieras en. sit-confrinto éstan
libras de ervoreés-matariales, debida g fraude 0 error, y emitir un mfom-.e de auditoria.que contiene nuestra
opinifin. Seguridad razonable es uafto grado de seguridad, pero ne gararitiza que una ‘auditella realizada de
confarmidad con las Nosias Internacionales de Auditoriz siempie detecte un errormaterial cuando exista. .Los
grtores pueden deberse a fraude-o- errr y se consideran materiales, 4, idividualménte o d& forma:agregada-
puede preverse! razapablemente: que fnfliyan en las derisiones-econgiicas goe los'usparios teman basdndbse
en las estados financderos;

-Gomg parte de una auditarfa de conformidad con las Normas rnternacmnales de Auditotia, aplicamos nuestrg-
julcio: prcfesmnal y mantengmas ung: act:tud de escepticismo profesional durante 1odd ld.auditofia,

Tarbign?

< Ildéntificamos-y valorainos los riesgos de erropes miteriales en ios sstados financleros, debldo-a fraude ¢
error; diseiiames y aplicamos pracedimientos de auditorfa en respuesta adichos riesgos y abtenemos
ewdenc:a de: audttona suf“ciente ¥ apropiada para provéer uh¥ hase para nuestie upiniﬁn. -EL nesga deno
detectar errores.materiales debids afraude ps-maycr quie en ¢l caso de un-error material debido & errores,
ya que el fraude puede involucrar coldsicn, falsificacitn, omisiones. deltberadas manlf&atat‘.me&
zntencionadamente errdneas, o b evasidn da coritrel Tntérno,

- Dbtenemos coviocimiénto dél cantrol interno relevante para la. auditoria gon. el fin ‘de disefiar
procedimientos de auditotfa adecuados en las cireunstancias, yno coi lafinalidad de sxpresar unaopinidn
sobré \d eficiencia del controlintemp deila Compaiiia,

- Evaluamostaad ecuaclon dalas pn1itl tas contables: aplicadas, la razenabilidad:de kas estimz cionhes coritabies
yla to;respunt!iente informacitn revelada por i@ Administracién de 1o Compdfifd.

- Condlaimas sabre.lo adecuado dé wiilizar, por parte de I3 Adrainistracion, la base contable de negocio an
marcha.y, baséndanqs an Ja evidencs de suditaria ohiehida, coru:lu:m 08 sobre {a existencls, v.no, de una;
Incerndumhre ‘material relacionada ‘con hechos'o condiclohes que pueden genarar- dudas significativas
subre la capddidadide ta Corhpdhta para continuar-como un negasio en marcha. 5 concluzmos gue existe.
utia incertidumbre materlal, sa nds réquiere flamar'la atencion.en puestro. ipforme de atiditoria sobré Jas.
corresporidierites révelacidnes 2o los estados finandieres o, $i dichas revelaciones no son adeclatas,
modificar nuegstra up]nlén Nuestras copclusiones se-basan en la evidendia obtenida hiasta (3 féchs dé
fivestra apinion. Sin embargs, eventos o coidiciones. futnras pueden sertausa de que Ja. (:ompania Re
cuntlnﬂe como negecio en marcha,,

- Evaluamos Ja-ipresentacidn en sy conjuntt; la estructura -4l contefldo de fos estados ﬁﬂandems,_
mcluvendo fas revilgciores, 'y..si los estadot finanueros representan las fransscciones y '.os hachos
subyatentes da un modo que’ fogyan sil presentaqnn_ramnabf_e.




Isanphu §, A,
Estado de Resultadas Integrales

Por el aio que termind el 31 de dictembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América ~ USS)

Actividades ordinarias

Ingresos operacionales 16 204.000 180,000
Gasto de administracién 17 {86.380) {30.945)
Ttilidad operacional 117.620 149,055,
Gastos financieros 19 {23.628) (33.503)
Otros gastos 20 {16.648) {24.953)
Giros ingresos 440 5
iitidad antes deimpuesto 2 la renta 77.783 90.604
Gasto Impuesto a la renta 14 {32.300) {28.283)
“Uilidad del gjercicio 45.483 §2321
Otros restiftados initegrales
Depreciacidn por revaluacién de propiedades 14 6567 -
- Ottos rastiltados integrales. 6667 -
Otro'resititads Integral, neto 52150 62321

N _“

- \

f}"f"\

Omar Ramdn P.radéx.
Contador General.

Ge ehite General

Las notas en las paginas 7 a 38 son parte integral de fos estados Fnancieros,




Comunicamaos a los responsables de Yo Administracién de fsanplu S. A, en relacién con, entre-otros asuntos, el
alcance y el momento de realizadién de la auditorfa planificada ¢ los hellazges significativos de Ta auditotis; asi
coris cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamas en el transciirso de laauditoria,

Quito, Ecuadar
Abrit 15, de 2019

a:“gf/?w&ﬁ' M AR S Fcomor

5C- RNAE No. 860




Isappiu 5. A,
Estada de Situacion Financiers-

Al 31 de dicienibre de 2018, con cifras comparativas de 2017
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

gfectivo en bancos 7
Cuentas.por cobrar comerciales 8

Activas por impuesios corrignies 14
Totalactivo'corriefte.
‘A¢tivd nb corrienter
Propiedady equipos g
| Totakactivona corriente

“Totalactive -

20.288
54.748

75074

1.922.716
11,822.716
1.997.792

106
B84.030
36.137

1202473

1.940.721
1,940.721%

2.060:993

Diego Ante Orrantia.
Gerente General

Las notas en |las paginas 7 2 38 son parte integra! de los estados financieros.

Onmar Rmén Prado™.
Contador Genergi




lsanplu 5, A.
Estado-de Situacion Financlera

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Amética - USS).

Obligaciones financleras
Cuentas por pagaf comerciales
Pasivos por imptestos corrientes
Beneficios a empleados

Totak pasivei éofrients’
Pasive o corrlente; -
Obligaciones financieras
Qtras cuentas por pagar

Partes relacionadas.
Pasivos por tmpuestos diferido

- Totalpasivo-docotriente - -

Total pasive. -
Patrimanio: . .

Capital soclai

Aporte futuras capitatizaciones

‘ReEservas

Resuttados acumutados
Total patrimonio:

Tatal pésiv y. patriimanio

Diego Ante Orrantia
Gerente General

10
11
14

10
12
13

1A

is
15
15
15

114.583
101:297
13,662
14.156

243.698

96.131
32.693
65.057

437.579

800
450,000
1.010.278-
95,139

1.560.213.

1.997.792

10.417
130,219
2%.305

168,941

238.583
45.000
42.693
71.724

‘394,000
567941

300
450.000
984:049

58.204

1493053
2{060.99

Las notas en las paginas 7 a 38 son parte integral de los estados financieros.

Cimar Ramdn Prado-

LContador General



Isanplu 5. A,

Estado de Resultados Integrales

Por el afio que terming el 31 de diciernbre de 2018, con cifras comparativas.de 2017
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Actvidades oidinarias

Ingresos operacionales 16 204000 180.000
Gasto-de:administracion 17 (86.380} (30.945)
‘Utiiidad speracional 117620 148,055°
Gastos financieros 19 (23.628} {33.503)
Otros gastos 20 {16.649) 124953}
Otros ingresos 440 -3
Utifidad antes da impuiésto 4 fa renta 77.783 80504
Gasto impuesto 3 ia renta 14 {32.300) {28.283)
-~ Utilidad del ejercicio 45483 - 62321

Otros resultados integrales

Depreciacidn por revaluasidn de propiedades 14 6.667 -
- Dfros resulfadasirivegrales.. - . - 6567 -
Otroresultado integral, neto’ - 52:150 62321

o

e —

Diego Ante Drrantia Omar Ramon Prados.
Gerente General Contador General

Las notas en fas paginas 7 a 38 son parte integral de los estados financieros,
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Isanpiu 5. A,

Estado de Flujo dé Efectivo

por-elafic que termind el 31 de diciembre de 2018, con ci'fi'a_s camparativas 2017
{Expresados-en ddlares de los Estatlos Unidos de América —U53)

Flijos deefecivo delas driividades d& operacion:

Efectivo recibido de cligntes y otros 233.242 147.721
Efectivo pagado a proveedores, ampleados y oiros {6.370) {21.008)
Impuesto a |z renta (32.300) {28.283}

Efective

1etg provisti:por 1as actividadas de aperacidn A9AST2 DB430.

Fltijos deefectiva defas detividades déinversign:

Adiciones de propiedad y equipos {28.973) -
gectivo.neto utilizado en | asactividades deinversion. (28.974) -
Rljos de éfective deas actividades definahciamisnto;

Obligaciones financierds {135.417) {114.583)
Pago préstamo @ partes relacionadas {10.000) -

Elective neto uti|izadlo en'lds actividades definancianiiento {145.417) (1:14.583)

Variacldn de efectivo en bancos 20.182 (16.153)
‘Erettive en bancos aliniciodel dfig - 106 16255
Ffectivoenbanios.al final del afic. 20,288 106




Isanpiu . A.

Estada de Flujo de Efectiva

Por el afig que termind ef 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al- 31 de diciembre del 2017
{(Exprasados en déiares de los Estados Unidos de América ~ U$S)

Utitidad antes deimpuestos 52.150

Alustes por partidas giie no reqtiaren éfectivor

Deprectacién de propiedad y equipos 46978 46978
Imptiestas diferidos. {6.667) -

Cambios netos en activas = Auments /Disminocidni

Cugntas por cobrar comertiales 25.242 (32.284)
lmpuestos corrientes 36,137 {6.155)

Carnblos hétds en pasivos - Aumento / Ofsmirieion:

Cuentas por pagar comerciales. (28.922) 2374
Impuestes Corrientes {14.643) 25,206
‘Otras cuentas por pagar 66.141 -
Beneficios de empleddos 14.156 .

Efectivo neto provists por las Sctividades de operadon 194.572 98 430

Diego Ante Orfantia Omar Ramdn Prado L
Gerente General Contador General

La5 notas en las pAginas 7 2 38 son parte integral de los estados financieros.

A L



Notas.a los Estados Financieros

31.dediciembrede 2018

Entidad gue Rejorta

Isahpio 5. A., fue constitulda. en el Ecuador ef 13 de-enero de 2015 ante.et nntarm trigésimo séptime

def cantdn Qulto e [nscrl*:a en el Registro Mercanti] el 28 deenero dei mismo afio,

“Con facha 2'7 de mayo de 2015 |a Junta General . Extraordinaiia. - Universal de Accmmstas de |3
,Compaﬁig decide par urisnimidad reformarel objeto sacial en efgue-establece que la Compaﬁfa podra

dedicarse a Ia compra, giriendo de blenas inmiiehles a la ver padra realifar tontactos y establecer
refaciones rofi amprasas de todo-tipo fideionales o extranjeras pars. el desartollo de prdyactes dentra:
o fueradél Fcuador,

ta-Compafiia matitiene su -domiciiip fiscal-en ta provincia de. P:chincha,en la ‘chudad de Cuits, en la-
Avenida:Simaon Bol[var SNy Jorge, Fernandez yha sldaasngnada por.el. Semcm de Rentas Intemas con.
el RUC ND.179257ﬁ815001

Durante-el afo- 2018, la Uompania mantivo 2 empleados baja relacién de-dependencia.

Dases e Presentaciin

a)  “Declaracion de-Cumplifiierith

Los estados finanéleros han sido preparados de aciterds ¢on [as Nermas Iniernacmnales de-
Infermatidin Finaficiera para las PYMES {en adefante ‘*NIIF para las’ PYMES"] emnt{das por &l
International Accounting Standards; Board {en adelante- "!ASB”} Los estados financiero& serdn
aprubadospara su-emisidn por fa Junta de Sodios.

A la fecha de gmisitn de estos sstadog financieros, se han publicado nuevas Normas, Majoras,
Enmiendas e Interpretacionias a [3s normas-existentes que no han entrado en vigencia y Que la
Compafifa tiene faintencidn de.adopiar asas Normas cuafido entren en vigencis, en 1a edida-en
la.gue le-restilten aplicables,

"Estas.son de aplicacion obligatoria a partir delas fechas indicadas s contiiiuacion:



1sanplu 8. A,

Notas.d los Estados Financleras

31 de diclembre de 2018

NHIF 16~ Arrendamientés

NIF 17 - Contrato de.
Seguros

Sustituye a la NIC'L7 y.1as Interpretaciones asaciadas 1 deenere de 2015
E\ principel cambio radlts eh un medel 6 contable para

los arrendamientos, queinciuirdn en el balance todos.

arrendamientos {con aigunas excepciones limitadas)

conun impacto-similar 2l de los actuales arrendamientos.

financieros (S amortizard el activo-por el derecho.de

uso yun gaste financieropor el costeamertizade del

pasivol..

R'eempiaza alaNiiE4 recoge las principios de yegistro, 1deeners de2021
valoracign, presentacidn y desglese delos contratos de

seguros con el abjetiva de que ia‘entidad proporciane

informacién refevante y flable gue permite a fos

usuariog de [2 Informacian determinarel efecto que las

conitratos tienen en lgs estados financieros

- Modificacionss y/a lierpreticlones

NIE 3¢ NIE 21

Enmienda

HiC 1% - Enmienda

NIC 23 - Encelenda

Modificacidna ta

NtF 8

Modificacidn a 1z
NIC 18

La MIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiens. 1 deenerode 2019
control ¢é un negocio quees. un jeintventure,

Vielve a medir 105 intereses previamenie

mantenidos en dicho negeclo. Lo NIIF.13 aclara

‘gue crando una.entidad ohtisne €l control

conjunio de una empresa. que es una pperacidn

conjunta, la entidad no vuelve a medir los

[ntereses previamente conocidos en esa empresa.

Clarifica quetodas |as consecugncias del impuesto 1 dé enero de 2019
3 la renta de los dividendos. deben recanatersaen

resultados, independientemente de ¢émo surja
e Smpuesto.

Enmiends. Aclara gue sl préstame espetifico 1 de enero de 2019
permanece pendiente después de que ef activo

refacionado-esté listo:pasa su uso o venta previsto,

ese endedamiento seconvierte en parte delas

fondos. que fa entidad toma genaralmente en

préstame al calcutar Ja tasa de capitalizacion de

las préstamos geaerales.

Esta madificacién permitefa-valoracion a ¢osto "1 deenero de 2019
amartizado de algunos actives financieros cancelables

anticipatamente por una canlidad menor qui e

impoite pendienté ds principal eintereses sobre

dicho principal.

Clarifica ciimo calculat ef costo dél servicio pard 2l 1 de enero de:2019
perfoda actual v al {ntecds nato paga-¢l resta da yn

perioda anual tuande se produce upa madificacidn,

veductién o liguidacidn de un plan de prestacion

definida,.
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LaCompaifa.estima fue {a adopcién dé estas nuevay riormas, mejoras, enmlendas:e interpretaciones
antes mencionadas, tio tendrin un impactd significative en fos estados financieros, éxcepto €n Ia
aplication de las nuevas nurmasv‘igentes al Tde enero de2018;

- &n relacién a Iy NHF 9, la:Compafifa ha efectuade uh# evaluacién de sus impactos que incluy® la
determinaclén de brechas entre Ios cntennsde claer Eal:l{.‘.'n Hy medu:lon de msfrurnentos f' ina ncreros

-ql_e.perdidqs_gsperadag para Ja determinacion del .de_ta_r[oro_de sus activas flnar_lcieros.

‘Con. base. a la evaluacidi efectuada-se ha daterminidn ‘que na Existén c:ambtos s,tg(uftcatwos que
afecten fa clasificicion ¥ medicion de.sus.activos finandierps. products de fa aplicas:ron de [a MiF 9.
Tampioco s& han. idefitificade impactos en'las politicas contables para Jos pasivos financieros, y2 que
lpé-nitevas. requerimientos solo.afectan |a cantabilidad para los pasives que’se enclirentran designados.
a valor razonatie con gfacto en Tesu'ltadua sobre los que’s Cornpéfia:al 31 de diciemibre de'2018 no.
tiene, nj tampoco han: existldo renegociaciones: dé. deuda que pudieran verse afectadas porias nuevas,
aclgracionas sobre elxratam:ento contablescbra modificacion de pasivos.

En relacign-al nueva modzlo de deteridro, [a notma.requiers realizér el réconnclmients de pérdidas:
por deter:oro basadas en pérdidas: crediticias ésperadas {PCE}-en lug‘clr de solo pérdidas crediticias
incurridas seglin o indlicady en [a NIC 38, Con base en 135 evaluationes iealizadas sobre la cartera de
déudoies comerciates al 31 de ditiembre de 20138, g Compama ha estimado que no hay'un m‘lpacto
significativo en la determinacidn de ta provision de. pérdrdas por deterioro; péro si se madificard la
polmr.acontable

2 fetha de adopcidn de esta nueva nanma-es obligateriaa coritar def 1 de'enero de 2018, La Conpatifa
apticard-esta norma en forma prospectiva, utilizando. los. FECUpsSOs, practicos permltldas por ta norind’y
dadu que Ios efectas ng-son significatives. Tos saldos. comparativas para el efercicio 2017 no. serén
restablec-.dos

< la NHF 16 de Arrendomientos Fequigre que 1os: cditratos de afrendaiientds qiie actualmente: son
¢lasifi cadas comy oparaclonales, coh.uha vigéncia mayor 4’12 méses, ‘tengan un tratarmignto cantable
simitar al dé tos- arrendamientds financieros, En términos .ganerales, esto su;nlrca, que.se deberd
‘retonoter un activo por el derecho de uso -de los- bienes sufetos 2 contratos de- arrendamlento
‘Operacioral y um pasl\m, agitivalente al valor presenta de'los-pagos asociades al contrato. En cuanto a
log efectos satwe e resultads, log pagﬁs deartiendo mensyales seran reemplazados poria depreciation
del activo y-al reconocimianto dé uri gasta financiero..

Ala fecha de emisién de fos-presentes estados firianéieros, 1a Compafila se encuentra evalyando el
Impacto fde Ia\adogcién de esta norma . de. areendamientos, mcluyendo los efactos. gire pueda tener
sobre covenants v otras lnd;cadores financieros.

b} .BasesdeMedicidn

Lds estados financietos han sido preparados de acuerdo con € principio-del costd histérico.
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‘31 de diciembre de 2038

Los estatios financieros han sido_preparados bajo (a hipdtests de negotic en marcha; la que
supane que la Compaitfa poded realirary sus.activos y cancelar sus pasivbs.en el turso nofmal de
Tegocios,

] Moneda Funcional

Los-estados ﬁnanueros se presentan en délated de los Estados Unidos de:Améfica {USS], lacual
&5 2 moneda funcional de1a Compafiiay de cursé fegal y de unldad de cienta de! Ecuador, Tcda_
la.informaclén finariciera Se presenta en. délares.

Usp de Estimacionas.y uiicios

‘La.preparacionide los estados fInanc;erosde canfcrmldad gon {85 NIIF para fas PYMES requlere quela

Admmlstraclon utlllce juicios y es’f'macmnes glie.son determlnantes en Ta.aplicicion de las politicas.
centab'.es y10s importesinchiidos en o5 estados finantieros. Ls Compafiiaha basato sus estimaciones
y juicios considerande los. parametres dispénibles al momerito dela- prepara:xén de los estados
financieros'y la experiencls previa. Sin embsrgd, las Tircunstancias y los juicios dctuales. sobre
atontetimientos futuros potifan viriar debido'a cambios en el merétda o a cirounstancias queé sUrjan'
mas allddel contral de la Compaifia.

Las estimaciones y los stipuestos son revisados en forma continua, Las.revisiones a estimacionss.
contables son reconocidas en ef periodo en que las estimaciones son. revisadas y en los: periodos-‘
futurosafectadas,

En particular, Ta. informaciﬁn sobre juicies:criticos.#n 1a aphcacnén de pollﬂcas dé contaliffidad, y sebie

‘SUPUESTOS & - incertidumbres en esfimaclonies que ‘pudigran tener un efecto’ significativo. sobre los
‘montos’ re:onocidos en [o5 estados finandierds se desciibe, entre otras, enlds sngmentes totas:

Nata 4.{f) - Propiedady equipos
Motz 4 (g} - ‘Deterlore-de setivogno financleros
Nota4(}) - Impuesto a [a renta

Resumeh de Politicas Contables Significativas

Con exceptidn -de log camblos- gue s& exglican '@ continuacidd, Ja Compafifa- ha -aplicadd
consistentemente las polfticas de tontabilidad. que 36 describan més adeldnte.2 todds los periodos

presentados en [os estadosfinancieros de los cuaies estas fiotas sai Parte integral,

La Compatila ha:aplicado la NiIF-15 y NUIF-9 desde ¢l 1 dé enero 162018, Algunas otras nuevas normas
tambign entran e vigencia 3 partir del 1 de eriero de 2018; pero nb tisneh un efectd significativo en
fos estados firianderos de Ja Compaliia. La Compania ha selecdonado Jos métodos de transicitnpara
aplicay estas normas, |8 informacién comparativa incibida an- [os estadps: ﬁnanc:ems Tio ha:side
réstablecida; gkéepta por fa presentaciﬁn por separado dela perd[ds por daterioro de fos deudores
comertiales..
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&) NIl 15 Ingresgs de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

La NUF 15 establece i marco ronceptual completo, para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinanas. cudndg se regonogeny en que monto. La NUF 15 reemplizo.s
Ja MiC 18, ”Ingrf.-sa de-Actividades -Ordimarias”, [a: NIC 41 "Coﬂtratos de Construcclén" ¥ las
intgrp,ret_ac:on;as.relaclonadas_

P

‘Estp NOrma establece un nuevo modelo de reconocimiehto dé Ingresos basado en &) eonicepto. de
-contral, par.el cual los ingresos han' de recorivcerse’a medita que se satlsfagan fas obligaciohes
‘coptrafdas con los clientes através de'la entréga de bieries y Sarvicios, ya-sea en uni momento en
el-tlempo o aid fargo del tiempos '

Como se explica ampliamente en Ja nota 1.a los estados financieros, | Compafifa perdibe ingresos
por g| arrendamiento de blenes inmuebles-a un fnico diente; fon base 2 lo antes mengighado,
estosingresos se, encuentran bajosl alcance da NIE16— Arrenﬂamlentns, En cohiecuencla; Bstos
gstados ﬁnanueros no-prasentan djustes por adopcmn de:NIIF 15,

b). NIF 16 Arrendamientos

ta Compafifa estd requerids 2 ddbgtdr 12 NHF 16 désde ¢l 1 de'enero dé 2018 y ha evaluado el
impagcto de fa éstimacién resultarite de’la aplicacton dé fa NIIF 16 e los estados financieros
adjuntos. La RIF 16 Introduce up selo modelo de reconocimiento para los contratos de
arrendamiento. Los. arreﬂdatanos reconogern, un-activa por derecho de usg'y un pasiva por
-arrendamiento en 1a fecha- de 1nic1o del arrandamlento La Administracipn.se encuentra en
proceso de andlisis: def pcmb[e impacta,

x)  Instruimegntos Financieros

La NIIF 9 ehtr6’ erfvigor acontar dell de'enerq de 2018, en réemplazo dela NIC38, y su aplicacién
nig ha generado Tniractos signifieativos et loy estados financieros: La Compafiia Nevié.3:tabu itha
evaluacidn detallada-de los tres dspeictos de Ja-norma y.de sy Impacto en los estados finaricieros,
2l.cuat sé pesurne’ comao! SIguE:

{1 Clasificaign v Medicidn

Conbase £n la evaluacidn reallzada, la Compania ha determinado’ fye Jos nueuosrequerimlentos
de dasif[cacidn no tienen un Impacko sobre 2" tontabilizaclén de. sus’activos finarclerds. Los
préstamds«; cuentas gt -cobrar se piantienenpaa: obtenes fos: flujos de-efective conmativales
‘que representan Unicamenta pago de principal & intereses, por la tanto, cumplen los eriterios
para ser-medidos a ¢osto amortizado’bajo NIIE 8 Las Inversiones en instrumentes de patdmonio
clasificadas, como disponibles para 12 Vents. coritinuardn midiéndose a valor rizonable cor
-cathbios en otra resultade integral; exceptuando-aquellas para las cuatés-el costo represents Ja.
rigjor éstiriacitn del vaigr raZonable.

P S B T

£
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(i) Deterioro deValor

La norma permite aplicar.un enfoque mmpllfcado para cuentas por cebrar corerclales, aciives

corfractuales o cuertas pov tolirar pof areendamiantos; de moda que &l detsrigra €6 reglitra

siémpreen referencia a: lag pérdidas esparades durantetods lavida del active. La:Compahla eligi¢.
aplicar esta politicd para los activos financieros sefialados. Al 1 de energ- de 2018, fa.aplicacion
del modelo de pérdidas espefadas paraJa deéterminacion de |z estimacion de datérioro no hia

“tenido impacto en fos.estados finantieros de Ja Compafiia,

{fi).  Cantabilidad de Cobertura

Al 1 de griera de 2018, la Compafifapor sy abjetasouai no'manéja contabilldad dercabertura por

lo que fa aplicacién del nueve madelo He contabilidad de coberturas ng ha tenida‘impacto-en los.
estadas financleraos,

'L_o's-aciiy.qs.ﬂnan;]‘ams_,y pasivds finaficieros'soh reconocidos cuando la Compafifa se convierte en
Una parte de las cliusulas contractudles del instrumento-nggodiado.

Los activos fihancieros ¥ pasivas finaneierds son medidos inicisimente a valar razomable. Los
costos dé fransaccitn que son directamente atribilblés a 13 adyuisicién.o emision de activos
financieros y pasivos financieras (distintos de.fos. activos fingnderas y pasivos finantiercs avalpy”

.razunahle coi camblos en, resultacos} soi.agragados o deducidos. del valor razonable de. los.

actwus fmancperos v pasivos fingncieros; segin sea-aproplada;.en el reconodirnlente: imciai

kos tostos de transaccidn directamente atribuibles ala adquisicién’ de acttvos finantieros o

pasivos financieros 2 yalor rasoriablecon cambibsen resultidos: son recofogidos inmediatamente

an resuftados.
i Activas Fingneieras

Todas|#s compras o veiitas convencicnales de activos financieros son: reconacidasy dadas
de bBaja en Ia fecha de contratacign, Las cofnpras. o ventas convencionales. de un activo
Financiero san compras.oventas baje un coptrato guyas.condiciones requieren [a enfrega
et Brkivp. durante un periodo que generalmente estd reguiado o surge/de una eonventidn,
establec:da__en 2l mercado coirespondiente.,

Todos-[ds activos financiérds reconodidos stn postericrmnente medidos en su totalidad,.ya
5¢3, a'costo amortizado © 2 valar fézonable, dependiehdo-de la ‘clagificacion dads a los’
.activos financieros.

Clasificagion de Activos Fingheieros:

Los. activos fingncieres -que. cumplen las siguientes: condiciones son posteriormente
medidos a costoemortizate:

L] 5@ conserva dentto de'tnrigdelo denegodio cuyo'nbjetivo gsmantener [os activos
“financleros para aktener los flujos.dé-efettive-contractuales; y

12
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a 13§ candictonies confractuales.del active. dart Jugar, en fechas espeuhcadas a ﬂL!JQS.’
‘de-efectivo gue $0m umcarnente pagos del’ prinicipal &. Interesessobre glimpartedel.
peincipal pendientg,

Los.activos que. cumplen las.siguientes condiciones son posteriormente medidas a‘valor
razonable.con cambios en otro-resyitddo integral (VRCCORI):

. se mantiefie dentro de ik modelc de négocio cuyo objetivo se logfa’obtenlendo
flujos deefective contrattusles ¥ vendiendo activos financieras; v

o las cond:clonescontr:actuales del activg dan |ugar, en fachasspecificadas,  flujoes
-de:eféctivo que sor Gnicamente pagos del principal eintereses sobreel imparte del
privcipal: pendignte.

Todos los. otros activos flancieras que rio curiplen con las toRdiciangs antenares Son
posterioitnente madidos @ valor razonable con cambios.en resultados. {VRCCR}

EF método de tdsa déinteréds efectiva es un método gue-se.utiliza para &l caloulo delicosto
amortizado dewn activo ﬂnanaero yparala d|strlbucian delingresgporinteresesa lala 180
del periodd wrrespondiente

E} costo aymortizado dE .usi active. financiern €5 ‘gl imporie al que fue metido en s
reconacimiento inicial un gotiva finariclero, menos: reembulios. del principal,. méds [a
amortizacién acumulada, utilizande el método de tasa de ifiterds efectlva, de cualquiet
diferencla entee 2| impoite inicial y &l irmparfe al venciiritento, ajustado por cualguier
porveccion dé valor per pérdldas, '

Ademds, el valor énlibros bruto de unactiva ﬁnancnem -ag 8 costa arnortjzado tel actmn
financieso antes de ajustarlo por evalduier corcectidn.de-valor por perdldas Elingreso por

-interesés seé-recchoce usando.el método de fasa de iﬂteres «efectiva. para -activos

-ﬂnancne_ros_ medidosa costoamortizadoy a \valar, razonable con-cambios en otroresultade
Integral.

ActivosFinanderos Clasifisadosa valer Razonable con Camblos ei Otrs Resultado (itéeral

IVRCCORIF

Saniniclalignte medidos 4 su valor razenable més costos de transaceidn, Ffo_ste_si_ﬁrm ente, .
les cambios et €l valor en libros de estos instrufmantos finarderes como resultade. de.
perdldas y gafancias por diferéncias-de camb:o, perdidas ¥ ganancias por daterioro, e
ingrescs pdr intereses calculados usando el método de tasa de nterés efectiva sop
feconocidos &n €| resultado: del periodo. Losimpartes recanacidos en, resultados son los:
cismos gue habrian sido. reconocitos en restltados i @503 instromeritos finangieros.
hubieran sido feedidos 2 costo aniortizado.
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ToHos 105 otro§ cambios en el valol en lihros de astds instrumenfos financieros son
reconocidns 8n ofro resultadu mtegral y acumulados en la “Reserva de Hacancias ¥
"perdldas sabre.actives financieros medldos =i valar razonable Lon cambios en ofro.
resultadio Integral" eh el patrimanios, Cuando-estas msi.rumentds ﬂnanciercs s0n dados dg
baja, fas ganancias o pérdidas acumuladas previamenie reconocicios en-otro resultads
ntegral sen recl asificadas a resuttados.

1IN

Instrumentos Financieros Meditios 3 Valor Razonable ton Catibios en Resultados (VRCGR)

“Los actives financieros gue no.cu m;ifen-et critério péra:ser medidos a cdsto smortizddoe o
a VRCCORI s6n medidos a VRCR, Especificamente:

vas Inversianes en Instrumeéntos de patrlmnpiu son clasificadas. paraser medjdas a

WRCCR, 2 menos-que la tampafila, designe un instrumento da patrimohie.que no,

sea manteaido para negoc;ar ‘0 Ung contraprestacidn contingente orlginada en una.
comhjnamun de negorios para ser medidoa VRCCORI,«€n su reconogimients inicial,

Los activos financieros que hen’sido_en & momentd del recondcimiento Iniclal

d esignados de {ormairrevocable colic medids al VRCCR,si 4al designacmn elimina

o reduyce sighificativameite urtis Inccngruencla de medicioh o reconocimiento gue
surgiria‘en ofro cdso de la mecllclon de lo¥ activds g paswos o dal remmmmmntc-
de lag: gananmas y perdldas delos mismpssobri bases ditgrentes, Lo Compama Ao
ha dslgnado IEABLN: ms,rumento f:nanuero para sef medidoa VRCCR.

tosartiyos finanderos.desighados como YRECR san medidos:a valor razonable al
cierre de-tada perfada de.reéporte, con ias gananciag perdldas avalor rezonidble
reconotidos en resultados en la-medida que no sean parte de tina deslgnada
relacian de cobertura. La gananéia: o'pérdida heta recoriocida en resultados mcluva
cualquier dividendo. o lhtereses’ ganados sobre ef activo fi inanciero-y. €5 ]nclulda
somp ingresos financieros.

Deterlore deActivos Financieros.

El impacte de tas \pérdi‘c‘ig_s ;:rgﬂiﬁ;i;‘s, espiradas ss acinalizado én <ada fecha de reporte paia
refiefar los'cambios en el riesgode crédito desde. el recoriotimiénta inicidl del correspondiente

v

‘active financiero. L3 Compama siempre reconote.PCE durante el tlempo devidg del active para
las cuehtas’ por £obrar comerclales, -déudores varios ¥ otros deudores.

Las. pér_'d!das crediticias esperadas en estgs dctivas financieros son estimadas usande una matriz
de provisianes hasado én la experiencia histérica de pérdidasicrediticias.de la Compafifa, ajistada
por factores que son especificas a los. deudores, contdictones econdmicas. genarales y ima
svaluacibotanto de Ja actual, asi como'también, dela presupuestada direccion de les.condiciones
enfa tacha de reporte, incluyendy el vator del dineroen el tiempo cuan do sg-apropiado,
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Para tadds Jos otros instrunientos flnandems, Ja Compania reconoce PCE: durante el tlempe de
vida delactivo cusndo ba hibido un aurento sighificativo en-ef riesgo de cegdito desde el
reconoctmiento.nictal..-5i, poi otro fado, riesgo de’ ciédito-en &l mstrumento finsngiara ho ha
avitigntado sigmfmativa mente desde. e! reconacimianto inicial, la Camgafita rilde [z correccion
devaior por pérdidas:para ese instrumentoﬁnanuero a-unimporteigyala las perdldas credlbcias
esperadas en-los proximos doce meses,

Aumento Stgnificativo-eil el Riesga de Créditg

Al evaluar si el piasgo de erédito de un instrumerto’ financiars se ha ifcrerhentado
significativimente desde su‘reconacimients inicial, la Compafifa compara\e! fiesgo de que ocurra-
ur incumplimiehto-en &l instrumento fidandero la fecha de- reporte con &l tlasgn de gihe oLurra
un incumplimiento en el instramenits financiero a la fecha del reconacimiento inicial,

Al realizar sty evaluacion; Ja. Eompaiia considera information cuantitativa y cudlitativa gue se
razongbie Y sustentabie, lncluyenda expenencia histdrica = informacson pravectada: gue esté
drsponlb!e siiy eoston esfuerzo desproporc:onado

La-informacién. proyectala considerada incluye las perspettivas futuras de las indusirias en fas
cuales oharan los deudores de. la Gompaiiia, ohténidas. de inforiies de expertos ‘atonBmicos,
analistas financleros, organismos:gubemamentalss, grupos de eXpertos relévarites y -otras
organizaciones simifares, asiicomo tambiéh fa conslderaclén de diversas. fuentes axternas dé
informaclén econdmica actual y prenosticada gue ser relaciona con las ppefaciones principales
dedla Compahia. ' ' '

Definicion de-theumplimiento

Lz Campaﬁfa cansidera lo slguiente como consfituyente de un events de incumplimiénto para-
- propésitos. de la administraciSh interna del riesgg cretifticls; dado quels experiéntia histérics.
Indica que las. cventas. por edbrar gue-cigmplen cualqutera de- los siguientes ¢itérios .son
'generalrnenl.e neG recupeifﬂ_hf_es

®  Chandoexisteun incumpliniiento de lasrestricciones-financieras de la conitraparte; o

o Informacish dessrrollada Intemamente y obtenida de recursos externos: indica que &s
improbable que-et deudor pague.a: $us acreedores, inclyyendo & a Compaiifd, en su
totalidad {sin tomaren canmderacionalguna garantid misnienida pur I Compafifa,

“Politica de Castisos

LaCordpafifa'castiga.un activo finaiciero cuando existe Informacion que lndica Gue lacontraparte
“estd.en dificultades financiéras severds ¥ no existe. una perspectiva realista de récupero, por
e;e*nplo, cuando.la contraparte ha sido puesta en I;quadaména ha efitrado en protedimientos.de
-banczirrnta, o-en et caso de cuentas comerdiales por cobrar, cugnde los importes han estado
morosos por inds de dos anos, lo primero gue acurra grimero:

Losgctivos financiers castigadgs podrian todavia esiar sujetcs.a actividades de cumplimiento
hajo:los. procedimientos dé récupero, de la Compalifa, ténféndo en consideracién dsesoria legal
cuianda fuere aproplado. Cualqaier rezuperorealizadov’se reconoce e resultados,
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Medicidn ¥ Reconacimignto de Pérdidas Crediticias Esperadas

Lz ‘mradizion de las pérdidas crediticias esperadas es uha furicidn: de la probatilidad de
intumplimiento, |3 sevefidad.{es dedir, Iz magnitud de |3 pérdida-si éxlste un incumplimienta} y
fa exposicion’ al Ficumplimiefito. L evaluagidn de’ [a probabilidad de incumplimiento y la
severidad estd basada en datos histdrices ajustados por-informadién futurd como e deseribic
anteriormante. '

£n cuanto a [a.exposicién-al mcumplimiento para activos financieros, esta esté tepresentads par
g} valor en Itbros hruto de los. actlvos ala fecha de reparte; para compromises de préstamos.y
,contratos de garantafi financiers, la exposicién. lncluye el importe gue se dispondrd en | futuro
et 13’ fecha: de mcump}imientu determinada sobre la base de tendencias histdricas, ‘el
entendimlente de la Cotpaitia de |ag especiticas nécesidadds financieras futiiras delos deudores,

y oEra inforraacian futurs relevante,

b

R

Pard los: actwﬂs financidros, Iaperdzda wiedititia espéradi sé estima coma la diféréntia entre
todos Tos flujos de eféctivo contractuales que'se adeudan a'fa Campafifa-en conforntidad con el
‘contrate y todos. los flujos:de efeztivo qie la Compafifa-éspera recibir, descontados @ Iz tasa de
'interés efectiva ariginal. Para un contrato de garantia financiera,.ya que la, Comnanfa estd,
«obilgads a reallzar pagos solamente en el evanto: de un. incumplimiento por parte del deudor.en
onformidad con las cldistifas dal Instrumento gueestd garantizado; tas: insufitiencias de efectivo
*s0n pagos esperades a reenibolsar al tenedor por una pérdida erediticia en fa que incurre-menos
los importes qua la Compaﬁfa espera recigly del tenetlol, el deudor o un tercero..

La Compafila reconace una.ganancia b pérdids por. déterioro de valor én resultadés para todos
Jos istrumentos fifianciéros con uhr-corfespondiente gjuste a su valor.en lbros a:tigvés de una
cuénta de correccmn de valor. por perdldas, esceEpto pdra los instrirbentos finandéros gue son
medidos. a VRC’CORI, para fos cualas Ta correccidn dé valor se reconoce-én otros resilltados
integrales y se gcumula en la reserya de gananéias y pérdidas sohre activas financieras medldes
al valar razonable con cambios en oiro: resultado (rtegral, y no reduce gl valoren Ilhros del'activo
Financiero en el estadc deatuactén financiera.

E

Bala en Cuentas da Actlvos Flngneleros,

‘La Compafifa da .de baja un attivo finahcierd: Solamente cudndp edpiran los derechios
contractuales-sobre los finjos-de efective el activo financlers; o cuahdo transfiera el activo
finantiero y sustanciaiméntetodos los riesgos y beneficios inherahies a 1a piopiédad del activo a
urtercero. Sila:Compaffanotra nsfiere'._r'ﬁ refiena sustangiaimente todos o5 riesgos y'béneficios
inherentes a la propigdad ycontiniia controlando €l activo fransferido; ta Compaiiia recoriote su
Intereés: retenido en-el getivo-y un pasivo. asonlado porF los Importes ue podria tener que pagar.
i la-Compafifa retienesustanclalmente todos los riesgos.y, beneficios inherenites a fa. propledad
de un activa financiero transferida, Iar Cnmpaﬁla contintia reconiaciendd &l active. financiero y
también reconace tn- préStamq,garantizad_o par losTnportes retlbidos.

Aldarde baja ur activo financiero medido a costo ambrtizado; fa diferentia entriel valdren libros
el aptive yida suimatbria defa conilderacicn reribida v por recibiv seraconoce enresultados,

T
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Pasivos Financieros e lnstrumentos de Palrimonio

‘Pasiivos Financieros

Todas fes gasivos financteres son posteriq‘rmsnte mec_lic"o_s a costo-armortizade usando.el métoda
deinterés efectivo o § VRCGR;

..]_-

Paslvos Finangleros Medides a Valor Rézonable tary Cambies en Resdltados (YRCCR)

Los pasivos findnclerds se Clasifican al ‘VRCCR cuando €l pasivo financiéro es (i) una
contraptestacian contingente gue seria ser pagada por el adqun’ente como pérte de (ina

combinacion-denegocios a la que'se - aplica IFRS 3 {iY} manterildo para hegociar, LS

desizna a VACCR.

Un pasivd findnclero & ¢lasifica-coma mantentido para negociar si:

- se.compra g Ineutré &n & principalinente con el objetivo de-venderlo en un

‘futurg'éercans; o

o en sy reconocimignto Tnicial es:parte de una cartera de iristrumentos finahcieros

identificados, que: 13- Compafifa’ gestiona conjuntamente 'y para la ‘cual tiene
evidencia de tin patron real reciente de ﬂbtencfcn cle ‘beneficins acorto plazo; o

o s un' derivado, exeépto por tos derivados’ quersean un contrato -de :garantia
finantiera-6 hayan sido designados.como un instruinento de cobiertuta eficéz,

‘Pasives Binandieros Madides Posteiarmente.a Costo Amortizada

1.05 pasivos financierps gue nosean:

una contraprestacién cantingehte de vn adguirente en una combinaciin de negocios;
mantenidos para negatiar; ¢

designatios 8 VRELR, son postericrmente' medidos & tasto amortizado ysando:€l método
dis-tasa de'interés efectiva,

El metudo de tasa de'interés eféctiva gs un métoda: que se utiliza para el cileulo del cpsto
amuortizado de un.pasivo- finandiero.y para fa distnbuuoh del gasty por interesés 2 [0 largo del
pefiodo corraspandsente La tasa de interés efectiva es Ia tasa fque. descuenta exactamerite jos
pagos deefectivo futuros estimados (incluyando todastas romisionesy puntos basicas deinterés,
pagadus o rembidos, quemtegren 1a tasa de interés éféctiva, Iosmsms detransaccigny cualqmer
‘otra prima:d descugnta) durante fa vida esperada del pasivofinanciero, o cuando sea apropiado,
an.periddt menot, al-ddsto amortizads de-up pasivo finantiaro.
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Ba;a en:Cuentas.de‘Pasives Financieres
a Compéfiia. da Be baja los pasivos financigros 3i,- ¥ solo si; las obligaciones dé la Compafiia se
eumplén, cancefan 0. han exgirado. La- dlferenma entre el valor-en libros del pasivo-fi f'nanciero

_dade de baja ¥ la contraprestacitn’ pagada y por pagar se- reconcce, inciuyendo cualquier activo
transferldo diferénte del eféctivo o pasive asumfﬂo se recoroce an resultades.

Eféctive en Bancog

El.afectivg se compone delos, sa'-dos a8l efettive disponibie éh bancos, siljetos a un fesgo poto
aignrftcatwu de cambios en suvalor: Los mencionadosvalores son de libre disponibilidad,

Cuentgs per Cobrdr Comergiales

Las paitidas par cobrar san.activos financleros con pagos fijos-o. datanminables que.no se cotizan:
‘en un-mercadp-gttivo. Etos activos Iniciaimenta se faconocen al valor razonable: Posterior al

‘feconaclmienta inleial; tas cuentaspar eobrarie: vakonzan al costo maftazado usanido el mé‘r.uﬁa-

e interds efectivo, sl estosactivos fueran a largo plazo, Las cuentas por. cobrar sg'canmipanen de
c[:entes, otras -cuentas por cobrar, Los costds detransaceidn nio se incluyen- en Bl costo de
adqusisicion i en @l cleulo-del costo _amur_tizadc. Son costos de transaction dirsctametite
atribdibles las comsiones, pagos de apertura.de.cuenta y otros.costos.

Propiedad v Equipos

Recontcitniento y Mediddn

la propledad y equipos se miden al .costo; nete de depramacmn acumylade: y,’a perdldas
deumuladas por detefiors; 4 fas hublers. 1a propiedad y.equipes se:recenocen come activo s es
probabie guie se.dériven de ellos benefidos-econdmicos futaros ysu costo puede ser détermisiado
deuna ianera fishlé. .

El costo Jncluye:gastos que son directamente atriblfbles 't adquisicion delactivo,,

Cuando partes significativas de una partida de propiaddd y eduipos poseer vidas iitles distintas,
son ragistradas de forma Separatia como Ui componénte iritegral del metive.

Med'iciéh'Pcst'e'ribr.al_Becdfzéefz‘r’a]éﬁ"co ~ Modeto def Costo

Bespues del reconotimiento inicia, 1z, propiedad ¥ equipos.(excepto terrénos) son registrados al
tostamenos 14 depreciacion acuriulads Y el importe acumulado de;las pérdidas: por deterioro de
valgr. Los gastogde reparationes y mantenimientose im puian a ios resuitados dek perfodo.en gue
se praducen,
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‘Medicidn Posterior al Reconocimiento ~ Modelg de Revaluasian

Despuds deb reconociimiento. inicial; los terrerios . edificios, son presenfados @ sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de'las revaluaciones, menos el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, Las revaluaciones se efectdan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en fibros no difiera materialmente del que se habria
calceilade utilizando los valares razonables al final de cada perfodo.

Les aumentos por revaluacidn.de terrenos y edificios se reconacen en otro resultado integral y'se
registran en ef patnmonm et la cuenta reserva de revaluacidn de propiedades. Una disminucian
del valor en libros por detertoro del valor de los tefrénias y edificios es registrada en resultados én.
la medidz gue excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la. ieserva dé revaluacion
relaciohade ton Una revaluacién anterior de diches sctivos,

E} saldo de re'valual:ié_n de terrenos ¥ edificigs incluido en el patrimonio ef transferido
directamente-a utilidades retenidas, éuando se praduce {a baja en cuentas de activo.

Método de Depreciacion v Vidas Utiles

La deprectacidn de los elementos de propiedad y. equipos se calcula sobre el manto depremab[e,
ue cofresponde al costo de un activo, u oiro monto Gue se sustituye por el costo. La deprediacion
gs reconocida en resultados cofi base én el método de linea rects, considarando la vida itil
establecida para cada componente.de propiedad y equipos puesty que éstas reflejan con mayor
-exactitud el patron de consumio esperada de los heneficios econdmicos futures relacionados con
el activo, Losmétodaos de depredacion, vidas itiles son revisados en ¢ada ejercicio y se ajustan si
BS necesario.

Las vidas itiles estimadas para los periodos actuales y.comparatives son las siguientes:

[nstataciones 10
Edificios 20

Baja o Venta de Propiedad y Equipos

Una partida de propiedad y equipos puede darse de baja por diferentes circunstancias; venta,
obsolescencia; dafio Ifreparable, sustitcidn por mejora, siniestra, hurto vcase fortuito,

La utilidad o pérdida ocasionada en [a baja por fetiro o venta de una partida de propiedad y
equipos es-calculada como Ja diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del active y se
raconoce en resultados.

En caso de venias o ret'Iro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluaclon es transferido directameénte autilidades retenidas.
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Deteriors de Activosng Financieres

Los ‘activos. sujetos -a depreciacién se’ someten a p:uebas de deterioro. cudndo se preducen
-eventes-o circunstancias.que indicam que podna no recuperarse su valor en libres. ‘Las pérdidas

por-deteriora. carresponden al montoen & que & valor en; Sibros. de'. activo gxcetle 8 su valar

recuperable. Elvalor recuperable delos actlyos‘corresponde-al mayarentra e! monto neta gie
se.obtendrd de suventa o su valor en 0so. Para efectos dels ‘avalbacidn por deterloro, [os dctivas
sg-agrupan @ los niveles mids- pequénios en fos que gengren Thujos. de efective Identificables
(unsdades generaduras de efective): Los saldds en libros de activips'no fmanr:ierus que han sido
ohjeto de castigds por deterioro se revisan @ cada fecha d& ciite de los-estados finanderos para
verificar pasibiles teversignes del deteriaro, '

En el ease qile el:ronio del valor lihrgs del active exceda a-su monto recuperable; fo Companfa
:eglstra una pérdida por déteriora e los resultados del- e;err.lcm

Contratos de Arrendamiento
La, Ccmpama mantlene contratos de arreridamiento como arréridador ‘dé ciertos blenes

inrhueblés. En todes:ios casds, [a parte; arrendaclora conservasigrificativamente los rissgos’y
hengficios de Ia progiedad; por Io tento, son tlasificados como arrendamieritas dpérativos.

Provisiones'y Contisigencias.

Las prnv:smnes Se‘retongten cuandol. {ia Compama tiene una abhgacmn presente, yasedlegal

o Implfmta, coma resuliado de eventos pasados; (it} es probable vaya 3 sernecesaria.ung salida de
recursos para liquidar Ia. ubligaclon y {4i} &l monto se ha estimado de forma fiable. Los mignites

reconotidos como provislén son Iy méfor estimacion de la Administracigh a ld Fecha de.

presentacion de ios estados-flnanciéros v de los ces_embolsoa._ne:esarlos para liquidar la
obllgacion,

Les conteptos porf 166 cudles la Comipafiia’ constituye. provistones sa. .eofi cargo al resultada

'mtegral Jos fuales csrresponden principalmente a: costos.acurilados de servicios; los beneficios
3 log empleados Mo se fecdnocel ingresos, ganancias & ackivos cantmgentes

Impuesto.ala Rents
El gastd de- impuesto a la-renta-corhprénds, umcamente &l tmpuestu -corrignte; .$e reconoce en

resullatlas, excepto en la medida &n que ¢ relaclonan ton partidas: reconocldas dtrﬁctamente en
el patrimgnio,&n cuye caso se recanocs en gl patrivnonio:

Impuesto Corrisnte

El'imgpuesto ala ranta catrientees el fmpuests que se. asti ma pagaraias auto ridades fiscales sobre

la renta grivable para gl periodo- actual, aplicando las tasas tributarias. promulgadas o
sustanciakvienta promuigadas 3 fa fecha de presentacidn de mfurmes, \rcuaiqurer ajuste de
impuesto:a gagar con respetto a afos anterfores.
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Impuesto Diferidp

Seraconipcarsobire las diferendias témporarias determinad as:entre: el vator en libros de los-activos
¥ pasivos tnci{ﬂdos enlos gstadosfindncierps.y siis higses flscalgs: Ut pasive por impuesto diferido’
56 raconoce generalmente pata todas. las diferéncies temporaties Impontbles, Un ackive por
impupsto-diferidorse réconoce:pard todas las-diferenclas tempotarias deducibles &n la.medida en
fjue resujten propable que la Compafifa dispanga de utilidades gravables futuras coritra tas que se.
pudria.cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importeen libtos de un activo por impuestos dlfendos debesometersea revisign al final de cada
pefiodo sobre el.que se lnfarme vy se debe redumr, enla medIcIa _gue estime. prohab]e que no

-dispondra da sufitiente utilidad gravab!e {tributaria} £l &l futurc, como para permitir que sg:

reckpare’ Ia____total;d@d oupa parte del activo:

Capital Social

Cohstituids por participariones, las zuales san clasificadds cofio patrimonio.
Reconodintiento delngresos

Las Ingresos se teconocen cuando -es probah[e que los,_beneficios econdmicos asociados: a.la
transﬂccmn fluyan a la Compafifa-y el monta de ingreso puede ser madide. conﬁab]emente,

,:ndependtentemente del momento en quese genere»el pago,

‘Recanodimisnto de Gastos

_L'D,s.gas_:ttgs-se recondcen a medida que se devengan, indepeiidientemente del mamento enque se.

pagan, y se registran &n 165 periodos con Ips-cuales secrelacionan,

‘En el estado derésultadas integrales se recorioce inmediatamenteun gasto cuando-&l desembolso
_rcorrespondiente no priduse heneficios écondrmicbs futuros, o cuando venla medita eh.quetales:
HBeneficlos econémlcos futuros, no, ¢umiplan a delén dé cumplii las condiciones. . para su

reconocimiento como actives en el estade. de sitbaitdn fivandiera, Se TRLONOTE ‘tamribtén ] gasto_
en af estado dg resultadgsintegralesien aguelios casos.en-que se incurra en Un pativo:

n) .Moheda Extraniera

Las partidas incluidas’en. los‘estades fiiancigros de la-Compafila:se valoran utilizando |a monada.

dal entorno-2copdrmica'en el que opers.

Las trahisacciones gn moneda- extramera se reglstrarl ‘iniciaimenté al tipo de moneda fundichal
Vigénte o la fecha.de {2 transaccmn Activas v pasivos monetarios. dennmmados €n moneda
gxtran;era s€ vuelven a conveitir al tigo d_e.cambzo_wgent& en la fecha de presentacion de 165
estados financieros:

Las partidas no meonetarigs gue se mider efi térmings de casto h|stonco en mpneda extramera 56
convierten utilizando{os tipos de cambic de las fichas dela transacclon ]I'Ill‘.‘la|
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o} Gastas Financlerts

Los gastos:firsncieres. cluyen los gastos par intéreses sohre- los préstamos, los. cambios-en el
valor razoriahla:de Tos agtives. finaficieros medid’us al-valor rézoriable con cambios en resultadus,
las pérdidas por deter[oru deactivos ﬁnancaems, los gastos bancarios y. comisignes- bancaitas por
garantias, Todos las costos.por préstamosse reconaeen et los vesultades utilizando el método de
Interés efectivo,

Determinaclén del Valor Razonable

Las politicas.y revelacidhes cotitables de la Compafita requiérén gue se determinie el valor razonable -
dé-actives y pasivos finanderds.y no financlerds. Cuando corresponde; se revela mayor inforracion

‘acerca e los supuestos efectuados #n ta determinacién de lad valores fazonables en las nolas

especificas referidasa‘gse activo o pasivo:

.Adrinistracidn.de Riesgo Financiero

Los prlnupales ‘pasivos finantiergs. po derivadgs de Ia Compafiia constityyan fas obligaciones
financieras,fas cuentas por pagara provesdores y bttas. cuentas. for pagar. €l objetivo principal-de
estos pasivos firiancleros ez la abtension de foridospara las opérationes deé fa Companfa; La.Compaita
poseetambign cueitys porcabrara clientes; otras cuentas:por cobrar; y diners en efective obténtdos

"directamente.de'sus.operaciones.

[Fn et cuirso normal desus gpefaclanes (2 Compaifa estd expuestaa fos s.;gmenie_s riesgos r&lacionadns
coen &l usode mstrumentos financieros:

- Riesgo'de erédito’

-  'Riesgo de [Iquidez

- Riesgd-demertado

£sta'nota presenta nformacidn respectd a la expusiclﬁn ‘de |a Compafi{s 3 cads uno de fos Tiesges
menclonados, los- obijetives; fas polfticas y ‘los procedimientas para-mediry administrar gl riesgo, v la
administracion: dé cagital por parte de la Administraclén. los estados financieros incluyen mis

revelacTones cuantitativas,

Marco de Admirigtracitn de-Rigsaas

ta Administracidri- gs résponsable por esta blecer \: supervisar €l marce déadministraddn de rtesgos,;
asicorio-del tesarrollo: vﬂegwmlento de las polltl :;as e admmss;ramén e rlesgos dala {:ompa fs{a

Las politicas de administracién:de riesgos de ia Compaifa son establecidas.con el objeto de identificar
y'_uanaﬁi.zar_{qs riesgosenfrentades poria .Coﬁ;paﬁia,-l-ﬁjar iim'i't'e'_f_- y cantrotes derlesgo.adecuados, y para
monitorear Jos riesges y.gl-cumplimiento de los.iimites, La Administracion ravisa régularmente las-

_politicasy los sistemas deadministracidin deriesgadela Compaiaafin'de que reflejen los camblos en

las condiciones de mercaday 2nlas. actividadds ep funcioh de 1as dstrategids especificas determinadas,
La Compahia, a-través de sus-pollticas v procedirientos de adniinistracion, pretenda desarrollar un
amblente de control disciplinado yednstrisctivo en &l que todos los eripleados entiendan sus funciones
¥ ohligaciones, ’
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La Administracién monitores el cumplimiento de fas politicas y los procedimientos de adminisiracidn
de riesgo'y revisa si gl marco de-administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos @ los que
se-enfrenta la Corspanfa,

a.

Riesgo.de Crédita’
£s. el riesgo de pérdida financiéra.gue enfrenta la Compafia si un cliente o contraparte en un

instrurngnto financierao no cumple con sus. obligacipnes contractuales, v se origina de las
actividades-de operacidn, principalmente de las cuentas por cabrar a clientes,

Exposicion al Riesgo de Crédita

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como
sigue:

Activos financier
Efectivo én bancos

20.283 106
Cuentas par cobrar comerciales 54,788 84.030
Total | J5076 84136

Riesgo te Crédito Reldcionade con Cuentas por Cobrar Comerciales

ta Compahifa disiribuye cada exposicion a una-callficacion de riesgo de crédito con'base en datos.
gl se deétermina son predictivos del riesgo de pérdida (incluyende, sin limitarse a, calificaciones
externas, éstados financieras auditados, cuentas y proyecciones de flujo de efectivo de la gerencia
e informacifn-publica disponible sobre los clientes).y aplicando juicio crediticio experimentado,
Las calificaciones de riesge crédito se:definen usando factores cualitativos v cuantitatives gueson
indicativos def riesgo de incumplimiento, Laspérdidas crediticias esperadas se cafculan can base.
en el estado de mora yla experiencia de pérdida crediticia real de los ditimos dos afios.

Hasta 30 dias - 14,340

De 31 a:68 dias - 1.800
Pe8la 90 dias - -
De91 a 180 dias - 1.803

De181 a 360 dias - -
Pe 361 en adelante
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A Criterio de Ta Administracién, Ja Compaiia no requiere de estimacidn para deterioro de cuentas
poy cobrar: debido gue su Unico cliente no mantiene obiigaclanes pendientes durante el aio 2018
y 2017. Las otras cuentas por cobrar con.upz-antigledad superiora los 360 d{as corresponden en
su mayoria a un ankicipo entregado para fa compra de un terreno; dichios vatores seran
regularizados en el afio 2019

Efeciivo.en Bancos

La.Compaftia mantenia efective.en bancos por | US$20 288 al 31 de diciembre de 2018 {Us5106 al
2017), que representan su méaxima exposicion af riesgo de crédito por estos activos, E] efectivo

-en bancos es mantenido eninstituciones financieras cuyas calificacionas de riesgo estan en AAA-

otorgadas por |as calificadoras de riesgos-contratadas por cada entidad financiera.

Riasgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiifa tenga diflcultades para cumglir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que.san liguidados mediante la entrega de
efectivo u otros. activos financieros. Elenfoque dé la Gerencia para administrar la liquidez es
contar con los fecursos suficlerites para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tantc en
condiciones normales come de tension, sin Incirrir en pérdidas Inaceptables o arriesgar'la
reputacion de la Compafiia.

Lz liguldez se controla.a través del cdlcuio de los vencimientos de sus acltivos y-pasivqs,- dels
obtencidn de lineas de crédito y/o manieniendo fos excedentes de liquidez, {6 cual le permite a
la Compaiifa desarrollar sus actividades normalinenté,

La administracion del rigsgo de fiquidez imptica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de

ﬁnanc;amiento, a'través de una adeguada cantidad de fuentes de crédito comprornetidas vy [2

capacidad de liqutdar transacciones principalmente de endeudamiente. Al 31 de diciembre de
2018y 2017, la Compahia mantiene instrumentos de deuda financiera can entidades bancarias,

A continuacldn, se resumen los vencimientps contractuales de los pasivos financieros no
derivados?

I ded

Qbligaciones fAinancleras 112583 114582 - 114,583
Cuentas por pagar coperclates 101257 101.297 101.297 -
Otras cuentas por pagar 96.131 96131 - -
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Obligaciones finantieras 250,000 250000 10417 - 239.583
{uentas por pager comerciales 130.219 130219 2,126 1188 126.895
Otras cuentas por pagar 45000 45,000 - -
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A contintiacign, se-muestra el ratio del indice de liquidez:

Activa corriente 75.076 120,273

Pasivo corriente 243,698 i68.541

0,31 0;71
¢.  Riesgo de Mercado

Es el figsgo de que los-cambios en los.precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o
tasas de interés relaclonadas principalmente con ias actividades de operatcidn y-financiamiento
de la Compafifa como ef valor de los instrumentos financieros que. mantiere. E[ dhigtivo de la
administracién del riesgo de:mercado. es administrar y:controlar las exposiciones a estos riesgos
déntro de parémetros razonablesy 2l mismo tiempo optimizar {a rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y-
pasivos registrados denominados en una mornieda diferepte a la- moneda funcional de ia
Compafla,

Riesgo de Tasas de intgrés
ta estructura de fliianciamlento de [a Compania considera como principal fuente de financlacidn

el tapital de'trabajo prapio generadé por sus ppéraciones, tenfiendo su principal apalancamiento
en sus proveedotris. cuande estos lo permitan.

d.  Administracion de Capital

El objetivo de la Compafila respecto a iz gestion de capital s de-salveguardar su eapacldad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y
demds grupos de interas, asi como también mantener una estructura dptima de capital,

El capital monitereado con base en el ratio de capital, ¢l cual se calcula camo un porcentaje que-
representa &l patrimonio sobre el total de sus activos, fue como:sigue:

Total patrimonio 1.860.213 1.493.053

Totat active 1.997.792 '2.060.994
fridice < ratlo di capital sobre activos: . L 078 0,72
7- Efectivo en Bancos

Ui resumen de efectivo en bancos es5 como sigue:
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Bancos 20.288 106
20288 106

8. Cuentas:por Cobrar Comearciales

Un det_a“_e del saldo de cuentas por éobrar tomercales-es como sigue:

Anticipo compra deterreno 50.000 50.000

Cuentas par cobrar - 28,680
Otras cuentas por cabrar 4,788 4,788

Anticipo provesdores - 5p2.

La exposicidn de ta Campahfaal riesgo de erédita refacionando & cuentas por cobrar tomerciales se
revela en-la nota:6 {a).
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10,

Terrenos y Edificios 3 Valor Razonable

El valor razonable de los terrencs y edificios fue determinacto por un perito independiente con base a los
precics.de hienes inmuehles que se-han y se estdn cofmercializande, tomando.en cuenta jos aspectos-de
oferta y demanda-al Interior del mercado Inmabiliario. A.criterio de [a Administracién at 31 de diciembre
de 2018, nio hay indicics o eventos que tengan.un impacto significative en el valor razonable de los
terrenos y-edificios determinados en fechas antefiores.

Activos en Garantia.

Las propiedades con unsaido en libros por US%868.086-al 31 de diciembre de 2018, han sido pignoradas
para garantizar los préstamos de la Compafifa, viéase nota 10.

Perdidas por Deteriaro Reconacidas en e} Periodo

La Administracidn, no identifica indicios de deteriore de acuerdo ale requerido poc ka NIC 36, por la qua
no ha reconociio ninguna pérdida por este concepto.

Oblizaciones Financieras

Esta.nota provee informacion sobire los términes contractuales de las obiigaciones financieras realizados -
por la Compafiia que devengan interesés, los que son valorizados al costg: amortizada. Para mayor
informacion acerca de Ia exposition de fa Compaiifa al riesgo detasa.de interés v liquidez, véase 12 nota
6{b)y (c).

Un resumien de las abligacianes financieras es como siguer

Pasivos corrientes:
‘Obligaciones financieras

Banco Beolivariano C. A, 114583 10.417
L S ' . 114583 . 10:417.
Pasivos no-corrientes:
Obiigaciones financieras
Banco Balivariano C. A, - 239.583
134583 250.000:

Las obligaciones financieras y los términos de reembolso 4} 31 de diclembre de 2018 y 2017 se detallan a
cantinuacian:
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11.

12

13,

Banco Bolivariano C. A,

Préstamo hipotecario comiin 11,08% 114583 250.000
114.583. 250.000

Los' vencimientos. anuales del capital de ias obligaciones financieras a large plaza por cada afie
subsiguiente al 31 de diclembre de 2018 son cama siguen:

2038 - 125.0600
2019 114583 114583

Cuentas por Pagar'Comercia!es

Un resumen:de |as cuentas por pagar comerclales e5 como sigue:

‘Proveedores 101.297 78,088

Anticipo-arriendo UIDE - 51.131
Otras Cyentas por Pagar

Un resumen de |as otras cuentds por pagar es-como sigue:

Garantia arriendo UIDE 30.000 45.000
Anticipo recibido de cliente 66,131 -
Tokal- o s : ' 96.131 45.000

Partes Relacionadas

El siguiente es un résumen de tas principates transaccfones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
partes relaciehadas. Selhcluyebajola denoringeibn de compafiias y partes refacionadas a: i) fas personas
naturales o juridicas {campaiiias) que directamente o indirectafente controlan o sorni controladas por la
Compafifa, tienen cantrol conjunto o influencia significativa {ssaciadas) y i} personal clave de Ia gerencia
o administracion.
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14,

Xavier Feritindez Accitinista Préstamos 32.603 42,693

 Total uantas por pagar paites raladohaas SO 32,693 42693

Jmpuestos Corrientes

Ua resumen de los impueéstos es coma sigue:

Activo por:
Servicio de Rentas Internas:
Retencidn en |a fuente deirnpuesto 3 fa renta - 31.138
Retencion en [ fuente de VA - 6.665
Crédito tributario de1VA en compras - [1.665)
-'f"S:Ei{dg._al.ﬂriél:\de_]._aﬁu ' : W iggARy
Pasivao por:
‘Servicia de Rentas internas:
Impuesto a la renta pof pagar 13.128 28283
impuesto al valor agregado 459 -
Retencitn en ta fuente de impuesto a la renta 55 22
Retenzidn en {4 fuente de IVA 20 -
‘Saldo sl fina! del'afio .4 13662 28305

Gasto por linpuesta sobre 1a Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detaila a continuacidn;

Impuésto a larenta corriente 32300 28,283

Total 32300 28.283

Conciliacion del Gasto de linpuestd 8 la Rénta

La tasa de impuesto s la renta ecuatoriana corporativa es el 25%. La siguienters (2 cpncillacic’:n'gntre el
gasto deimpuesto a'fa renta y aguel que resultaria de aplicar la- tasa corporativa de impuesto a [a renta-
def 25% a la:-entidad antes de impuesto a fa renta;
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97783 90604

-‘Mas {menas):

Gastos no dediicibles 51.218 22.528.
‘Baseimponible . - 125:201 113.132
" Impudste gl renta cailsade: 32300 28,283

Las sociedades que reinviertan-sus utilidades en el pafs en fos términos-y condiclones determinados enla
Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento de Aplicacidn, podrian-obtener una reducclén en la
tasa de! impuesto & la renta de 10 puntos porcentuales sobre-el morito reinvertido, siempre y cuando se
efectie [a correspondiente inscripeion de |a escritura poblica en el Registro Mercantil respectivo hastael
31 de diciembre del sigulente afio,

impuesto a la Rénta por Pagar

El movimientc del impuestd a la renta por pagat es como sigue:

(2853)

Saldo al initic del‘afic 6.266
Provision cargada al gasio. 32,300 28.283
Retenciones eq 1a fuente {16.319) (31.136)
Pagos efectuados - [6.266}

Satdo 3l final del an LU 43198 - 42:853)

Impugste 5 la Repta Diferido

Un resumén del activa y pasivo por impuesto diferi_do‘es-torno' sigue:

Pasivo porimpiestos diferidos
Depreciacidrn de propiedades revaluadas
roiie N

B.667 {65.057)
CEBET T {ES057)
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Situacidn Fiscal

De aguerdo.condisposiciones Jegales, Ja Autoridad Tributaria fiene 1a facuitad de revisac las-declaraciones:
del impuesto’a ia rentd de ia Companla, dentro de} lazode hasta tres anos posteriores contados 4 partir
de fa techa de-presentacion de Ia detiaractpn de ¥mpuestoa la renta, siempre y cugndo haya cumpildo
oporkunarienta-con lgs abligaciones: trnhutar!as.

Precias de Tradsferencio
Mediante Decreto Efecutivo Na, 2430, publicado en el Registro Gficial No. 494 del 31 de didieibre de

2004, e establecid con \rlgencia a partir detafio. 2005, las normas que deben-aplicar las Compafias para
la determinaclén de |ps precios de trahsterencia ed sus transactiones con partesrelationadas,

AR

IR

ol

Mediante resoiuc:ion No: NAC-DGERCGCLS-00000455. publicada el suplemento delRegistro Oficial No.

512 de fecha 29 de mayo-de sé establece que las sujetos pasivos del Impuesto.a'ta Rentg, no estando
-exentos de'fa.aplicasion del régireen de pracios de trasferencia conforme a la Ley- Organica-de- Régmen
Tributario Inteino; ‘dentro- dé un misma periodo Fiscal hayan efectuado operaciones..con partes
relacionddas en un monta’ acumulado superlor a tres millones dae, délares (Us$3.000 000] deberén _
presentar el Ariexa de Operaciones con Partes Beiacmnadas. Sl tal” mﬂnto &s superior a los quiice
millones de dolares (LIS515.000,000}, dichios sujetos pasivos deberdn présentar, adiétonalmeite at Anexo
de Operaciopes.con Partes Relacidnadas, ef informe Ihtagral de Precios de Transferencia. '

o

o
i

No.obstante, 1a Administracitn Tributaria en ejardicio de sus fatultades tegales. podrd solicitar, mediante
requerimientos.de mformacién, @ los. cnntnbuyentes gue, realu:en operacmnes con parfes reldtiohadas
al intesior del pdfs o en el.exterior, por cualquiermonto o cyualquier tipo de cperacidn o trahsacmon. la
presentacion de 14 informacién conducente a: determmar si en dichas operacionas se aplics el principio,
de.plena tonipetencia, de conformidad con. lyiey, gulenes para-dar cumplimiento.a esterequerimiento
téndéan un plaze he merior a 2 messs.

Para-el afia 2018 y 2017, [2 Cornpaiifa no‘esta ahligada a efettuaref estudic de précios dé tfansferencis,
debide a gle & monto de las: transacciones’ -anuales con partes rélaclonadas es mendr al thiiima
reqUerido porlas dlspusrcmnes Iegales,, por lo que 13- Administracidn.considera gue fig estd requirida @
-presentar e nforme de;Precios de Transferencia.

€ 29 de diciembre de. 2017, seemitiéialey: Orgamca para lareactivacitn de la ecofomia; fartalecimiento
dela dajarizaciény modarntzacion dela gestién financiera, a cantmuacmn, se.detallan los aspectos fmas
mportarites de lamigncionada Ley:

- Réglamento a 1a°ley Drgdnica para la Reactivacidh de la, Economia, Fortalecimisnto de 1a
Dolarizacion ¥ Modernizaéitn de [a Gestién Finantiera

Los-aspectosfitds limpartantes'de dicho Feglamento se [Bcluyen a continuaciany
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Serd deducinle Ta tatalidad de Igs pagos efectuados porconcepto. de desahudlo v de pensaunes
jubildres-patrdnales que ohligatoriamente sk deberan afectara Ias provisianas ya constituidas en
afios. anteriaresi en el cest: de prowsianes realizadas “en afod anteriores -que: hayan. sidn
consideradas’ deducibles 0 no, ¥ Gué o Fueren utliizadsas;. dehetdn Feversaise contra (Mgresos
graviados ano sujetos de Impuestoala renta‘&n ia friisma’ ‘hiGporiian que hibiéren sidodeduclbles
ono.

Adicionalmente, se-establece el reconotimiento de un impuesto diferida” yalacionado con las-
provisiones. ef'ectuadas para cubrir tos:pagos por desahucm y pensiones’ -jubllares patmnales fue-
sean constrtundas 2 partir del 1 de Energ de. 2018, el cyal podra ser-ufilizado en el momente-en gue
el ‘cofitribuyante se desprenda efectivamente de recirsas para cancelar la nhligal:ion hasta par el
ropto.efectivamente pagads:

- ley Orgénica para el Famento Productive, Atraccidn ‘de Invéisiones, Genaraclon de’ E_n_fp_ie_o %
Estabilidad v Equilibeic Flscal

El' 21 de-agosto de 2018, sa emitio [a Ley Orgdnica. para. €l Formento Productivg, Atrarcion de
lnversiones, Generacion de Emglec. y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacidn; se defallan los
agpectos mas [mportantes de fa man monada Ley:

»  Sesttabletiaron incentivosespecificss-para la atraccion dednvarsiones privadas tales.tomo:

. Exor:eracmn dei inmipuesto a la-réntd para fas fuevas.inversiches. prroductwas ensectores
prmnzados que se inicien a-partir deagosto de 2018 por 12 aRds, contddos desdeel. primer
-aﬁo en el que segenefen. ingresos-atribuibles directd ¥ Unicamente a la-nueva. inivarsion, .
que se encuentren fudra ds las}urisdlcciones urbanas de Quito'y Guayaquil o déntrodelas
mismas par 8, afios. Esta, Axoneracidn aplicarsd: solo en sociedadés’ fue genereii-empleo
neto. Para:fos sectoras pnorizadcs Tnddastrial, agmlndustna! y agrossociativo, dentro.de
105 czittanes de froniera, -8ozardn de esta gxanera cién.por 15 afios.

il. Exgneracipn del Impuesto 2 la Sahda de Divisas- 15D &n los pagosTealizadosal exterior por
lmporta’cmn de bienesy dlv;dendos rélacionatlas, cdn nuevas inversiones productnras que
susériban cc_ntr_ato_s ge friversién. _

i, Exoneracion del 15D en-os pagos realizados al extérlor pordividendes para |as socledades
que feinviertan en nuevos activos ‘productivos én el pais desde sl mencs el 50% dé las
utifidades.

iv. Exoneracmn del impuesto g |a réntay anticipo para inversionas gue se fnicien-a partit de
fa vigencia de esta fey en los:sectores econdnticos determinados camo mdustnas bésicas
par 15.aflos, cantado- descle &l primer afio en el fque se-generen ingresos ambU|bIa5dlrecta
y-Uriicamerite a lanueva Tversion'y se amplrarén poraafios mas, en-elcasg de que dichas
jhisersiones se réaflcen.en cantones friiterizos- del pals Esta exarerdcitn aphcara sclo.en
sociedades gué generei emplea’neto.
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= Reformasa varios cuerpos legales
imbuesto o iy Rentd
Ingrésos’

v.  Seconslileraingresp exento, los dividendds:y utilidades distribididos favor de seciedades
6 de personas naturales domicifiadas en parafsos fiscales o Jurisdicciones 'de ‘menor
imposicin; siempre y cuando, las snciedades gue distribUyen nio tengan.como beneficlatio
efectivo de los dividendos a N3 pefsond fiafural residente en & Etuador,

vi. S eliming el Gltime Intlso del articulo 9 Exenciones que ék‘tabla:'i_a.'!a-sIguien'te:_ “En’lg.
deteriminaciin y iguidacion delimipuests & lo'fenta no-se'reconocerdn mds exoneraciones
que liys previstas er esta artfculs, oingiiéotrgs. leyes, generales o espec:a.’es, establezcan
exclusiopes o dispensos a favor de cua,‘qu;ermnrn‘buyen te, con excepcion fe'lo previstoen
{wiey.de Beneficios Tributarios para nuevas Inverslones Protiuctivas; Generacidn: de Empleo
Yy de Prestation de Servicios”.

i, Se deterfmind nuevos. Sectores como priorizadds parz e} Estado, tales como: agricola;
clecyufmica; Ciematagrafia Y audmwsua!es, eg!entcs internacioralest exportacion de
servicias; diesdrrolia ¥ sarvidos de sdftware, pmduccwn y desafrolle de” hardware
tecnologlm_. infaestrictura digital seguridad inforntatica, productos y conitenido digital,
'semc;os en Iinea; eﬂmenua ene:;getlr:a, industnas de 'materia!es y 1ecnologlas de

vill.  losadministradores v opéradoresde ZEDE, estardn exonerados del pago del firipuesta ala
fentay su anticipo por los primercs 10 afios, contadas ‘a partir del primer ejerdisio fiscal én
al quese, genérer mgresas opefadanairea.

Gostos Dedy cibiles

% Se establece que 13 deducibilidad en ¢ Impuesto & la Rerifd y fa éxericién del 15D
rélacionadds con fos.pagos oripinadas por financiamiento éxterne serdn aplicables a todo-
petcaptor del pagd.en.el extranjero, sternpre ycuando se cunplan los critefios estaplecidos
en'el.Reglamentode: la Ley de-Régimen Teibutarlo Inteing v cony estindares internacionales
de fransparencig’

Torifo
¥.  Loslingresos gravables obtenitlos porsociedades constituidas en.al Ecuadar, asi Eomo por
Ias sucursales de sociedades. extranjeras. domickisdas en ¢l pals ¥ los establecimientos

perm ar]ent_es d_e_.sor:_ledades extranjeras no-domicifiadas €n el pafs, splcardn |3 taiifs. del
25% sobre su'base friponibie:

34




lEanplid S A,
Notas & los-Estados Financierag,

31 dediciembre de 2018,

®.  la-fafifa del impuésto @ la rénta para socledades se incremenitard al .28% cuandn. ia
sociedad dentra déla cadena de propledad de {os respectivos derechos, representatlvos de
capital éxista un titulaesesidente, estabilecido o amparadd eiun paraiso fiscal, jurisdiccién
«de menor-impasicidn. o-régimen fiscal:prefarante y el béneficiario éfdctivo sea resldenta
Fiscal del Ecuadary
Utilidad en o Enafenacitn de Acciones
&l Se establece un Impuesta a la retita dnico a las utilidades: gue perciban las sotiedades
domiciliadas o no en Ecuadof y Ias personas natirales, ecuatorianas. o extranjeras,
residantes oo e el pals, prnvenlentes de [a enajenatitn dirécta a Indirecta de derechos
‘téprasentativosdé capﬁal de. somedades dcmicﬂiadas o estahleumiemos permanentes en
‘Eruador.

Adicionalmentg, se es_t_ab!gc‘e gue.en restrdcturaciones socletarids no se-ententderd producids
enajenacidn directa nf indiracta glguna:

Anticingde limpuesto o la Rento
xii.  Se eliniifa el anticipo de impuesto a'la renta parasociedades coma impuesto minimoy:se
estableze su develucion, en el caso en quie éste supere o no exista impuesto:a ia rerta
‘tausddo. '
Imptiesta af Vator Agregada
X, Los 'ueh‘fculm--hflhridas pasan &.gravar12%de VA
xv.  Los seguros de desgravamen €n &l otorgamiento: de créditos ¥ los obligatorios por
.accadentes dgropecuarios; tos servicios de’construccidn de vivienda de interés sodlal; y-ef
arrendg miento da fiefras destinadds a usos afffeolas pasah. agravar 0% de- IVA
Xvi.  Elusodel crédito tributario por él va: pagadu en adujsiciones Jocales e impartacionies de
‘hienes y servicios, podré ser utilizado hasta deniro de 5 afos contados desde fa-fecha de:

pago

xvit.  Se podra- -solicitar al SRI 132 devolucién o compensacian del trédito tributario por
retenciones de VA hasta deftro de.5 afios.

wifl,  -Los exnorta"dnr‘ESfJ’e‘ser\ﬂcl;ds'pio_dfé'nﬁ'dilcita'r ladevalucion del IVA de ios bienes y servicios.
adquiridos parad-1a exportacion deservicias

Impuesto a la Salide de Divisas

Xi¥. Las ‘compensaciones realizadas con o sin la intermediacidn de |nsutucmues del sistema
financieroya no. representan uh hecha generador para el pago del IS

%, Seincluye gomwexencwn de 15D, los pagosal exteriar realizados alnstituuoneﬁ ﬁnanderas
por otros costos relationadgscon &l.otorgariento desas ciéditos
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15,

wxi. Estdn ‘exentos del 1B, los pagos de-gapitel e intereses sobre créditos otorgados por
intérmediarios financieros gque.dperei ‘en marcados mternacmnaies y que cimpian con
ciertas conticiones como limfte de.la tasa referaricial; plaza minimo 350 dias, destinadea
mmmcredlta o Inverélones prodiictivas:

xx Sp estabfe o )z devolucibn IsDa expartadores desesvicios, por s importaclén de Materias.
primas,. !ns_l;r_nas v bienes de capital, ron fa finalidad de que sean Hecesarios ard Jo
prestacion el sérvicio.que se exporte

fncentiva. & Zonas Afectadiis par 2) Terremato del 16 deabril de 2016

xxitl.  Las nuevasiivariiories prbductwas que se gjecaten en los: s:guiemes ¢inco afios-contados
a parfirde la vigendie de Ja Ley deSolidaridad, en 1as provincias de Manabl y. Esmetaldas
estaranexuneradas del ‘pago del linpuéstd 3 ia Réntahasta:perls ailos, comados desde gl
primer afo-én el que.se. generen ingresos.atribuibles triicamented {5 nuevar muersfén Para
&) caso-del sector furistica, esty exoneramﬁrrsera de hadta:S afios adicibnafes..

Patiimonio
Capital Social

Al31 de diciembre de- 2018 y 2017, &l capital sociat estd-conformado por 800 acctones, autorizadas,
suscritasy an. circutacifn de Uss 1 cada tipa.

Reserva por Valugcion de Propledadles

£l saldo deesta coenta coreesponde al efecto néto de'tos ajustes efectuados resultantes de la valuatidh a-
valorgs fe mercado’de terrenos.y-edificios, De acuerdo con disposiciones. tsgales el saldo-acreedér 1o
puede distribuirse. come dividendos. en efertivo- pero puede sef cap:talizadn toial o parclatimente o
utilizarse para compensar pérdidas, &l saldo podra transferivse a: utilidades retenidas; eti- ol casa de
producirse la'baja’d enajenacitn del activoréspective,

Resarva Legal

1a tey de Cumpanias dé Ia Republlca dé) Ecusdor requiere que las sociedades: anammas transfiaran aia

reserva: legal, por Ig:menos el 5% de.lz utilidad neta'anual, hasta lguzlargor o pierios-e! 50% del capital
sieial. Dicha résgrvanoestisujetaa. d|stribucrun, excepboen el aso de ligildaddn e la Compakifs; perg:
puede sér ukilizada-para-aumentos de capital o para:cubris pérdidds an [25 opérdciongs.

Restiltadds Acurmistglos:

EYsalde de.esta cuanta esté a disposicion de.los aceionistas.de'la Comipaiila y puede serutilizado para |z
distribucion de dividendos y clertos \pagos.1ales comio refiquidacion de impuestos, etc., excapto por los

gjustes por-efectos de \a copversacién de NIFF(s)-para PYMES.
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Isanpiu 5, A,

‘Notas a los Estadas Financieros

21 dediciembre de 2018
16, Ingresos Operacionales

i7.

18.

El efecto de |3 aplicacién inicial de Ja NilF 35 sobre fos ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes de iz Compatita sedescribe enla nota 4 {a). Pebideo sl método detransicién elegldo.
al aplicar NilF 15, Is informacidh compafativa no se ha restablecido para reflefar los nuevos
requeitmientos.

Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias as comeo sigue:

Arrendamiento.de bienes inmuebles {1} 204.000 180.000
yogr ) 204:000 180,000

(1} Arrendemiento de Bienes Inmuebles

La principal -actividad por |3 que |2 Compafiia reconoce ingresos es por el arrendamiento de bienes
inmuebles a su Gnico cliente, estos ingresos se encuentran: bajo ef alcance de NIl 16 — Arrendamientos.
A |2 fecha de emision de los estados financleros, fa Administraclén 5e ehcuentra en proceso de andlisis
del posible impacto de estp norma,

Gastos de Administracion

[in resumen deJos gastos de ddministracidn es como sigue;

Depreciacion {nota 8) 46,978 27.265
Gastode personal {nota 18) 15867 -
irmpuestos y contribuciones 5827 -
Honorarios profesionales 5,005 1.300
Mantenimiento y reparaciones 2.230 -
Gastos deviaje 553 -

Otros gastos 9.420 2,380

Total:

Gastos de Personzl

Un resumen de los gastos de personal es como sigue:
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lsanpiu S, A,

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

19,

20.

21,

Participacidn trabajadores 13.726 -
Suetdos y salarios 1.574 -
Beneficias. sociales 325 -
Aportes al 1ESS. 192 -
Jubllacién patronal y desahucio 50 -
Fotal T ' R 15,867 -

Gastos Financietos

Un detalle del saldo de gastos finanéieros es-camo sigue:

intereses locajes 23.560 33.469
Comislones.[écales =] 34

Otros Gastos

Un resumen de ios otros gastas es Como sigus:

Gastas ao-deducibles 16.64% 22529

Qtros - 24258
Total. T 15.648 24.953

Hechos Ocurridos Después del Perfade Sebre el que s¢ Reparta

fesde e 31 de diciembre de 2018 hasta el 1 de abril de 2019, facha de amisidn.de este informe, no han
ocursido eventos gueen opinion del3 Administracién reguiaran revefaciones adicionales o que podiaran
afactar sigeificativamenta la interpretacion de los mismos.

E L L
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