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INFORMACION GENERAL

La Compariia se constituyd mediante Escritura Publica otorgada ante Notaria Pdblica
del Cantén Guayaquil el 01 de abril de 2014, aprobada mediante Resolucidn 2430
del 15 de abrit del 2014, e inscrita ante el Registro Mercantil del Cantén El Triunfo el 23
de cbrif del 2014. La actividad actual de la Compariia esté relacionada a la industria
agricola.

El capitai social al 31 de diciembre del 2018 estd conformado por 800 acciones o un
vaitor nominal por accién de US$ 1, las cuales otorgan un voto por accién y derecho
a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2018, no existe personal con el que cuenta la Compariia.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

2.3

Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera
{NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Moneda funcional - Lo moneda funcional de la Compahia y sus subsidiarias es
el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de
circutacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrurnentos
financieros que son medidos a sus niveles razonables, fal como se explica en las
politicas contables incluidas mds abajo. El costo histérico estd basado
generaimente en el valor razonable de la confraprestacion entregada o
cambio de bienes y servicios.

El valor razenable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor

pagado para fransferir un pasivo enfre parficipantes de un mercado en la
fecha de vaioracion, independientemente de si ese precic es directamente
ohservable ¢ estimado utilizando ofra técnica de valoracidn. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compafia fiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo a la fecha de medicidén. El valor razonable a
efectos de medicidon y o revelacién en los estados financieros, se defermina
sobre una base de este 1ipo, a excepcidn de las fransaccicnes relacionadas o
pagos basados en acciones que se encueniren dentro del alcance de las NHF
2, las operaciones de arendamiento que estan dentro del alcance de la NIC
17, vy las mediciones que fiene algunas similifudes con el valor razonable, pero
no son su valor razonable, tales como el valor netfo de realizacién de la NIC 2 o
el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, fas mediciones efectuadas

a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en ef grado de
importancia de los insumos para la medicion de! valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen o continuacidn:
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Nivel 1: Son precios cofizados [sin gjustar] en mercados activos para acfivos o
pdsivos idénticos que la enfidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: insumos distinfos a los precios cofizados incluidos en el Nivel T que sean
observables para el acfivo o pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A confinuacion, se describe las principales politicas contabies adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

24 Efectivo y equivalente de efeclivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a fres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes
en el estado de situacion financiera

2.5 Inventarios - Son presentados ol costo de adquisicién o valor neto realizable, ef
menor. Son valuados al cosfo promedic ponderado. Las importaciones en
frdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, ja cual es
determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la
produccion o venta.

2.6  Aclivos no corientes mamtenidos para la venta - Los activos no comientes v los
Grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para i
venta si su valor en libros es recuperable a fravés de una operacion de venta y
no medianfe su uso confinue. Esta condicidn se considera cumplida
Unicamente cuando la venta es altamente probable dentfro del periodo de un
afo desde la fecha de clasificacion y el activo (o Grupo de activos para su
disposicion] estd disponible para la venta inmediata en su estado actual.

2.7  Activos biologicos - Las plantas, las cuales tienen una fransformacién bioldgica
por los procesocs de crecimiento, degradacion, produccidn y procreacion que
son la causa de los cambios cudlifativos o cuanftitativos en los activos
bioldgicos. En este Senfido, “las mazorcas y las plantaciones de cacao” deben
ser registrados con la denominacion de Activos Biolégicos dentro del rubro
Activos Corrientes y Activos No Corrientes, respectivamente.

2.8 Propiedades, planta y equipos

2.8.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion vy la puesta en condicicnes de funcionamiento.

Adiciohalmente, se considera como parte del costo de los activos, los

costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicidon o
consfruccion de activos caiificados.
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282

283

284

2.8.5

284

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y manfenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados menos la depreciacion acumulada
y el Importe acumuiado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectian periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se
reconoce en otre resultado integral, y se acumula en el patiimoenic bajo
el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y
eguipo. Una disminucion del valor en libros de la revaluacién de los
terrenos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaivacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio
es fransferido directomente a utilidades retenidas, cuando se produce la
baja en cuentas del activo,

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, scbre el
impuesto ¢ la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuestc a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas Ofiles - El costo o valor revaluade de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el metodo de
linearecta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados dl final de cada ano, siendo el efecio de cualguier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuactdn, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo v las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la
depreciacion:

Vida util
ftem [en afios)}
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebiles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Planta y equipo 10

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados por
el plazo de su vida Util estimada igual ¢ los activos poseidos o, si ésta es
menor, por el plozo de arrendamiento  correspondiente.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que
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2.9

2.10

2.11

surja del retiro ¢ venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retire subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacién es transferido directamente a
utiidades retenidas.

Propiedades de inversién - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden iniciaimente al costo, incluyendo los costos de la
transaccién. Las propiedades de la companfia mantenidas bajo contratos de
arrendamiento operativo para ganar renta o plusvdiia se confabilzan como
propiedades de inversion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de
inversidn son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversidn se da de badja al momento de su disposicidn o
cuando la propiedad de inversidn es refirada permanentemente de uso y no se
espera recibir beneficios econémicos futuros de esa baja. Cuaiguier ganancia
o pérdida que surja de la baja de la propiedad [calculada como la diferencia
entre los ingresos por venta netos y el imporie en libros de! activo) se incluye en
los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicién, construccion o produccidén de activos calificados. los cudles
constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su
uso O venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que
estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos cdlificados es deducido de 1os
costos por préstamos aptos para su capitalizacién.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultadoes durante el
periodo en que se incurren.

Subvenciones del Gobierno - Las subvenciones del gobierno no deben ser
reconocidas hasta que no exista una seguridad razonable de que la compaiila
cumplird con las condiciones ligadas a ellas; y se recibirdn as subvenciones.

Oftras subvenciones del gobierno deben reconocerse como ganancias o pérdidas

sobre una base sistemdtica, a lo largo de los periodos necesarios para
compensarlas con los costos relacionados. Las subvenciones del gobierno cuya
principal condicion sea que la compania compre, construya o de ofro modo
adquiera activos no corrientes se reconocen como ingresos diferidos en el
estado de situacion financiera y son transferidas al resultado de! periodo sobre
una base sistemdatica y racional sobre la vida Util de los activos relacionados.

Todda subvencion del gobierno a recibir en compensacion por gastos o pérdidas ya

incurridos, o bien con el propésito de prestar apoyo financiero inmediato, sin
costos posteriores relacionados, se reconocerd en el resuitado del periodo en
que se convierta en exigible.

El beneficio de un préstamo del estado a una tasa de interés por debajo del
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mercado es fratado como una subvencion del gobierno, medido como Ia
diferencia enfre los beneficios recibidos y el valor razonable del préstamo con
base en el tipo de cambio vigente a la fecha.

212 Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacién - Los pagos a los
planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en
gue el empleado ha prestado el servicio gue le otorga el derecho a hacer las
aporfaciones.

En el caso de ios planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales
beneficios es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo
anual sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias
y pérdidas actuariales, el efectc de los cambios al tope de activos (si aplica) y
el rendimiento sobre los activos del plan {excluyendc infereses), se refleia
inmediatamente en el estado de situacién financiera con un cargo o crédito
reconocido en otro resultado integral en el periodo en que ocurre. Las nuevas
mediciones reconocidas en ofros resultados integrales se reflejon
inmediatamente en ganancias acumuladas y no serd reclasificada al resultado
del periodo. El costo de servicios pasados se reconoce en resultados en el
periodo de una modificacién del plan. El inferés neto se calcula al aplicar la
tasa de descuento al inicio del periodo al beneficic definido neto pasive o
acfivo. Los costos por beneficios definidos se categorizan como sigue:

* Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio
pasado, como también ganancias y pérdidas sobre reducciones y
liquidaciones);

* Gasto o ingreso por intereses neto; y

* Nuevas mediciones.

La Compania presenta los primeros dos componentes de los costos por
beneficios definidos en los rubros Jubilacion patronal, Desahucio, Intereses
financieros. La reduccidn de ganancias y pérdidas se contabilizan como costos
de servicios pasados.

La obligacién por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacion
financiera representa el déficit o superdvit real en los pianes de beneficios
definidos de la Compaiia. Cualguier superdvit resultante de este calculo es
limitado al valor presente de cualquier beneficio econdmico disponible en
forma de reembolsos de los planes o reducciones en las aporfaciones futuros a
los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacidn se reconoce al principio cuando la

entidad ya no puede retirar la oferta del beneficio de terminacion y cuando la
entfidad reconoce cudalquier coste de restructuraciéon relacionado.

2.13 Impuestos - El gasto por impuesto ¢ la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.13.1 Impuesto corriente -Se basa en la ufilidad gravable (tributaria) registrada
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2.13.2

durante el anoc. La utilidad gravable difiere de la utilidad confable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no serén gravabies o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
del impuesto cormriente se calcula utilizando las tasas fiscoles aprobadaos al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros consolidados vy sus bases fiscales. Un pasive por
impuesto diferido se reconoce generaimente para todas ias diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulie
prokable que la Compahia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias femporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen silas diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocics) de otros
activos y posivos en und operacidon que no afecta la ufilidad gravable
{tricutaria) ni la contable. Ademdas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de ia
plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias femporarias imponibles

relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y parficipaciones
en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los gue ia Compafia
es capaz de confrolar el reverso de la diferencia temporaria y cuando
exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano.
Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias
deducibles csociadas con dichas inversiones y participaciones son
Unicamente reconocidos, en la medida en gue resulte probable que la
enfidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las que
cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que
éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a

revisidn al final de cada pericdo sobre el que se informe v se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad
gravable (fributaria), en el futuro, como para permifir que se recupere Ia
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
active se redlice ¢ el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final
del periodo gue se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad esperaq, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Con el propoésito de medir los pasivos por impuestos diferidos v los activos
por impuestos diferidos para propiedades de inversion que se miden
usando el modelo de valor razonabkle, el valor en libros de dichas
propiedades se presume que se recuperard completamente a través de
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2.14

la venta, a menos que la presuncion sea rebatida. La presuncion es
rebatida cuando la propiedad de inversion es depreciable vy se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es consumir
sustancialmente fodos los beneficios econdmicos que genera la
propiedad de inversion en el tiempo, y no a fravés de la venta. Los
directores revisaron las propiedades de inversion de la Compafia y
concluyeron gue ninguna de las propiedades de inversidn se mantiene
bajc un modelo de negocico cuyo objetive sea consumir sustanciaimente
todos los beneficios econdmicos generados por las propiedades de
inversion en el fiempo y no a fravés de la venta. Por lo tanto, los directores
han determinado que Ia presuncidn de “venta” estabiecida en las
medificaciones a ia NIC 12 no es rebatida. En consecuencia, la
Compania no ha reconocido impuesto diferido alguno en los cambios de
valor razonable de la propiedad de inversién ya que no estd sujeto a
impuesto a la renta alguna sobre la venta de las propiedades de
inversion.

La Compania compensa activos porimpuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensarlos, frente o la misma autoridad fiscai, los importes reconocidos
en esas parfidas vy la Compafiia tiene Ia intencidn de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.13.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, vy son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una fransaccidn o suceso gque se reconoce fuera del resultado ya sea en
otre resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto tfambien se reccnoce fuera del resultado; o cuando surgen del
regisfro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania fiene una obligacién presente
[ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compafia fenga gque desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable
delimporte de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe serla mejor estimacién del
desembclso necesaric para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
pericdo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la ocbligacion presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todoes los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuentd
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
flabilidad.

2.14.1 Contratos onerosos - Si la Compahia fiene un confrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y
medidas como una provisidon, Un conirato oneroso es aquel en el que los

- 8-



2.14.2

2.14.3

costos Inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas, son
mayores que los beneficios que se esperan recibir del mismo.

Restructuraciones - Se reconoce una provision para restructuracién cuando
la Compaiia tenga un plan formal detallado para efectuar lo
restructuracion, y se haya creado una expectativa real, entre los
afectados, respecto a que se llevard a cabo la restructuracion, ya sea por
hakber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales
caracteristicas a los gue se van a ver afectados por el mismo. La provision
para restructuracidn debe incluir solo jos desembolsos directos que se
deriven de la misma, los cuales comprenden los valores que se produzcan
necesariamente por la restructuracién; y que no estén asociados con
las actividades que contfinban en la Compainia.

Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por
garantias en la venta de bienes se reconocen ala fecha de la venta de los
productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos
regueridos para cancelar la obligacion de la Compafiia.

2.15 Beneficios a empleados

2.16

2.15.1

2152

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definidos [jubilacién patronal y bonificacidn por
desahucio) es deferminadoe utilizandoe el Métedo de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales redlizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reccnocen en el resultado del
afo en el gue se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacidén de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
0 abonc a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las gonancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad ¢ pérdida del periodo.

Participacion a frabajadores — L. a Compafia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los tfrabajadores en las vtilidades de la Compania,
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de
acverdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de los ingresos —L.os ingresos se calculan al valor razonable de ia
contrapresiacicn cobrada o por cobrar, feniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafia
pueda oforgar.

2.16.1

Venta de bienes -Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuande se cumplan todas v cada una de las
siguientes condiciones;

¢ La Compafio ha transferide al comprador los riesgos y beneficios, de
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2.17

2.18

fipo significative, derivados de la propiedad de los bienes:

La Compaiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion

comientes de los bienes vendidoes, en el grado usudlmente asociado con

la propiedad, ni refiene el confrol efectivo sobre los mismos:

s [Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabiidad;

» Es probable que la Compadia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la fransaccion; y

s Los costos incurridos, © por incumrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico y se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo en el gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones —-Como norma generai en los estados
financieros no se compensan los actives y pasivos, fampoco ingresos y gastos,
salvo aquellos cases en los que la compensacion sea requerida ¢ permitida por
alguna norma y esta presentacicon sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractuaimente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compadia
tiene la intfencidn de liquidar por su importe neto o de redlizar el activo y
preceder al page del pasivo de forma simultanea, se presenta netos en
resultados

Aplicacién de Normas internacionales de Informacién Financiera nuvevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aio actual

Durante el afio en curso, la Compahia ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB), y gue son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de
enerc del 2017 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes
de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NiC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencida
aia de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta
calidad al final del periodo de reporte. La evaluacidn de la profundidad de un
mercado para bonos corperativos de alta calidad debe ser a nivel de la
moneda [es decir, ia misma moneda en que los beneficios deben ser
pagados). Para las monedas para ias que no existe un mercado profundo de
tales bonos corporativos de alta calidad, se deben ufilizar los rendimientos de
mercado de benos del gobiermo denominados en esa moneda a la fecha de
reporte,

Al ser el ddélar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador v en
la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que,
si existen bonos corporativos de alta calidad en Ecuador, se ha establecido
que la tasa para descontar los pasivos por peneficios definidos debe ser
determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de
bonos corporativos de alta calidad del Ecuador. Previo ¢ la modificacién de
esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compatiia se determinaba
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por referencia ¢ los bonos del gobiernc ecuatoriano.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Compahfia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual.
Las enmiendas clarifican que una entfidad no necesita proporcionar una
revelacién especifica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal
revelacion no es material, y da guia sobre las bases de informacidn agregada
y desagregada para propositos de revelaciéon. Sin embargo, las enmiendas
reiteran que una entidad debe considerar proveer informacién adicional
cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente
para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el impacto
de transacciones parficulares, evenios y condiciones, sobre la posicidn
financiera y resultados de operacion.

En adicion, la enmienda clarifica que la partficipaciéon de una entidad en ofro
resultadc integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el mefodo de participacion debe presentarse por separado de
aguellos que surgen de las operaciones de la Compaia, y deben presentarse
por separado en la participacidn de partidas que, de acuerdo con ofras NIIF:
(i} no serdn reclasificadas posteriormente a resultados; v, (i) serdn
reclasificadas posteriormente a resultados cuando se cumplan con
condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estadoes financieros, 1as enmiendas proveen
ejemplcs de un orden sistemdatico o agrupacion de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningln impacto en la posicidn
financiera y resultados de operacién de la Companio.

Otras modificaciones aplicables a pariir del 1 de enero del 2018

La aplicacion de las demds enmiendas no ha tenido ningdn impacto material en
las revelaciongs o importes reconocidos en los estados financieros de fa
Compania.

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de enero del
2018, las cuales deben ser andlizadas para determinar si debe incluirse aiguna
revelacion especifica dependiendo de la aplicabilidad para el cliente,

Efectiva a pariir de
periodos que inicien

NIF Titulo en o después de
NIIF ¢ Instrumeantos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
NIF 2 Clasificacion y medicién de Enerc 1, 2018

fransaccicnes de pagos
basados en acciones



Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - La Compania no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera

(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:
Efectiva a partir de
periocdos que inicien

NIIF | Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones ala NIIF  Venta o Aporiacidn de Bienes Fecha a ser

10y NIC 28 entre un Inversionisia y su determinada

Asociada o Negocic Conjunto
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas vy revisadas.
NUF 14: Arrendamientos

La NIIF 16 infroduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y fratamiento contable para arrendador y arrendatario, ia NIIF
16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida enlaNIC 17 e
interpretaciones relacicnadas.

NIiF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de
si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arendamiento financierc ha side eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cud! el
derecho de uso del activo vy su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para fodos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inictalmente medido al costo y
subsecuentemente medido at costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, djustado por cualquier
remedicion del pasivo del arrendatario. Hl pasive del arrendatario es
inicicdlmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento gue no
son pagadoes a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es gjustado
por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros, En adicidn, la clasificacion de los flujos de caja de
los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacidén también tendrd
impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
serdn divididos en principal e interés 1os cuales ser@n presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En confraste ala contabilidad del arrendatario, Ia NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
confinda con el reguerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financierc. Extensas revelaciones son requericdas con NIiF 16.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIFF 16 en el
futuro puede tener un impacito sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargoe, ne es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.
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Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicion de fransacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacidén del valor rozonable de pages basados en acciones
liquidadoes en efective, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no
cumplimiento de la irevocabilidad de ta concesidn, debe seguir el mismo
enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad
efectuar una retencidn de un nimere especifico de instrumentos de
patrimonic igual al valor monetaric de la obligacidon impositiva del
empleado para cumplir cen la obligacion tributaria del empleado, la cual
es remitida a la autoridad fributaria, por ejemple, acuerdos de pagos
basados en acciones gue tienen una condicion de page neto. Dicho
acuerdo debe ser calificado como liguidacion en acciones en su totalidad,
considerandec que el pago basado en acciones hubiera side clasificado
como que se liguidard en patrimonic si no hubiera incluido la condiciéon de
pago neto.

3. Lo modificacién de pagos basados en acciones que cambie la transaccidn
de liquidacion en efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada
como sigue:

i. El pasivo criginal es dado de bajg;

i, El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de
modificacién al valor razonable del instrumento de patrimonio
otorgado, en la medida que los servicios han sido prestados a la fecha
de la modificacion; v,

it.  Cualquier diferencia enire el saldo en liores del pasivo a o fecha de la
modificacidny el valor recenocido en patrimonio debe serreconocido
inmediatamente en resultados.

La Administracién de la Compaiiia prevé gue la aplicacion de la NIIF 2 en el
future no tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros debido a que la Compafia no tiene acuerdos de pagos
basados en acciones gque se liguiden en efective o no existen retenciones de
impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y [a NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones ala NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas
resultantes de la pérdida de conirol de una subsidiaria gue no contenga un
Negocio, en una fransaccidn con unda asociada o un negocio conjunto gue se
contabilicen utilizande el método de participacion, se reconocen en el
resultado de la controladora sélo en la proporcidn de la participacion de los
inversionistas no relacionados en esa aseciada ¢ negocio conjunto. De igual
forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién a valor razonable
de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido

- 13-



en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segin el método de
participacion) se reconocen en el resulfado de la anferior controladora sdlo en
la proporciéon de la participacion de los inversionistas no relacionados en la
nueva asociada o hegocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para
una fecha que aln no ha side determinada, sin embargo, la aplicacién
anficipada es permitida. La Administracidn de la Compania no preve que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieres.

Las enmiendas que el IASB considera como hecesarias y urgentes, son las
siguientes:

Enmiendas y mejoras anudles: Las enmiendas y mejoras a las normas existentes
incluyen:

1. NIC 28.- Participaciones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
(1 de enero del 2019);

2. NIIF 9.- Caracteristicas de prepago con compensacién negaiiva, lo cual
define presentar y medir un instrumento de deuda cuando se le permite
al prestatario pagar por adelantado el instrumento por un monio menor
al capital pendiente de pago y los intereses (1 de enero del 2019);

3. NIIF 16.- Nuevo enfoque para el arrendatario para reconocer activos y
pasivos de un contrato de arrendar {1 de enero del 2019);

4, CINIIF 23.- La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a ias
ganancias {1 de enero del 2019);

5. Marco Conceptual.- Incluye mejoras solbre medicion, presentacion de
informes, definiciones mejoras de actives y pasivos, y aclaraciones
adicionales (1 de enerc del 2020);

6. NIIF3.- Enmienda scbre la definicién de un negocio, y la aclaracién sobre
una evaluacion simplificada de si un conjunto adquirido de actividades
y activos es un grupo de actives en lugar de un hegocio (1 de enero del
2020);

7. NIC 19.- Aclaracién cuando se produce una modificacion, reduccion o
liquidacién del pian {1 de enero del 2019); v,

8. NIF 17.- Coniratos de seguros, la cudl reemplaza ala NIIF 4 (1 de enero
del 2021).

Las enmiendas que el IASB considera como necesdarias v urgentes, son las
siguientes:

Mejoras anuales alas NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son cbligatorics o partir
del 1 de enero del 2019, y cuyas mejoras incluyen:
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1. “NIIF 3 - Combinacién de negocios y NIFF 11 — Acuerdos Conjuntos”,
donde las enmiendas aclaran cdmo una empresa representa ka
obtencioén del control {o control conjunto) de una empresa que es und
operaciéon conjunta si la empresa ya tiene un interés en ese negocio;

2. "NIC 12 - Impuesto ¢ las ganancias”, las enmiendas aclaran que los
requisifos del pdrrafe 52B de la NIC 12 se aplican a todas las
consecuencias de los dividendos sobre el impuesto @ la renta; v,

3. "NIC 23 — Costos por préstamos”, las modificaciones aclaran que costos
de endeudamiento son elegibles para la capitalizacion en circunstancias
particulares.

ESTEIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes esfados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones v establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de

determinar la voluacién y presentacion de aigunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en ta mejor utilizacidn de ia informacién disponible al momento,

los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A contfinuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafia ha utilizadoe en el procese de aplicacidn de los criterios

contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cadda periodo, ¢ en aquella fecha
que se considere necesario, se andliza el valor de los actives para determinar si
existe algin indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
detericro. En caso de gue exista algin indicio se redliza una estimacion del
importe recuperable de diche activo. Sise trata de activos idenfificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones scobre su importe
recuperable incrementando e! valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un cdélculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cudalguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Ef actuario confratado por la Compafiia para redlizar el cdlculo actuariol, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de moertalidad y de rotacién al final de cada afo
reportadeos por la administracion de la Compania. La tasa de descuento es la
tasa de inferés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
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con la ooligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en I gue se pagordn los
beneficios.

) Estimacidn de vidas dfiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de
las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo g lo mencionado en la
Noia 2.8.4.

CAJA Y BANCOS
Caja y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser

conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de lg
siguiente manera:

... Diciembre 31...
2018 2017

{en U.S. dblares)
Efectivo 0 0
Bancos 0 0
Total 0 0

Bancos - Corresponden a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos locates,
los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como
sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017

(en U.S. dblares)

Otras cuentas por cobrar:
Locales 800 800

Total 800

B

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2018, el patrimonio de los accionistas estd conformado de la
siguiente manera:

. Capital social — El capital social at 31 de diciembre de 2017 constaba de 800

acciones de US$ 1, valor nominal unitario, las cuales otorgan voto por accion y
derecho a los dividendos:
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No. ., .. US$ por
L — o >

AcCcionistas Accioches Participacion accion Us$ Total
Carlos Eduardo Encalada -

Villacis 720 0% 1 720
Karing Jessenia Velasco

Andaluz 80 10% ] 80
Total 800 100% 800

7. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision del presente informe no se
produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros.
U
2

C-“-O"M“(/)
Ing. Lourdes Aguilar Salcedo

Represeniante Legal Contadora
No. Registro 6765
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