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INFORMACION GENERAL

La Compeofio se constituyd medionte Escriturg Publico olorgedo onte Nataria Poblica
del Centon Guoyaquil el 01 de abnl de 2014, aprobadao mediante Resolucion 2430
del 15 de abridel 201 4, e inscrita onfe el Registro Mercantil del Cantdn £l Tiunfo el 23
de abtil del 2014, Lo aclivided aclual de la Companio esta relocionada a la industria
agricela,

El capital secial al 31 de diciembre del 2017 esta conformado por 800 accienes o un
valor nomingl por accion de USS 1, las cucles otorgan un volo por accidn vy derecho
g los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2017, no exisle persanal con el que cuenta la Compafiig,

La informacion contenida en estos estades financleros es responsobilidod de lo
Administracién de la Compania,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

s Declaracion de cumplimiento, - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad caon las Normas Intemaciondles de Infermacion Financiera (NIIF)
emitidas per el Cansejo de Nomas intferngclongles de Contobilidad [1ASB).

. Moneda tunclonal - Lo monada funcional de o Compafio v sus subsidicnos as
el Dclar de los Estados Unidos de américa [U.S. ddiar, el cual es la moneda de
cirgulacian en el Ecuvodor.

. Bases de preparaclén - Los esiodes fingncieros han sido preparados sobre los

bases del costo histérico exceplo por ciertos propledades e instrumentos
finoncieros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en los
politicos contobles Incluides mdés abgjo. Bl coslo histdrico estd basade
generaimente en el valor rozgnacle de la controprestacidn entregada a
cOoOmDIo Ce bienes y senvicios,

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor
pogado porg tronsferr un posivo enfra participantes de un mercado en la fecha
ce wvalorocidn, independieniemente de sl ese precio es directamente
observoble o estimode utifizonde olro técnica de valereciaon. Al estimer el valor
razonable de un cclive o un pasive. lo Compodia flene en cuenta los
caacterslicos del octivo o pasivo a la fecha de medicién. Ei valor razonable a
afectos de medicién y o revelacian en los estados financiaros, se deleming
sobre una base de este figo, ¢ excepcidn de los tronsaccliones relacioncdas @
pagos basados en accionas que se encuentren dentro del alcance de 125 MNIIF
2. los cperociones de crendomiento que estan dentre del gicance de lg NIC
17, ¥ los mediciones gue liene cigunas similitudes con el valor rozonable, pero
na son su valor razonable. tales como el valor nelo de reclzocion deloNIC 2 o
al valor en wso de o NIC 34,

Adicioncimente, a efecios ce Informocion financiers. los mediciones
alectuadas a velor raronable se closifican en el nivel 1. 2 o 3 con base én el
grado de importancio de los insumos porg io medicion del valor razonable en
s totalidad, los cuales se describen o continuacion:
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Nivel 1: San precios cotizados [sin gjustar) en mercados activos parg cchivos o
pasives idénlicos que la enlidad puede acceder g la lecha de megicién.

Nivel 2; Insumos distintos a los precios cotizadoes incluidos en el Nivel | gue sean
observables pora el aclivo o pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3; Insumos son dalos no observables pora el activo o pasivo.

A continuacidn, se describe las principales palilicos cantables adoptades en la
preparacion de estos estados linanclerds:

Eleclivo y equivalenles de efective - Incluye cquellos activos financiergs liguidos.,
depdsitos o inversiones finoncieras liguidos. gue se pueden fransformar
rdpidamente en efectivoen un plozoinferior g tres meses y sobregiros bancarias.
Los sobregires bancarnos son presentados como pasivos corfentes en ¢l estado
de siluacidn financierg

Inventarlas - Son presentodos ol costo de adguisicidn o volor neto reglizable, el
menor. Son voluades al costo promedio ponderado, Los impereciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adguisicion. Los inventarics
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcion de un andlgis de la posibilidad real de ufiizacién en la
produccién o venta,

Actlvos no comnlentes mantenidos para la venla - Los aclives no comientes v (o
Grupos de cclivos para su diposician se clasifican como manlenidos para o
venla si su valor en libros es recuperable a fraves de una operacion de venta y
no medicnfe su usoc confinuo, Esta condicidn se considera cumplida
dnicamente cugndo lo venta es gitamente probable denlro del periodo de un
afo desde lo fecha de closificacion y el active [0 Grupo de actlivos para su
disposicién] estd disponible porg lo venla inmediata en su estado actual.

Las aclives no corfenles closificodos como montenidos para la venta son
caleuledas al menor del valor en [ibros v el volorrazonable de los activos manos
los coslos de ventas.

Aclivos blolégleos = Las plantas, las cuales lienen una transfermacion biglogica
por los pracesas de crecimiento, degredacion, produccion y procregacion que
son la causa de los cambios cualitativos o cuanlitalivos en |0s activos biclogicos.
En este Sentido, "los racimos y los plontaciones de bonano™ deben ser
registrados con la denaminacién de Actives Biolégicos dentro del rubro Activos
Comentes y Activos No Corrientes, respectivomente.

Propledades. planla y equipos

¥ Medlcién en el momento del reconocimiente - Los portidos de
prapiedades, planta y eguipo se miden inicialmente por su casto.

El coslo de prapiedades, plonto v equipo comprende su precio de
adaguisicién mds todos los costos drectamente relacionades con la
ubicacidn y la puesta en condiciones de funcignamiente.

Adicionalmente, se considera comgo parte del costo de los activos, 1o
costos Dor préstomos direclomente atrbuibles a la adguisician o
-
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comnstrucoian de cotivos colillizades.

Medicién posterlor al reconecimiento: modelo del coste - Despuds dal
recenocimiento inicial, los propiedades, planta y equipo son registradas
al costo menos la depreciccidon ocumulads ¥ el impore acumulodo de
las pérdidas de deteriore de valor.

Lot gostas de reparaciores ¥y manlenimientos se imputan g resulfodos
en el periodo an que se producen,

Mediclén posterior al reconecimiento: modele de revaluaclén - Despuds
del recanocimients inicial, los terenos y edificios son presentados  sus
valares revaluados menos lo depreciocion coumulado y el importe
acumulado de las pérdidas por detenorg de valor. Los revalugcionesse
gfectlon penddicamenta.

Cuaglguier aumenic en i revalugcian de los terenos y edilicics se
reconace en ofro resullaga integral, ¥ se gocumula en el patimenio baio
el encabezramiento de reserva de revaluocion de propiedodes, plantg
vy equipg. Una disminucion del vglcr en ibros de lo revoluocion de Ios
terrenas y edilicios es registrado en resultodes.,

El saldo de revaiuacion de terrenos y edificios inciuido en el pafimenio
es tronsferde directamente o utiidodes retenidas, cuande se produce
lo bojo en cuantas cel activo.

Los efectos de g revaivecion de propiedades, plonta y equipo, sobre el
impuesto g lo rente, se contabllizon v revelon de acuerdo con o NIC 12
Impuesto o las Ganancios.

Método de depreciacién y vidas Oflles - El costo o velor revaluodo de
propiedades, planto y equipo s¢ deprecia de occuerdo con el métode
de lineg recta, Lo vido ol estimodo, volor residual y mélodo de
depreciacion sen revisodos ol finol de cada afo, siendo el efecto de
cuglquier combio en el estimodo regisirado sobre una base
prospeciivg,

A continugcion se presentan los principales partides de propledadaes,
planta y equlpo y los vidos Ofles wsodos en el cdlculo de (o
depreciacian;

Wi i
ftem [en gfigs]
Edificios 20
Vehiculos 3
Muebles y enseres y equipes de oficing 1]
Fquipos de compulacian 3
Mejorss o propledades orendados 10
Planta y equipo 10
Plantaciones 10028

Aclives mantenidos bajo arendamienle financlers - Son depreciodos
per el plozo de su vida Otil estimada igual o los actives poseldos o, si ésta
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a5 mena. por & plaro de arendomienio corespondiente.

v Reliro o venta de propledades, planta y equipo - La utiidad o pérdida
gue sufja del refiro o venia de una portida de propredades. plonta ¥
equipo es caiculado como o diterencia entre el precio de venta v al
valor en libros del active ¥ reconecida en resultades

En coso de venta ¢ refiro subsiguiente de propiedades revaivedos, el
saldo de lo reservg de revaluacion es fronsferide directamente o
ulilidedes retenidos.

Propledades de Inversidn - Son oguellcs mantenidos para producir rentgs,
plusvalios o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costas de (o
tansaceidn, Las propiedades de la compafia mantenidas bajo confrates de
arendomianto operalivo para ganar renla o plusvalia se conlabilizan como
propledades de inversion. Luego delrecanocimientoinicial, las propiedades de
invarsién son registrodos gl costo menoslo depreciacion acumulado y el importe
acumulads de los pérdidos de delerioro de valor,

Ung propiedod de inversién se da de bajo al momento de su disposicion ©
cuando lg propiedod de inversion es retirada permanentementea de uso y no se
aspera recibir beneficios econdmicos futures de esa baja. Cualguler ganancie
o pérdida que surfjo de o bojo de lo propledod [colcvloda coma la diferencia
entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del oclivo) se incluye en
los resultados del pericdo an el cual se dio de baja lo propledad,

Costos por préslamaos - Los cosios por préstemos afribuidos directaomente a lo
adguisicidn, conslruccion ¢ produccion de activos calilicades, los cucles
consfiluyen actives que requieren de un periodo de fiempo sustancial para sy
vso o vanta, son sumados al coslo de estos activos hesta el momento en que
estén listos para su uso o venia.,

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstomos especificos
pandientes para sef consumides an activos colficados es deducido de los
costos por préstamos aplos para su capilalizecion.

Todos los ohras costos por préastamaos son reconccidos en resultados durante el
penodo en Que s& incumen,

Costos de beneficios por reliro y beneficlos por terminacién - Lot pagos a los
planes dae aportaciones definides se reconocen como gastos al mamento an
que el emplecdo ho prastedo el servicio que le otorga el derecho o hacer |as
aportaciones.

En el coso de los plones de beneficios delinidos por ratire, el costo de lales
beneficios es determinade uiilizonde el Mélodo de o Unidad de Crédilo
Proyeclads, con voloraclones actuarigles realzadas ol final de cada perede
anual sobre el que se informa, Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias
y pérdidos cctuoncles, el electo de los cambios gl tope de actives [si aplica) v
el rendimiento sobre los activos del plan [excluyendo intereses), se refleia
inmediatamente en el estedo de situccion finonciera con un cargo ¢ crédito
reconecido en ofro resullada integral en el perodeo en que coume, Los nueves
meodiciones reconecidos en  ofros  resulitedos  integroles se  reffejon
inmediolomente en gonancias ccumuladas y no serd reclosificado o resullado
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del perodo. Bl costo de servicios posados se reconcce en resullados en el
perode de una medificacion del plon. El interés neto se calcula al aplicar 1o
‘oso de descuento gl inicio del periodo ol beneficio definide nelo posivo ©
activo, Los costos porbeneficios delinidos se categarizan coma sigue:

Cosio de servicio (incluyendo costo de senvicio comente, cosio de senvicio
posado, como loambién goanancios vy pérdidas sobre reducciones v
liquidaciones);

. Gaslo oingresa porintereses nelo; y
hNuevas mediciones,

ta Compania presenta los primeres dos componentes de los costos por
beneficios definidos en los rubros Jubilocidn Paftronol, Desahucio. Intereses
inancieros. La reduccidn de ganancias y pérdidas se contabilizan como costos
de senrvicios posados.

La obligacion por benelficios de retiro reconacida en el astado de situacian
finonciera representa el daficlt o superdvit real en los planes de benelicics
definidos de lo Companio, Cuciguier superdvit resultante de este cdiculo es
mitade al valor prasente de cualguier beneficlo econdmico dispeniple en
forma de reambolsos de 105 plones ¢ reducciones en los gporfociones futures o
los planes.

Un pasiva por un beneficio de terminacian se recongce ol principio cuondo o
entidad ya ng puede retirgr lo olerlo del beneficio de terminacion y cuando la
entidad recongce cuglguier costo de restruciuracion relacionado.

Impueslos - El gosto porimpuesto a lo renta representa la sumao del impuesto a
la rentoc por pogor comente y el impuesto diferido.

v Impuesto comiente - 5e baosc en lo uliidad gravoble (libutarg)
registrodo durante el ofo. Lo uliidod grovable difiere de lo uliidad
contable, debide o los portidos de ingresos © gostes imponibles o
deducibles v partidos que ne serén gravables o deducibles. El posivo
de lo Compaflo por concepto del impuesto comanle se calculo
vtiizande los fosgs lisceles oprobodeas ol final de cada perodsa.

v Impuestos diferddos - 5e reconoce sobre los diferencics lemporarios
detemingdas entre el volor enlipres de los octivos y pasives incluides en
los estades finoncieros consolidados vy sus boses fiscoles. Un posivo por
impuesto diferido se reconoce genergmente para todos los dilerencios
temporarios impeonibles. Un active por impuesto diferido se reconoce
por todaos los ditergncios tempeoraros deducibles, en loa medida en que
resulle probable gue la Compania dsponga de uliligades gravaobles
fulurgs contrg 1gs Que se podio corgar esgs diferencios tempororos
deducibles. Estos octivos y pasivos no se reconocen si las dilerencios
tempeoraros surgen del reconocimiento iniglal [distinte ol de g
combingcién de negocics) de ofros achivos ¥y pasives en uno operacion
gue no glecta lo utilidad gravaile [tibutaria) ni la contable, Ademdas,
lgs pasivos por impuesto diferido no se reconocen 4 la diferencia
temperal surge del reconacimiento inicial de la plusvalia,



Se debke reconccer un posive diferido por diferencios temporarios
impanibles relocionadas con inversiones en subsidianias y asociados, v
porticipaciones en negocios conjunios, o excepcidn de aguelios en los
gue lo Compaiia es capaz de controlor gl reverso de lo dilerencia
tempeorcric y cuande existo lo posibiided de gue ésla no pueda
revartise en un futuro cercono,. Los actives perimpuesio diferido que
surgen de los diferencias temporarias deducibles ascciodas con dichgs
inversiones y porticipacicnes san Unicamente reconccidos, en g
medida en gue resulte probable gue lg entided disponga de unag
utiidad grovable (fibutora) futuro contre los Que corgor esos
diferencios temporornios ¥ cuando exislo la posibilided de cue é5tas
puedan revertine en un fuluro cercano,

Elimporte anlibros de un active porimpuestos diferidos debe someterse
a revision ¢l final de cado pericdo sobre el gue se Informe v se debe
reducir, en lo medida que estime probable gque no dispondrd de
suficiente utiidad gravable [tributarial, en el futuro, comeo para permilir
que se recupere la tolalidad o una pare del activo.

Los actives y pasives par impuesios diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el parodo en el que
el octivo se reclice o el pasivo se concele, basandose en las tasas [y
leyes fiscales) que hayan sido aprobades ¢ praclticamente oprobbadas
al fingl del pericdo gque se informa,

Le medicion de los pasivos por impuestos diferidos vy los aclives per
impuestos diferidos reflejord los consecuencias fiscales gue se derivarian
de lo formea en que lo enlidad espera, ol ingl del periodo sobre el que
se informe, recuperar o liquidor el importe en libros de sus aotives y
pOsivos.

Con el propdsitc de medirlos posives porimpuestos diferidos y los actives
por Impuestos diferidos porg propledodes de invensién gue se miden
usando el medelo de volor rozonable. el valer en libros de diches
propledades se presume gue se recuperard completomente a froves
de la vento, o menas que |a presuncion seo rebolida. Lo presuncidn es
rebalida cuands lo progiedod de inversidn es deprecicble v se
mantfiene dentro de un modelo de negocio cuyo objelivo es consumir
sustanciaimente fodos los beneficios econdmicos que genera lo
propiedad de inversidn en el tiempo. v no a través de g venta, Los
directores revisaron ot propiedades de inversion de lo Compania v
concluyeran aue ninguna de los propiedades de inversién se mantiene
bojo un modelo de negocio cuyo objelive sea consumir
sustancioimenta todos los beneficios econdmicos generados por los
propledades de inversion en el iempo y no a través de la vento. Porle
tentg. los directores han determinado que la presuncion de "venta”
establecida en los modificaciones a la NIC 12 no es rebalida. En
consecuencio, lg Compafia no ha reconocido impuesio diferida
alguno an los cambios de valor razonable de la propledad de inversion
ya gue no esla sujeto aimpuesto a larenta alguno sobre la venta de los
propicdodes de inversion.

La Companio compensa activas porimpuesios diferidos con pasivos por
impuestas dieridos si, ¥ soio 9 liene reconocido legalmente el derecho
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de compensardos, frente @ lg mismo outoridad fiscal, los importes
recongcidos en esos portidos v o Compofla tiene o intencion de
liquidaor sus activas y posives comp netos

v Impueslos conlentes y diferides - Se reconccen como ingreso o gasto, v
son incividos en el resullcdo. excepto en o medida an gue hoyon
surgido de ung transgccidn ¢ sUceso que se reconcce fuero del
resullaco yo seq en olo resultads integrel © directamente en el
palnmonio, en cuye case el impuesto tomiién se reconcce fuera del
resullado: o cucndo surgen del regisiro inicial de una combinacidn ce
negocics.

Provisiones - 5e reconocen cuande lao Compaiiio tiene ung obligacion presente
[ya sealegol o implicita) come resultado de un suceso posade, es probable gue
la Compaofia fengo gue despranderse de recurscs que incoiparen beneficios
economices para concelor o obligocién, y puede hacerse una estimacidn
figble del impere de lo okligacitn.

El iImporte recongeido como provision debe ser o mejor eslimacion del
desembolso necesario porg canceler o obligocion presente, ol fincl de cado
periodo, teniendo en cuanta los riesges y los inceridumbres comespondientes,
Cuando se mide ung provisidn usando el fivje de efectiva estimado para
cancelor la obligacion presente, su importe en Tbros regresenta el valor actual
de dicho fiujo de efeclive [cuondo el efects del volor del dinero en el tiempo
es material).

Cuonda se esperg g recuperccién de glgunes o lodos los beneficios
econgmicos requendos perg cancelgar ung provisian, se reconoce una cuenta
por cobrar camg un gclivo s oes vitugimente seguro que se recibird al
desemboiso v el monto de g cuenta por cobrar puede ser medido con
fiokilidad,

v Contrclos oneresos - 3 o Compafic liene un confralo onercso, 1os
obligaciones presentes gue se derven del mmo deben sefreconocidos
y medidas come ung grovision. Un contrato onercso es aquel en el que
los costos inevitebles de cumplir con los obligociones comprometidos,
san mayeraes que los beneficios gue se esperan recibir del mismo.

" Restrucluraciones - Se reconoce uno provisidn parg restructuracion
cuando la Compania tenga un plan formal detallodo pore efectuarlo
restructuracion. y se hoyo creodo ung expectativa real, enire fos
ofectados. respecto a que se llevard o cobe la restruciuracidn, yo sea
por heber comenzado o ejecular el plan o por haber anunciado sus
prncipales caracternsticos alos que se van g ver afectados por el mismo.
Lo provisidn pora restructuracidn debe Inclule sclo los desembolsos
directos que se deriven de lg misma, los cuales comprenden los volores
que se praduzcan necesaramente por (g restructuracién; v gque no
eslén ciociades con las aclividades gue cantinuan en lg Compadia,

v Garanlias - Los provisiones paro el costo esperado de abligaciones por
gorantias en la vanla de blenesse reconocen alo fechao de lo venfa de
los preductos corespondientes. al mejor estimado de los desembolsos
requerndos pora cancelar la obligacion de lao Compafia,
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Beneficios a empleados

4

Beneficios definidos: Jubilacién patronal ¥ bonificacién por desahucio -
El costo de los beneficios definidos {jubilocién patronal y bonificacion
por deschucio] es determinade ulilizando el Método de la Unidad de
Credito Proyectadao, con voloracianes actuaniales reclizadas ol inal de
coda perigdo,

Los costos por servicio préesante y posado e reconocen en el resultado
del afo en el gue se generan, asi como el interés financiero generado
por lo obligecion de benaficio definide.

Las nuevgs mediclones, gue comprenden las ganancias y pérdidas
cclugrigles, se reconocen en el eslodo de situacion fingnciera con
cargo o abono g otro resulledo integral, en el perodo en gue se
producen. Elreconccimiento de la gonancios y pérdidos ocluaricles en
airo resullado infegral se raflejan inmediatomente en los ganancios
acumuladas y no son reclosificodes g lo utiidad o pérdida del perodo.

Paricipacién a habajadores - La Compafio reconoce un posivo ¥ un
gasto por lo participocidén de los trabojoderes en los uliidedes de lo
Compania, Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de los uliidades
liquidas de ccuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de los Ingreses - Los ingresos se calculan ol valer razonable de
o contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
pstimodo de cualauier descuento, bonificacidn o rebaja camearcial que o
Compaofio pueda olorgar,

¥

Venla de blenes = Los ingresos ordinarios procedentes de g venta de
biengs s reconocean cuando se cumplon todes ¥y codo uno de las
siguientes condicioneas;

. La Compania ha transfendo ol comprador los riesgos vy beneficios.
de fipa significative, cenvados de la propledad de los bienes:

. Lo Compofila no consernva para si ninguna implicacion en 1o
gestion comentes de |os bienes vendidos, an el grado usucimente
asocledo con la pragiedad, nl reliene el control efectivo sobre 1os
MISMos;

- El importe de s ingresos ardinarios pueda medinne con fiabdidad:

. Es probable que lo Compaiia reciba los benelicios economicos
asociados con lo frgnseccion: y

. Los costos incumdos, o por incumr, en relacién con la fransaccion
pueden ser medides con fighilidad.

Coslos y gaslos - Los costos y gestes se registran al costo hislérico y se reconocen
a madida que san incuridos, independientemente de la fecho en que se haya
reclizado el pago, ¥ 5e registan en el pericdo en el que se conocean,

Compensaclén de saldos y transacclones - Comao norma genergl en los estados
financieros no se compensan los activos y pasives, lampoco ingresos ¥ gosics,
salvo aguellos casos en [os que lo compernsacion tea requerndo o permitida por
glguna nomma y esla presentacién sea el refiejo de la esencie de lo fronsoccion,
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Los ingrescs ¥ gastes con grgen en rgnsecclones que, contractugimente o por
una noma [egaol, contemplan io posibilided de compensacion v I Companig
tiene o intfencidon de liguidear por su imperte neto o de reclizar el active v
preceder ol pago del pasivo de ferma simultGneo, se presenta netos an
resuitodos,

Apllcacion de Normas Internaclonales de Infermacién Financlera nuevas y
revisadas que son mandaleramente efectives en el afio aclual

Durgnte el ofio en curso, lo Compedla ha eplicodo los siguientes modificaciones
o laos NIIF emitidos por e Consalo de Nomas infernacianales de Contabilidad
|1ASE]}. ¥ que son mandototiomente efeclives a partir del | de enero del 201é o
posterormente,

Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes
de Benelicios Delinldos - Toso de descuenlo

Las modificacicnes de lo NIC 19 cciaran que la tosa utilizada para descontar las
chligociones por beneficios post-empleo debe determinarse can referencia a
lo de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporgtivos de olfo
colided ol final del pefiodo de reporte. La evaluacion de lo profundidod de un
mercado para bones corporalivos de gita colidod debe ser a nivel de io
moneda (es decir, loa misma maneda en gue los beneficios deben ser pogadsos).
Para les monedas para las gue ro exislte un mercado profunds de toles bongs
corporalivos de alta calidad, se daben uti'izar los rendimientos de mercado de
bonos del gabiermo denominados en esa moneda a lo fecha de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unides lo monedo de circulocion en Ecuador v en
la-que s& van a pagar los pasivas por beneficios definides y considerondo que,
si existen bonos comporgtivos de gltg calided en Ecuador, se ha esteblecido que
la tass paore desconter los pasivos por beneficios definides debe ser
determinods por referencio a lg 1asa de 1os rendimientos del mercado de bonos
carporatives de alta ¢olidod del Ecuador. Previe ¢ lo modificacién de esto
norma, lo lass de desceente uliizoda por lo Compafio se delerminaba por
referencia a los bonos del goblemo ecuatoriano.

Medilicaciones a la NIC 1 Inlcigtliva de Revelacién

La Campaila ha gplicado eslos enmlendss por primera vez en el ano aclual
las enmiendas clarfican que ung entided no necesito proporcionor ung
revelacion especifice requernda por los NIF, s g informacidn resullante de tal
revelacian no es malendl. y da guig sabre los bases de informacién agregedo y
desagregada para prapdsiles de revelagidn,  Sin emboarge, los enmiendaos
reiferan que ung enlidod debe Considercr prevear informocian’ edicional
cuando el cumplimianto con un requenmiento especifico de MIF es insuficiente
porg permitir gue 105 usuoros de los estodes financieros entiendan el impacio
de fransgcciones porliculeres. evenlos y condiciones, sobre la posicién
financiera y resultados de opergcidn,

En adicion, la enmienda clanfice que la participacion de una entidad en otio
resullado integral proveniente de agicciadss o negocios conjuntos regisirados
usondo el mélodo de porlicipacian debe presentarse por sepatado de aguelios
que surgen de las operaciones de o Coempofia, v deben preseniarse por
separade en lo participacion de partides que, de acuerdo con olras NIIF: (i) no
seran feclasificados postericimente g resullades: v, (i) seran reciasificadas
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postenormente a resultedos cuando se cumplon con condiciones especificas.
rRespecto de la estruciura de |os estedos finoncieros, los enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistemdtico o agrupacion de notas,

La aplicacion de estas enmiendas no ha fenido ningdn impacto en la posicidn
financiera y resultados de operacion de lo Campania,

Chras modilicaciones aplicables a parlir del 1 de enero del 2017

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto maternial
en los revelociones o importes reconocidos en os estodos finoncieros de Io
Compadia,

Nota: Para relerencio se incluyen las normos vigentes desde el | de enero del
2017. los cucles deben ser analizados para determinar si debe incluirse alguna
revelacidn especiiica dependiendo de lo aplicabilidad para el cliente.

Efectiva o patir o
palodos que nicien

NIE Titwlg a0 geipues de
Modificociones g la NIC  Inicigtiva de revelocidn Enera 1, 2017

7

Modificaciones alo NIC  Reconocimpnio de Activos por Encro 1, 2017

12 Impuestos dilerdos por perdsdos

no reclizedog

. Normas nuevas v revisadas emilidas, pero aun no efectivas - Lo Compariia no
ha apficado los siguientes Normos Intemacionales de Informacion Financigrg
[MIF) nuevas y revisadas gque han side emilidas, pero oun no son efectivas:

Electivo o parly de
periodos que inicien

el Tibyric on o dospuds doe
MIIF & Inslrumenios inancioros Enero 1. 2018
MiF 15 Ingroiol procodentes de

controtos con clenfes Enero 1, 2018
MIF 14 Arendomientos Enero 1, 2017
MIIF 2 Clogificocidny medicion de Energ 1, 2018

fransacciones de pogos basados
en acclones
Modificaciones ala NIF - Vanto o Aportacitn de Bienos Fechao a ser
10y KIC 28 antra un Inversionista y s delermingado
MAsocioda o Negocio Conjunto

Se permite la aplicacidn anlicipoda de estas nomas nuevas y revisadas.
MIIF 9 Instrumentos financieros

La NIF ? emitida en noviembre del 2009, infrodujo nuevos requisites para lo
clasficacidn vy medicién de octives financiergs, Ela norma se modilicd
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postericimente en octubre del 2010 pera incluir los requisitos pora la clasificacion
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financleros. v
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisilos porg la contabilidad de
coberiura general. En julio del 2014, se emitioc olra version revisado de la MIIF 9,
principagimente pang incluir lo sigviente;

Regquenmientos de detericro parg oclives finoncieros v,
. Modificaciores limitcdas a los requisitos de closficacion y medicion al

introducir ung categora de medicion o “valor rozongble con combios en
olre resultcde integral”, pora clertos instrumenios deudores smples.

Los requisitos cloves de g MIIF §:

Todos Ios octivos finoncieros gue se closifican dentre del alcance de la NIC
372 - Instrumentos Fingncieres. se reconocerdn posieriormente a su costo
amortizade o valorrazenobie. Bspecificamente, los Instumentos de deuda
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuye objelivo seq &l
de recoudor los flujos de efective confractuales, ¥y que tengan flujos de
efectivo controctucles que son unicamente pagos de capital e intereses
sabre el capila! pendiente por lo general se miden al costo amorizado ol
fingl de |5 pericdos contobles posteriares.  Los insfrumentos de deuda
mantenidos en un modele de negocio cuyo objetivo se cumplo fanlo ol
recaudor os fiujos de efective canitactuales como por la venla de activos
financieros, ¥ que tengan lérmincs contractucles del activo financiero que
don lugar en fechos especificas o flujos de efectivo que solo constituyen
pagaos de comtal e intereses sobre el importe del principal pendienta, son
medidos o valor rozonable con combios en olio resullodo infegral, Todaos
ias ofrgs inversiones de deuda y de palimanio se miden a sus valomes
rezoncbles ol incl de los periodas conlcbles posteriores, Ademas, bajo Io
NIIF 9, lgs enlidodes pueden hacer una elecclan imevocoble porg
presentar los combios posteriores en el valor rozanable de una inversion de
patimonic [ne mantenido pora negacior ni que incluyg ung consideracion
confingente recongcida per el comprador en una combinocién de
negocios de ocuerds con NIIF 3} en oiro resultado integral, vy selo con el
ingreso por dividendos generalmeante recanocido en el resultado del
penisdo,

En lo mediciaon de los posives financieres designodes a valor razanable con
cambios en resultados, la NIIF § requiere que el importe generado por
cambio en el velor rozoncile del posiva inanciero que sea alibuible o
cambios en el riesgo de crédito del refendo pasivo, se presente an ofrg
resuliado integral, a menos que, el reconacimiento de los efectos de Ios
combios en elrigsgo de crédilo del pesivo en otro resultlado integral genere
una asimetrio contable en el resullado del periodo. Los cambios en el valor
razonable alibuible al riesge de crédito de un pasive financiers no san
posteriormente reclosificados ol resuitado del periodo. Segun la NIC 3%, g
totaldod del importe del camblo en el volor rozoncble del posive
financlero designade @ volor rgzenoble con combios en resultados se
presenia en el resuliodo del perodo,

Respeclo gl detericro de actives financieres, Io NIF ? establece un models
de detenoro por perdide credilicio esperada, confraro ol modelo de
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detenore per pérdida credilicia incumda. de conformidod con la NIC 39,
El modelo de deterdorg por pérdido credilicio esperoda requiere gue una
entidod contobilice los pérdidas crediticias esperadas ¥ cambios an asas
pérdidas credilicios esperados en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo credilicio desde el reconccimiento inicial. En ofras
palabras, ¥ no es necesorno que ocufrg un evento anles de gque se
recanozcan las pérdidas crediticias,

. La HIF 9 mantieng los tres lipos de mecanismos de conlabilidad de
caberlura. que ean o acluglidad se establecen en lo NIC 39, De
canformidad can la KIIF ¢, los tipos de transacciones elegibles para io
contabiidad de cobertura son mugcho mas flexibles, especificomente, ol
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
caberlyra y los tipos de componantes de rigsgo de partidas no financieras
elegicles pora lo contabiided de cobertura, Ademds, se ho revisoco v
reemplozado lo pruebga de efectividod por el principio de “relocién
econémica”. Yo no se requiere de uno evaluacion retrospectiva pare
medir lo efeclividoed de lo coberura. También se anadieron
requenmientos de revelacién mejorados sobre las aclividades de gestién
de riesgo de ung enfidad.

La Administracian de la Compandio prevé que la aplicacidn de la NIF ¢ en el
fulura puede taner un impacto sobre [os importes reconaciclas en [os astados
linancieros adjunios, en relacian con los activas financiergs y pasives financieros
de lo Compadio, 3n emborgo, no &5 posible proporcionar una estimacion
rozonable ce ese efeclo hesta que un exomen delollado hoya sido
complefado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emilid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallodo que deben ulilizar los entidades en el regisiro y recanocimientio de
ingresos procedentes de contratos con clientes. LaNIIF 15reemplazard el actual
ineamignto de reconccimianto de ingreses, incluyando la NIC 18 ingresos, la MIC
11 Contratos de Consiruccidn v las interpratacionas raspectivas en la fecha en
gue entre en vigencia.

El principio flundomental de la NIIF 15 es que una enfidad deberda reconacer el
ingreso que representa 1o translerencio cde blenes o servicios establecidos
contractualmente a los cllentes, en un impore gue refleje o confroprestacion
que lo enfidad espera reciklr o comblo de bienes o servicios. Especificamente,
la norma afade un modelo de 5 pasos pora contebilizar el ingreso:

Poro 1: identificar el contrato con los cliantes.
Paso 2! identificar los obligociones de ejecucidn en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de la fronsaccidn.

Paso 4: distnbbuir el precio de fransoccion o 1os obligociones de ejecucion en ¢l
contrato.
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Paso 5 reconocer el ingreso cuvande [0 en lo medido que) la entidod sotislocgo
la ebligocian.

Segun la NIF 15 una enfidad contabifiza un ingrese cuando (0 en la madido
gue) se satislaga una abligaocion de ejecucién, es decir. cuandoe el "confrol” de
los bienes y servicias relationados con una abligacion de ejecucion particular
es transferido gl cliente, e han agfadido muches mas ineamientos detaliodos
en la NIF 15 para poder angiizer situaciones especificas. Ademas. la NIIF 15
requiere amplios revelociones.

En qbril 2016, el IASB emltid "Claorficociones o la NIF 15" en relogion o Ig
identificacion de oblgociones de ejecucion. comsiderccicnes de principal
versus agente, as como una guia de aplicacion pora licenclas,

La Administracion de la Coempadia prevé gue o aplicacidn de Ia NIF 15 en el
ulurp puede tener un impacto sobre los imperes reconocidos en los estados
finoncieros v sus revelociones, Sin embergo, no es posible proporcionar ung
estimacion razonoble de ese efecto hosto gue un exomen detcllogdo hayo sido
completodo,

MIIF 14: Arrendamienlos

La NIiF 14 intfroduce un modelo integral para la identificocién de controtos de
arendgmento y tratemiento contoole paro arendador y arendatano, la MIF
14 reemploio lo oclugl guio de amendemientos incluida en la NIC 17 e
interprelcciones relocicnodos.

MIIF 14 diferencia entre cmendomientos y conlralos de servicio sabre lo bose de
si Un gclivo identiicodo es confreledo por el cliente. La diferenciacion entre
amrendamiento operativo vy amendamiento financiero ha side eiminada para la
contabiidad del grendader ¥y es reemplozode por un modelo en el cual el
derecho de uso del octivo y su corespondiente pasivo liene que serreconacido
por el crendgder parg fodos 105 gmendamianics, exceplo los arendamientos
de corto plozo y aquelios con un valor bajo de aclivo.

gl derecho de wo del aclive es inicicimenle medido ol coslo y
subsecuentemente medido ol coslo [suelo o ciertgs excepciones] meanos
depreciogion ccumuliodo v perdidos por deleroro, ajuslado por cualquier
remedicion del posivo del ormencdelario. E posive del arendolorio es
inicigimente medido gl valer presente de los poges del amendamignto gque no
son pagedos ¢ esa fechg, Posteriomente el posivo del arendaotorio es cjustado
por intereses y poges. osi como el impeclo de los medilicaciones al
armendamiento. enkre ofres. En edicidn. lo closificacion de los flujos de cojo de
los pagos por arendamientos operalives que de acuerdo con NIC 17 sen
presentados como ujos de cojo de gelividedes de operacion toambién tendrd
impacto. De acuerdo con el modelo de NIF 14 los pagos por arendamuianio
seran dividides en prncipal e interés los cugles seran presentados como flujos de
cajo de aclividades de financiamiento y de operacion, respectivamente,

En confrosle a lo contabilidad del arendatarnio, o NIF 14 suslancialmente
mantiene los requernmienios de NIC 17 para o confabilidad del arendador v
continug con el reguelimiento de clasificor el amendamiento como operativo ¢
fingnciera. Extensas revelociones son requendos con NIF 15,
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La Administracidn de lo Compadio prevé gue la aplicacion de la NIF 16 en el
futuro puede tener un iMmpacto sobre los importes reconccidos en los estadas
financieros v sus revelociones, Sin embargo. no es posible propercionar ung
estimacian razonable de ese efecto hasta que un examen detollodo hoyo sido
completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasilicacién y Medicién de fransacclones de Pagos
Basados en Acclones

Las medificaciones clorifican que:

I. En lo eslimacion cel valor razanable de pagos basados en acciones
iguidados en efectivo, o contabilidad del efecto del cumplimiento o no
cumpiimienio de la irevocabiidad de la cencesion, debe seguir el msmo
enfloque que o8 pagos basados en accioneas ligquidados en acciones,

2. Donde las leyes y regulaciones de impuesios regquigran @ una enlidad
efectuar una retencidn de un nimero especifico de instrumentos de
patimenio igual al valor monetaro de lo obligocidon impositiva del
empleado para cumplir con lg obligacion tnbutaria del empleado, la cucl
as remitido o lo auteridad fributario. por ejemplo. acuerdos de pogos
basados en acciones gue tienen una condicion de pago nelo. Dicho
acuerdo debe der calficado como liquidacidn en acciones en su
totalidad, considerande que el pagoe basado en acciones hublera sido
clasificado como que se liguidard en patrimonio si no hubierg incliuido lo
condicién de pago neto.

3. Lomedificacién de poges bosados an gocicnes gue camile o transaccian
de liguidacidn en efective g liguldecidn en geciones debe ser registicdo
COMo Sigue:

i. El posivo crngingl es dodo de boja;

il. El poge [quidade en qcciones es reconodido a lo fecha da
modificacidn ol volor rozenoble del instrumenta de palimonio
otergodo, en la medido gque los servicios han sido prestades a la
fecha de [a moadificacion; v,

. Cuclquier diferencio entre el saldo en libres del pasivo ala fecha de
la madificocidn v el velor reconocido en patnmonio debe ser
reconocids inmediatamente enresuitados.

La Adminisiracidn de lo Compafio prevé que la aplicacidn de la NIF 2 en el
futuro no tendria un impacto significativo sobre los importes reconacidos en los
estados financieros debido o que lo Compafiia no tiene acuerdas de pagos
basados en acciones qgue se iquiden en efective o no existen retenciones de
impuesias aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacidn de Activos enlre un
Inversionista y su Asoclada o Negoecio Conjunto
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Las modificaciones ala NIF 10 y NIC 28 se refieren g situgciones en lgs gue hay
vna venlo o contibucion ge gctives enfre un invenionisto y s osoclodo ©
negocio cenjunto. Bspecificamente se estoblece que los gonongias o pérdidos
resuitantes ce o pérdido de confrol de ung subsidicrio que no contenga un
negocio, en ung fronsgocidn con ung gsocicda o un negocio conjunte gque se
contobilicen ullizonde el mélcde cde peoricipocion, se reconccen en el
resvitado de o controladeora sélo en lo proporcidn de lo perticipocién de los
inversionsias no relocionodes en e300 asocioda © negocie conjunto, De igual
formg, lgs gangncigs ¥y pérdidas resultanies de la remedicidn a valor rozongble
de |os invensiones retenidos en giguno subsidiana antericr [que se ho convertido
en una gsocioda o un negocia conjunte gue se confobilice segun el método de
porficipocién) se reconocen en el resultade e lo enterior controlodorng sélo en
lo proporcion de lg perlicipocion de los inversionistas no relacionados en lo
nueva asociado o negocio conjunio.

Lo fecho elecliva de los modificaciones a la NIiF 10 y lo KIC 28 fue diferido parg
una fecha que aun no ha sido determinodo, sin embargo, lo aplicacién
anticipodo es permitido. Lo Administrocion de lo Compafila no prevé que io
gplicacion de estos modificociones en el fuluro tenga un impacto sobre los
importes reconacidos en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes esiodos financieros en conformidad con NIIF requiare
gue g Adminmstracion realice ciertas estimociones v establezca algunos supuestos
inherentes a lg actlividod economico de o entided, con el propésito de determinar
o volugcion y presentacion de glgunas portidos que forman parle de los estados
tinoncieros. En opinian de lo Administracian, tales estimacicnes y supuestos estuvieran
bosades en o mejor utiizacldn de o informacidn disponitle ol momento, los cuales
podian legor a diferr de sus efectos inales.

A confinugcion, se presenfan Ios estimaciones vy uicios contables crticos gue la
Adminisirocidon de lg Compofiio ho ulilzedo en el proceso de aplicacién de los
criterigs contables:

. Deterioro de aclives - Alg lecha de cieme de codo periodo, o en aguella fecha
que 5& considers necesornig, se ongliza el volor de los aclivos para determinar si
existe gligun indicio de gue dichos actives hubieran sulride ung pérdida por
delerioro. En coso de que exsta clgin indiclo se recliza una eslimacian del
importe recupergble de dicho active. §ise trate de ectivos identificobles gue
na generan flujos de efeclivo de fomo independiente. se estimao o
recupercbiidad de lo unidad ganeradora de efective o lo que pertenece el
aclivo.

Las perdidos por deterioro reconocidas en un activo en perodos anlenores son
revertidas cuando se produce un camilo en [as estimaciones sabre su importe
recuperable incrementando el valor del aclivo can abano a resultados con el
limile del valor en libros que el gelivo hublers tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deteroro.
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° Provisiones pora cbligaciones por benelicios definldes - El velor presente de las
provisiones pora obligociones por beneficios definidos depende de vorios
factores que son delerminados en funcion de un célculo aoctuarnal baosades an
varios supuestos. Eslos supuesios ulilzadaos para determinar el valor presenie de
estas abligaciones incluyen uno tasa de descuento. Cualguier combio en |os
supuesios impacta en el valer en lbros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratade por la Compaiia parg realizer el cdleule actuarial, uliliza
la taso de descuento. 1o tosa de mortalidad y de rotacién al final de codao afo
reportados por o edminiktrocion de lo Compedla. Lo tosa de descuento s o
tosa de interds que debe ser uliizada pora delerminar el valor presente de los
fivjos futuros de cajo eslimadeos gue se espera van o serrequendos pora cumplr
con lo obligacidn de estos beneficios, o cual se determing uliizando coma
referancia los rendimientos del mercado, al ciere del afo, corespandiente o
Banos empresanales de alta calidod en la meoneda &n la que & pagaldn los
baneficios.

® Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinario y equipe - Lo estimacian de
las vidas Utites y el velor residual se efechion de acuerdo alo menciongdo enlo
MNaota 2.8.4.

CAJAY BANCOS

Caja y bancos come se muesira en el estodo de liujo de efecltivo puede ser
conciliodo con los portides relocionados en el estado de situacién Bnancigra de lo
siguiente manerg:;

... Diciemibre 31...
2017 2016

[en US. délares)
Efectivo 8] o
Bancos 8] 8]
Total 8] 9]

Bancos - Comesponden a fondos depotiladas en cuentas comentes en bancos locales,
los mismaos que e encuantran de libre disponibilidad,

CUENTAS POR COERAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar 85 como
Sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
{en U.S. ddlores)
Qiros cuantos por cobrar
Loccles 800 800
Total 800 800
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4.  PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2017, el patimonio de los accionistos estd conformodo de o
siguiente manera:

. Cophal soclal - El copital socicl al 31 de diciembre de 20146 constoba de 00
acciones de Us% 1, volor nomingl unilanio. los cudles atorgan vota por cecicn y
derecho ¢ los dividendos:

No. imaeldn WS ROT —
Accionistos Acciones Podicipogion acoion Uss ot
Caros Eduardo Engalada
Villacls 720 0% [ 720
rarng Jessenia Velasco

1

Andaluz 0 10% 1 )
Total 800 100% £00

7. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PER/ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 v lo fecha de emisicn del presente informe no se
produjercn eventos gue en opinion de la Adminisirocién pudieran tener un electo
impeortante sobre los estades fingncleres,

e
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