ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y DEL 2016
(Expresado en d6lares estadounidenses)

. CUESTIONARIX

FLUJO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ajustes por conciliacion la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion
Utilidad Neta del Periodo

Depreciacién de mobiliario y equipo Provisién

Cambios en activos y pasivos de operacién:
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Obligaciones Bancarias
Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Total Ajustes a la utilidad neta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones en mobiliario y equipo (Neto)

Oftros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Ajuste

Disminucion de la deuda a largo plazo
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo

Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

2017 2016

311,17 (23.446,25)

5 58,00
355.282,62 183.100,79
(322.629,99) (194.081,15)
32.652,63 (10.980,36)
(12.588,02) (656,71)
(12.588,02) (656,71)
- 0,02

. 0,02
20.064,61 _ (11.637,05)
2.465,15 (10.980,36)
22529,76 (22.617,41)

Guillermo Zérate Zapata
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

Contador General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y del 2016
(Expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CUESTIONARIX S.A,, fue constituida en el Distrito Metropolitano de Quito, el 24 de abril
del 2014, mediante escritura ptblica otorgada por el Dr. Sebastidan Valdivieso Cueva,
Notario Vigésimo Cuarto del Cantén, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito,
el 21 de agosto del 2006, bajo el ntimero 431 del Registro mercantil, con el namero 3258 del
Libro Repertorio.

El objeto social de la Compafifa es Actividades de Ensefianza y Capacitacién en Linea.

La Compafifa tendrd un plazo de duracién de cien afios y su domicilio principal ser4 la
ciudad de Machachi, de la Provincia del Pichincha

ENTORNO

El balance de la economia ecuatoriana al término del 2017, fueron favorables. Las
cifras oficiales registraron un incremento del PIB de 3,00%, Este dinamismo se
explica principalmente por el aumento del Gasto del Consumo Final de los Hogares,
el Gasto de Consumo Final del Gobierno General y las Exportaciones. En términos
corrientes, el PIB alcanz6 USD 103,057 millones.

En términos anuales, se destaca la variacién positiva del Gasto de Consumo Final de los
Hogares, 4.9%; el Gasto de Consumo Final del Gobierno General, 3.8%; las Exportaciones,
0.6%; mientras que la inversién (FBKF) registré una reduccién de -0.5%. Por su parte, las
Importaciones se incrementaron en 9.5%. (Grafico No.2).

El Gasto de Consumo Final de los Hogares presentd una tasa de variacion positiva de 4.9%,
con una contribucién al crecimiento del PIB de 2.96 puntos porcentuales a la variacién anual
del PIB. Este desempefio estd asociado al incremento del crédito de consumo ordinario en
59%, el de consumo prioritario en 20% y el productivo en 66%, asi como a un mayor
dinamismo de las diferentes actividades econémicas.

El Gasto de Consumo Final del Gobierno General, en el afio 2017, registr6é un crecimiento
de 3.8% con relacion al afio anterior, contribuyendo positivamente a la variacion del PIB en
0.56 puntos porcentuales. En este resultado refleja el incremento en la adquisicién de bienes
y servicios para el 4rea de salud en 20.3% con respecto al afio 2016.

EI VAB de la actividad econémica de Ensefianza y Servicios Sociales y de Salud, mostré un
crecimiento anual de 6.2%. Cabe senalar que esta actividad econémica, incluye los servicios
de ensefianza y salud tanto de la parte publica como la parte privada. Es asi que la
Ensefianza Pablica en el afio 2017, presenté un incremento de 4.3%. Asf mismo, en lo
referente a la Salud Ptblica, se registré un crecimiento anual de 12.5%. Por su parte, la
educacién y salud privadas registraron un crecimiento de 8.4% y 1.0%, respectivamente.
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La administracién de la Compafiia evaltia a cada fecha del estado de situacién financiera,
si hay alguna evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro en una
cuenta por cobrar. 5i existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro, el valor del activo es rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva y la
cantidad de la pérdida es reconocida en el estado del resultado integral como una provisién
para pérdida por deterioro del valor (Provisién para cuentas incobrables).

e) Inventarios

Los Inventarios se expresan al importe menor entre el costo de produccién y el precio de
venta menos los costos de venta. El costo se calcula aplicando el método promedio
ponderado.

f) Propiedad, Planta y Equipos

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como propiedad,
planta y equipos:

1. Uso en servicios comerciales o para necesidades de administracion de la Compaiiia;
2. Uso durante un perfodo de tiempo (vida econémica) que exceda de un afio;

3. Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;

4. Capacidad de obtencién de ingresos en el futuro

Los items de propiedad, planta y equipos se registran a su costo histérico, menos la
depreciacion y amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas,
mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida 1til o
mejoran el respectivo activo, son cargados directamente al gasto corriente cuando se
incurren.

La depreciacién y amortizacién se cargan a las operaciones corrientes, utilizando el método
de linea recta en base a la vida til estimada de los activos.

g) Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compafiia son revisados a la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro
existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro
igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacién.
La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto en el estado del
resultado integral.

h) Ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes y servicios se
reconocen cuando se entregan los bienes y ha cambiado su propiedad. Los ingresos de
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables estdn basadas en la Norma Internacional de Informacién Financiera
para las Pequefias y Medianas Entidades, la cual requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de
la Compaiifa, con el propésito de determinar la valuacién y presentaciéon de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento. Las politicas mas importantes son las siguientes:

a) Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros se elaboran de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Las antiguas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) estan implicitas en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), también conocidas por sus siglas en
inglés como (IFRS), International Financial Reporting Standard, y son unas normas
contables adoptadas por el IASB, institucién privada con sede en Londres. Constituyen los
estdndares o normas internacionales para ser aplicadas en el desarrollo de la actividad
contable y suponen un Manual Contable, ya que en ellas se establecen los lineamientos para
llevar la Contabilidad de la forma como es aceptable en el mundo.

b) Bases de Preparacién

Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los activos y pasivos
financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no financieros se
presentan al costo amortizado o al costo histérico.

Los estados financieros presentan cifras en délares (USD), la unidad monetaria de los
Estados Unidos de América. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y
en su lugar, el délar (USD) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de
curso legal, desde el afio 2000.

c) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
dep6sitos a la vista, ahorro y depésitos a plazo en bancos, con vencimientos originales de
doce meses 0 menos.

d) Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas Incobrables

Las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas
por cobrar no contienen intereses; en el caso de que el crédito se ampliara més all de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se mediran al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.
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Del incremento del gasto por el perfodo fiscal, solamente la parte correspondiente a los
trabajadores con diez o més afios de servicio pueden ser cargados como gasto deducible de
impuestos a dicho periodo, segtin las reformas a la Ley de Régimen Tributario; mientras
que la parte restante debe seguir acumuldndose de acuerdo a las normas contables que
establecen la necesidad de cargar gastos en forma progresiva.

La valoraciéon de estas reservas requiere de un estudio actuarial que puede ser elaborado
de acuerdo a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC 19).

n) Uniformidad en la Presentacién de Estados Financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas y ajustadas a los
estados financieros del afio inmediato anterior, para presentar consistentemente en el
periodo presentado en los estados financieros.

0) Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio que rige a la
fecha de la transaccién. Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera son
convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha del estado de

situaci6n financiera. Las ganancias y pérdidas resultantes en transacciones con moneda
extranjera son presentadas en otros ingresos en el estado del resultado integral.

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, los saldos son los siguientes:

2017 2016
Caja & =
Bancos 24.992,54 2.465,15
Inversiones Temporales - -
TOTAL 24.992,54 2.465,15

Corresponde a depésitos en cuentas corrientes en bancos de la localidad, siempre a la vista.
NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016 el saldo comprende:

2017 2016
Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados-Locales - -
Cuentas por Cobrar Relacionados -Del Exterior - -
Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados-Locales 152.600,69 13.192,07

Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados -Del Exterior - -
Total 152.600,69 13.192,07
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actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contra prestacién recibida o por
recibir, neta de descuentos e impuestos.

i) Costos

Los Costos se registran al costo histérico. Los costos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo en el que se conocen.

)] Gastos

Los Gastos se reconocen en funcién de las erogaciones relacionadas con los gastos
generales, de venta y de administracién, asi como en la adquisicién y utilizacién de
repuestos, suministros y materiales.

k) Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

1) Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto corriente por pagar y del
impuesto diferido. El impuesto sobre la renta se calcula sobre la renta neta gravable,
utilizando las tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del periodo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables para los afios 2016 y 2015.

m) Jubilacién patronal

La jubilacién patronal es una obligaciéon que tiene todo empleador en el Ecuador y se
encuentra normada por el Cédigo del Trabajo. Todo trabajador que ha laborado veinte y
cinco anos 0 mas con el mismo empleador tiene derecho a recibir por parte la empresa una
pension en forma vitalicia, calculada en base a las reglas determinadas en el Cédigo
Laboral, y al fallecimiento del jubilado, una anualidad para sus derechohabientes.

Para que las empresas puedan cubrir estas contingencias es necesario calcular la reserva
matematica que representa el monto, en valor actuarial presente, que garantiza el pago
esperado de las pensiones mensuales y complementarias, asi como la anualidad para los
deudos.

En la contabilizacién correspondiente a cada perfodo fiscal, el valor en que se incrementa
esta reserva para jubilacién, se registra en "gastos generales" del ejercicio econ6émico
correspondiente y los créditos en la cuenta "reserva para jubilacién patronal".



(V CUESTIONARIX

NOTA 5.- PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre el saldo comprende:

2017 2016

Terrenos y Mejoras - -
Infraestructura - -
Equipo de Computacién 8.784,25 1.941,00
Maquinaria, equipo e instalaciones - "
Muebles, enseres y equipos ¥ 579977 55,00
Vehiculos . -

14.584,02 . 1.996,00
Menos Depreciaciéon Acumulada (1.499,51) (58,00)
Total 13.084,51 1.938,00

NOTA 6.- PROVEEDORES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del afio 2017 y del 2016, la cuenta tiene la siguiente composicién:

2017 2016
Proveedores nacionales 163.859,91 5.677 68
Proveedores del Exterior 5 =
Anticipo Clientes = 2
Total " 163.859,91 v 5.677,68

NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016 el saldo estd conformado por obligaciones de corto
plazo basicamente con los socios de la Companiia. Los saldos tienen vencimiento indefinido y
carecen de carga financiera.

NOTA 8.- PROVISIONES SOCIALES

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, el saldo comprende:

2017 2016
Remuneraciones = =

. Seguridad Social 4.342,80 10.742,38
Otros 627,05 6.278,69

Total 4.969,85 17.021,07 p:
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NOTA 9.- IMPUESTO A LA RENTA

A continuacién, una demostraciéon de la conciliacién tributaria del impuesto a la renta, al
31 de diciembre del 2016 y del 2015 preparada por la Compaiiia:

2017 2016

Utilidad segtin estados financieros neta de

participacion de trabajadores 264,49 (23.446,25)
Amortizacién de Pérdidas Tributarias - =
Gastos No Deducibles - -
Deducciones por discapacidad ' - -
Utilidad Gravable 264,49 (23.446,25)
Reinventir o capitalizar - -
Impuesto a la renta causado (cargado a resultados) 5 5819 = (23.446,25)

La tarifa corporativa del Impuesto a la Renta en el Ecuador es del 22%, por el afio 2017,
sobre la totalidad de los ingresos gravables. No obstante, las empresas que reinvierten sus
utilidades tienen derecho a una reduccién del 10% en la tarifa general, es decir que tributan
s6lo el 12% sobre la porcién de utilidades reinvertidas. Para tal efecto deberan realizar un
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del afio siguiente a aquel en el cual se
produjeron las utilidades.

NOTA 10.- PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia es de 800,00
délares de los Estados Unidos de América, dividido en 800,00 participaciones ordinarias y
nominativas de un délar cada una.

Reserva de Capital - Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de
esta cuenta no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - L.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados Acumulados - Corresponde a utilidades retenidas de ejercicios anteriores. Pueden
capitalizarse o utilizarse en la absorcién de pérdidas futuras.

Impuesto a la renta - Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compaiiias
constituidas en la Reptblica del Ecuador estan sujetas a revision por las autoridades fiscales
por los tltimos cinco afios, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre del 2017.

NOTA 11.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

La Compaiifa reconoce ingresos ordinarios por la facturacién de bienes y servicios
proveidos por actividades de ensefianza y capacitacién en linea
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En general, los ingresos ordinarios se reconocen cuando se factura la entrada bruta de
beneficios econémicos originados en el curso de las actividades ordinarias del ejercicio,
siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto
que no esté relacionado con los aportes de los propietarios de ese patrimonio y estos
beneficios son valorados con fiabilidad.

NOTA 12.- LITIGIOS Y ARBITRAJES
- Juicios u otras acciones legales en que se encuentre involucrada la Compafiia

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiifa no mantiene juicios menores respecto de los
cuales la administracién y sus asesores legales, no creen necesario registrar una provisién
de contingencia de probable ocurrencia.

- Restricciones

Durante el presente ejercicio y el anterior, la Compafia no se encuentra expuesta a
restricciones.

NOTA 13.- OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las revelaciones correspondientes; aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

NOTA 14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, 31
de marzo del 2016, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la
Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

NOTA15.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros estdn pendientes de aprobacién por parte de la Junta General de
Socios.

T

Ygsé_enia Flores
Gerente General Contador General
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ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

. dic-17 o dic-16

INGRESOS
Ingresos de Actividades Ordinarias 441.862,52 189.352,18
Otros Ingresos - 9
TOTAL INGRESOS 441.862,52 189.352,18
(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 441.553,98 169.723,32
(+) GANANCIA BRUTA 308,54 19.628,86
(-) GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos de Administracién y Ventas % 39.986,62
UTILIDAD(PERDIDA)OPERACIONAL 308,54 (20.357,76)
(-) Gastos no Operacionales-Financieros - 3.088,49
(+)Otros Ingresos no Operacionales 2,63 =
UTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACIONES 311,17 (23.446,25)
15% Participaci6n a Trabajadores (46,68) -
Impuesto a la Renta (58,19) -
(=)UTILIDAD(PERDIDA) NETA 206,31 (23.446,25)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

A

Yessenia Flm’fes
Contador General

“’ LAAALATIA | '~--'-'-‘-=.~__H
Guﬂlern)llsZéIate ata
Gerente General
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)
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Notas
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar 26y 27
Obligaciones Bancarias 28
Impuestos por pagar 30
Provisiones Sociales 31
Otros Pasivos Corrientes 34
Total Pasivo Corrientes
PASIVO NO CORRIENTE 35
PATROMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

Gujllerma Zarate Za;;ata
Gerente General

2017 2016
163.859,91 29.921,32
43.937,26 -
58,19 -
496985 17.021,07
2 2.919,34
212.825,21 49.861,73
(20.147,47) (21.375,05)
192.677,74 28.486,68

Contador General -



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por Cobrar
Inventarios

Impuestos

Otros activos corrientes

Total Activo Corrientes
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, moviliario y equipos
Total Activo No Corrientes

TOTAL ACTIVO

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

Notas

12

11

16

17

2017 2016

24,992,54 2.465,15
152.600,69 20.937,60
- 3.145,93

2.000,00 -
179.593,23 26.548,68
13.084,51 1.938,00
13.084,51 1.938,00
192.677,74 28.486,68




