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METRO-LOGISTICA S.A. MELOGISTIC
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION GENERAL

1.1 Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social.-

METRO-LOGISTICA S.A. MELOGISTIC, fue constituida el 9 de Febrero del 2015 en la Notaria Décimo
Sexta de Guayaquil, con el niimero de Resolucién 22015008910 de la Superintendencia de compaiiias, e
inscrita en el registro mercantil nimero 574, expediente No. 701317

La compaiiia tiene como objeto social exclusivamente el transporte de carga pesada, a nivel nacional,
sujetandose a las disposiciones de la ley organica del transporte terrestre, transito y seguridad vial,
sus reglamentos y las disposiciones que emitan los organismos competentes en esta materia. (...)
Todas las actividades de transporte de carga por carretera, incluido en camionetas de: troncos,
ganado, transporte refrigerado, carga pesada, carga a granel, incluido el transporte en camiones
cisterna, automoviles, desperdicios y materiales de desecho, sin recogida ni eliminacion.

REFORMA Y CODIFICACION DEL ESTATUTO.- ARTICULO VIGESIMO.- La compafiia sera administrada
por un Directorio y por el Gerente General y un Presidente.

1.2 Contratos de comercializacion.

La compaiiia dirige sus ventas a Compaiiias y entidades cuya actividad econdmica incluye venta de servicios,
el mercado proyectado es instituciones que venden al por mayor y por lo tanto requieren bodegas de
almacenamiento de sus productos y transporte.

1.3 Domicilio principal.-

El domicilio principal de la compafiia es en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, Parroquia
Pascuales, Solar 1 Mz 428 Conjunto Industrial Airnaca S.A. Bodegas Via Daule Km 14 % junto a la Policia
Nacional.

1.4 Propiedad de la Sociedad.-

Al 1 de Enero del 2019, se muestra a continuacion la propiedad accionaria de la Sociedad:

El capital suscrito con el que se constituye la compafiia, es de OCHOCIENTOS DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE NORTE AMERICA, divido en OCHOCIENTAS acciones ordinarias de UN DOLAR
cada una, ha sido integrante suscrita por cada uno de los accionistas de la siguiente manera:
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ACCIONISTAS Aporte Numerario Aportacion Total
ROJAS BARBOSA 779,00 779,000
MANUEL JOSE
SANCHEZ DIAZ FELIPE
20,00 20,00
ANDRES

HERNANDEZ CEVALLOS

1,00 1,00
ELENA MARISOL

TOTAL 800,00 800,00

El 1ro de Diciembre del 2017, se realiza una cesion de acciones, se registra como accionistas
actuales de la siguiente manera:

ACCIONISTAS IDENTIFICACION | ACCIONES N;ﬁ&x Agg;’:&s

LOGISTICA

ECUATORIANA S.A. 1791826507001 20,00 1
LOGISTECSA 20,00
IBARGUEN CERVANTES oo .

MARCELA EUGENIA 1724892450 ' 1,00
ROIAS BAREOSA 1721919353 779,00 1

MANUEL JOSE 779,00
ToTAL 800,00 800,00

2. BASE DE PRESENTACIONPOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento con las NIIF.-

Los Estados Financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la Administracidon de la Compaiiia y
han sido preparados y presentados de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
— NIIF, emitidas por la International Accounting Standars Board corresponden a la ultima versidon vigente
(31 de Diciembre 2019), traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

2.2 Base de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios patronales a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales.
Los estados financieros se presentan en miles de ddlares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en
Ecuador y moneda funcional de presentacion de la compaiiia.
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La compaiiia de acuerdo a lo establecido en la NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de
la Moneda Extranjera” ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su
moneda funcional. Por lo tanto las transacciones en otras divisas distintas al délar de los Estados Unidos de
América se consideran moneda extranjera.

2.3 Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo
futuro afectado.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados
financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31de Diciembre 2019,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Efectivoy equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses
y sobregiros bancarios no recurrentes. Dichas cuentas no estan sujetas a riesgos significativos de cambios
en su valor.

3.2 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio sobre la venta es de 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable realizacion.
Dicha provision se constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas
por cobrar que se encuentran vencidas. Para el aflo 2019 no se ha realizado provisién alguna que reconozca
los posibles intereses implicitos. Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son reconocidas
directamente como pérdidas del periodo contable en que se conocen.
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Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan

en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a los 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

3.3 Propiedad Planta y Equipo.-

Medicidn inicial.-

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su
precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en
condiciones de funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn de activos aptos (aquellos que requieren
de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo

de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones
y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen. Mejoras y renovaciones
mayores que incrementen la vida util del activo, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la compaiiia y su costo pueda ser estimado de manera fiable.

El costo de los edificios es sido determinado cada afio en funcidon del avalué catastral determinado por el
Municipio de Quito.

Depreciacion.-

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas mediante el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas Utiles usadas en el calculo de
la depreciacion:

Activo: tasas:
Inmuebles 3%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacion 33%
Equipo de oficina 10%

Vehiculos 20%
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Disposicion de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo a la fecha de la transaccidn.

3.4 Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalda informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos.
Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no definida, se
calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a
su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo
o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se
informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el
valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio.

3.5 Cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y deudas con partes relacionadas

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, y deudas con socios son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, excepto deudas con partes relacionadas, por cuanto estas generan intereses.
El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para el pago a proveedores
es de 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.
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Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como pasivos no corrientes.

3.6 Obligaciones laborales

Sueldos Salarios y contribuciones a la Seguridad Social

Son beneficios cuyo pago es liquido hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado sus servicios. Se reconoceran como un gasto por el valor sin descontar
de los beneficios a corto plazo que han de pagar por tales servicios.

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus empleados
a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en
los resultados del afio en la medida en que se devengan.

Participacion de Trabajadores

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La compaiiia reconoce en sus estados financieros un
pasivo por la participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la compaiiia.

Bonos a principales Ejecutivos

La compaiiia reconoce en sus estados financieros bonos a sus principales ejecutivos de acuerdo al
cumplimiento de los objetivos y metas empresariales.

b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacidn. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS): El
costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral vigente, la cual
establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacidn patronal y desahucio): el costo de tales beneficios fueron
determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que
se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro
reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor actual de la obligacién por
beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de
servicios pasados antes mencionados
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c)

3.7

Los trabajadores que por 20 aifios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continua,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de trabajo, en el caso de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el

25% de la ultima remuneracidon mensual por cada uno de los afios de servicio.

Beneficios por terminacién.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que
se informa cuando se pagan.

Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al liquidar el
impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compaiiia.

1)

2)

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa
y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta reconocido en los
resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados
de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes
de que se cumplan los plazos de prescripcién de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la
fecha de presentacion de la declaracidn del impuesto a la renta del afio correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que sera
determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

e EI0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

e EI0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

e EI0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

e EI0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serda cancelado por los

contribuyentes de la siguiente manera:
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Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la primera
cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)

2)

3)

Cdlculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos los
gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2)
Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los uUltimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacidon tributaria vigente.

Para los afios 2019 y 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las tarifas vigentes,
respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se
capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles
negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes reformas
tributarias:

e Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en este
Cadigo.

e Creacidn del salario digno

Calculo del pasivo por impuesto corriente
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Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente
deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto a
la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la devolucidn del anticipo
pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
econdmica del sujeto pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso
de que la Administracion de la Companiia decida no solicitar la devolucion del anticipo, este valor se
constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afos 2019 y 2018, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se
informa fue establecido con base en el valor determinado como anticipo minimo ya que el impuesto a
la renta fue menor.

Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se aplicara a la base imponible las
siguientes tarifas:

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad, cuando el
porcentaje de participacidn de accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas en el articulo 37 de la LRTI sea igual
o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando
la mencionada participacidn sea inferior al 50%), la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales aplicard sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Articulos del 37 al articulo innumerado anterior al articulo 40 de la Ley de Régimen Tributario Interno
(Gltima modificacién 21-ago-2019), en concordancia con el Articulo 51 Reglamento para la aplicacidn
Ley de Régimen Tributario Interno.

3.8 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de
los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente manera:
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e Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras
qgue permitan su utilizacion.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el
que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en
el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele

El estado de situacidn financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos por
separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad
fiscal, vy, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, iii) la Compafiia tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en |a tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros
de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que se
relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos.-

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

La compaiiia no ha reconocido impuestos diferidos como resultado de las diferencias temporarias
existentes al 31de Diciembre 2019

3.9 Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacidn legal o implicita, resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para pagar la obligacidn y el monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes del impuesto, que refleja
la evaluacién actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo, y los riesgos especificos de la
obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce como gasto financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del estado de situacién
financiera, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracién de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no puede
ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonables posibles, cuya existencia serd confirmada, por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas
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eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad, de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

La compafiia no ha reconocido ingresos, ganancias, o activos contingentes.

3.10 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compaifiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién

c) Elgrado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido
con fiabilidad, y

d) Loscostosyaincurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta completarla,
puedan ser medidos con fiabilidad

Ingresos por Servicios

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengado, es decir
en la medida que los servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se
produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello.

3.11 Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se reconocen en los resultados del afio
en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

3.12 Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Hasta el 31de Diciembre 2019,
la reserva ha alcanzado el valor establecido en las disposiciones legales vigentes.
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3.13 Resultados acumulados

Los resultados acumulados al corte de los estados financieros que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicidn corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta el 31 de
Diciembre del 2019 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1 de enero del
2018 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcién de las NIIF por primera vez

La compaiiia no registra resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por
primera vez por efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la Institucion
de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o devuelto

en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del
periodo que se informa.

3.14 Activos financieros.-

Los activos financieros identificados en los estados financieros son:
1. Efectivoy equivalentes
2. Deudores comercialesy

3. Otras cuentas por cobrar

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado
correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales
son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Clasificacion de activos financieros.-

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios
en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar,
y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente por activos financieros

Cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores comerciales y las otras cuentas por
cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados por deterioro con base en las politicas contables establecidas

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por deterioro.
Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja

afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compaiiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero.

3.15 Pasivos financieros.-

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros identificados en los estados financieros son:

Obligaciones financieras a corto y largo plazo
Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas

el S

Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizado. Estos
pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se hayan incurrido en la transaccion.

La Compaiiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un derecho

incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.
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Medicién posterior.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero.-

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones contractuales
asumidas por la Compafiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

3.16 Nuevas NIIF que serdn adoptadas por la Compaiiia en los préximos anos.-

A continuacion incluimos un listado de nuevas NIIF que han sido emitidas por el IASB y que no fueron
adoptadas por la Compaiiia en la emisién de sus estados financieros:

NIIF-9: Instrumentos financieros (enmendada en el afio 2010):

El IASB disefio una estrategia de 3 fases para reemplazar la “NIC-39: Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicidon” hasta el 30 de junio del 2011. Como resultado de la culminacidn de las fases
1 y 2 del proyecto, se emitio la “NIIF-9: Instrumentos financieros — reconocimiento y medicion”, que
contiene los criterios para el reconocimiento y medicién de activos y pasivos financieros que seran de
aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2012. Se permite su aplicacion anticipada.

Activos financieros: Todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de la “NIC-39
Instrumentos financieros: reconocimiento y mediciéon”, deberdn ser medidos posteriormente a su costo
amortizado o a su valor razonable de acuerdo con definiciones previas establecidas por la Administracion
en el momento de su reconocimiento inicial. La medicién posterior dependera de si los flujos esperados de
los activos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es recoger los flujos
de efectivo contractuales, y ademas tienen como flujos de efectivo Unicamente los pagos del principal e
intereses sobre el principal remanente.

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de la “NIC-39
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion”, deberdn ser medidos posteriormente a su costo
amortizado o a su valor razonable. Los cambios en el valor razonable de pasivos financieros, atribuible a
los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo, se reconoceran en el Otro Resultado Integral.

La Administracién de la Compafiia estima que los estados financieros no tendran cambios significativos
derivados de la aplicacién de la “NIIF-9: Instrumentos financieros — reconocimiento y medicién”,
enmendada en el afio 2010.
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4, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracidon debe hacer juicios, estimados
y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes, sin
embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una
base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir,
en el periodo de la revisidn y en periodos futuros.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la

Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Beneficios a empleados

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Composicién de Saldos: Al 31 de Diciembre

2019 2018
Caja Chica 890 890
Banco de Guayaquil Cta Cte 0033412479 3.644 38.651
TOTAL 4,534 39.541

6. DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacién:

Composicidn de Saldos: Al 31 de Diciembre
2019 2018

Clientes Locales No Relacionados 273.370 259.618

Clientes Locales Relacionados 627.802 225.088

(-) Provision Cuentas Incobrables
TOTAL 901.172 484.706




METRO-LOGISTICA S.A. MELOGISTIC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018

(Expresado en Délares Estadounidenses)

No se incluye el movimiento de la estimacion para provision de cuentas incobrables comerciales.

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Comprende otras cuentas por cobrar, de naturaleza corriente (activos financieros corrientes), a: accionistas,
socios, participes, beneficiarios u otros derechos representativos de capital, dividendos por cobrar, otras

relacionadas, y otras no relacionadas; clasificandolas en locales como del exterior.

Un resumen de las otras cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Composicidn de Saldos: Al 31 de Diciembre

2019 2018
Intereses por Liquidar Terceros 13.531 0
Otras Cuentas por Cobrar No Relacionadas 0 100.000
Otras Cuentas por Liquidar 4.060 0
TOTAL 17.591 100.000

8. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Los valores anticipados, entregado a proveedores es lo siguiente:

Composicidn de Saldos: Al 31 de Diciembre

2019 2018
Anticipos Seguros 295 1.655
Anticipo Proveedores 9.369 2.383
TOTAL 9.664 4.038

Los pagos anticipados de gastos se devengan de manera ponderada mensualmente, mientras que los
registros de Anticipos a Proveedores se formaliza con la entrega de la factura o se realiza la provisién del
Gasto.

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacion:

Composicidn de Saldos: Al 31 de Diciembre
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Anticipo Impuesto a la Renta

TOTAL

2019 2018
40.421 28.688
40.421 28.688

10. ACTIVOS FlJOS

Un detalle de los activos fijos se resume a continuacion:
Composicidn de Saldos:

Muebles y Enseres
Maquinaria y Equipo

Equipo de Computacidn y Software
Vehiculos Equipo de Transporte y Caminero

Al 31 de Diciembre

TOTAL |

Depreciacion Acumulada

11. ACTIVOS NO CORRIENTES
GARANTIAS DE ARRIENDO.-

Se registra la Garantia de Arriendo .

Composicién de Saldos:

Garantia de Arriendo

TOTAL

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las otras cuentas por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicién de Saldos:

Microfactoring
Cartinvest S.A.

2019 2018
3.623 3.623
989 989
19.809 19.809
68.280 68.280
92,342 | 92.342|
(80,062) (60,092)
| 12,280 | 32,250 |
Al 31 de Diciembre
2019 2018
420 420
420 420
Al 31 de Diciembre
2019 2018
161,454 71,667
29,363 0,00
190.818 71.667

TOTAL
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13. DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicidn de Saldos: Al 31 de Diciembre

2019 2018
Proveedores Locales por Pagar Corrientes No
Relacionados 678,978 544,996
Provisién Cuentas por Pagar Local 8.960 0
TOTAL 687.938 544.996

14. OBLIGACIONES CORTO PLAZO

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacion:

Composicidn de Saldos: Al 31 de Diciembre

2019 2018
Obligaciones con el SRI 23,255 6.934
Obligaciones con el IESS 5,934 6,716
TOTAL 29.189 13.650

15.  ANTICIPO CLIENTES

Pasivos por Anticipo Clientes se registra este pasivo cuando el cobro por los bienes se ha realizado
antes de que se ceda el derecho de acceso a esos bienes. De forma similar, se reconoce el cobro
anticipado como un pasivo, cuando dicho cobro por servicios se ha realizado antes de que se
presten esos servicios. En ambos casos, se espera entregar o prestar los bienes o servicios dentro
de doce meses.

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacion:

Composicidn de Saldos: Al 31 de Diciembre

2019 2018
Anticipo Clientes 37,320 233
Depdsitos No Identificados 0 2,830

TOTAL 37.320 3.063
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16. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZO

Pasivos corrientes por beneficios a los empleados: Comprende la porcién corriente de los beneficios a los
empleados, que son todas las formas de contraprestacion concedidas por una entidad a cambio de los
servicios prestados por los empleados o por indemnizaciones por cese.

(a) Jubilacién patronal Corriente.
(b) Otros pasivos corrientes por beneficios a empleados.

Composicidn de Saldos: Al 31 de Diciembre

2019 2018
Provisién Décimo Tercero 1.927 1.546
Provisién Décimo Cuarto 4.152 5.383
Provisidn Vacaciones 7.814 0
Liquidaciones por Pagar 4.542 3.540
TOTAL 18.435 10.469

17. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

El valor del 15% de participacidn de trabajadores generado en el ejercicio fiscal declarado es como sigue:

Composicidn de Saldos: Al 31 de Diciembre

2019 2018
Participacidn Trabajadores 1.033 0
TOTAL 1.033 0

18.  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 con fecha
8 de junio de 2010, la Compafiia considera para propodsitos de cdlculo del impuesto a la renta, el monto
mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el impuesto a la renta causado en el afio corriente

Tarifa del impuesto a la renta:

e L a tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 25% sobre
la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa del impuesto a la renta aplicable sera del 25%.
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e Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa general
del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos tributarios a los que
tenga derecho.

Anticipo del impuesto a la renta:

e Para efectos del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no se deberd incluir en la formula el valor de
la revaluacién de activos que se realicen derivados de la aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del activo
y del patrimonio.

e Se excluiran del cdlculo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a gastos incrementales
por la generacién de nuevos empleos, adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la
productividad e innovacion tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente
realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce
el Codigo de la Produccidn.

Generacion / reversién de diferencias temporarias (impuestos diferidos):

Comprende a todos los ingresos (gastos) que son exentos (no deducibles) de Impuesto a la Renta en el
ejercicio fiscal declarado, y si serdn gravados (deducibles) en ejercicios fiscales futuros, cuando se cumplan
las condiciones establecidas en la normativa tributaria vigente.

Con la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal (publicada en el Registro
Oficial 405, del 29 de diciembre de 2014), se incorpora ahora en la Ley y el Reglamento, el concepto de
“impuestos diferidos”. Los impuestos diferidos entran en vigencia para la declaracién del Impuesto a la
Renta 2015.

Amortizacion Pérdidas Tributarias Afios Anteriores:

Referencia articulo 11 Ley de Regimen Tributario Interno, articulo 28 del Reglamento para la Aplicacion de
la Ley de Regimen Tributario Interno. Se refiere a la amortizacién de las pérdidas ocurridas en los cinco
ejercicios impositivos (afios) anteriores pendientes de ser compensadas, hasta un maximo del 25% de la
utilidad gravada obtenida en el ejercicio que se declara, y calculada hasta antes de realizada esta deduccion.

La pérdida tributaria (o pérdida fiscal) no es un concepto que corresponda a un gasto que se haya registrado
en el estado de resultados y que luego deba ser sumado (a manera de gasto no deducible) dentro de la
conciliacién tributaria.

Una vez que se ha dado la pérdida fiscal, de acuerdo con la técnica contable, debe registrarse un activo por
impuesto diferido en la medida que se espere amortizar con ganancias fiscales futuras.

Composicién de Saldos: Al 31 de Diciembre
2019 2018

Utilidad (Pérdida) antes de Participacién
de trabajadores 6,889 (12,881)
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(Expresado en Délares Estadounidenses)

(-)Participacion de Trabajadores (1,033) 0
(+)Impuestos Diferidos Generacion 0 0
(+)Gastos No Deducibles 140.190 13.661
(-)Amortizaciéon Pérdidas Atribuibles

Afos Anteriores 0 0
Utilidad Gravable 146.046 780
Impuesto a la Renta Causado 36.511 195
(-)Anticipo Impuesto A la Renta 0 (10.477)
(+)Anticipo pendiente de Pago 0 10.477
(-)Retenciones en la Fuente del Afio (22.210) (23.040)
(=)Impuesto a la Renta Causado Mayor

que Anticipo 36.511 10.477
(-)Crédito Tributario Afos Anteriores (18.211) (5.647)
CREDITO TRIBUTARIO | 3.910| 18.210 |

19. PATRIMONIO

La compaiiia cuenta con el siguiente patrimonio:

Composicidn de Saldos: Al 31 de Diciembre
2019 2018

Capital Suscrito y Pagado 800 800
Reserva Legal 400 400
Ganancias Acumuladas 57.478 57.478
Pérdidas Acumuladas -23.358 0
Ganancia / (-) Pérdida Neta del Periodo -30.655 -23.358
TOTAL 4.665 35.320

20. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacidn financiera de la Compaiiia, el
resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus funciones,
la Administracion de la Compafiia ha establecido procedimientos de informacion para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2)  Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3)  Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4)  Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.



a)

b)

c)

METRO-LOGISTICA S.A. MELOGISTIC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018

(Expresado en Délares Estadounidenses)

A continuaciéon presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaiiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en uso por
parte de la Compafiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compafiia desarrolla sus actividades comerciales principalmente con
empresas del sector de la construccion de carreteras. Como se menciona en la nota 5 la cartera de la
compafiia es corriente, y no presenta mayores problemas de cobrabilidad.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compaiiia de manera que la
Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y
largo plazo, de sus obligaciones asociadas con los pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la administracidn para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la
Compaiiia.

La compafiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Las fuentes de financiamiento a las que ha recurrido la compafiia para capital de trabajo han sido con socios
y con instituciones financieras.

Riesgo de capital

La politica de la compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
acreedores, clientes, y otras partes interesadas y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital
se compone de patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracion de
capital durante el afio

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31de Diciembre 2019 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos

estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS



METRO-LOGISTICA S.A. MELOGISTIC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018

(Expresado en Délares Estadounidenses)

Los estados financieros al 31de Diciembre 2019 han sido aprobados por la Administracion de la Compaiiia
para efectos de cumplir con informar a la Junta General de Accionistas, de su situacion financiera,
adicionalmente por cumplir con los organismos de control del Estado.
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