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A las besa de 
CONSORCIO PANSERCEIL REPOSA 

017InIen 

1 He audneon las ernerrns flnancreos adruelos do CONSORCIO FANBERCELL HITOFA que comprenden 
el matado de snuason fipancir 131 e dicrembre del Atire y el estado de resulbde +(negra' el estado de 
Galillos en el pian Salo y a ?atado de Pujas de Menso corfespencrenie el and tearrInado en ese fecho, 
ad cono e' resumen de les principales silbas contables y otras notas explicalibel Este s el primer 
sao de eudilona eilers Se se balsa albos S cumplir con la Rebasa S SCVIS CISC-2018-1100a 
del 17 S Pedrero dar 2018 se trata strip las companres calalopedas derentenie publico' 

tunden:1s ,enconados en el reme, prendo excepto por lo que se medren? 
en la lección rn un:lamentas de á opinión cren salvedsoett presentan razone demente en SS? ms 
SpENIS siisficabos la envaren fines era S 6046014CM) FANBERCELI PITEES. M re do 
diciembre del ala as cómo el res ledo de sus reereciones los cambies en su natnrInnle y sus lujos 
d@ afecilvo ndienle el ere lerfninare en osa lecna de acuerdo con Normas imereasondles de 
Inflamada Financias SIS y rimad celosa ernireau pot la e-redes de correo' reses , SCVS) 

FUndernentel de la Opinión con stededes 

b CarlSerao no creyente blindad alpestres du{nt l ab da 1S edidonellnente pésenla saldos de 
reos brevas no cordenres qUe den sido Imaidagos es1 corno pesIvos con Peltre celacauladal 
pandlantes do liquidar y un mire mo predinonto negrera lo cual represente una renacimos, inerredumbre 
Sobe Pacentinuided del negocio en roben& y su Capacidad para amasar generando opecadenas 

4 He llevado a ca+Ixt rn. aublone de mamad con Normes Intembienales de amilana SIS MI 
re'Sponsubilidaq can relegan con esas cosas so detalle ries adelante en u Relpansedirldades del auditor 
sobre la audnonei da Mg esteres floreces& Soy Independiente de El Ceilsorcle da aturdo con les 
aissoslcienes del badal] de ÉS] pare Conboans PgdhcOn arailbgas par Cc 0MS/o de Normes 
internommalen de btia a gag_ por sus siglas en Ingileet Y ree cenrellre mts  MreS readOSSISIMM 
Sras de 4onfurredad consterne redrenneentos Considero que la evidencrad redliona que he edienree 
rispisciona una base subcienb y apropiada pub emlbr rni MUSS calificada de auditoria 

ambos cierne de audiled  

5 Asnas Libe do dudase sOn equelás asuncos que e ml Mido profesional fueron de mayor reportares 
en ml addrena de los estados finaneteres dS pariono actual Estos esunis fueron Cubiertos en el 
set-reste de mi euclidiana de me estadas lineasen:a ea eu conararn y en a Mialaclan de ml opinión ei 
espada tic expresar una onincan por Serenad° aebb bs mientes 

S. No he —lado asuntos clave re auditoneque deren SeetrellIniredos en este•informe 

Resooneabládad dela AdmInlannicilbs 

7 re Arennireation ç cespossable de le preparachan y prnsentecide razoneble de bs estacar S'encierre 
adjuntos de conformidad con Sarnas Interneenneles de M'Abemolen Financiera INIIre y del cennet 
Interne nue á Administration considere necesare tren palrellt la prprór e esbdos financiss:. 
libresS incoares lenes maleables debido a fraude o en 

PU En la seda reman S los aspados Csincreros AdMiniedaCian es responsable lver la spetided de 
El cenases para continuar como negocio en merSa revelando Sellan COrreasinde bus ásenlos 
m'asedados don si esposo en Marcha e menee que redonda Ireutdar la emptend O cesar seriabas a 
no lens Sra alternativa más realista que hacerla 



CCMTADOR ,uttit At  'acErn 

9 La Administracion es respondble e super prrateso degenero:ronde india n'ación financredde El 

Reazabladeglext Col  AudIgar angra J Audlands pe los /Eggild 1 ra_r_mtlefes 

Ml objetivo enObtener una aturdieran razonablode que los aislados linancierosen su diuturno están libad 
dernooneccion metedol. debida e fraude o error. y emito E mnyme de amatoria contentendo caimán 
Segudded razOnatile a un alio grado de segundan pare nn garantiza que una audderra mermada de 
manformidad con laa OIA. siempre detecte una incorrermon material cuando existe. Las incommoories 
pueden deberse a lauda o error y se minsideran Medraras si, indryiduelmento da rumio agregarla, 
puede preverse raminablernerne •que Influyan en las encimada econnimical qua los usuarios toman 
basandaseart b estados ananEents 

Ceno parte ne une audliroda a conformidad son las Nta, alarida E juldo profeso/nal y mantuve una 
9MItuct de ~atuso.° profesad Jurada toda le entona. Tendón: 

9.1 Identifiqué y evalué Ita nesgan ae inconeCciontm materiales en Yrs estada financieros, ya see 
Poi fraude Cremar, disoné y apliqué pitnedirmanla de -endemia que runnonden a asos Pesaos,  Y 

E nano de no clelecdr una tnconedien matanal por fraude d mas arto que pan une resultante 
de lit02. yo que eí "mude pueda 'maltear o-Yusión, (edificación, °MILI:199S Intenclonalms 
implyersantones, o dant-rimad I C0111-91 interno. 

920bluxe un entend iíito del control interno relevante paro la audzIona con el fin de damnar 
Procedimientos MI euddmia [me sean apropiados en las circunstancies, pero no son ad magan 
de expresar ud omninn serme le efectividad del t'entrar mismo do El Consorcio 

9,3Evalué la idoneded In las politica, cnniebles utilizadas y le mzonabldad a las allinleelOnes 
C991091e5 y revelaciones relecronados fenlizadno por la Adnonstramen. 

161101w:iones y azi,  estados 919911CIETOS representan ralenadamente ras transacciones y 
eventos subyacentes 

Infcrona pebre etrogregyellmfardailednen. reglamentarle§ 

Cre drifozmided con el adeudo 1112 ne la Ley Organice de planteen El butano Interno estey obligado 
opinar sobre el cumplimento de las LIIIIIII99191195 tributarlas de El Consorcio en su cardad ne SlJWtQ 
pasito MI Madi& al resina° se arderá en un Informe por separado para uso exclusivo del Servirlo de 
R9MEIS Internes ISRII 

Atentamente, 

Guayaran' Ecuador 

a d.d I dan 



CONSORCIO FANBERCELL - RITOFA 

Estado de Situación Financiera 

Ano terminado el 91 de dIclembre 

AC111/0.5  
Activos no cordenbas 

Oboe ectoon no comernos 

Total de oclIvos 

Pasivos y Patrimonio da los socios  
Pasrvos a largo plazo 

    

Nota 4 

   

Totel de penvoscomenbes 

PallinlOnI0 de loe soolve 
Inesdladoeseornuladno 
Reseinedo del ejerticio 

   

  

(96 00) 
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CONSORCIO FANBERCELL - RITOFA 

Estado de Resultado Integral 

litie terminada el 31de diciembre  

ingresos de actividades ordinarias  

Total ingreave des eivide les orslineffini 

Gastos 

Arbelrillbaden 
Creed de Gestos 

Utilidad entes de La Participación de lee trebelederes e 
impueete a la tants 

Impostora le Fereideraorceeradee 

Utilidad ni. 



CONSORCIO FANBERCELL - RITOFA 

Estado de Evolución del Patrimonio 
leveiadeEeDiteeseletleeesfindesteNen~ 

.1.101treehredo I Pard.cotril Rerzr' I Tutti 

  

133113 116 001 
Resulfied n del0;31cl° 30 la 

31 de Dielnere Oel 301/1 {3 °°L   

vez nenes a los esløo fi e 



CONSORCIO FANBERCELL - RITOFA 

Estado de Flujos de Efectivo 
.atetteat Celteneenttelneuntlatat Nametnetnet 

AM terminado el 31 da ttleleMere  

aleph de Eleettva de Activtdetles de Opstrecten  
Reciban: de eternal/le M'atentadas 
Palada e platteedatezempleedes yente 

Echo fleto patenta aneado) per tett/Modestia °Remete I 

Mulos da Entente de AtilvIdadel de FinanClafillenla I 

nepe de caen -enea,  penara•larga plan] 
Ele ente neto atalante eised0)por Actividades de nirenclonneret  

(01seenuctant Aumente nata del Hachen 
Efectivo y equivalentes de efe cene el Mielo del en0 
Efectivo y equivalentes de atecen° al final del elle 

Cónallleelón del ResU118110 d& ejetriete Oen el treceno 
generada por ActividedeS de Opera man  

   

2018 

    

        

        

   

CEE atI9 70) 

    

  

PeSUIAdoóIepareiCr3 

D SMinliC.Onericuenliolp01[0019• 
-Fatal AjuSIVS 

         

    

55,34130 

  

         

         

          

          

Ver nerh1511104osladoSflrnef19  



..-m,5111551.1111 
Actividad de la entidad Informante 

EL CONSORCIO fue camarada nediento Mentira pUblial an mudad de Guimmaull Ecueder el 31 da 
atinarla dol 2014 y aprobada per al Nemno ingfeenri Dr Sem /VeanVine:Mala el 23  da ealialre del 3514  

bu atino mi momo Ce cOnslitunión rue la padmipactón asociada en el mocea° de armeebecada,  da 
exPeriOnde técnica y Maniere para P adquisioón de los 1-0M ISe5 de enea Mal de 99 500 15 in2 del 
amateurs habascionial MI LOTE uldeado en er Km 15 5 Vía a Daule y a le Convonalone de yente de Sifius 
urbanizadas mediante el mumnihmo de minaste publico del Proyecte denominada {PROGRAMA 
RAPITACIONAL Mi LOTE de acuerdo a io resuella por la {Jimia de Remetce de Piens llSebleS 
Municipales por Subaste ESSE" y aprobado en melones del 15 y 32 de Miro del 2010 por el Muy ilustre 
Conseja Cenional de Guayaquil Con fedria3 de aUCSIO del 2018 se amplia Se aumenta y rebeca la secrrtum 
publica de comentuclan da El Consorcio mire Meterla Publica Vigésima Séptima del Cantan Guayaquil con e 
propoeito de ~ESE CE S miceso de pincel fiCaCIón y enmienda SEIS y financiera para oblener Fa 
adiudIcaelen y Condiguiente adqUisic on de 1.130 lotes de lemeno del PrOgranal HEISSESI "MI Elle a Fa5E 
FE SOPES comunicación del •30 de 010 del 2015. emitida par la SS, de RESIES de Sanes innlueldee 
manicipalel para el Programa HatiMcione Mun5cipal LII SS 2 Fase E se procede e m'atraer la 
adiudzación de este programe halliiMomial 

Los Menes objeto de le mhasla serán destinadog arara usos habitabinnalas animales, pamerciales y 
racreamorralee ConenrCip Mane asignado par al Ecrizio de Rentas internas (SRI) ea Regidro do Unica de 
Contribuyentes (RilC1N 1199211.21457001 

De acuerdo con im boletines de informapice deladisticos publicados por el Banco Central dN Ecuador el 
Indriador m'imanada me N 'Midden anual tatumulados de enero a dentare) en el cpmportamiento de la 
economia ecirialanana por los ultimos tres Mes fueren como sigue 

Inace 
Inf1ac1611 Anual  

201d 
2017 
2518 

(0.2111% 
1 12 ai 

Polltiens Contables Significativas 

Basen de Presentación de Estados %anclaron 

O la aC d manpidniento Los estedos financieros han sida prESEMSd COMMMES con las 
NESSE InseMOCIOnEle5 S ISTMOS Enennes SUS (MISS por el Cansa, de Normas Internacionales 
ea cantabiliciao FASE) 

Mong funcional Le moneda f unceinal de E Conscirtio y da curso legal en la Repinta del [Sedar el 
Dder de 105 EMMICE UnIdOS e NOSISISED (USE DOIS OSOS finaneleral S El Considero mon 
preeent9S6 en MES DElare9 Los SMSLOS la E molas a 109 Sibldes financems esden impremados en U S 
DelefeS SOME t'Ando ge ene:FI-quaI eintrano 

regia d  orencraohn los estados financieros Mit lidia preparados sobre le {ese ciel como instónoci 
almo se explica en las politices COSMOS InSUSS eel intime El aislo Segarla° EMB SEIS 
fieneralmente en el valor razanable dele antibiaparada dada en el 'Marc:arabio de los ?Miras 

E Falai Ñonøb? I SESO SSC { milas por Vender le cadmiri o el Valor pagado pa m fransPriir un pasivo 
debe paracipentes de un mercado en N lacha de yeioradon independientemente da m ase predo es 
dIrminimente observable o [Mellada Ullwürndo gnu Cómica de valoración Al asarme,  el valor razonable de un 
activo o un pasivo El Consolido tiene en cuanta laSeanactentifieds del aLlIVE o puSimais los bardaban." del 
SELSSOMSEP en [-Sota el Nara] precia USETIVO o pealvd ah) feche de enedipOn 



CONSORCIO FAMSECEtly RIMES 
NLat alce 

2, Politices Contables Significativas lbombnuadórij 

Adivina Financieros 

L n ucos fi enero son los valores fijos 0 diaiermlnablee que ea Ser cotizan en ida Mimado mayo, 
Mantenidos en un modera Lb negocio eme abjedve es obtener-  IM lisia de efeciltvo fin las lérrtilli •  
earbectuales acordados con el deudor Taima les aavos financrefas san reconocidos en la lecha en que se 
onginen cuando El Cansancio se cenabas In parte de Ms tambos Eantraclitales de O transattion, 
inicialmente a ama lor razonable reas los cabos directos etibuldos a le tensaccron 

lamiese,  al reconocimiento lacia estas adrizas se miden al mato amenizado este s ol va ion nra.?' del asta° 
anarbiera Mames los reemboisos dl principal mas o Manes b amorammon acumulada de cualquier 
dderencia entre el valor inimal y al br Mi reembolso en ni vencimiento, calculada con el metodo de la mso 
de Met electiva cuando bs plazas de recuraimelon se emplten rrim and do la3 Condmorm de créditos 
neemales o menos cualquier dbminsmon por deterioro del valor 

El Consorcio da de baja un activo (manaste cumbo los derecho. convacteeles a les Mem derivados dial 
active embreo a aun bambaleas junte Pan las riesgos y Muermos totacirmados Al anal de ceda pedo& 
sobre e que ea informe los imponen en Mos de los mime financieros se revisan pa determinar si malo 
evidemla ebiellaa de que no serán recuperables En el Merla do ser asase reewleceinmealaterneete en los 
resettable Interales une pérdrde por Mamona del valor 

Los adivas financieras de la campea le Sea 

EIMCM  y bancas  - embrtiede per el efectivo disponible en la Ceje que lie ameran 
IntereseS 

Pasivos Financieros 

Tedós res pasivos firenciems san reconocidos en e Melo en que se orlaban, cuando El Consartie se 
camama? on parle de las Términos coniteduales de la trartmeam inicialmente a su valor nmonelde romos los 
malee directos atribuibles M L'ensaca& 

Posienor a2mboniecirniento inictet esioe pasivos se miden al casto amortizada ente as el vator inimal di 
paseo financiare  menos los reemoises del campal ~eses. y. rffé laacumulación de cualquier 
Memela entre el velar mrmat y al valor del reembolso en el s'enana:do, calculada con el melocio da la laa 
de interés elecliva manda Jos plazos M pago se embree mas. a Ilad las condiciones de asible normales El 
Mares !mallado y el interés acmdedo Mo lacreedor son registrados coreo callos Faenamos del menda en 
que Son devengados 

Comerció cancela un petuveII nanelem, atienda las cailigaciones canireCluales se pagan e mtá InalMente 
dispensada de levespensabdtdad pandea' cordeelda Gin el pasiva 

tea pasivas finenclems b camparía son: 

Mueblas Dor Maar  -  Men Mazo.  -Son ~res Mauleros no deriVadas con pagos fijos o 
de:embebiste. que no cotizan en un •mercado avisa Incluyesi oblipmenes COn penes 
relacionadas y tengeroe generadas pdmipalmente por ld compra de bienes y a.erados que Se 
realizan me mediciones de cradmeo cordiales sm intereses El periodo. Mi crédito pcomedio 
para la cm pm de bienes y servidas as de 45 OMS en praniedio 

Otros aotivo;  PO Cementes  • Felón remstraeos al cebo de adquisición. 
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2. Políticas Contabtes Significativas lConanuadann 

Poinfrelg del Miki  de  los echos franglitese M final de cada pernio, El Consorcio mielga los valores en 
ROMS de sus activos loables a fin de de:aminal .s1 Salen o er han predecid° ~Mos o circurisieneme Cera 
Indican que &Pos activos han orrnectalgune atada por deterioro. e. estro de otra melero cuando S velar en 
'trae del activo e/mellen valor recuperable r valer recuperable de los acense onneSperide el muerte neto 
erre se Ottlendne de su venta o valor en uso á mayor. Pera Menguan de evaluar l deterioro. los estros se 
agrupana los nivelee más pequeños en loa Eme se gene e numd oreares rdenaltables (unidad °enmadere 
da aleciplc). 

Les pareldes y reversiones por detones ele reconocen cenentatarnenle en resuliaCes. salvo e! el activo se 
registra a un impone revaluado, en cuyo oso se debe considerar la perdida por deteriore como una 
aisnanumon a un !resuene en la revaluación. 

El óesive del Consorcio percendepto del impuesta corriente se calculo ulizendo rolaseis fiscales aprobadas 
arenal decade pedodos 

De eariMmildad can dierybernenes legales y laentes, el impuesto a la renla sdelermrna con la 
tarifa del 25% sebrelas ulllidaees sujetes a fistribucion. no obstante la tenle reputo se 
incremente S 111% sobre la requemen dla base imponible que correepanas s le 
iferlIcipacton directa e Indirecta de accionistas que sean residentes en paralses nulas o 
reglmenes menor 'mugieren Para al are me, ir rota re Impuesto e la renos que 
corresponde tre del O% sobre Pe Ullaades sujetas a distiibudóre 

El Impuesto a re rente erteridO as reconoce° por les eleiencies tamporanas m'Unos entre el valor en libros 
de lers activos r Pebetes Pare M'Operetas de infornlacion Enfullo Y los ~loe %egos Pera prOpEertos 

Los m'Ovos por Impuesto a la renta Ofendes se reconoCen pesa lodas les diferencias temperares go u 
esperan recline ISS %edades Imponerles en S fuese y suregther perdee amerazable no saluda Los 
Usos per ImpueStrls drIendoe %den al impone máximo que. solve la ose de las pelearen imponlblez 
esquilasMural es probeble sise se ramonee 

Los paellas por Impuesto a la tanta drf erlelos sa reCanocen pare Mese las diferencies temporarias que se 
espere Incrementen las sildelades imprinibres en el f erre°. 

Los astue y pasivos por impuso a la renta difennue miden a las rezas !monetizas que se espera palmare 
Oreaos ns temporanas cundo estas seen reversiaas en los pedestres fuerce basandose en les leyes. 

Leo ocasos y ~Os por impueses cementes y drferldbarea Se desquentarrel se Compensan. El Impeeensto 
en fieros de loe aceros por impuesto a L rente dtlendb es ravisedo a la fere% del %alance y are Murta papi 
reflejar la erahramon memhieda da las ulaidaees Impenrólas Orares Cualquier emane ea ~nace en el 
resultado Intenral Gel penado gontsble analizado 

El gasta dS impuesto a la renta dal urbes Incline Os gastos e in sesos POI impuestos Corrientes y diferidos 
Estos impuestrYS se reconocen el resultado, estiraba en la medida en qua estos ze reboso a panales 
reisonoddes o S ovo resultado Alegre' o &estamento on el palomee neto En este elso ol impuesto 
también se reconoce en el ere resultado Integral ditastamenre en el patrmanio neto 

PrOrestonas conlingen Los pasmos pm provisiones se reOnaCen cuando El Consorcio llene Una 
oblIpacion pnasenre. ya ses lemal o mp4rdaImmo `anubado de en suceso paso y es preisable que El 
Cosmos Otea que desprenderse Urecursos para Moldes te trelloseren er Impensa da la oblreacren pueda 
Semana de manera fiable 
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2 Políticas Contables SignifientinaS (Conenusión).  

Los pasos =ingenies son obligaciones de pesinte ocurrencia, susess de 511013505 pasante asa 

eximes& N de ser =remada sobPm 19  O!!!!!!!°e°  ° e°  °°°^€^=‘a  de Sebos hdamsdnmem"" "° 
esbn =e al control de El Cpasermo. Los pasaos contingentes no seri registra= en les estados desaires= 
nene= pero deben ser inioneans de su existen= en no:as a los asta= brianreen. 

la tioiSolOneS Orespande e las panir.smeneS. enbinanes enlidas por EP =sonso y 
silbadas a su gator nominne4 ne es quá al yalat ongtnal as la trae:sacos y clasificadas en la nena 
r isancleaciones gomales' dentro de:pagas:nig n los sacos. 

Otro resultado  integral.  Comprende !es pandas de ingrensasy gamos que no Son reoprieCidee ni el estado 
e insultados smo en el parimos per d'ende= P5Pacillta de un NI= Los compoisenteS de la asila 

.otro seemeKie  !nacos:elemiuvero  caeos es eisupergel poi nemlonzerión gananciae y Medida° erniOD&BC 

en planes de penEenes. ponencias y péleheerS 1311 eenversión eOSIdos Financieros en  ngodos en al 
exesnieroy 12.5 ganancias y perdidas deseadas de O Medican de ciegan -en= financiaran. 

ReaellMdes coltigonlót)NIIF   Por romera  voz_ Está representan por Une =mann de la mes 
contable ' Lid IIladeo retenidas =MI acumularon creada si  di:ice:ácido de le Superintendencia dB 
Ccomaiñas. Valores y Seguros. M =non de rep lsra,  los Oluslec  "rsslernen1395  " adolt°11  
=mem ves de las NIIF a la Fecha da ganso= esb es el I:  de enero del "MI 

El saldo acreedor de osta semienta solo podrá Sor CBCItalleade en M pa Pe que eses= al valor e res 
predicas sean:dans y :as del anime =mido oerielus si las N begrOn. nide= pera alisedner pendidas O 
gamella en el caso S Sudación de El Consoroo Sin =baso, cle acuerde con Re5011-OLCe NO 

SO ICI "PAISES:S 11.007 de la Supenntenderscia de CoMpaalan =oras y Seguros lee Sal= leresdores de 
°OS Cepnravre Por resreddeacián que previenen de la adOpC1011 pJr pn mero YRS Elk1 las•  NIIF, scorno los de la 
reponnenostenor. nre pedran ser capialgains. El saldo deudor de esia subcuenta podre ser al:se:nido cm 
las lit lidades cetenidae y le utilidad =a del últ mo mermecoeconomico enmarido, o la bobera 

ReenitSomionto de ingreSS Los ingresos pea nÉlru}S de la compañia =responden enmeairme= is 
ingresos rembdUS per las yentes de lotes urbaniza= del Programa Hee recionai Mi Late. que se vahos me 
el sebr =sable deis  entradnasecon  rectbIda u a recen representadas Pm s° c°I  Ce Clere5de !!°1° Oe  
deSedlelbS y canol ticen:s. necio insieren nao reconocidos como tal cuande El =normo N reciben los 
negaos mg nifiCeliVaS y ins veneno inherentes o la propodad do teles ingresan lo que ocurre usualmente 
cuando e: benelso 1S remedo y registrado en ~rads por El Conos= 

Los ingreses pOr inis emes sun reeoaccidos domo renermsemos Manieres en les marianos del eñe 

Pepeno= de iastop, - Se sisean al cesio SIS= y se sonsee a medida que smn incurren:  
independientemente de la fe= en que se Nye =limado el pago.  y se registran en á eBrILCIC en el en 59 

conocen 

Enleaciones =dable=  Le pespunten da los =senos eStaS financieros en mnienIdad ten Narrnee 
internaconalesdc inlosacion balsera (1411F) requiera que te AdOintstraCon real= cienos jumas y 
estimaciones y establezca algunas supuesto3 enarenas a le acaread onanomica de el Consorco, CCr. al 
nepaslin de deleiel ina r lo ya:uniónde algunos !manes de sisas ganas EICOVOC y piheias incluido en los 
coladas fi.nan[1.13105 

En °pintan de M Adminisiremen, tales 005, entonaciones Y °cecee" enmare^ basa=  en la lecle!  

Alpe-cap da in información dieganible al momento de la prepareCión as in e5t°d4e. IkallaelOS Se debe 
tener presente que les cisme:anclas y las sume:eones anuales Sobre los aenniecirnientos Tunees serian 
:sanar deben a cambios en el Mercado o a oro:SS:aneas abemolan más ala del cOnliol de El Conmino o de 
:a Admill$1113[1611. 
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2. PDaliet8S Contables Significativas (Carainuación) 

Las eslimacenen y necios subyacentes an. maman Sobre una base eaqular tes revisiones. a los liadas y 
est mamones caniaLlos se reconocen en ad puedo de la releven y peredoa fueros si J mesen aleada larda 
á nadado lidual como penada, subStINentee. 

Los jumor. y ele mamones con-tablea egnIficatima ereetiMODS par la admmeimmen de El Consorcio a la leeta 
de emparaman de los Paladea financieros san ICS alguientes 

Penenora de cuentas por cobrar a denles lastras cuelgas pO? 1:0111111. 
0E1E11010del valor de les inveMapro 
Vela útil de laa prumegades y aqui pes. 

Impuestos comenlea y aileedoe 
Benelle106 detItLIOSEI los empleadm. 
PICIV161[1406 y Confingenna 

y bar-micciones - corre norma penes& les eStadO., Lomeamos no se 

WMPerkSaR EdIVÓS  Pasmas, tampoco l IngreSaa Y 111%9,  5.'190 1:11.1diOS ~S IDS que la 
cempenseeLen sea requedde o pende:la por alguna noma y esla presertMeen ama N relleno de la menea Pe 

transacción. Los Ingresos y gasten eon origen en Sannacciones que, eantraelualmente o POI una nema 
Ieçai canlemplan ra posibilidad de tompermaddn y E Corean= tiene la mtencein ale liquidar por su imparte 
neto o da ;alabear el acero y mamase á pago dell Memo de forma mmullánea. se presentan narre an 
resultarlsb 

GESTION DE RIESGOS 

Gas lba d i n  flaaefl En á cursa normal de su negocies y actividades de funncermenie, E 
consuele está !maneara a diálitlIOS riegos de naturaleza financiera que pueden aladar de manera mas 0 
menas sentricatlya al vahar emmemmo de ausfluips • activos,. en e011SeCtienrie sus resultados. 

El Consorcio dispele da una alrgaM"Cleny enramas de Me:resane que permiten sdentenar los referidos 
nespossdeternmar m magralud, propener a la Adminlearaniel medidas de Milpeen, Meleras aseas medidas 
y cone:dar su elentlylead A corelnuacien, se presenta una elefinidón de Fas riesgos que enfmill El e0050Mia. 
11n9 enzad.rtinción y una deteripmen de les Medeas d naltnacien ectualmenie en uzo por pene de El 
Cunearen). al es el Man- 

a Media CLO LICLUrdE2. - El nesga de liquidez es ai riaapo de que El Conaorem tense erneuitades para 
campar son sus obligaelmearalaclonaclas con sas.pasIvas a Ratea. Pae Kin ill]Md9dala Madera° 
enrega de electivo. 

La AdMiniStMCión CIÉ El Consolada Unte l •a retemnsalainlad aras por al gOSLIón de hquidlit La 
ACMiniSttaelán ha ~alead° un maree Le trtrbajo apropiaras para lo gestión de lleulle; de manera 
qua so pueda ilvInelar los requenmantog de llnemiandente a cona. mallen° y larga QI-Eme para 

cumplir con sus obliganones y pasivas Itnensieres. 

E Mormona° manee Di nesga da Meada manteniendo caminaba y taellIclape5 Trancaras. 
mannoraantro continuameme los Nara arecovos proyedades y reates r =orlar ndo los perfiles de 
vencimiento de Fas atevos y pasivos Imareleres. 

• n  de - E consorere geBliOna 51. LáPitai Miro .26egunrSa que Se ame/mitrará en 
Capacidad de cananuar corno arapriasaa itas que rnaemplan i Candente-13a sus SONOS 

á IraliéS de le nOrm  Arren de los lamba de deuda, ~Mona 

11 
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2. Políticas Contables Significativas leontroodecl 

L Colectese/1re~I estrucitio de inversión de El Conseja sobresebase anual. Como pa 
de esta revistas la Gerencia censidet el cuelo del cape& y S sosos ~des col cede dese S 

APLICACIÓN DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA NUEVAS Y 
REMEADAS OVE SON IAANDATORIAMENTE EFECPVAS fffl ENANO Penal - 

Durarde eno en rimen la Gorsania ha tomado en cannIthesión alguneS madiAcaccones a S Aislas 
IrnerneciorMles de lidennecto Financiera tN 1IF emiedes por el Comete de Normes Internatuanales de 
Cantaba jd (IASE) y que son mandattehamenle Sertioss a parar del 1S ersre del 20110 oettellormenie 

NIIF 9IN5TRUMENTOS FINANCIEROS 

N IIF 9 eane un alcance muy si sien Nt 39 S modo que S Instrumentos Isrinieros que se encueraran 
denirode: alcance de NIG Mien-ten 9 estarán en O de AS SaunqueSSIOndfnentel 

NILO 9 mcluye s postilidan as des nom determinados conirains S compra o yente da pandas no 
financieras pece so propia" como o Vals razonable can nambs en perdides y snancras. 
Actualmente en NIC Mestos conirann están basa del alosa SS  asna. 

Por oro lade, d alcance S los recodados de deterioro de MIF 9 s mil amplio alm ei S N 
predenespr puesto que induye danos contratos S ensilla tiestos y compromisos de préstamo, 
así mulo los Stas maitattualas de 9 nese S serosos MIF IS, que Mostos estan aSalmente 
ene, sleansde le NIC39. 

Claseloadón s'afanad& de activos Iniancles 

AM 3 mistas un nuevo enroque de elestodón bassdaen desconcreMos: 

Les cerstenebeas ele los flujos Satenes connoteles de Sativos y, 

el modelo de negocio S 9 sedad 

NIIF 9 tiene 3 talspormsde reincide) 

Code entoldado, 
Valor !razonable con cambias en olnn soltado integral (parnmonS 
Valor razoneblecan earribleSen °dolidas y pasmas- 

N claslficacion dependerá del moda en se una entdad estos sus inehumentos finsnmems 
modelo S negocio) y 9 existencia o no da Stastie fedis isontraclusles S los anyos finas enn -

esnactearnente definidas 
Si al objetAT madelo De 16WJCn es. maniese, un FINIVP Ilnanderomn el mi de estor Fumsd lsclIvo 
estractueles y, según las condicionas SI careto, s reciben nulos de efecto en techas espectros 
ilUe constituyen Met usimmente papes del principal más 'Sanases Gobre d.ollo pronta', anlyo 

IlearldMo Se va lomra 1poste amortizado. 
Si el modele de negocio tiene Olmo Steve lento obtenoon de flujos de acecine] salteaseis como s 
ente y, Pea las condicionas del contrato, 5e reciben Sas de lelas en fechas espesas qua 

COnsidayen extlusimmede S'es del arista' más inicie!~ sobre dicte SOSO, los aptos 
Senderos le valoraran a SU Sof razonable es cambios en dm resultado intestel Ipaislmonsl Les 
intensas, deterioro y Meneses S cambio se nedstran en resueltos como en el monto de costa 
amorlizada S resto de sanadones de vals misable se nepishen s partidas de lastesllc y podrán 
secarle:S s Salidas y gastas ea su yema. 
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2. Politices Cantables SignIkatiVaS teantInuaddn) 

Fuera oe estos escenarios d resto de adiare se valoraran a vetar alienable Con carribtre en medidas y 
larlanaas 
*prestante hay nos opciones re desmnerefin Irrevocable en ad reeenommlene [renal 

Un instrumente re pennmonici siempre y orando no •se ni:difama con 444.4 de 
negoareion puede clesignaise para valore. a valor reiordble can cambios In dr•  
resultado IntegrallOatilmon o) Posteriormente en ra Venia del instrumento no se permita 

reclesificamOn a la cuenta ne resu Itdol de los Importre reconocidos en pan,  modo y 
unid mene llevan a resobados ]ps evidendols 

Un aelivo financiero tarre en puede ser desdende para voldame e Valer razonable con 

9esSIOS  en *Sine y ere-ramas si re ene 'llanera se reduce o oiumnst una sanano 
sanable rrar verme opaco, 

NIC Z no 4 generes de n'elación 0) valor darelable con cambios en m'Ices y ganarle as III) 
maneadoa vencimiento Iiindsprerble para le venta y Ildreernas por Idear Por tanto zorro InI.estas 
res dianas categonen de NIC Se se elirninan y re suretuve podo anlemennerne mecido 

Reepneelnilento y baje encuentras 

les requisitos de NEC 2 S *peleare breicementeSincambros relevantes 

meter& °rete porlmonlo Y Pal.120  

Los requisito= de NIC12stauen en vlgor y no eltán efecladotpor la transucieft [le MC392 NIIre 

Clautikacksn y yelontaún ds lea paslyttsliniffidefel 

nanileaclaq de prismas se mantieneare re La re NT 39• No asuste ny nenas repudies centableS 
Pan los Penne Penadas ene le anión de desneacien Innen valor razonable En este ceso In =t'os 
en el van razonable mamados por e venación deí nes* o •propio de red ild se Hoven a lin Maullado 
nanallynnmenin1  y no se reciclan pinten:arme/tes n suene de gandidas y nriannies 

Iledvensandens 

Las rensiles de N1C 39 pan las demandas 'Seas eh main nana les que sen asnos finanreares o 
re encueren fuere del alcance de NIIF 9 (corno por menda conatos de errendatnamed se mantienen. es 
[Int debas zar Madonassi ira orean restrecreMerne reldeonedos•  No Entena se reproducido un gran 
carneo pare les contraen predipalos que son echaos Premueres A dilareine de In quo ore tre con NIC 3E1 
mande cesta un denvedo ludid* en un centre> principal que re un activo finanderd d alcance de NIT 
9, d derivado implicre re se separa y re anidan las normos do ciasilcacien at incineren* hiende en re 

Red a4111~ 

En NIIF Y les advoa financieros se ~ken d. ysolo Si, el objetivo del midele de negrero de una enterad 
sarro cenan signIllealivol. Sle sanaran le nona prevé que esin erreunstancte se otoduace muy 

Delegan de anales financieros 

El nueve modela reno/nom de NIIF 9 se basa en la perdida engatada a drerenda del molido 
de penden elcumds de NIC 39 Esto signan que Cl NIIF Reos detenoros re remsiraran con 
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2_ POlgitaa Contables Significativas (Conenuagen) 

El modele de L'atener° de NIIF 4Sipo pera lodos los aaviosfirtenolaros alterase dele NIC 
39 SS que nepe models S deterioros clisCinieg dura las actives cosí ars•llsedo y sza los 

clipionibles para la venta 
El n'OMS S dolencia pista aebre un !Same duel de salarman, bajo el cual habrá une 
provisión por deteriora basada en las perdidas esperad/te S las MórymaS 13 miss u basada en 
is pedidas esterados durante lada fi vina SI acezo El Silo qUe datemos que mea pasme 
de le corsa maman a le segunda es que os Sodios un ernmageminalo significas en la 
ceildad creSies 
Existe la apean de Bolear un mazdo simplificada p 1'1 p con 
camelos lB, da arrendamiento o activos cmgransies) de modo as el delenons le registre 
comisas referencia a las perdiaas esperadas Miste locle a vida del eedso 

cociebilieeelan general de cotliegiess 

El nueva 'podías de Monos du MIS 9 Pene cama Mame, Sean a usar L conlabilided da Stierlilros 
con les acilvidades de ligarán SI riesgo S une entidad Pi sed Se en NIG n l Sises de la 
eanpedidad de cobenums sigue Pende osos' 

Los nos tipos elo centaieefaci oe ictericias existeulasee b norme autiraia inereiciee Cebad efe lj  
nos de meneo_ de velar razoneible y e inverefeinela cal ~micas cantables similasS 

No abstente S Somos mas resenablea respecte a NIG 59 sun les siguientes 

Podrán canrsecompasnls de riesgo de Slidesno finanfieras os aclualmeniar s 
Psiblo designar para cobertura 

p seroso, do la asma actual seb grata Sdrian de-agriarse exposielenes gagá-ales 
que induyan un desde temo partida masía y se introdisen determinadas 
acune:anclas concretes celes que pueden cubrirte salmones noim 

Se modificó la contaCilinción del valor :asea S les cogionea en las Menos S 
Sordera, ya sean de OSP de electivo o S valer resabie, Pipa cartees S Sor 
razonable Sra Sredrea tajo plenas regles caso un coste S le eabenure Con Se 39 
este esposas s lleva e resultado; romo ineficacia 

19 evaluación de la effieetia ze alinea con is einven del tieso a ham de pnnapes 
cuaillatis (sopo de telacion sconotnisoet1 lugar de is regido cuaninenves Salgo 
que eininan Además., deta da mo Ñ requisilo su sisean reIncespiva si bien se 
leguía titilase pera simas le ineficacia 

ryey que les en cuente nue no Sets nts, Les enhazdes pueden optar per tocases »Mondo el 
modelo cle contabilidad de eatelluras de NIC S a Sag sus ectividateS de cetiemra Incluso 
después de mis adipplado el nolo de satanás de CHF 9 Esta opción sepulte estando diSmnitile 
nesle quo al IPSO finalice el Macelo de mama mismas 

Retanvamiente y beles Estibia 

S requisitos ge NIC 598e trasladan t amamante gin Cambios relamas{ 

Distinción enbti MISS y PiSc°  

reqUieltos 15P NEC 32 Sisen en viger y no 'sten aislados por le transición de NIC 39 ci NIIP O. 

14 
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2. Polleas Contables Significalivas 1COMICUacián) 

Maltee-U y valeraolan den pasivosMenne= 

Le clasificaren de pasivos se manlece emiler a la ne NIG 39 Na delante my cueros recelares conlabler 
Cera los pasmes valorados ham I mdón deMamad:ha Mural a valor ?mambla En esia ceso loa cambies 
en el miar recambie ominar:1m por le veteen del neme propio de aradde se llevan a otro maullaran 
integre' (penrnenio) y no ae reciclan poslanermanten la cuenta de perriciaa y caneaseis 

Derbredas Mellaba 

irm requisitos de NIC 29 para loa charras al emiratos prindpales que san pasivos ene Meros 
ancuenten Maca del alcance de NIT 9 relamo por mercal° coniratas de errenderrdenlos) se mendenen 

decir deben eer barreados si rm eMa•  n Mastrecnamente nanciOnados Na obstruirla se ha aMductdo un Plan 
=ene pam lea aceraras principales que son actives Manden:1 dfferenCla de In que ocurre con N1C 39 

Wanda enea un denme° imanan en un co•ntrate pd naipe que e4 Mauleo Memore Mi el enrame de NI1F 
el cremado imagen) no le separa y se aplime les normal de deSificaporr 1 matrunnenio hilmide en su 

idelided 

PreSentecien y desploma 

%UF mcafice parelelarannte la NIC 1 Prasrentamon de miedos 11!snwlr y le NI1F 7 Instrumentes 
Imperares witryerido determinados requisaos quevurd presenreclan y Iusyos Y eadenerres desgloses 
espanaknenre ai a rolar/0a contaalided de Gobernara y detener@ 

Fecha efeolereY Innsiciln 

La neme es encima pare memore iniciarlos el Idearme de 2012 

La aprebradde para pa LISP en la Osen Sarapes Isla prevista actualmenie pera & Jarro urrnestre rie 

Tend muchas reglas Osada:U da transición, escaparme% seseara:raes pero. rtin Laietler peneral. 
le norma se aplicará renoatiralmente. salvo le mayor parre de les regara:5de coberturas: que arman 

En le primera ealleacian de la noma, no ee requiere re-expresar la informaulán cartmeraine 

Peraides anteriores  leUrrque  se requimen empieces ereensmamenre le transmen). 

Ej Ceaserria no llene implicaeones que daban ser nartermidas con n apicararan é n Mena NIIF 9 
InMumanlos Finencienas 

1111F 15 INGRESOS PROCEDENTES D£ CONTRATOS CON CLIENTES 

M Consejo de Normas internacionales de Minziebedad Lel IAS191 ha pubfrcade Marea norme NIT 15 

Inmeers Crecedentim de =Una rae alearas Cle Nema o NI1F Esta liOmm sustituye a n NIC II 

Mentos de comtruccan, a le N1C 18 Ingresos de advidedes Padreases, a la CiN 11V 13 Pimramas ce 
Melización de allaulat a la CINIIF 5 Acuerdos para re earialluetlon de immenies. a n CINIII: 
Translerencias de activas macee/Mes de clientes y a la SIC-al ingresos— Pa-rindas de services de 

NI 1F 11 M Sremirada de uno de los proyectos de convergencia enire IASS y el FASE reme nramenta. los 
ConseEMI. Ha supuesta vados Meg de Intimo, pues m meré en 3002 para pubboarse en scoa primer 

Documente de Consuire (Mscussion pan. Do, que fea seguido de sendos borradores (Magnum Oree EM 

en 2ln y 2011 y finalmentedela reparada emisión de la norma dejlivh" S128  de maTe Pe 2014. 
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2 PORICEIS COntaibeS Sign ffiCS111/EtS (COnlinuabb) 

ALCANCE 

EL nueva ingr‘s°5 °rdin2"El es aPi"bil 15d°5 fls125n"h11 "r1 dier15 121" equellys  t"  estén dentro de atendeede oras MI P. como arr b endsantos centraras da seguro a instrumentas finsnaaros 
Las transferencias do activos que no correspondan a las actividades ardulanas deLa anbod bono ra ganta 
de ampollases maieral brenes inmuebles o rema:Onda Inmaterial) tanben quedaren sujetas a algunos de 
losreikasaida deregletna y IAINTarclOn del nueva N'Asido 

recunearnomo da ibero^ y de ingresas Oen doldenens coa fuera eak alcance de la INIOwn NONII9 DE 

ENNIO111000 NIIFIS enes aplaaNe o marea mblos de Ornas eran mudadas de nema rama de detallad 

cuando llenen per 7leally0 leaellir les ventalg a los cienos o Ellornes buenos las (por ejem* intarramblos 
da penales en localloaciones diarreas ente dos combadas petroleras pa-a atender I manda da ee• 

elienles resbabo) 

En el UNSO de nue un cabete line uya nades etilNeelOneS elredo•Ide fi nakNA Y da deb alqullna daLbS Se 
belea dente del alcance da Oras Mili en rumor Jugar se ablabb sa e" n Ins rnInbnifi de serEcdán  
Y valorsuán 'nidal de las eras normes *imbuyéndose beba,-  babee residual a les productos finaos que 
se hallen dentro del ebanua del fearlene do lacrases arenaba 

En al cosa de que no afofan reqUISCO5 da separaban o ve bromean bebe en las otras normas se abbran 
Ins reqUELLOS de le NIIF 15. En enteed babe pactes en un contrato con fan parte fe parbarbetán en une 
set dad o un bombo en al que ambas partes campana') lb rebosa beneficias lo que pueda denominarse 
un -acuerdo de colaboración' En eme rasa la sabed gibará valorar a la elva pede es su Le toba o su 

-scan a fin de rev r si 1E1 Ce baban so bolee ra alea be le II nueva NOrme- 

LOS CINCO PASOS VISIÓN GENERAL DEL NUEVONINDELO DE INGRESOS ORDINARIOS 

El•primar fundamental es que ruta entibe debe reconocer sus ingresos mandrias de elffne que fa 
transferentss da bieneso serbios comprometeos sol los chancas se registre por un NIPDIte •quN roba la 
cornrapreslauen que fa entube espera que le corresponda a sambade dalan glena ISCIVICIOS LO Mena 

delb aplicarse n cada corbata con corscrar individual No abstente se perrera Ufl Itelerniente ~lb 

NeEpte que bola ore espantaba razonable de que el alerto en Jos BEIZOGS bebieras rsu baba 

sbeffibilvamerne dI probare...be de aplicar la Norma a bes tonasb taln carácter Indindual MOdel0 Se 

esructara en bssinulentes 5 Mout que Ceben Sebiliga 

Evnin, É% tanil ^sin ,[1111,11  
meada 'l'eligen," 
Wi- 

Pasea Ideaba:re el cobee° con al atenta 

Un contrato puede ser asuro, verbal o mpIlçit para bre que se aplique le Nenene echen cumplirte las 

apuientes renel[lOrIBI 

Las Parles canteabas han arrobada O cobeo (por mento verbalmente o desborda con 
otras baca as arbreconeles babean) y se han COMpfernetido a CUPO& SUS reepaCIUNS 

ObilneCIOne5 

IlanSferenai 
ta3 asedad roda Idenuficar IdS 00fidebenee dd rada de Itie ttenes y serenos objeto de 

~S'E-VOCE 

te 
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2 Po ces Contables Significativas (Mena-lumen) 

g a contras ant sustancia Clinsereles {esto e s preve que el neaso el momento @enmonta 
de bolineen l'Usos de efectuar Pa la enedectraden como resultado del corilsele) y 
Es probable Use la entidad cabra la contreptastaclan que le corresponda a cambie de les 
bienes o servicios que serán Objete de treneterencia al chante Aunque neursellneMe Sida 
contreto se cantabilirara par separado la norma Tequilas que una ereidad deba unir linera 
de equipaos celebrados en In Mores arra cien recree Máximas y Con ICS mismos dientes lo 
paras voculades a elles) si 
Les centrales se negeemn corno un paquete Con un un= objeto calmosa' 
El en porte de le venni mestemen a pelar por une de les centraos nepande del erecto O al 
sumplimienio del dro contrate o 
Los bienes semicios commnsnlindos en los centralos lo algunos de ellOM eceisinuyen Une 

nes obeseCión de deeempeño 

También puede pasar que los precios o S &Canea de un monismo se revisen postenonnenis Une 
medaccuien contradual 'aprobada (as decir aquella cuyes elmelelorms crean derechos y obligaciones 
BligibleGse contabiliza como Lin central.° Independiente si 

Genera una oblisitioon independiente Ce dasempeno Gliferencladas  /segun la defirecen 
de le Nornla veale el Pase/a conlineacienj y asmisine 

El premio ocasione; refala el precio devana aislado de daba obriciacien Independresto 

En caQ Caneado Tela Medina:8010n ea Sala como un ajUree de/ contrato original En Muchos casos el efecto 
se Va r contabitinis prtspoNivamenta distribuyendo el precio de Le transacson serles& restante ente las 
ebbesclones relideeles del coneab Ne obsonee para cienes oblleecones que se cumplen a le bogo del 
Mempo (véase el nasa 5 cros adelante,. S efecto ea contabiliza con ceracler rimeacilvo lo que amparara Un 
ajuste ananás& da actuelnamen Inalado upl de los careaos ordinarios 

Paso2 idarofficadasoassasionesaaperadaseascossam 

En pronas lugar hay que ~Mar las obligaciones diferenciadas (lo quo podnames también denominar 
'segregar el conlieb) proceso que debe Nem rse a sabe á mido del constata Laa obligaciones 

das-enriadas sun bienes y servicios comprometidos en yinud de un conlials MAI deben ser n'aradas de 
lomee independiente si cometan ene ambas de las seju e Mee eOndSlonifs 

El [Serle puede benefisamedi ben e service por 51 solo o nonjuntamente Can atrae 
recurses qua yeslán a su eisposicion 1 diOde ceo Modo, el bien O servicio $e 
Tímenme-Mai 

El campromMe de la entidad ele traneferir el bien o Servicio el cliente 50 puede iderelloar 
Seperedarriente de otros campnvoisos asumidos en yllud del cemento.es deeir e] un 
crielprarrilso diferonoiado en el lontesto Ce' vi/remas) 

Por otra lado y si mi templen cedes reavisnoe la Norma exige que une sena clie bienes a servicios 
Mermeladas pero prátecomente idénticos entre M y con el interne piaren de trecererencle el chante se 

Centerrieleo Cono Ene !mica obiligeelée 

La aMissaMOri de la segunda condielón =es dee, Stermiser si un bieno seeselo sOMPAYM9b010 puede 

Ide7PIC 215B SepSf Pf Migléftle.  de resee canpemeos de un Carltrata exige un análisis da las condiciones del 
centrate y M considerecién de los hechos y d ncnLe netas concretes. Entre los lectores que Indican que un 
bien o Lomeo sernpremaito pueda IdentificaW1 separaderriente Ce otros tornpromisoe se ineluyen los 

siguientes 

17 



maci:m7:13111,,isirls,  

2. Politica& Contables Sigmficatívas (COrilinuacián) 

iss ervirlail no preste un servid(' Significan° de integrad& de/ bien a &ro& en Un 
paquete de bienes o serviceS que mpresente iriprtiducto final combtnedo en olud 
contrate 

El Bien o &m'oto no modifica n personabe2 sustancialrunie otros bienes o servicios 
coMpromettdos ni e contrato. 

en virtud del contrato niesie eitemente interminienado cal estos 

Peso Delerrninar el precio de la transacción 

entidad cebe determinar el en porta de la contrapesstervii que espera que M eórresponde en vidad del 
corvato a camero de los bienes o servicios comprometeos B fin de reqrsbaJ o Ingreso El anulo de la 
lansaCesón pude ser u importe firo o Variable por coup& teles remo descuentos reembolsos abonos 
incentivos bonificaciones por cumplimiento de &Meca y otms toques& mutares enisdad &t'oestes& 
el precio de le transestión teniendo en cueste el afecto de ConimpraSturvies sanables al Sidor teet&ral del 
dinero jsise £nidr que existe un componente de financiecion ski ensalive) consaprervaciones no 
muelen& y uvas coima prestaciones a pagar á cliente 

Si por escos nobles el precio es venable su importe debe estima se bien &disentir) un imparte ponderado u 
tuneen d robabilidad Sun ~asurado/o bien medie& e Importe unico mas probatio el enfoque cae 
rnispr perrada predecir el impone el qua la ensidas opera tener derecho 

La tontraprestacion variable eále se nolo re en e presio elo lo ti-enamoren ias altamente probeble y tenle& 

y cuando su indusion no dé Sumir e una sreversion &ahueva de i &emelt  d en el futuro se Fueteara una 
reestriseción Una e-re:alón Mulera se de hembra se {traduce cuando un Isimbio posterior en Maltimeción 
de la conirapimstacián variable unera ces reducción significativa di impone scurnutado de ingresos 
reconondos procedentes del Ciente 

Esta restricción afecte anulo 

E impone de la conservaré& 15n depende de Meter& ajenos e control dFa ervidect (por 
ejemplo le voleenem' de un mercados  el sumoc cMeno de teme&O un &sedo nesga 
de obschreeencel) 
No se espera que bi inustidulbre la resuelva en u &nodo ramo de tiempo 
La experierda alexia con obilystacrones pasme/Mas limitada o hey•  un amplio abanico de 

importes posibles esrventrapreslación 

Er, a causa de una potencial reversión significativa da ingresos le ellidad i a la conclusion d que no 

preceda incluir la lotandad d la [unges-Union variable en el precio de la transacción deben luar ex 

Procede incluir utamente una parte de dicha eintreprestarván 
Importe inferior Se la contraprestacian vadabla deberá I& u irse en el pie& da la transaction m se considera 
BUe cumple con i0S. &quitaos entenormente &Motas {es decir, m salternen:e s'arable gue no se 
producid una reversion significadva de Ingres& por la incluson de ese !mode ¡Menor) 

Con el nuevo mode% lee ingresos reflejen el imparte que ta entidad espata que e correSponde en virtud de 
un contrato con un diente no el importe que en nulidad espera cobrar 

So obstante M entidad prevé que en unirle insMecia va a aceptar un smperie intenor J lacialmente 
acordado en el contrete son al cliente Ses dedr que prevea que va a conceder u desmiento &larval o 
similar) por ejemplo &Bario en oreases comerciales a menores la entidad] deberia calima)) Miran imerite los 

Jumaos por el impone intimo/ y evaluar II) cerval)i h dad de dicho impreso (mese el FITSG 1) Poslianomnte 

as existe evdend d ineobrabilidad d ingresos ye motatrarva la l'alma requiere le presentación 
sepeule de las pérdidas pOr detedone Como no gesto en la cuenta de pérdrves y ganancias 
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2. POIRIC85 Contables Significativas (ConOrniankm) 

Cuando un contrato incluyo un componente sisoMenvo de fine medien, los Mentor dal valor temperal del 
dinero se llenen sin menta ajuslande á precio de le transa:1:bn y mormienclo los Ingre506 o Malos 
Arimmaits a lelargodel narrado definonulación, legue correspondes Esto nos riesmeno si S perlOde entre 
le andana da los bienes o servirvasy lnada es Metiera un ado 

Peso4- Disimlareir el precio de la lansaveSie entre las olorMaelones dS cornee/O 

euenM un n'enlato InNuve Mes de una ~gamón diferenciada, la entidad debe disinbuir el preso de la 
la neaccron entro las Man nies obimaciones de loma propurcional a los pateas de venia Independientes 
correspoodentes La mem-  Mudenciad n Memo de veme ndependerms es el precio al que la el-M/2d 

onde N Men o servicio par empernen Cuando no se disponga de dicha Med°, la entleau riebera hacer una 
estlerselan del precio de Venta mediante m enfoque me Paga el n'eximo uso de dalas observables (por 

Mentirvo otle Mandvan eitlegaela Perbeane Se da precia Inereads, un cone esperado talio ur morpen O -sólo 

en Nrollridasorcurnoods utll2and roo o l'OSOS° residual). 

En PPoo de que S precie de le transacclen inClutia un rmpone wariable. o !momeo° conservar si dingo 
Importe venable corresponde Med as o solo a algunas Se les obligaciones del Ponente Salm que eeumMee 

eritenee de la Norma pera tarar S impone variable como nortespondierve a aduna do las oblimpiontaS 
trapecififas S impone variable deberá Motu irgo entre todas les aligaciones Sal contrato. 

Cuando er courato incluye imbe cla Lin bien osenado diferenciado, es habitual que se isa un deseuenin sobrv 
a/ precie Intel, frene al Impone que se behria /Munido si ases  •memos. tienes o servicias se hubieran 

Comprado por separado 

Salvo die la enrase dependa de evidencie observable1y Cumpliendo hm requisaos pm esdbleml neme) 
eue la lelahded del desamoro es aphoeble Sólo a algunas de las onicaciones diferenciadas el descuento 

deLem ~arme proportionalmenteentre todas ias oemaciones &Sem/roto 

Paso 5 Conteblaral los ingreses cuando loa medIde que) le entidad aidlelmns las oblepadones 

una onignion se mondan sala/eche Wanda eI nonio' dolos bienes o novicios troltattlyosisubymenres 
a le obligarán en cueeties se IransSem S Ponle. Per reuntron se soborno ie capamaad de MIMO use y 
°lamer la práctico lotalided de les demás. beneficios derivadas del "activo" subyacenteal bien sildo. 

Elle enbime =moda' difiera del planteamiento deis SIC la, ante que, Por elemple, les .1-tibiases ervinonos 
por le nono do does s roconocen nuendo se hen transferidas Ion danos y ~Otos ordionvos 
inherentes a su propiedad 

Por Sao lado, le NIC IR aaisal plantea ol momento do reconocimiento de les ingresos en funden de si es un 
bien o un servicio le me se enoege al chane id ademe de N' Ir M es por ol coneado uniforme y aplicada 
por dual a las veas de bienes y da servicios. 

handasommonetinos a b remo Mi beado. LIM °bromen se Cumple a lo lame del hampa y en este caso, 
oil mismo Oegorian reconocerse los ingresos, si se seitsreno á mensa um da las simientes condicionad 

d II cliente recua y consume las beneficio de la pi-anudan de b enLidad a medida qua la 

entidad lleva a cabo tal ~din 

s La entidad, mediante su orostopen, cree o mejora un oclivri Mor ejemplo, prucluclos o 
nabooson orno) ene eng bajo el mit"' nal diente durante su noción 

Con su oreo/amó ni  la entidad ise croe un activo que teme una upo:ación alternativa pera 
sí nism. pero tiene denme° el pegopar la predeodi realmede hasta l fecha 
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2. Polleas Contables Significativas ICOnlinuarearre 

Pani arrizar si un arevo Lene una Orearen Varear, et vendedor normará valorar á miela del mirto 
si, vire contracluremante como bale un ponlo de alas vareare puede baca oso del adoe para une rafidad 
drenan e M errare en el contrato con el diere Si se cumple :alguna de las condialones amaneres la 

ataree debe ce reconecer los breare a lo largo del empo do la roma que mejor relaja1 translerencia de 

Llenos e serenos el diente 

laéreSearidre re Montehre del Lampe Si una Milpearen no reuma las Condiciones para que r 
cumpla e le Irgo del tempo se consideren las repuienter nradores a evaluare' momento en qua er contare 

derecitio tare transfendo al diente 

r anread ha Irentlerile a remaren fiaca del echo 
V entidad ilire aren' menta derecho e reit un papo por aireare 
El diente ha acoplado el activo 
E eficaz lleno Me nenes y Mareaos barreares Inherentes a la lin/lanar O& cLlve.  

d El diere llena a Marrad10par del activa 

4. Costea reabra e un rerdrate 

NIIF 15 inmutar criterios específicos para dote/nutre qua costes relativas un créelo deben 2dPIBISey y 

hace una drenaren entre hm remes aneados a le oblencian de un contrato y loa corees asaciadati 

cumplimiento ria uneorrealo 

¡aureolarás este la el:donaire de r carear Ir r ejemplo comiliones sobre contare y se repara qué ha 
vayan a recuperar. Corre si mrerficacion práctica he podrán11~1a gastos en a Iteres en que se Incurren res 
costes dsoblencion de un correo ti el nenado previste oe marrare es 

Luz antes de cumplimiento de ue contada so retiren cuando -y únicamente credo C01713SPIXIdell 

dilliaffieifie 1.01 contrato, araran o mejoran los recurrente se Usaren para CLIMPlIr con las obraciones 

Ea espere qua le van a recuperar (salva que los costea re cumplimiento de Un créalo se ballet dentro del 
alcance de Caes NIIF, en creo caso se aplicarán los requisitos de lea reas NIIFI Pe aritos reres los erre 
Barre u amenizaren de ereerdu ceo el patrón re tranalerencia cre les bienes o ampare a que 

correspondan los corre oreveclos 

La nueve Merma da direrelees muy dElLOIlares un diV01315ke.MI les que algunas difieren dele establecido 

ea l rmialya contable actual de la VIO relren particular: 

Gominas - Ouand l eflUdad 0011411111 una qdrarela l clarea re narrarte de diere 

garree dale:minera al finare contable En el taso de que el creme rada elegir ente 
camelar O no le parara. o de qua la retara apene un servicio adicional al Vena reta 

se rientatiltrent [DM° una abrevan diferenciada Una parara re se 111111ke s esepurar 

que el articulo summirevin Cumple con las eePCOMLOCiOrle-5 acordadas r sor 

Pre nitrar del renta tic itifizat En detP1711111ada3 ehtifiStalICIM 5111 espera qua los 

:Mentas no van mercar todos d4PredI06 enarenares que les ODITBSPOINÓW1 un *mole 

rebelare és el de los aunaos de fidelidad ne canje/aloa PI no Merma° o relizaciOn por 
pena de los clientes de la realidad de SIS deredIDICOMCKIPLPS 'Se conoce remo 

braekage Idereprovecremtintre Cuando se preve ij ceno nivel de beakage los 

derretir cOrtrepondientel r consideren remo cenreeprastación variable y re rreonocen 
como logrera an proporrin al penan previste de Marcicla de d2142105109 per pana del 

diente res decir, oemparandn les bien r a sor ViVOSOmemados hallare lecha con los or 

2a 
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2. PoStIcas Contables SignifioatISas (SonlinUatiOn) 

En sanearles el qua "oralmente MI" cipere un Nvel Sanaa" de PPIPPPIP70  la entidad reo:momeó los 

inanime cortespondientiz P dichos imeanes "amante cuando le probabilidad " Qua el denle les utilice 
pana ser remota 

Donado  manos  acilicama" - Alganos =paraos "luyen una "mon a' laque el 
"Me taba la posibilidad de comprar bien" o secamos adldonales con un descuenta 
alarido ot tanStare un 'derecho anificativo piafe S dienta (par ejem" e cliente 
Pene un "ario a sant" paduclus adlOnales con un descuente ineartan e) le 
calidad dobe imputar pene del opacodela transacción a ta "Men y reeenocer el inmeso 
duendo al contrOl de " bienes 9 sena" admonales vinculados' a la opción se "mara 

Siente o mando Ven" opción 

Licencias  de in "edad  macanee - De acuerdo non NUE 15 le entidad dete "ab" la 
naturaleza de 5s 'meneas y • en parnolar, di"Inpulr si la leen" otorga S diente S 

erecho da use" O a dereca de acceso sobre I propiedad intelectual "enredad 

La Neme "oye los "en" pina delenmlner 5 estamos ante un caso u otro Disimpurr si Le ditencia 
mala" " dere" dean"a a Is  Infila fld  Aldea" par ammuienle S "Mol sobre le misma se 

lian5fi4r° 4 lo tiempo Ó. PP Por el cona" le Ikaencie represente un rieren" de uso de le Wopiedad 
Irina-Wel y S control sobre le nissme se 1-rens-nana en un "monto del tiempo " yltal para delermlnar la 
forma ole nmenocer los ingresos. relativos dreas licencias 

Ola creastiones nue tara" "tan enemas enlenonas san las mpu "" 

Métodos para medir el arma" evanced& caph mea "une 
Devcilumanes " :antas 
Principal" "ente 
Papos iniciales apeen: "salo reembolsables 
Pad" "recomen 
Corona de yeno en depósito 
Acuenlos"fecincaciári con relean,: do: entrega red alabad') 

ACPPIOCI611pOr pea dol Siente o 
Enrayases solee desapegaren "rldremm 

O. Denle"  presentad" 

fle Denla amplie analdarablmizerne nos desgloses embales sobre el "caminera:: de latinos °Mina" A 
titula Ilustrativa 6~a informan que exige NUF 15 se incluye 

" deealre2"1" de Ion brgre'sal a: objete de reflejar 5 lamia en que 5 naturaleza el 
impone a momento y le incendurr" e do los imineeen y los flujos de afean se ven 
afectad" por lacto" económicos 
Determinados desfilases solee los "Idos con Sien" "entes por cena o BONOS o 
pasivos "Mama" par memela saldos in:males y falee de les eptes y pan:vos 
coniredual as sus movimientos "meses del ejerCTIO n" "aceden al salde del pasive 
conecta e. ingianis del emano an aleaciones lantlechaS " ejerocia anlendr.  
"Memela por mssfissoissescie prados eta.).  
En el (ascr de conatos cuya duracen s pem qI [ea supe" a un uño S aporta 
"Id premo d l tninsaccion "buido a las 001Cadt1011e5 que queden por saliSt.001 
FISVOMO una explieaelnra en malo el momento en que la mentad espera reconocer los 
nopsems conespondientes 

Por "tes Incurrid" para la oblea" o el 
cualifillenb de un oonliata 
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2. Po Gas Contables Significativas (CodinUedibn) 

Deberipbone9 enlate:Nes de me tipos de bieees a servimo& de las tOnclocionee 
signifiCalives de pago y dei Memo lampeen habitual e Cumplimiento de rabian-iones de 

los contratas de la entidad con les dientes. 
Dedal peón dei las consicieradenes signibuitival enana del impone y el merca temporal 

rectnocimiento de los ingredis. 
Politices adaptadas por le anidad raspe= e la politica en melena del valor temporal ad 
linero y de les costes de ablanden o cumplimiento de un contrato, e 
Inlorrifeción sobre les ménades, dorna e hipótesis Mame-des pare deitemlkaar el precio de la 
nifinneedge y nene distribuir los impones entre las obibeelonse 

7. Fechado enernettanviger y trerreicide 

La nueva Normals electiva para be morase:num comience,  a punir del 1 de enero de P017. y lee permine la 

edopmen abonen an la Union Europea el EFRAG y he !nidada pee 0 de endoso de le norma Wel 
prevé finalizar a mediados del 2015 y de momea predslbremente manteniendo la Tech plieadon 

atillgaloda propuesta puf el IMSP 

La aplicados ea fÉrtroscaivri sale gué sigui-fiaba Que a a canastos nuevos orean:os a panr de Je 
leche de alinda en vigor y a lee• conCrelos existentes que no sa hablan finalizado a la fecha Pe entrada en 
ziper Pm tanto, las cifres del pnmer ejerció° de admocion se prepararen como si siempre se hubieren 
Oplioado lee rialluetio3 de N' Ir 15. odios ejercicios COMperitivoso Se ha pslo la posibilidad de simplificar 
algo la transición. Se puede opilar por el rnaodo d p m •6 re ya id { embreo pan algunas malas 

¡Wenn:Anao por el metode nedleadie 

En á mátalo modificado, las cifres de les Mercicion ternaarainios naexpresen, y ID que se baine es 

riegenotor el efectu atainellail0 de la asaetee& inicial de lo lin enana Un ajuste al Sede inicial de adarvas 

Por ejemplo, m l ndad oplicsi la nueve Noma per primera voz para el ejeleiCIO leitorava el 31 de 
diciembre de 2017 y elige aplicar este melodo, al efecto sicuMenalo generado poi la aplicación do la nueve 
Norme se apelará con cargoo abono a les reserves d 1 [le enero de H17 y las cifres tomparelveis 
COMP5pandenleS á cien-dio terminado d 31 da diclembre de 2a16 nys inetnnnaran Si le elige aplicar 

este rnetudo Medre:41de en la transición, de todos modus, la debea informar del impacto Mi cambio en los 
epierale5d lc eeledee fieleinderele indlell Una desee peón de los Cantees !0nlí!L!as Mon-amos e 

efedol Ileelelea05 en= poden rabiza en la rensbign tres contrates &SUMOS aplicando! los dos inettifai 

pernillidos per la Narren. 

eVII0 •  - 
Denenela 9 lamina en ma 

CanEreen Menda ron madama • la bele e& wenesentana Se !lame de 
Cabrea 1 NeSsierea !le SS máxime 

Sa sestea el minn aeenea de las rema. 

cardo omitida ron anteelended e e leen carreptedienteses~he entlavneela 

evientel 2 denme-ese,  meche -Noseeelle lerf IS ene e pasmar haerneeenIIde eme ce 

anee 

coneenneenlesahajteree miseree.] pede' 
gel re Weents infornedan do velo als 

talelearnenle COMO en b epticebon Mima' rie cualquier norme lair enbeeleSe defieren 'nimbar del minada• del 

cambio de politica COntabla que resulte ce la adoprán de la breve Nionna 
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2. Polificas Contables SignIfiCaliVeS (Connnuadae 

KIS 16 ~ENCOMIEMOS 

Le NIIF 16 es el mediado del proyecto 0Pnwino iniciado pm el IPSO tenle con S repelados contable 
estadounidense. PASB. suyo ubjetite Coal aral laboreclOn de una noma dbinvergende entre las NIIF 
los pn nomas SantaNes estedeunidenses IPS GAAP) C obleas) laial proyecto era adventar las inquietudes 
e vencederos y suenas l'espanto de la taita de comparabilidad enrta nonnalleas y tárnbién en general. 

resolver N que los reveladores entendtan nema limitecones da la noca encalan releerán non N tnformeoón 
eco enea sebe acrendamienlos PPeW]vosi y en gement la &amanece de Ea entidad a loe Cenes 
recedentes deeSe tipo de contratos. 

Con la Minn, ya emitida, no ene de más echar.  N yista artes y recodar nue este ¡la sido virl proyecto lepe. 

nue ha p5513:11:2 por diversas fess enceptuales y en el que el IASSIFASS hen recibido y Bnalialo más 0

300 comI 

 

Hay que telar en Cuenta que a posar de 19 tati:61011.6 de trabaje necla. las conclusiones finales del LOSS y 
C.S0 ven a Stern en cavemos aspectos CI más imponente es que el FASE ha pretendo lager con en 
modelo dual para el P103M012110 en el nue Indos los ameneamentos esarqn en balance lailaimenie, nena 
tendrán una distinta prelanlactan en la CLIBM19 de pélelas y ponencias. utilizando para calificar el lipe da 
arrendamiento y la Mema e impone en que ésie se oncena en la nuanN de recitadas. ernertos stmlimell  

loa atínalas de CC 17 Por tanto le norma cólicos nue va a emitir el FAHB cerera para los cimeros 
molas de 2016) no será oanvecentesen la NIIF 1 e pesar de los ortpents del pIllyadOn- 

La nueva Norma soda a nendn,iPflIQS Balsa a lelos los esendarruernes osudos 109 imenossnlemos 
desecho de une de setiV09. SLIEMMIMMOU POI la evacuan de0SPIIMIDS 00°01111:105 C1Mbniiilados por ntras 

MMIMMIlefit05 para azotes r o utilizar minezielee. poneos, pea natural y recrees sinlilents 
renceserae 

Cannaloc incluidos en al ambito de apecertárt de laCN IIF 2 ACIIMMS da Concesión no 

Pera ins entendedoret 1icenc6s de Propredad 'Selenita' ireclindes en el embno de la NIIF 1$ 
ingresos procedentesde card/ces con ellenIBS:10- 

- Para les arrendatarios errendsmentos de actIvos binkinscos nenins dal ante° eepliMUM 
d la NIC 41 Agristilurs y derechas en virtud de cenemos de Cercas incluidos en loa 
M101:05 de aplicación ole le NIC SI Scans Intanginiee como pelle-Cae prabacemas ne video. 

Se Bucle a los 311:0M21211133111Plicnr la noma NOP tea los anantiamaarans cíe caros actvas Innobles 

AnandarnIentes  Pisada plazos  asentamientos  d ittQos  d  belflYabr Para Responder a les fineatudes 

manifestadas pos MfiellaS empresas en re/ac6n al onstatenefiviu de aplicar l NIIF 16 a dedeMilladOS 

contraes de alquilar el 1ASB no incluido mona sanplificacion práctica MEM:11MM° cantablear 109 

Se dofine serrendamteme a COrtD plazo come aedo que no Incluya una anclen de =molo y PM POSM una 
&melón desde la rechea de sic, igual 0 interior a 12mesea Le aleo:ion de sol icar esta excepción a 105 
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2 Politices Contables SignificatEvas (ConlillUadon) 

Definieran de Seinandamieritis 

Le Norma difesencia un ainandanitento y un anal° a acoda en !unan de le capabldea del canas a 
asada II activo obre dial amamante Un contra S. Ocondene unan-adatan si arde al Ciente 
el avala a mecer al cantal del uso al atino ideado durante un parlan M tierna a camba a Una 
cantrapinstacion 

E ansiara nue asa conip4 sl Elena nene 

Dermito detener sustancialmente toda le .b.nCi wOÑ&1ICoSmanas del En 
de Lin arta idonMaslo y 

lacar al inicio da a ande misa al un conato es condene un arrendamiento, y 
contialán únicaments a revelara In caso de mnd !Ilación de la lampas y condiCieneis del cianato 

El inon dol arrendamenta es la fato del contra de snándaniiento o E In anda lel parles calcada un 
cariptarrilso de los paciaales Canina y andmonea del acrendamiento si asta ultime liara anterior.  

Contabilidad del Arrondemienha 

Recoiloormi So 6 empastado deberá reconocer en la fecha de incap elarrennamierno un denote° de eta 
Selectivo y un oa$60 per errenderserilo Lasciva diliálcio de Lni anendamlenid so define ente Norma cora 
la Saha en la que el arrendador pone scan subraurenie a diasosiciee delal-6+661063 Pera su isa 

V  I á 0 ray a usa al atto E nade del detalle de uso de Ea atas incluye las siguientes 

Pandas 

E. impone d 1 alorasen Inicial del papa per arrenáarnierla liselun se &Sabe ma 

adelante, 

• CUalquier pago por Brrendanlionio abonarle S arrendador con entenada a le fecha iss 

enlodamiento 

Cuisiquier  ale ired 1nda incunido por el maniatas. y 

retiro del activo samaria p para restaurar el acosa subyacenie i nivel expide en los 
leoninosy °andinistas otlervendernierno o el silar en el que se encuentre ubicado (a menos 

Costes va•sea en 6 lecha de inicio o carne uonsecuencia de la uOlizeuron del astro 
layara durani0 un periodo aternanado 

POsteriormenia la valorasen a derecho de ula da los atina irá por el salden de co5t S modeo 
reevaluacion a la Md 11 Propiedades Planta y Equipo locoracciena a tanto E anidadas:E y a 
atener° en le Mata de Pitadas Y panano as y en aso a Macan del royale a revaluaron la 
Tevalonzeiciaines en ponnmenieS No obste me NIIF la exige que la velorición del deseche de use a una 
inimrsen inmebiliana animada ea realice a se valor revonable S la enriad utiliza el modelo de valer 
razonable en alud de lo catana en E noma NIC 40 Prepiedades 00 Moción para la inversiones 

Caso se apene loas adeLente el desean deseo de los Bayos inciden secaste pomo /aunado de creas 
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2. POiltiCaSC011tableS $12111fiCatataS teorranaaaala 

Palmo r Bliefidam rad Las cendalesdeberán valorar las pasi n. por arrendamiento el galancete de sus 

cuotas de naedanenta Oen-indas illinzandet S tipo de litems inipiluto en el arrendamiento e nicho tipo 
-e intems puede delerminarmlásimente. Si Me entidad no es taima Ce calcular S tipo de interés 
en S onneamiento el errendatatio deters !Alear S tipo de interés mcrementel de sus prestemos Los 
pasivas per arendemrenio donen incluir las eluternes pendas 

Cuotas filas Incluyendo aislas 'en suslance" Idas) menas cualquier !Mangue de 
arendamientu que se vaya e recibe del onendedor 
Cuelas varrables que dependen de un indina o de un line de !Meres Salaba un Ince da 

reciesS Centeno un Upe de nema de reference) utilizando el Indino el lipa de edellm 
en S lecha de Inicio del canelo 
Importes que el artandats na lapsa pagos en Salve da garantesde valor residual 
Cremo de ejerdde de la opon de compra S el arrendataria tiene catead razonada del 
ejerciendo Sha apelen 
Peggy de pene ligaciones por terminar el arraUdarnilinte &I S parado Lel arrendamiento 
reglan el ejercito do La opelttn de terminarla pospuse del adendatano les decir, pene/ acole 
Una nena razonable al raspeaba/ 

PoMenómeenW anclidatene ird incrementando S pasmo Por I amendamierile pa m !Sima,  01 'Meres 

devengado La PandnaCida en le cuenta de perffides y ganancias) deducir las cuelas que se van pegando del 
pasivo y recatadas de nuevo S solos [entabla napa adieto' ovaladas revoleo, mut irhzción del arrendannlenta 

o muelan de las denominadas cuotas Lto sustancias  rijas 

eiióji dtal  pov por a rrencluinvigg El arrendetarib deberá revisar ál gas vo pat emendamiess en los 

soda-Usa casas 

• Cuando se ihrOdUZni un cambie gn el vende eSperedo B pagar en vi inn en una parantb da 
alor &enea' 

Cuente. la produzca un cambio en in futuras cuolas. do amenaMiento para rellenar la 
vareen' en un indice cien un tipo de intetás utilizad!) pare delerminer dinas notes lintiwde 
POr elelnple una mesen del alquiler de meread01 
Cuando se produzca un cambie mi la dilmcián dol arrendamiento como resellado de una 
modlleacion en el pendo, n conelable del monto (por ejemplo si el arrendatario no eteroe 
una opción cieviarnenta Milpea en la delattanacon del pastado de arrendamiento, o 
cuando so produzca un Cambie en le maltraen de un eplián n compra Del entino 
subyacente 

Los cambios dámelos de las reventas de las emanas del valm residual y as ver adanes en un Indice o 
tipo de ¡menea se calculan utilizando el spo da Interno determinado en Le feche de nornianzo del 
arrendemierto mingas que les cambios en S dimadón del arrendamienlo o en a evaluacen de Una opdion 
declamare ezion que Bicho aludo se realice tenue veo de.ntérés revisodoen la feche del camba 

El arrendatario deberá •'menear el importo (l la modificacidi del pecho. per arrendamiento como un alude 
en el derecho de use de un activo a manes que el valer contable del derecha de use del enho se heye 
reduodu a tara el, puyo caso el errandatedo debela racenecet cenamos cantidad restante en le manta de 
perdidas y agramas 

Desglosas 

IU abano-general de Nilo II os que lea aniztades den intermacion ouo pasmas a los áuarlb e oa ~dos 
Inendern avaluar S Modo de 105 aroindamienots en te Main enansra el resultado y les Idee ve 
electiva del amen/Dan La Norme amplía connderablemente los muleles acluelel de información sobre 
sznendaroonlos Los mema:tes mugidos de infoRmacen euentrlativa de upo mas penen induyen 
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2 Políticas Contables Significativas (GOnlitilleadn) 

La amartifeción por ed derecho de une ele activos parontegena de Batida sal:Manante 
Gas% por intereses en pasivas poi amena Eminente 
Gasto relacionada ata los arrendamientos de nido plana 
Gastos relacionados con al arnandanderna de actives de bajo vahar 
Gaste relmeinacb man Motos variables de arrendamiento no influidas en la valecacion flenri 
pasivos ior arnsfamierite 
Ingresos domados del sabanilla amiento de derectial de uso de adivine 
Salida de efectivo por los averictenientos 
Adiainnes dereobOrle Lino de activos 
Gailancies o penadas derivada de lea barlaccionelde venta y artendanento postenar y 
El valer contable del derecho de Me de acfiQ l hnal del ejerrimi pOr Catenaria de eadde 
subyacenie 

Adenial al arrendatano Minera presentar analisis de MitchienC0 da JOS pasivos por arrendamiento 
Isaparal de otros nadarte fipancienas) de conformidad con lo dispuesta en la Niin 7 inearumenten 
Financieros linforminGon a reveiar.  

IdSfentamM onahmeción m'asumen os pnermalira baquianos de orad:entapan 

Balanco 
5$/0cOn arada 

an el Gima Monea desbordan.] mediante desglosa ad migrara en neo& 
hm !Malua. 

Cuento da Pérellels 
Ganancia. -Gasto did intereses dar pesilvo por arrendamiento Gasta financiero, 

Panas en afarlive por el principal del pasivo poi arandem enio 
Pendia dallat activado:desde linanciacion 

Estado de Flujos da Efoctwo 
masentados en =herencia con citrina papos de Manases 

de alada de bato valor y motas vanablet de arrenciameran no 
inaludes en la velaracGn del pasivo par arrendamiento ?Sentra de 
lan adividades de explotación 

CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR 

niiF 1 antiene sestanosimenle los requisitos de ~afinidad del arrendador 6e le MG 17 Americtionienton 

exige á arrendador Gallear el anendemiento opmativo o financiero Urr arrendemiento nidendern 
as Lin arrendamiento en el que se transfieren Bosta ncialitlente lodos Inif negaos y beneficies denVedos de á 
pnapieded del activo 
Monde Miento financiero 

en arrendamiento !int:Wien, y presentfiam noma derecho$ 
tobo por un Importe equidalente a la inversión neta en el anendamienta 



AhbGt:728:124111119:1I  

2. Políticas Contables Significativas (Continencia» 

La rearmen nata en el arrenamaile se calculara Men fa loma cielos das Oncenassiguientes 

eq ithersoca de cobro riel eirendanuenio alamar al valor actual de la cuero de 

O.) El velas raudal, Cabuletleal Valor acgal da mames valor Mido' mengua ara el 

Peeteripmserae, el arrendador •deberá remecer ros ingreses financieros a lo lamer del perfedo do 
arrendamiento en fumen da un modelo que atm Ur rentehilidad penorhre matera de le :arman neta 

ArteMarkerida  oreaba  El arrendada reconocerá ha cuotas de a amamanta operativo rano 
Mases gen sea mediante un modela lineal e terranamenin o menTanle aro rabia araletvético caen de 
gen este Momeara más reaesentalivedst oodelo de Consumo des entro Subyacente 

Preseas:  ion V deniegue  El arrendador Mera mamar los echare almacena subas a arrendamiento 
peraos a se balance de acuerdo a la narraba del agave abyacente Al Mai que asere con dos 

requerimientos! para los 'arrendabas el °baso del asease  as indo una Infamación en la masona que-
lunlo con le informasen M banal de sazona g cuenra a perdidas y gemelas y el estado a flujos de 
Memo dorna base Merada para que lç nodeloaseas financiera aeden evaluar el electa que 

amamantes masa a 'ami/migas entes Monadas 

Transa:mem de anearon ansandallento patentar ("Sale en0 Mesaban 

Ene aspecto te bala espearemenle en OLE 113 Lerste desde al punto de vare del arrendamos) vendedor 
come del afondado compreder El aspecto Isindemenal al imamléntmle Masar ansacciones depende de 
si la fransbeenda da amo en cunean cure ere bearenasde b NIIF 15 Ingresos procederla de.maridos 
con ellen:ea are su recanocanante como vena 

Feehe aseda y Pamela 

I I d 2019 Se permitirá earosarn 
Braceada a las eadades que apliquen Ia NUE 15 Ingresos procedentes de cameleo con cardo con 
entenado: en la misma fecha ag plasme melar de NIIF 111 en el alome ME PE Orno a tener en 
cuera a tasarles do endoso a mamonas 

La Nema esieblece nausees espigamos:le torieresen 

a dorman de asenderearas (Permitiendo aplicar lis ruma conclusa alargara an 
vinud a la NIG 17 y LIMO 4 Manabas u un coninatnialene un ArnerstramieMor ourn 
resage de contreacelearados con anterioridad a la fecha de la apiaden Inca do la 
NIIF la 
a Merma al denoto de uso Go aceros y pasivos de erradamente Sentando el 
cálalo retro pti'O total de causadas, 
Las transacciones de venla Con arreaursianb patena anterimes b Techa de La 
aplscacien inicial (se conleglizarán contorne la condesa a que se llega Én MC 17, 
basaá n b alborocen a u la franomen fue una venta con einalamsenlo 
operavo ratear o con erragenionte Financiera y. 
Los sanas previamente taconeada an anon ton cena naciones de negocio bada 
oiga a pasivo relatas:10 con la Mirtos ganables o desamado de lbs 

arma-mala °pamema malamente monagos se darán de MI y al valor coidebil 
Maman de usonecuredo del •saneará ajuslea par dicha Muna) 
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2. Politicas Contables SignificativaS (Continuación) 

MIF S pudra apIdame por yes prasma por las arrendaranas. bien de ronca eampletamenie alvarSectIva o 
bien mediante Un método reIrospechvo modificada. S 6a apila por arde Sound° militeis la entidad no re-
expresará S nramlación campabais. y rematara al aracta acumulado S la primera aprloadón de la norma 
coso on muslo alsoldo insat del patnmonin (Feleleáll Molo careeperida)a la Sota de pdrriers aphosSou 

Implownenlando la Magra *arma de arrendarais:as 

El MEG ha padecido aorno reella efectiva el I de aneo de 20IE lanlenda en Cueree ti tiempo y costo que 
sesn nemas para Implernantor In nueva Nallee 1E entidades Lens que Sanar en cuerna se PM Se 
Campo do transicióna i NIF S vana tener que considerar 

Las analsc de impacto:5 ~S riós. espemalmars aquellos cuelityllyos aue !mollean 11.005. ePree 
pormoral:Sis m' agalla I ta dallabas de earandanliCIPItO y o edriblecer S penado aGarrendanmarrio 

I l05 nadar% necesarias en SsSISIerna5 y precasom tenlo para poder geSlorlar y beCel 105 lelletliOS y 
segUimiento de los al-macilenta la !Wel mdtvidual o de sus Laneras de neeeSellOS 

pele su contad Pasaron callo la cepft i Sormamon sonsas piara cumplir Can lee deSei0423 

El impacto dela Norme sobre indicadores y Métilede dele del elegeeiel y los IMPIlelee elle de ellos SP 
&ellen pare peellelee, co is covenords Cillelet05 POtida oMrL o 1121111.111eMEIM 

e re elireeViee ele incluso en al riesgo d redite y los tipos de lateras de la RoanC104451) 
Prandisir potenoolos Cal-11130S In las pOlillEas de d'sinhumOn de dividendos o aleas Sedas. si las 

kelere 
Y lado ialo SEU °Peda" la nes:lana M'asparon y elMunicacion aa lo rabaS a lots avalas 
m'asolea, tanta alternas Scoranistss Cillnitel de ellelleide CollSejel de MfilinIBlellielle MCI COMO 
eXteine7 (elhaleleS entidades financieras ameedOraa etc) 

3 O- tros activos no contentes 

W4 oteo:aceos no mutantes ~II cuentees corro seis 

Ano t'asilos:1c •1 81 de emulareis 2018 

Sras sayas no asieras 
Total Otra activa no cantata 174 108 02 

4 Cuentas por pagar a largo plazo 

Las CUeele6 plYeellal a largo plan están constieddet COMO 9191le 

Ano ten a aloa al 31 d d Manare 1 201 

PalleS illearnoadas a larga plazo 174.721 OS 

Total Cantas por pagar a larga plazo 114.22109 

5 Réglale!' Tributario 

Pasivo par I lle_WO &Ardo: Al al a d'arao a 2011 no n paladas qua gFtren Mama 
lampee-aulas Papabas paivos por.Iramtle Maulla 
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5 Regirnen Tributario (continuación) 

R reatada De acuerdo can le establecido en el articulo 94 del Codiga inbu/ano %%Callad de la 
enlodad supervisara para determinar la Obligación tn balada sin que requiero prarwricaampenio preold mama 

En tres tos. contados desde la /edad de la declarerlion en los iribubm qua fa Ley exua 
Peterrninaclon puf Mallete pasiva, 

II En seis Mica a parlo de a fecha on qua vence el plazo para presentar la debaraucan manea 
nom hubiere declarada en lodo e en garba y 

iii En un ano mande se Vale de xuallcar un aciod dolomía/M.31 empleado por el mielo 

La facultad Le les oulondades tribularms pum amasar las declaracianes de impuesto a a rema limla el 2012 
de cerdo con la indicada en el litera. 11) &menor ha premiara 

Laprtenrilin de perdidas iiparathias  Do amado con la Lay de Reglmen Tributan° %terna las péndldas 

ceda padtida al 25% de las M'idas calen ides.  

tasa Impositiva a incrementa al 25% 5çb, l proporclon de La Liase Imponible [Me corresrandio a la 
participación directa u adireaa de eccioniuNe que sean residentes en pa raism Escales replmenes de Menor 
dmposción imane, año 21117 

A para da ano ala a tasa del imanan a % rala •sem del 25% Sin embargo la taras lomeado/a sera del 
22% en aquella+ caos en que % marmatlra tenida aumentabas resIdenies a establecidos en parallaa fiscales 

superior M 50% del capital somal Cuando le Mendanada pailmipacán do los accionistas deibleibarais on 

Primemidin de la base imponible que corresponda a Elena sanicupncion 

plumones netunnies estranjeras que no esta cloral...alindas en paralsos asa didStriCadde5 de mentar 

imanaban ni n paisanas naiumina no maternas en el Esunder esta arenas del pago de imanabas la tenia 

fuente euicronal. la  que no m parará la dunas% entre % marisma %die de [naves% a lo rema para personas 
tiniturnim r15%1 y la tanta genere' e Impueslo % nana prevista Pum somediadeS (25%li Y len Süde1ade9  o 
personas nalbrales extranjeras Mailiclieda9 en paraises fiscales u ,çin,ñe eDelirar ImpoSimál. sean 
sujetas a %Mirla general de impuesto a la renta meViSta •para sociedadeS12%) 

PPPLUISIII ah Renta arrapar  El impuesto a le renta Causado por el año imanado el SI en desame del 
20113 no se determinó par cantono asiStIC/011 iranseausnla da ventas costa y pastos. 

CamIss la legislad.» Wat:aria  Con recae 11 de diciembre del 2SIE li publleado el Darereb %acaso 
No S17, donde va osara Regiamento para la ApámcIón da % Ley Organiza para el Fomente PrIbdbetIVO, 
Alracoon Everslanes, Gel-IC{210MS E/Wide. y atabilidad y 5E11)11 1bl-1n FISCHI 
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5. Régimen Tributario (Continuad/S) 

A srenuareón, re/termos los mimbres de aspectos tnbulancia más ~lacres da la mergionede Ley. 

El Reginmento incluye la apliCadbil de Incerilives Sepordficres para la irearreán d Innapalonet. 
privedS, releo come nueras Inversiones madure/ras confines le stableciresel gr la del Preedgp 
de la Sodó(.ióre y, por lo rento• re deltan cumplir oon le secildotres establecida la exoneración 
del insole a la renta y del ISID (Impuesto a la Salre de Drenas) para este inVertionas en secterea 
Pncilizedos, en repostes besos y pa las que sus miran resbales deTren-sis y la exonerase por 
rerevemán da disuades 

Ls loneradán da emplea dependerá dsreclamente del ti mane de le empresa Las micro, peinuena$ y 
medianos empeores debes incrementasu empleo note pennananitt dresirr ol perlado de ensalman 
de le insiersión, mientres los empresas grandes deberán Indernenlar es empleo neto en minirna al X% 
s su empleo noto permanente. Las empreato mesa neme careporlredas reas de generar ingresos 
y se les renda le generación grados] de empleo neto, 

a En relación al impuesto a Fa Rent,, lob cenInbuyentes de las empresas exf slient¢ deban aplicar la 
exoneración da manero anonadad' á vas da las nuevas inverefenes pstásrmas 

Dentro da la exonerad& del Impuesto a la eeride da divises. los bondásse aplicaran pana los 
cordial& do inversión con el Estado desde el ejercen, ff acá 2018.y el ente redes establecerá el monto 

rnam10 exorteradin en impertacIallesde bieres daneebcf Y malea" PlimIg  

El Carees establece S stens de transparencia y sustancie &Cerned ea &hostiles a red& los 
bananeros e incentivos en cuanto si eslandar d iransparencre y la sueldas en /a arengad 
heilnánljea ASIMISInp, Petapiece res condiciones del fondo de pa-antas para S fornerde Productiva 
&isnot& de la econernia &Pifiar y sof darla 

El desames presenta las reforman d Reglamente para la Ainforeren de la Ley de Regirlos regulado 
Interno del 'suerte la salida de Divisas del impuesto Anual a los Vareados Molonredes, y de le 
Ley de Registro únree de contnreyeds (ROO) 

También Indulte las reformes al ReglarneMo Cerera' da la Ley de Minero. a la estucara e 
oestfruclanáidad de desanda pneduenvo. S la IIIVP171Ó11 y de los mecanismas e insrurneinos 
fomento products°. 0á mulo a la facilMscapri sdnapers para el sernemso. del Ca Ego Orgánloti de 
Planificareis y Standar Prereas 

igual menb, ç ecresembrese Ins retretes Ley Orgánica de movilided resana z la apresan de 
la Ley de Tunos y da la Ley OspanIca cre recenbes riera Sostenes Palellcoredyeens y la 
InVeraion En-91110a. 

6. Eventos posteriores 

Entre aI SI do diciembre de] 29S.0 Y la fecha ce emissan de estas amados financies& no se produjeron es/censa 
pus en la rrenión de Pa Aredredramón del Cesado Pistaran tener un efecto slot/Mareo sebre Mires 
.6523d3Ifitiencieros que no em hayan me.rorodo el bus rmsmus. 
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