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Opinidén con salvedades

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TELEVISION DEL PACIFICO
TELEDOS S.A., que corresponden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2016 y los correspondientes estados de resultados integral, cambios en el
patrimonio neto y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos descritos en los parrafos de
“Fundamentos de la opinion con salvedades”, los estados financieros separados antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A. al 31 de diciembre de
2016, asi como los estados separados de resultados integral, el estado separado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo por el ano terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Fundamentos para la opinién con salvedades

Limitaciones al alcance

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiia mantiene un saldo de Aportes para Futura
Capitalizacion por US$3,120,324; sobre esta operacion contable, la Compafia no
dispone de una Acta emitida por los accionistas que defina la fecha en la cual se
realizara la capitalizacion de este importe; en razén de ésta circunstancia no nos fue
posible establecer los posibles efectos en los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2016, no recibimos el analisis de deterioro y sus vidas (tiles
sobre las propiedades y equipos. En razon de esta circunstancia, no nos fue factible
determinar los efectos sobre los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2016, no recibimos el informe de precios de transferencias que
soporte que las transacciones efectuadas entre relacionadas se realizaron a precios
de plena competencia. En razon de esta circunstancia no nos fue factible determinar
los efectos sobre los estados financieros adjuntos.

BDC ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas, BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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Al 31 de diciembre de 2016, no recibimos respuestas a nuestras solicitudes de
confirmacion enviadas a 14 clientes por US$1,296,212; 11 proveedores por
USS$3,512,915; companias relacionadas: Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mas
Impunidad, Television y Radio del Ecuador S.A. y Unidad de Gestion de Medios
UGEMED. En razon de estas circunstancias, no nos fue factible determinar los
posibles efectos en los estados financieros adjuntos.

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA).  Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas
detalladamente en la seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia de
acuerdo con el Codigo de Etica para Contadores Profesionales emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica, junto con los requisitos éticos que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con
nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de
Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido nos
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Enfasis

Tal como se explica en la nota 26 a los estados financieros, los estados financieros
adjuntos fueron preparados considerando que la Compania Television del Pacifico
Teledos S.A. continuara como un negocio en marcha. La pérdida neta por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue de USS5,323,659 y US$3,405,924
respectivamente. A esas mismas fechas la Compaiia mantiene un déficit acumulado
de USS$9,083,699 y USS3,760,040 respectivamente. El futuro de la Compania
dependera de la habilidad de su administracion para obtener fondos adicionales para
el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar operaciones
rentables. Los estados financieros no incluyen ningin ajuste relacionado con la
recuperacion y clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian
resultar de esta incertidumbre.

Principales asuntos de auditoria

Los principales asuntos de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio
profesional, fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estos asuntos se abordaron en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto y al formular nuestra opinion al
respecto, y no expresamos una opinion por separado sobre estos asuntos.

Reconocimiento de los ingresos.

El reconocimiento de los ingresos en la Compaiia se da por la venta de publicidad en
medios de comunicacion, el cual debe reconocerse cuando se han transferido los
riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienes al comprador; la
Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion de los bienes ni
retiene el control efectivo sobre los mismos, de acuerdo a lo mencionado en la NIC
18. El riesgo identificado es el que la Compaiia no verifique lo establecido en la
normativa antes mencionada.
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En la Nota 4.25 a los estados financieros, se incluyen las revelaciones de la Compaiia
sobre el reconocimiento de los ingresos.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion al
reconocimiento de los ingresos fueron:

s Pruebas sustantivas sobre el reconocimiento de ingresos.
3 Pruebas de integridad de los ingresos.
. Pruebas analiticas.

Valuacion y deterioro de las propiedades disponibles para la venta, propiedades y
equipos, propiedades de inversion y activos intangibles.

Debido que la Compaiiia se desarrolla en el sector de comunicaciones y ha realizado
una alta inversion en el rubro propiedades y equipos y activos intangibles con la
finalidad de incrementar los niveles de produccion y satisfacer las demandas de los
consumidores. Al 31 de diciembre del 2016 el valor en libros de las propiedades
mantenidas para la venta, propiedades y equipos y activos intangibles de la
Compaiia asciende a US$179,096, USS$11.2 millones, USS$55,130 y USS$5.1 millones
que representa el 43.08% del total de los activos. La valuacion razonable de estos
activos depende del monitoreo permanente por parte de la Administracion; asi como
de juicios significativos al momento de asignar las vidas Gtiles apropiadas. El riesgo

En la Nota 6 a los estados financieros, se incluyen las revelaciones de la Compania
sobre las estimaciones, juicios o criterios criticos de la Administracion.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion a
la valuacion y deterioro de este tipo de activos fue:

. Obtener informacion relevante para evaluar la competencia, capacidad y
objetividad de los profesionales externos de la Compania contratados para
realizar los avallios y el analisis de indicios de deterioro de este tipo de activos
al 31 de diciembre del 2016.

. Revisar los avallos comerciales de las propiedades, planta y equipos, activos
mantenidos para la venta y propiedades de inversion y procedimos a comparar
con la informacion utilizada por la Administracion para el reconocimiento del
superavit por valuacion.

Reconocimiento, clasificacion v medicion del costo amortizado de cuentas por cobrar
y pagar accionista.

La Compania financia sus operaciones con préstamos otorgado por accionista, los
cuales al 31 de diciembre del 2016 estan compuestos de cuentas por cobrar por
US$899,986 y cuentas por pagar por US$997,100, para el cual se determind su
respectivo costo amortizado y consideramos el reconocimiento, clasificacion y
medicion del costo amortizado de los préstamos como un asunto clave de auditoria.

En la Nota 6 a los estados financieros, se incluyen las revelaciones de la Compahia
sobre las estimaciones, juicios o criterios criticos de la Administracion.
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Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion a
la valuacion del activo y pasivo financiero son como siguen:

. Entendimos y evaluamos el disefio e implementacion de los controles relevantes
relacionados al registro, clasificacion y medicion del costo amortizado de la
cuentas por cobrar y pagar al accionista mantenido por la Compania.

. Para las cuentas por cobrar y pagar accionista realizamos procedimientos que
permitan obtener certeza razonable de su adecuado reconocimiento,
clasificacion y medicion del costo amortizado, los cuales consistieron en:

Envio de solicitudes de cartas de confirmacion a los accionistas con las
cuales la Compania realizé6 transacciones durante el afo 2016 y
contrastamos las respuestas recibidas con lo registrado en los estados
financieros.

Analisis de la medicion del costo amortizado de las cuentas por cobrar y
pagar accionista, el cual consistio en la evaluacion que el monto de las
obligaciones, plazos y tasas de interés utilizadas son comparables con
operaciones similares de mercado por lo cual se aproximan a su valor
razonable.

Transacciones con companias relacionadas.

La Compaiia mantiene saldos importantes con companias relacionadas al 31 de
diciembre de 2016, los cuales al cierre de los estados financieros se procede con la
compensacion de los instrumentos financieros a fin de presentar los saldos contables
por la deuda vigente a esa fecha. Existe el riesgo que los activos y pasivos financieros
mantenidos con companias relacionadas no existan y tampoco sean exactos, por
existir términos y condiciones no aceptadas por las mismas.

En la Nota 4 a los estados financieros, se incluyen las revelaciones de la Compaiia
sobre los criterios aplicados por la administracion para la compensacion de los
instrumentos financieros.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion a
la existencia y exactitud de las cuentas por cobrar y pagar compania relacionada son
como siguen:

. Entendimos y evaluamos el disefio e implementacion de los controles relevantes
relacionados con la existencia y exactitud de las cuentas por cobrar y pagar a
companias relacionadas mantenido por la Compaiia.

. Envio de solicitudes de cartas de confirmacion a las companias relacionadas con
las cuales la Compania realizd transacciones durante el afo 2016 vy
contrastamos las respuestas recibidas con lo registrado en los estados
financieros.
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Incumplimiento de obligaciones tributarias a la presente fecha.

La Compania mantiene alto nivel de endeudamiento con el Servicio de Rentas
Internas originado por deudas de aios anteriores por U$54.2 millones que no han sido
canceladas hasta la presente fecha. Al ser un valor material y la falta de liquidez de
la Compaiia para cubrir dicha deuda, se considera que exista el riesgo que los el
valor determinado y los calculos de intereses de mora no sean exactos.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion a
la existencia, exactitud, presentacion y valuacion de pasivos por impuesto corriente
son como siguen:

. Envio de solicitudes de cartas de confirmacion al asesor legal tributario con las
cuales la Compaiia se encuentra manejando dicho aspecto legal durante el afo
2016 y evaluamos la respuesta recibida a fin de identificar cualquier aspecto de
pasivos contingentes no considerados en los estados financieros.

. Revision de acta de deuda pendiente emitida por el Servicio de Rentas Internas
y validacion de esta informacion con los valores presentados en estados
financieros.

Otra informacion

No existe otra informacion que sean reportadas conjuntamente o por separado al
juego completo de los estados financieros de la Compaiia, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinion de otra informacion.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania para continuar como una empresa en marcha,
revelando, segin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y
utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la Administracion
intente liquidar la Compaiiia o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista
sino hacerlo.

Los miembros del Gobierno Corporativo conformado por el Presidente, Gerencia
General, Apoderados Especiales y Gerencia Administrativa y Financiera de la
Compania son responsables de supervisar el proceso de informacion financiera de la
Compania.
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Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o
error y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre
detecte un error significativo cuando este exista. Los errores significativos pueden
surgir de fraude o error y se consideran significativos, siempre y cuando de manera
individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones econdmicas a ser
tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria
de los estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los
Auditores Independientes adjunto.

Restriccion de uso y distribucion

Este informe se emite Unicamente para informacién y uso de la Administracién de la
Compania y de la Superintendencia de Compafnias, Valores y Seguros del Ecuador y no
debe utilizarse para ninglin otro propdsito.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestro informe adicional de cumplimiento tributario como agente de retencion y
percepcion del Television del Pacifico TELEDOS S.A. por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2016, se emite por separado.

BOO Ecupdoe

Septiembre 1, 2017
RNAE No. 193
Quito, Ecuador




Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional
durante toda la auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefamos y, realizamos procedimientos
de auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. EL
riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que para
que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del control interno.

o Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y
revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por el Gobierno Corporativo (conformado por
Presidente, Gerencia General, Apoderado Especial y Gerente Administrativo y
Financiero) del supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de
auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o condiciones que
puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para
continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe
una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros
o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones
pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion
.Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la
informacion financiera de las entidades o actividades comerciales dentro del
grupo para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la
entidad. Somos los Unicos responsable de nuestra opinion de auditoria.

. Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo (conformado por
Presidente, Gerencia General, Apoderado Especial y Gerente Administrativo y
Financiero) en relacion con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de
la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles
deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.



También proporcionamos los encargados del Gobierno Corporativo (conformado
por Presidente, Gerencia General, Apoderado Especial y Gerente Administrativo
y Financiero) con una declaracién de que hemos cumplido con los requisitos
éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas
las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo
(conformado por Presidente, Gerencia General, Apoderado Especial y Gerente
Administrativo y Financiero), determinamos aquellos asuntos que eran de la
mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual
y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o
el Reglamento se opone a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.



gQIMa

Compaiia Television del Pacifico
Teledos S.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 ,2015
y 01 de enero de 2015

CONTENIDO: PAGINA:
e Estados de Situacion Financiera 9

e Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales 10
e Estados de Cambios en el Patrimonio 11
e Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo 11
e Resumen de las Principales Politicas Contables 14
e Notas a los Estados Financieros 30



COMPARIA TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en délares)

Activos;
Activos corrientes

Efectivo

Inversiones corrientes

Activos financieros corrientes
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionados

Activos por impuestos corrientes

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad y equipos
Propiedades de inversion
Activos intangibles
Inversiones no corrientes
Activos financleros no corrientes
Cuentas y por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionados
Activos por impuestos diferidos

Total actives no corrientes

Total activos

Pasivos:
Pasivos corrientes

Pasivos financieros corrientes
Cuentas por pagar praveedaores y otras cuentas por pagar no relacionadas
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas
Obtigaciones con instituciones financieras
Préstamos de accionistas

Pasivos por impuestos corrientes

Pasivos corrientes por beneficios a los empleados

Dividendos por pagar

Pasivos por ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

Pasivo no corrlente
Pasivos financieros no corrientes
Cuentas por pagar praveedores y otras cuentas por pagar relacionadas
Cuentas por pagar praveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas
Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados

Total pasive no corriente
Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Aportes para futura capitalizacién
Reservas
Otros resuitados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

Ing. Rafael Peralta
Gerente General

){WZ ______

Diciembre Diciembre Enero
Notas 31, 2016 31, 2015 01, 2015
(Reformulados)
()] 16,422 174,509 38,279
5,892 5,560 .
(8) 9,842,635 13,795,874 12,219,396
(35) 1,576,956 6,585,711 9,605,397
(20) 6,631,313 5,458,038 5,950,797
9) 98,341 92,368 90,414
(10) 1,230,003 1,225,165 1,210,201
(11) 179,096 . .
44,835 43,083 43,133
19,625,493 27,380,308 29,157,617
{12) 11,165,271 11,603,004 12,100,462
(13) 55,130 283,066 286,674
(14) 5,115,848 9,947,181 16,936,777
32,456 32,456 32,456

(15) 2,278,690 %
(21) F 1,036,049
18,647,395 21,865,707 30,392,418
38,272,888 49,246,015 59,550,035
(16.1) 16,313,674 17,084,484 13,964,369
(35) 1,007,708 5,829,054 8,421,900
(16.2) 71,615 . 945,237
(35) 1,051,224 997,100 942,977

(20) 9,922,102 9,605,485 10,738,812

(17) 723,997 450,535 769,336
2,372 2,372 2,372
(18) 2,293,394 1,776,466 2,183,143
31,386,086 35,745,496 37,968,146
(16.3) 6,089,879 - -
(16.4) - 10,114,579 18,314,217
(19) 1,973,651 1,567,471 1,965,402
8,063,530 11,682,050 20,279,619
39,449,616 47,427,546 58,247,765
(22) 4,840,035 1,000,000 1,000,000
(23) 3,120,324 6,017,497 3,120,324
(24) 288,290 288,290 288,290
(25) 129,290 464,787 .
(26) (9,554,667} {5,952,105) (3,106,344)
(1,176,728) 1,818,469 1,302,270
38,272,888 49,246,015 59,550,035

18, Sofla Osorio
Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros

]



COMPANIA TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Motas 31, 2016 31, 2015
(Reformulado)
Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por préstacion de servicios (28) 23,920,219 34,102,138
Costo de ventas (29) (18,873,331) (22,037,513)
Ganancia bruta 5,046,888 12,064,625
Otros ingresos {30) 2,841,153 98,825
Gastos de administracion (31) (4,400,958) (4,412,459)
Gastos de venta (32) (4,392,694) (6,982,118)
Gastos financieros (33) (2,303,547) (2,081,346)
Otros gastos (34) (136,221) (172,813)
Pérdida antes de impuesto a las ganancias (3,345,379) (1,485,286)
Gasto por impuesto a las ganancias corriente (20) (257,183} (324,426)
Efecto de impuestos diferidos (21) - (1,036,049)
Pérdida del ejercicio (3,602,562) (2,845,761)
Otro resultado integral del ejercicio, después de impuestos:
Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo:
Nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos (335,497) 464,787
Otro resultado integral del ejercicio, neto de impuestos (335,497) 464,787
Resultado integral total del afio (3,938,059) (2,380,974)

Ing. Rafael Peralta
Gerente General

P

Ing. Sofia Osorio
Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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Saldo al 01 de enera de 2015 previamente
raportados

Afustes por ref lackin de estados fi

COMPARI[A TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS 5.4,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC

Saldo al 01 de onero de 2015 reformulade

Fesultado integral del afio
Saldo al 31 de diclembre de 2015

Capitalizacién de aportes

Compensacidn de cuentas por pagar
& pérdidas

Resultada Integral del afio

Salda al 31 de diclembre de 2016

{Expresados en ddlares)
Otros resultados
integrales feservas Resultados acuntulados
Huevas
mediclones de
los planes de Util{dades

Aportes para  pensianes de Provenientes {Pérdidas) Tatal
Capltal futura beneficlas Reserva Aeserva Pérdidas  de ia adopcicn Reserva neta del patrimonla
Miotas socfal  capitalizactdn detinidos Subtotal legal  facultativa Subtatal  acumbedas de las HIF  de capital ejercicio Subtotal neta
1,000,000 3,120,324 B B4, 4% 1,741 288,290 (3,168,604} (2,068,360) 5,623,205 (2,370,113} {1,984,074) 2,414,540
{40y S {1,122,270) - - (1,122,270) (1,122,270}
1,000,000 3,020,324 284,549 1.741 288,290 4,291,078} (2,068,360) 5,623,205 (2,370,113} (3,106,344) 1,302,270
- 2,897,173 P 2,097,173
- . E ' 2,370,113} 2,370,113 . -
- 464,THT 44, TET . (2.845,761)  [1,845,761)  (2,380,974)
1,000,000 5,097 497 A TAF ARTES TBAS4Y 1,741 BN (6,601,109) (2,068, 360) % E2320% (2 BN A1) (5992,008) 1,818,460
1,897,173 (2,897,173) .
942,862 - . 42,8462
i F ; . (2,845,761} 2,845,761 . :
(38.497)  (335.447) - 3.602,562)  (3.602,562)  (3.938,059)
A, 80,004 1,130,824 119,290 129,10 286540 1,741 IBA2H (9,500,9%0) (2060, 341) 5623105 (3,002,862)  (U,554,667) (1,076, 728)
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COMPARIA TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, Notas 31, 2016 31, 2015
(Reformulado)

Flujos de efectivo por actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes ) 29,974,647 33,716,403

Efectivo pagado a proveedores y empleados (16,588,893) (17,715,571)

Impuestos pagados (294,160) (489,364)

Intereses pagados, netos (75,484) (392,138)

Otros egresos, netos 253,640 (137,337)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 13,269,750 14,981,993
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo pagado por la compra de propiedades y equipos (12) (222,951) (434,881)

Efectivo pagado por la compra de activos intangibles (14) (5,317,818) (4,043,262)

Aumento en inversiones mantenidas hasta el vencimiento (332) (5,560)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (5,541,101) (4,483,703)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo neto recibido (pagado) de instituciones financieras 71,615 (945,237)

Efectivo pagado a proveedores no relacionadas largo plazo (8,841,654) (9,297,963)

Efectivo recibido (pagado) a compaiifas relacionadas 996,986 54,123

Efectivo pagado por jubilacién patronal y desahucio (19) (113,683) (172,983)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (7,886,736} {10,362,060)
(Disminucién) aumento neta de efectivo (158,087) 136,230
Efectivo al inicio del afio 174,509 38,279
Efectivo al final del afio 7) 16,422 1?4,509.

K;—-f".-“&/-__‘ 3 e R

'I.ng. Rafael Peralta
Gerente General

Ing. Sofia Osorio
Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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COMPARNIA TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A.
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Notas 31, 2016 31, 2015
(Reformulado)

Pérdida del ejercicio (3,602,562) (2,845,761)

Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo neto provisto por
(utilizado en) actividades de operacion:

Provision para cuentas incobrables (8) 259,660 1,487,044
Depreciacion de propiedades y equipos (12) 660,684 930,910
Amortizacion de activos intangibles (14) 10,151,409 11,387,298
Depreciacion de propiedades de inversion (13) 3,609 3,608
Provisién para jubilacion patronal y desahucio (20) 184,366 239,839
Ajuste de activos no corrientes mantenidos para la venta (11) 45,231 -

Baja de propiedad y equipos (12) - 1,429
Ajustes de activos intangibles (14) (2,258) (354,440)
Ajustes en cuentas por cobrar . (64,778)
Gastos de interés devengados 1,569,649 1,098,325
Ingresos de interés devengados (2,451,293) -

Interés sobre deuda tributaria 612,545 534,135
Liberacion de impuestos diferidos (21) - 1,036,049

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucion en cuentas y por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar 5,537,500 20,942
Aumento en inventarios (5,973) (1,954)
Aumento en gastos pagados por anticipado (4,838) (14,964)
(Aumento) Disminucion en activos por impuestos corrientes (1,173,275) 492,759
(Aumento) Disminucidn en otros activos corrientes (1,752) 50
Aumento en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 992,586 3,424,442
Disminucién en pasivos por impuestos corrientes y beneficios a empleados (22,466) (1,986,263)
Aumento (Disminuci6n) en pasivos por ingresos diferidos 516,928 (406,677}
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 13,269,750 14,981,993

Ing. Rafael Peralta Ihg. Sofia Osorio
Gerente General Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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Compania Television del Pacifico Teledos S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
Compaiiia Television del Pacifico Teledos S.A.

. RUC de la entidad.
1790272036001

. Domicilio de la entidad.
Av. Eloy Alfaro 5400 y Rio Coca

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

. Descripcidn de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compania se dedica a “Actividades de transmision de datos con emisiones de
television”; fue constituida el 04 de junio de 1976 y tiene un plazo de social
hasta el 04 de junio de 2026.

Su objeto social es la realizacion de toda clase de actos y la celebracion de
toda clase de contratos referentes a actividades radiales, de television,
publicitarias, promocién comercial, artistica, cultural y civica.

El control de la Compania es ejercido por la Unidad de Gestion de Medios
(UGEMED),

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera
de la Compaiiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.
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Compafia Television del Pacifico Teledos S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

= e ——— e  ———— ]
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1.

4,2,

Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compafia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la
Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (I1ASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2016:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”
Iniciativa informacion a revelar 01-ene-2016

NIC 19 “Beneficios a los empleados” -
Tasa de descuento: tema del mercado regional 01-ene-2016

NIC 27 “Estados financieros separados” - El Método
de la Participacion en los Estados Financieros
Separados 01-ene-2016 (*)

NIC 34 “Informacion Financiera intermedia” -
La divulgacién de informacion en otros lugares en
el informe financiero intermedio. 01-ene-2016 (*)

NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo” -

Aclaracion de los Meétodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion 01-ene-2016
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Compaiiia Television del Pacifico Teledos S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedades, Planta
y Equipo” - Plantas productoras 01-ene-2016 (*)

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas” - Cambios en
los métodos de disposicion 01-ene-2016

NIIF 7 “Instrumentos financieros” - Revelaciones
contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad
de las modificaciones de la NIIF 7 01-ene-2016 (*)

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12
“Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades” y NIC 28 “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos” - Entidades de
Inversion:  Aplicacion de la Excepcion de
Consolidacion. 01-ene-2016 (*)

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones

Conjuntas. 01-ene-2016 (*)
Revisiones post-implementacion

NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015 (*)

NIIF 8 Segmentos de operacion Completado julio de 2013 (*)

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

Esta enmienda, realizd inclusidon de parrafos referentes a materialidad o
importancia relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a
la informacion a presentar en el estado de situacion financiera, informacion
a presentar en la seccion de otro resultado integral, estructura e
informacion a revelar sobre politica contables.

NIC 19” Beneficios a los empleados”.

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, elimino la palabra
paises e incluyd la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de
descuento en un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que los
bonos empresariales de alta calidad utilizados para estimar la tasa de
descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los
beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos
empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.
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Compaiia Television del Pacifico Teledos S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo“ - Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciaciéon y Amortizacion.

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad
que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores
distintos al consumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporados el
activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base
inapropiada para medir el consumo de los beneficios econémicos que estan
incorporados en activo intangible.

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas” - Cambios en los métodos de disposicion.

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente
que no cumpla los criterios de mantenido para la venta dejara de ser
clasificado como mantenido para la venta, asi también cualquier activo no
corriente que no cumpla los criterios de mantenido para la distribucion
dejara de ser clasificado como mantenido para la distribucion, establece
ademds el método de valoracion cuando estos cambios de reconocimiento
ocurren. Se permite su aplicacion anticipada.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiia.

4.3, Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdomico principal en que la Compaiiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Délar de
los Estados Unidos de América.

4.4, Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

4.,5. Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal.
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Compaifiia Television del Pacifico Teledos S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

4.6, Inversiones corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencion que tuvo la
Administracion al momento de su adquisicion en:

- Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los
activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva y su variacion se afectara a resultados del periodo
en que ocurra.

4.7. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por
deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o
en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.8. Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compaiia. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito) o
en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.9. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser consumidos en
el curso normal de la operacion.
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Compaiiia Television del Pacifico Teledos S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccion
para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos los
descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable se medira a su costo de reposicion.

4.10.Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econdmicos futuros.

4.11. Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Los activos no corrientes y los Grupos de activos para su disposicion se clasifican
como mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de
una operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion se
considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probable dentro
del periodo de un afo desde la fecha de clasificacion y el activo (o Grupo de
activos para su disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado
actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos
los costos de ventas.

4,12.Propiedad y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en el
suministro de servicios y para propodsitos administrativos, si, y sélo si: es
probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados
del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- la propiedad y equipos, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.
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Compaiiia Television del Pacifico Teledos S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

4.13.

Medicion posterior.- la propiedad y equipos se miden al costo menos la

depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Método de depreciacién.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiia.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Edificios 10-47 y 60 20%
Instalaciones 10 5%
Muebles y enseres 10 5%
Vehiculos 3a8 1%
Equipo de computacion 1a8 1%
Equipos técnicos 10 5%

Propiedades de inversion.

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos considerados en su
totalidad o en parte, o ambos) que se tienen por parte del duefio para obtener
rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en la produccion o
suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos; o su venta en
el curso ordinario de las operaciones, cuando y sélo cuando: sea probable que
los beneficios econémicos futuros y el costo de las propiedades de inversion
pueda ser medido de forma fiable.

Medicidn inicial.- las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual
incluye: el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a
la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicion posterior.- las propiedades de inversion se miden por su costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Terrenos N/A N/A
Edificios 60 anos 11.76%
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Compaiia Television del Pacifico Teledos S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

4,14, Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o
junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos
de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o
separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y solo si: es
probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo
fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Mediciédn inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su costo menos
la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Método de amortizacidn.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el uso o consumo del activo.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atit Valor residual

Uso o consumo determinado para cada

Material filmico producto. Cero (%)
Licencia de programas Periodo de contrato Cero (%)
Derechos deportivos Por transmision cero (*)

(*) A criterio de la Administracién de la Comparia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

4.15. Inversiones no corrientes.

Inversiones en otras Compaiias.- en este grupo contable se registra las
inversiones realizadas en entidades sobre las que la Compafia no ejerce
influencia significativa. Se miden inicialmente y posteriormente a su valor
nominal.
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Compaiia Televisiéon del Pacifico Teledos S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

4.16.

4.19.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito)
o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés
implicito).

. Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion
financiera.

. Préstamos de accionistas.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés
implicito).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS. Se miden a su valor nominal
y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compandias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.
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4,20.

4.21.

4,22,

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio par a bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al
final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados
en la moneda en uso.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

Dividendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas
cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion a las disposiciones
de distribucion establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden
inicial y posteriormente a su valor razonable.

Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.
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4.23.

4.24,

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 2016 y 2015 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o0, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compafnia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Compaiia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los
valores recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compaiiia
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo. Se miden a
su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran las pérdidas y
ganancias actuariales, provenientes de calculos de actuariales, realizados por
peritos actuarios independientes.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las pérdidas netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han sido objeto
de absorcion por resolucion de Junta General de Accionistas.
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4.25. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econémicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Prestacion de servicios.- se registran los ingresos de servicios de programacion y
transmision. Se miden considerando el grado de terminacion de la prestacion
del servicio al final del periodo sobre el que se informa.

4.26. Costos y gastos.

Costos.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos
para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

4,27. Medio ambiente.

Las actividades de la Compaiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

4.28. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4.29. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, presentan correccion de
errores contables respecto al 31 de diciembre de 2015, como se lo indica en la
Nota 40.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La
Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Nota 36), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de credito es limitada debido a que la base
de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros
que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compadia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente  No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar
no relacionadas, 16,313,674
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar
relacionadas 1,007,708 6,089,879
Obligaciones con instituciones financieras 71,615 -
Préstamos de accionistas 1,051,224

18,444,221 6,089,879

Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

no relacionadas, 17,084,484 10,114,579
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

relacionadas 5,829,054 -
Préstamos de accionistas 997,100 .

23,910,638 10,114,579
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Corriente  No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Afo terminado en enero 01, 2015:
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar
no relacionadas, 13,964,369 18,314,217
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar
relacionadas 8,421,900 -
Obligaciones con instituciones financieras 945,237 -
Préstamos de accionistas 942,977 -

24,294,483 18,314,217

El indice deuda - patrimonio de la Compaiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015

Total pasivos 39,449,616 47,427,546 58,247,765
Menos efectivo 16,422 174,509 38,279
Total deuda neta 39,433,174 47,253,037 58,210,486
Total patrimonio neto (1,176,728) 1,818,469 1,302,270
indice de deuda - patrimonio neto -3,351% 2,599% 4,470%

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2016; 2015 y 01 de enero de 2015, la Compaiiia no mantiene
obligaciones u operaciones de crédito con instituciones financieras.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.
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Al 31 de diciembre de 2016; 2015 y 01 de enero de 2015, la Compaiiia no realiza
transacciones en moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016; 2015 y 01 de enero de 2015, la Compaiia no realiza
transacciones relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de
patrimonio.

6.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por_cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Vidas (tiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaluan las
vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compania evalla periédicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.

29



Compaiia Television del Pacifico Teledos S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

7.

8.

EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2016 31, 2015 01, 2015

Bancos locales 5,331 163,131 27,059
Caja 11,091 11,378 11,220
16,422 174,509 38,279

ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

8.1 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2016 31, 2015 01, 2015

Clientes 12,439,668 16,661,422 14,508,124

Ex accionistas 1,116,464 1,116,158 -

Subtotal de clientes (2) 13,556,132 17,777,580 14,508,124

Anticipos proveedores 298,355 300,026 500,844

Préstamos Empleados 93,521 111,251 113,935
Otros 34,199 518

Cheques protestados . - 2,950

Subtotal de otras cuentas por cobrar 426,075 411,795 617,729

13,982,207 18,189,375 15,125,853

(-) Provision cuentas incobrables (1) (4,139,572) (4,393,501)  (2,906,457)

9,842,635 13,795,874 12,219,396

(1) Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial (4,393,501) (2,906,457)
Provision del afo (259,660) (1,487,044)
Castigos 513,589 .
Saldo final (4,139,572) (4,393,501)

ARos terminados en
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(2) Un detalle de la antigliedad de los saldos de activos financieros, fue como

sigue:
Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015
Antigiledad Saldo Deterioro Saldo  Deterioro
Por vencer 504,078 - 1,587,851
De 1 a 90 dias 5,533,799 - 4,763,714
De 91 a 180 dias 706,998 - 1,974,260
De 181 a 270 dias 1,182,647 10,714 1,269,181 -
De 271 a 360 dias 419,590 - 1,729,432 1,116,158
Mas de 361 dias 5,209,020 4,128,858 6,453,142 3,277,343

13,556,132 4,139,572 17,777,580 4,393,501
_—————————

9.  INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015
Mercaderias en transito 11,060 11,060 11,060
Repuestos, herramientas y accesorios 23,325 21,687 23,370
Suministros o materiales a ser consumidos 63,956 59,621 55,984
98,341 92,368 90,414
10, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015
Anticipos (1) 1,061,222 1,061,222 971,222
Prima de seguros prepagados 69,915 69,915 66,782
Propaganda y publicidad prepagada - 70,190
Otros 98,866 94,028 102,007

1,230,003 1,225,165 1,210,201

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a derechos deportivos con
Barcelona Sporting Club por 902,222 y con Club Independiente del Valle por
159,000 por los dos anos.
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11.

12.

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Suites de Liga (1) 179,096

_— =
(1) Se presentan como mantenidos para la venta, tras la aprobacion de su venta,

segin Acta de Directorio y/o Junta General de Accionistas de fecha 09 de mayo
de 2017. Se espera que la transaccion se finalice en junio de 2017.

Los movimientos de activos no corrientes mantenidos para la venta, fueron como
sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Afo terminado en diciembre 31, 2016:

Saldo inicial -
Reclasificaciones (Nota 13) 224,327
Valor razonable (45,231)
Saldo final 179,096 -
L e e ———————— ]
PROPIEDAD Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015
Propiedad v equipos, neto:

Terrenos 2,497,064 2,497,064 2,497,064
Edificios 4,770,245 4,838,383 4,569,048
Instalaciones 97,440 97,440 97,440
Muebles y enseres 153,023 181,659 209,292
Equipo técnico 3,316,663 3,477,378 3,973,927
Equipo de computacion 12,344 121,925 285,998
Vehiculos 318,492 389,155 467,693
11,165,271 11,603,004 12,100,462
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Terrenos
Edificios
Instalaciones
Muebles y enseres
Equipo técnico
Equipo de computacion
Vehiculos

Propiedad y equipos, depreciacién

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

acumulada:

Edificios

Muebles y enseres
Equipo técnico

Equipo de computacion
Vehiculos

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015
2,497,064 2,497,064 2,497,064
5,034,162 5,034,162 4,701,062
97,440 97,440 97,440
416,646 414,819 407,958
6,667,107 6,448,339 6,366,386
976,144 973,788 962,250
736,973 736,972 736,972
16,425,536 16,202,584 15,769,132
(263,917) (195,779) (132,014)
(263,623) (233,160) (198,666)
(3,350,444)  (2,970,961) (2,392,459)
(963,800) (851,863)  (676,252)
(418,481) (347,817) (269,279)
(5,260,265) (4,599,580) (3,668,670)
11,165,271 11,603,004 12,100,462



Compaiiia Television del Pacifico Teledos S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Los movimientos de propiedad y equipos, fueron como sigue:

Equipo de
Concepto Terrenos Edificios Instalaciones Muebles y enseres  Equipos técnicos computacion Vehiculos Total
Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Saldo inicial 2,497,064 4,838,383 97,440 181,659 3,477,378 121,925 389,155 11,603,004
Adiciones - - - 1,827 218,768 2,356 - 222,951
Depreciacion - (68,138) - (30,463) (379,483) (111,937) (70,663) (660,684)
Saldo final 2,497,064 4,770,245 97,440 153,023 3,316,663 12,344 318,492 11,165,271
Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Saldo inicial 2,497,064 4,569,048 97,440 209,292 3,973,927 285,998 467,693 12,100,462
Adiciones - 333,100 - 6,861 81,954 12,966 - 434,881
Bajas - - - = = (1,429) = (1,429)
Depreciacién - (63,765) - (34,494) (578,503) (175,610) (78,538) (930,910)
Saldo final 2,497,064 4,838,383 97,440 181,659 3,477,378 121,925 389,155 11,603,004
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13.

PROPIEDADES DE INVERSION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015

Propiedades de inversion, neto:

Edificios
Terrenos

227,936 231,544
55,130 55,130 55,130
55,130 283,066 286,674

Propiedades de inversion, costo:

Terrenos
Edificios

245,351 245,351
55,130 55,130 55,130
55,130 300,481 300,481

Propiedades de inversidn, depreciacion

acumulada:
Edificios

(17,415) (13,807)

(17,415) (13,807)

55,130 283,066 286,674

Los movimientos de propiedades de inversion, fueron como sigue:

Concepto Terrenos Edificios Total

Afio terminado en diciembre 31, 2016:

Saldo inicial 55,130 227,936 283,066
Reclasificaciones (Nota 11) . (224,327) (224,327)
Depreciacion (3,609) (3,609)
Saldo final 55,130 . 55,130
Ao terminado en diciembre 31, 2015:
Saldo inicial 55,130 231,544 286,674
Adiciones - . -
Depreciacion (3,608) (3,608)
Saldo final 55,130 227,936 283,066

[¥53
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14,

ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015
Activos intangibles, neto:
Derechos deportivos 1,969,149 8,926,808 15,884,467
Material filmico 3,098,544 974,161 965,897
Derechos de transmision 37,600 20,000 20,000
Otros 10,555 26,212 66,413
5,115,848 9,947,181 16,936,777
El movimiento de los activos intangibles, fueron como sigue:
Derechos Material Derechos de
Concepto deportivos filmico trasmision Otros Total
Afo terminado en diciembre 31, 2016:
Saldo inicial 8,926,808 974,161 20,000 26,212 9,947,181
Adiciones . 5,274,122 17,600 26,096 5,317,818
Ajustes 2,258 - 2,258
Amortizacion (6,957,659)  (3,151,997) (41,753) (10,151,409)
Saldo final 1,969,149 3,098,544 37,600 10,555 5,115,848
Derechos Material Derechos de
Concepto deportivos filmico trasmision Otros Total
Afo terminado en diciembre 31, 2015:
Saldo inicial 15,884,467 965,897 20,000 66,413 16,936,777
Adiciones 4,019,208 - 24,054 4,043,262
Baja - (69,500) (69,500)
Reclasificaciones - (105,548) - - (105,548)
Ajustes 529,488 - - 529,488
Amortizacion (6,957,659)  (4,365,384) - (64,255) (11,387,298)
Saldo final 8,926,808 974,161 20,000 26,212 9,947,181
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15. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES.

Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cadena Ecuatoriana de Television C.A.
Interés implicito por pagar

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015

3,164,834

(886,144)

2,278,690

El movimiento de la cuenta por obrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionados

es como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015
Reclasificacion desde el activo financiero
corriente. 3,164,834
Determinacion del interés implicito (937,907)
Interés implicito devengado 51,763
2,278,690

: -
16. PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

16.1 Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2016 31, 2015 01, 2015

Proveedores locales 6,166,603 12,225,013 9,560,438
Federacion Ecuatoriana de Futbol (1) 1,860,125 . -
Proveedores del exterior 3,617,788 2,197,728 2,492,997
Comisiones 257,666 1,043,530 1,075,566
Otros 4,411,492 1,618,213 835,368
16,313,674 17,084,484 13,964,369

(1) Al 31 de diciembre de 2016, la Compania registré contra resultados del
ejercicio 587,200 por concepto de interés de la cuenta por pagar
mantenida con la Federacion Ecuatoriana de Futbol del presente ejercicio
econoémico. (Ver nota 33)
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16.2 Obligaciones con instituciones financieras.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015

Sobregiros bancarios 71,615 - 945,237

16.3 Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionada no
corriente.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015

Cadena Ecuatoriana de Television
C.A. 8,444,867
Interés implicito (2,354,988)

(Nota 33) 6,089,879

El movimiento de la cuenta por obrar clientes y otras cuentas por cobrar
relacionados es como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015

Reclasificacion al pasivo

financiero no corriente. 8,444,867
Determinacion del interés
implicito (2,399,530)
Interés implicito devengado 44,542
6,089,879
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16.4 Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionada no
corriente.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015

Federacion Ecuatoriana de Futbol . 9,016,254 13,992,058
Interés financiero por pagar - 1,098,325 4,322,159

10,114,579 18,314,217
_

El movimiento de la cuenta por obrar clientes y otras cuentas por cobrar no
relacionada es como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015

Saldo inicial 10,114,579 18,314,217 25,234,969
Pagos efectuados (8,841,654) (9,297,963)  (8,715,000)
Interés implicito devengado 587,200 1,098,325 1,794,248
Reclasificacion a cuentas por pagar

corrientes (1,860,125)

10,114,579 18,314,217
e

17. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015

Otros pasivos por beneficios a empleados 555,291 429,498 643,008
Obligaciones con el IESS 164,814 17,145 122,525
Participacion trabajadores por pagar (1) 3,892 3,892 3,803

723,997 450,535 769,336

e ————————————— ———— —— ____—]
(1) Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 3,892 3,803

Ajuste - 89

Saldo final 3,892 3,892
[ |
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18.

19,

PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015
Anticipo de clientes 270,880 1,166,838 1,929,333
Otros 2,022,514 609,628 253,810
2,293,394 1,776,466 2,183,143
PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015
Jubilacion patronal (1) 1,398,612 1,096,647 1,317,714
Desahucio (2) 575,039 470,824 647,688
1,973,651 1,567,471 1,965,402

(1) Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 1,096,647 1,317,714
Costo laboral por servicios laborales 76,779 94,289
Costo financiero 31,993 37,911
Pérdida (ganancia) actuarial 198,317 (316,472)
Pagos realizados durante el ano (5,124) (36,795)
Saldo final 1,398,612 1,096,647

(2) Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 470,824 647,688
Costo laboral por servicios laborales 61,718 88,802
Costo financiero 13,876 18,837
Pérdida (ganancia) actuarial 137,180 (148,316)
Pagos realizados durante el aiio (108,559) (136,187)
Saldo final 575,039 470,824
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Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Tasa de descuento 3,33% 3,60%
Tasa de incremento salarial 2,00% 2,00%
Tasa de inflacién de largo plazo 1,50% 1,50%
Tabla de mortalidad e invalidez RV08 RV08

El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Afo terminado en
Diciembre 31, 2016

Jubilacion
Patronal Desahucio

Tasa de descuento

Tasa de descuento + 0.5% 1,356,267 561,885

Tasa de descuento - 0.5% 1,443,726 588,926
Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento salarial + 0.5% 1,432,061 589,058

Tasa de incremento salarial - 0.5% 1,366,948 561,642
Tasa de inflacion de largo plazo

Incremento del 10% del supuesto de rotacion 1,438,589 569,828

Decremento del 10% del supuesto de rotacion 1,509,757 564,756
Tasa de mortalidad

Incremento en la tabla de mortalidad del 10% 1,465,470 566,351

Decremento en la tabla de mortalidad del 10% 1,480,292 568,452

Ano terminado en
Diciembre 31, 2015

Jubilacion
Patronal Desahucio

Tasa de descuento

Tasa de descuento + 0.5% 1,061,257 459,088

Tasa de descuento - 0.5% 1,134,516 483,279
Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento salarial + 0.5% 1,129,581 483,429

Tasa de incremento salarial - 0.5% 1,065,644 458,842
Tasa de inflacién de largo plazo

Incremento del 10% del supuesto de rotacion 1,065,244 473,414

Decremento del 10% del supuesto de rotacion 1,131,176 468,006
Tasa de mortalidad

Incremento en la tabla de mortalidad del 10% 1,093,939 469,959

Decremento en la tabla de mortalidad del 10% 1,099,378 471,697
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20.

IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2015 31, 2014 01, 2014

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario IVA 5,935,050 4,798,752 5,456,449
Crédito tributario IR (1) 694,322 657,345 492,407
Anticipos impuesto a la renta 1,941 1,941 1,941

6,631,313 5,458,038 5,950,797
(RS S ——— A S ———— |

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado por pagar 6,635,708 6,503,916 7,553,047
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 1,758,773 1,606,563 1,604,830
Retenciones en la fuente de IR por pagar 1,527,621 1,495,006 1,580,935

9,922,102 9,605,485 10,738,812

Impuesto a la renta por pagar.

Anticipo para los anos 2016 v 2015

La provision para los afnos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde
al valor del anticipo de impuesto a la renta de acuerdo con el articulo N. 80 del
reglamento a la Ley Orgédnica de Régimen tributario Interno.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, estableci6é una reduccion progresiva para todas las sociedades
de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta, definiéndose
que a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion

de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

En el caso de las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al
control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las asociaciones
mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, también podran obtener dicha
reduccion, siempre y cuando lo destinen al otorgamiento de créditos para el sector
productivo, incluidos los pequenos y medianos productores, en las condiciones que o
establezca el reglamento, y efectlien el correspondiente aumento de capital. El
aumento de capital se perfeccionard con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que
se generaron las utilidades materia de la reinversion, y en el caso de las cooperativas
de ahorro y crédito y similares se perfeccionara de conformidad con las normas
pertinentes.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre
otros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio economico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerara como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compaiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde el afo
2010.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Pérdida antes de impuesto a las ganancias (3,345,379)  (1,485,286)
Ajustes por reformulacion (Nota 40) (1,268,459)
Pérdida antes de impuesto a las ganancias ajustada (3,345,379)  (2,753,745)
(Mas) Gastos no deducibles 4,032,765 837,365
Pérdida gravable 687,388  (1,916,380)
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo (2) 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado 151,225 .
Anticipo del impuesto a las ganancias 257,183 324,426
Impuesto a las ganancias del periodo 257,183 324,426
Crédito tributario a favor de la empresa (951,503) (981,771)
Saldo por cobrar (1) 694,320 657,345

(1)

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 657,345 492,407
Provision del periodo (257,183) (324,426)
Retenciones en la fuente 294,160 489,364
Saldo final 694,322 657,345
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S/
(2) La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 22% 22%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Anticipo de impuesto a las ganancias (29,68)% (43,84)%
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo (7,68)% (21,84)%
ey s T — S |

21. IMPUESTOS DIFERIDOS.
Un resumen de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2016 31, 2015 01, 2015

Activos por impuestos diferidos:
Cuentas por cobrar clientes y otras

cuentas por cobrar no relacionados - . 617,605
Beneficios a empleados . . 143,444
Pérdidas tributarias . . 275,000

1,036,049

Impuestos diferidos, neto:
Cuentas por cobrar clientes y otras

cuentas por cobrar no relacionados - - 617,605
Beneficios a empleados . - 143,444
Pérdidas tributarias . - 275,000

1,036,049

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que originaron
los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera  Permanente Temporal

Diciembre 31, 2016:
Beneficios a empleados (1,862,405) (1,973,651) 111,246
Pérdidas tributarias 4,453,232 - 4,453,232

2,590,827  (1,973,651) 4,564,478
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Base Diferencia
Tributaria Financiera  Permanente Temporal

Diciembre 31, 2015:

Beneficios a empleados (1,423,555) (1,567,471) 143,916
Pérdidas tributarias 3,419,521 - (3,419,521)

1,995,966  (1,567,471) 3,275,605

Diciembre 31, 2014:

Cuentas por cobrar clientes 15,026,691 12,219,396 - 2,807,295
Beneficios a empleados (1,313,384)  (1,965,402) 652,018
Pérdidas tributarias 1,250,000 - 1,250,000
14,963,307 10,253,994 - 4,709,313

T = T T D T T e |

El movimiento de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Otro
Saldo Resultado Saldo
Concepto Inicial  Resultados Integral Final

Ao terminado en diciembre 31, 2015:

Cuentas por cobrar clientes
y otras cuentas por cobrar

no relacionados 617,605 (617,605)
Beneficios a empleados 143,444 (143,444)
Pérdidas tributarias 275,000 (275,000)

1,036,049 (1,036,049)
== = =S — — = e ——— ]
(*) De acuerdo a las proyecciones de la Administracion de la Compaiia, no existiran
ganancias del ejercicio futuras que permitan compensar los activos por
impuestos diferidos generados por las pérdidas fiscales.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 01 de enero de 2015, el capital social es de
4,840,035 y 1,000,000 respectivamente y esta constituido por 12,100,087 y 2,500,000
acciones respectivamente, ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas,
suscritas y en circulacion con un valor nominal de 0.40 délares cada una.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 22 de diciembre de 2016, se
decidié aumentar el capital en 3,840,035, mediante capitalizacion de aportes para

futuras capitalizaciones por 2,897,173 y compensacion de cuentas por pagar
accionistas por 942,862.
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23,

24,

25.

26.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a los aportes recibidos de los
accionistas de la Compania por 3,120,324 y 6,017,497 respectivamente, en el afo
2016 se capitalizo 2,897,175 ocasionando la disminucion del saldo de éstos importes.

RESERVAS.
Esta cuenta esta conformada por:

Legal. la Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Facultativa y estatutaria. corresponde a la apropiacion de las ganancias de ejercicios
anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General de
Accionistas

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a las pérdidas y ganancias actuariales
de beneficios empleados largo plazo, determinadas por peritos actuarios
independientes.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compaiia
continuara como un negocio en marcha. Las pérdidas netas por los periodos
terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron de 5,323,659 y 3,405,924
respectivamente y mantienen un déficit acumulado de 9,083,699 y 3,760,040
respectivamente.

El futuro de la Compania dependera principalmente de la decision de la
Administracion respecto a la continuidad de sus operaciones. Los estados financieros
no incluyen ningln ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los
montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro
de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que
su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afo.

Provenientes de la adopcion a las NIIF.
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Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion a las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes
de la adopcion a las “NIIF”, que generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por
los resultados acumulados y por los del Gltimo ejercicio econdomico concluido, si los
hubieren.
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27. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio contable:

Activos financieros medido al valor
razonable:
Efectivo
Inversiones

Activos financieros medido al costo
amortizado:
Cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar no relacionadas
Cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar relacionadas

Total actives financieros

Pasivos financieros medidos al costo

amortizado:

Cuentas por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar no relacionadas.

Cuentas por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar relacionadas.

Obligaciones con instituciones financieras

Préstamos de accionistas

Total pasives financieros

Instrumentos financieros, netos

Diciembre 31, 2016

Diciembre 31, 2015

Enero 1, 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente
Valor Valor Valor Valor Valor Valor
Valor libros razonable Valor libros razonable Valor libros razonable Valor libros razonable Valor libros Razonable  Valor libros razonable
16,422 16,422 - - 174,509 174,509 - = 38,279 38,279 - =
5,892 5,892 . - 5,560 5,560 - - - - - -

9,842,635 9,842,635 - - 13,795,874 13,795,874 - - 12,219,396 12,219,396 =

1,576,956 1,576,956 2,278,690 2,278,690 6,585,711 6,585,711 = 9,605,397 9,605,397 - -
11,441,905 11,441,905 2,278,690 2,278,690 20,561,654 20,561,654 - - 21,863,072 21,863,072 - =
16,313,674 16,313,674 - - 17,084,484 17,084,484 10,114,579 10,114,579 13,964,369 13,964,369 18,314,217 18,314,217
1,007,708 1,007,708 6,089,879 6,089,879 5,829,054 5,829,054 - - 8,421,900 8,421,900 - -
71,615 71,615 - = - - - 945,237 945,237 - -
1,051,224 1,051,224 - - 997,100 997,100 - - 942,977 942,977 - -
18,444,221 18,444,221 6,089,879 6,089,879 23,910,638 23,910,638 10,114,579 10,114,579 24,274,483 24,274,483 18,314,217 18,314,217
(7,002,316) (7.002,316) (3,811,189) (3,811,189) (3,348,984) (3,348,984) (10,114,579) (10,114,579) (2,411,411) (2,411,411) (18,314,217) (18,314,217)
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28.

29

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compaiia considera que los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se

aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Publicidad local
Descuentos
Varias

COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Derechos de transmision

Sueldos. salarios y demas remuneraciones
Coberturas de transmision

Coproducciones

Aportes a la seguridad social incluye fondo de reserva
Frecuencias, servicios satelitales

Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
Mantenimiento y reparaciones

Honorarios profesionales y dietas

Servicios publicos

Transporte

Alimentacion y refrigerios

Amortizacion

Gastos de viaje

Arrendamientos operativos

Provision para jubilacion patronal
Suministros y materiales

Premios

Suman y pasan

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
17,154,671 27,165,146
(126,574) (469,210)
6,892,122 7,406,202
23,920,219 34,102,138

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
11,344,101 12,426,731
2,862,741 3,564,903
905,154 1,231,775
699,501 1,150,857
544,114 664,365
479,944 574,455
443,017 566,361
268,882 328,939
462,296 419,241
341,695 286,670
58,094 85,718
63,881 79,100
41,735 64,255
14,338 55,181
16,520 266,661

. 13,610

89,631 153,579
14,243 3,533
18,649,887 21,935,934
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Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Suman y vienen 18,649,887 21,935,934
Impuestos, contribuciones y otros 4,250 2,300
Promocién y publicidad 89,250 775
Seguros y reaseguros - 480
Gastos de gestion 126 473
Otros 129,818 97,551
18,873,331 22,037,513

30. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Intereses implicitos 2,451,293 -
Intereses - 2,461
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 1,726
Otros 389,860 94,638
2,841,153 98,825

GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 564,527 676,166
Beneficios sociales e indemnizaciones 94,801 195,996
Aportes a la seguridad social incluye fondo de reserva 108,340 128,303
Honorarios profesionales y dietas 405,459 221,096
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 647,470 917,698
Mantenimiento y reparaciones 137,086 180,668
Seguridad 154,518 173,456
Servicios publicos 164,006 158,393
Provision por cuentas incobrables 600,100 370,887
Suman y pasan 2,876,307 3,022,663
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Afos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Suman y vienen 2,876,307 3,022,663
Seguros y reaseguros 139,830 136,697
Alimentacion y refrigerios 18,262 89,205
Gastos de gestion 45,791 73,325
Transporte 43,475 33,963
Suministros y materiales 16,969 21,956
Impuestos, contribuciones y otros 983,515 395,834
Provisiones 12,433 359,780
Gastos de viaje 10,090 4,758
Depreciacion de propiedades de inversion 3,608 3,608
Provisién para jubilacién patronal 76,047 3,620
Otros 174,631 267,050

4,400,958 4,412,459

32. GASTOS DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Comisiones 2,983,030 5,120,224
Sueldos. salarios y demas remuneraciones 434,168 671,372
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras 202,884 319,803
Honorarios profesionales y dietas 226,106 237,923
Promocion y publicidad 336,041 211,154
Aportes a la seguridad social incluye fondo de reserva 95,333 153,545
Impuestos, contribuciones y otros 32,463 78,064
Transporte 24,121 27,329
Arrendamientos operativos - 24,699
Provision para desahucio - 20,567
Mantenimiento y reparaciones 2,988 18,949
Gastos de viaje 8,016 14,503
Gastos de gestion 3,609 11,845
Alimentacion y refrigerios 7,581 6,040
Suministros y materiales 1,963 5,163
Seguros y reaseguros 1,404 -
Otros 32,987 60,938

4,392,694 6,982,118
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33. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Intereses implicitos de cuentas por pagar relacionadas 982,449 -
Intereses implicitos a terceros no relacionados 587,200 1,098,325
Intereses pagados a terceros relacionados 54,124 306,469
Intereses bancarios 21,360 24,507
Costo financiero de jubilacion patronal y desahucio 45,869 70,274
Otros 612,545 581,771
2,303,547 2,081,346

34. OTROS GASTOsS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Transporte 9,574 65,111
Gastos de viaje 8,405 3,449
Alimentacion y refrigerios 3,923 31,627
Mantenimiento y reparaciones 1,479 1,980
Arrendamientos operativos 1,229 1,315
Suministros y materiales 1,274 1,011
Otros 110,337 68,320
136,221 172,813

35. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

sigue:

Diciembre Diciembre Enero
Relacion Transaccion 31, 2016 31, 2015 01, 2015
Cuentas por cobrar_clientes
relacionados corrientes:
Cadena Ecuatoriana de Comercial
Television C.A. Cliente Préstamo 984,915 4,919,086 7,583,604
Suman y pasan 984,915 4,919,086 7,583,604
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Diciembre Diciembre Enero
Relacion  Transaccion 31, 2016 31, 2015 01, 2015

Suman y vienen 984,915 4,919,086 7,583,604
Fideicomiso Mercantil
AGD- CFN No Mas

Impunidad Accionista Préstamo . 2 749,639
Fideicomiso de

trabajadores 429,418 429,418 429,418
Metromovil.Com S.A. (2) - 157,002 397,985
Television y Radio del

Ecuador S.A.

RTVECUADOR (2) - 13,440 321,088
Participacion Eliminatorias

al Mundial de Futbol

2010 (2) - 73,085
Cablevision S.A. Cliente Comercial 143,445 143,445 27,244
Radio Bolivar S.A. Cliente Comercial 6,798 23,334 23,334
Editorial Uminasa del

Ecuador S.A. Cliente  Comercial 5,791
Radio la Prensa T.V. S.A. Cliente Comercial 3,972
Unidad de Gestion de

Medios UGEMED Accionista Otros 2,617 899,986

1,576,956 6,585,711 9,605,397
_—---

Cuentas por cobrar clientes
relacionados no

corrientes:
Cadena Ecuatoriana de Comercial
Television C.A. Cliente Préstamo 2,278,690

2,278,690 -

= ————————————————— ]
Cuentas por pagar
proveedores relacionados

corrientes:
Cadena Ecuatoriana de

Television C.A. Proveedor Comercial 230,357 5,466,620 8,088,926
Metromovil.Com S.A. (2) Proveedor Comercial - . 203,154
Editorial Uminasa del

Ecuador S.A. Proveedor Comercial 311,366 311,366 81,861
Cablevision S.A. Proveedor Comercial 31,985 31,984 28,875
Radio Bolivar S.A. Proveedor Comercial - 19,084 19,084
Unidad de Gestion de

Medios UGEMED Accionista Préstamo 434,000

1,007,708 5,829,054 8,421,900
—_—_———
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Diciembre Diciembre Enero
Relacion  Transaccion 31, 2016 31,2015 01, 2015

Cuentas por pagar
proveedores relacionados no
corriente:

Cadena Ecuatoriana de

Television C.A. Proveedor Comercial 6,089,879 -

(Nota 16.3) 6,089,879 y e
= e . ——————————

Préstamo de accionista:
Fideicomiso Mercantil AGD
CFN no mas impunidad (1) Accionista Préstamo 1,051,224 997,100 942,977

1,051,224 997,100 942,977
e

(1) Al 31 de diciembre de 2016, la Compania mantiene la deuda vencida con el
Fideicomiso Mercantil AGD CFN no mas impunidad actualmente Unidad de
Gestion de Medios UGEMED, mismo que genera intereses.

(2) Al 31 de diciembre de 2016, estas Compaiias ya no son relacionadas en el afo
2016.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre

Relacion Transaccion 31, 2016 31, 2015
Ventas:
Cadena Ecuatoriana de
Television C.A. Comercial 5,270,071 11,302,314
Radio Bolivar S.A. Comercial 26,000 -
Editorial Uminasa del
Ecuador S.A. Comercial 24,600
5,320,671 11,302,314
= ———— —_ ]
Compras:
Cadena Ecuatoriana de
Television C.A. Comercial 2,247,306 12,558,850
Fideicomiso Mercantil AGD
CFN no mas impunidad Accionista Préstamo 54,124
Editorial Uminasa del
Ecuador S.A. Comercial 31,530
Radio Bolivar S.A. Comercial 26,000
Cablevision S.A. Comercial 11,429

2,370,389 12,558,850
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36.

CONTRATOS.

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la
Compaiiia con sus clientes, proveedores y terceros vigentes al 31 de diciembre de
2016 y 2015:

al

Contrato de volumen de licencias de telenovelas con derecho de segunda
opcién entre compaiia de Televisién del Pacifico Teledos S.A. y Telemundo
Internacional

Con fecha 13 de mayo de 2016 se firmo el contrato entre Compaiia de
Television del Pacifico Teledos S.A y Telemundo Internacional LLC, cuyo objeto
es adquirir la licencia para la exhibicién de todas las telenovelas en estreno de
Telemundo Network.

La garantia minima que se pagara a Telemundo es de 991,000. El contrato se
mantendra vigente desde el 01 de mayo de 2016 hasta el 30 de agosto de 2017.

Contrato de licencia de telenovelas entre compafiia de Television del
Pacifico Teledos S.A. y DTV Haber Ve Gorsel Yayincilik A.S.

Con fecha 08 de febrero de 2016 se firmd el contrato entre Compania de
Television del Pacifico Teledos S.A y DTV Haber Ve Gorsel Yayincilik A.S., cuyo
objeto es adquirir la licencia para la exhibicion de los programas Forbidden
Love, Waiting for the sun, Kusey Guney.

El costo total de la licencia es de 1,224,000. El contrato se mantendra vigente
por dos anos.

Contrato de licencia de telenovelas entre compafia de Television del
Pacifico Teledos S.A. y Globo Cominicacao e Participacoes S.A.

Con fecha 25 de octubre de 2016 se firmo el contrato entre Compania de
Television del Pacifico Teledos S.A y Globo Cominicacao e Participacoes S.A.,
cuyo objeto es adquirir la licencia para la exhibicion de la telenovela El Clon.,

La inversion que se pagara a Globo es de 250,000. El contrato se mantendra
vigente desde el 25 de octubre de 2016 hasta el 24 de octubre de 2017.

Convenio de transmision o difusion de cufias y anuncios por television entre
compaiia de television del Pacifico Teledos S.A. Y Corporacién Nacional De
Telecomunicaciones

Las partes acuerdan que los anuncios comerciales, materia de ese convenio
seran transmitidos en el periodo comprendido entre el 01 de mayo y el 31 de
diciembre de 2015. El anunciante invertira en el paquete de auspiciante
PLATINUM para Campeonato Nacional de Futbol y Copa América el valor de
1,350,000.
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Convenio de transmisién o difusion de cuias y anuncios por televisiéon entre
compaiiia de Television del Pacifico Teledos S.A y Beiersdorf S.A.

Las partes acuerdan que la difusion de cufias y anuncios objeto de este contrato
seran transmitidos en el periodo comprendido entre el 01 de enero al 31 de
diciembre de 2015. La inversion publicitaria anual sera de 200,000, aplicada en
tarifa costo por rating convenida.

Convenio de transmision o difusion de cuias y anuncios por television entre
compaiiia de Television del Pacifico Teledos S.A. y Nestle Ecuador S.A.

Las partes acuerdan que los anuncios y comerciales, materia de este convenio
seran transmitidos desde el 01 de abril del 2015 al 01 de abril de 2016. La
inversion publicitaria anual sera de 900,000 mas IVA, misma que aplica un
descuento del 87% sobre la tarifa publicada.

Convenio de transmision o difusién de cufias y anuncios por televisiéon entre
compafia de Television del Pacifico Teledos S.A. y procesadora nacional de
alimentos C.A. Pronaca.

Las partes acuerdan que los anuncios y comerciales, materia de este convenio
seran transmitidos desde el 01 de marzo del 2015 al 29 de febrero de 2016. La
inversion publicitaria anual sera de 180,000, mas IVA, misma que aplica un
descuento del 70% sobre la tarifa publicada.

Convenio de transmision o difusién de cufias y anuncios por televisiéon entre
compaiia de Televisién del Pacifico Teledos s.a. y Directv Ecuador CIA.
LTDA.

Con fecha 01 de enero de 2015 se firmo el contrato entre Compaiia de
Television del Pacifico Teledos S.A y Directv CIA. LTDA, cuyo objeto es realizar
una campana publicitaria.

La inversion total es de 400,000 mas IVA de acuerdo a la tarifa costo por rating
por franja horaria pactada. El contrato se mantendra vigente desde el 01 de
enero de 2015 hasta el 31 de diciembre de 2016.

Convenio de transmisién o difusion de cuias y anuncios por television entre
compaiia de Televisiéon del Pacifico Teledos s.a. y Angelic Producciones y
Publicidad (Lab. Biogenet)

Las partes acuerdan que los anuncios y comerciales, materia de este convenio
seran transmitidos desde el 01 de mayo del 2015 al 31 de diciembre de 2015. La
inversion publicitaria anual sera de 1,360,000 mas IVA, misma que aplica un
descuento del 75% sobre la tarifa publicada.
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Convenio de transmision o difusiéon de cufas y anuncios por television entre
compafiia de television del Pacifico Teledos S.A. y Artic publicidad S.A.
(Otecel)

Las partes acuerdan que los anuncios y comerciales, materia de este convenio
seran transmitidos desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2015. La
inversion publicitaria anual sera de 753,000 mas IVA, misma que aplica un
descuento del 75% sobre la tarifa publicada. Esta inversion conlleva la compra
de auspicios y/o productos especiales y pauta regular con tarifa costo por rating
por franja de acuerdo a lo convenido.

Convenio de transmision o difusion de cufias y anuncios por television entre
compaifia de Television del Pacifico Teledos S.A. y Procter & Gamble
(Markplan)

Las partes acuerdan que los anuncios y comerciales, materia de este convenio
seran transmitidos desde el 01 de julio de 2015 al 01 de julio de 2016. La
inversion publicitaria anual sera de 200,000 mas IVA.

Convenio de transmision o difusion de cuias y anuncios por televisién entre
compaiia de Televisién del Pacifico Teledos s.a. y Corporacion Favorita

Las partes acuerdan que los anuncios y comerciales, materia de este convenio
seran transmitidos desde el 01 de marzo de 2015 al 01 de marzo de 2016. La
inversion publicitaria anual sera de 400,000 mas IVA. Es inversion aplica un
descuento del 80% sobre la tarifa publicada.

Convenio de transmision o difusién de cufas y anuncios por television entre
compania de Television del Pacifico Teledos s.a. y Grupo Familia

Las partes acuerdan que los anuncios y comerciales, materia de este convenio
seran transmitidos desde el 01 de mayo de 2015 al 01 de mayo de 2016. La
inversion publicitaria anual sera de 200,000 mas IVA.

Contrato de arrendamiento de usufructo de los derechos de transmision del
Campeonato Ecuatoriano de Fuatbol.

Con fecha 6 de noviembre de 2012, se celebrd un contrato entre la Federacion
Ecuatoriana de Futbol , Cadena Ecuatoriana de Television C.A. 10 CETV TC
Television y la Compania, para el arrendamiento de usufructo de los derechos
incorporales de transmision, retransmision televisiva de los partidos del
Campeonato Ecuatoriano de Futbol de la Primero Categoria, series A y B que
tiene la Federacion Ecuatoriana de Futbol, correspondientes a los afos 2013,
2014, 2015, 2016 y 2017, incluyendo todas sus etapas, fases, vueltas, series,
liguillas, semifinales o cualesquiera otra denominacion o forma que adopten en
los sistemas de campeonato.
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La vigencia del contrato de arrendamiento de usufructo de los derechos
exclusivos enunciados, correra a partir del 1 de enero del 2013 y tendra un
plazo de duracion y/o ejecucion hasta el 31 de diciembre de 2017, esto es de 5
afios calendario, y podra ser renovada de manera expresa y por escrito.

El precio por el usufructo de derechos es de 16,600,000, el primer ano, es decir
por el ano 2013. En los afos subsiguientes, es decir por el ano 2014, 2015, 2016
y 2017, el valor se incrementara con el porcentaje que sea mayor entre el 5% y
el porcentaje de inflacion anual, de conformidad y acuerdo a los indices del
Banco Central del Ecuador. El incremento se aplicara en relacion a lo pagado en
el ano inmediato anterior.

Contrato de Cesion de Derechos del Campeonato Ecuatoriano de Futbol

Con fecha 30 de diciembre de 2016, se celebré un contrato entre Cadena
Ecuatoriana de Television C.A. 10 CETV TC Television, la Compania Television
del Pacifico Teledos S.A., Directv Ecuador Cia. Ltda. Y Corporacién Nacional de
Telecomunicaciones CNT EP, para ceder a DIRECTV y CNT los derechos de
transmision sobre todos los partidos que jueguen todos los equipos de la
primera Ay primera B, en vivo y diferido, sin limite alguno de repeticion.

El contrato entrara en vigencia a partir del 12 de diciembre de 2016 y podra
terminar a los 60 dias corridos posteriores al dia en que finalice el Gltimo
partido de la temporada correspondiente al afio 2017 o hasta el 31 de diciembre
de 2017, lo que ocurra ultimo.

Todos los pagos que los beneficiarios deban realizar en virtud del contrato
deberan ser depositados en la cuenta bancaria que TC notifique a los
beneficiarios.

Contrato de servicio permanente de capacidad satelital

Con fecha 1 de agosto de 2013, se celebré un contrato entre Satélites
Mexicanos, S.A. de C.V. y la Compaiiia Television del Pacifico Teledos S.A., para
el servicio no interrumpible ancho de banda 4.5MHz. La fecha de terminacion
del contrato es el 30 de abril de 2018.

Contrato civil de prestacion de servicios

Con fecha 26 de enero de 2015, se celebro un contrato entre Lakeford Trading
S.A. y Compaiia de Television del Pacifico Teledos S.A., contrata los servicios
de Produccion y Transmision de 88 partidos por el campeonato Ecuatoriano de
Fatbol.

La contraprestacion por los servicios acordados en este contrato es de 712.000

mas IVA, por los servicios que son objeto de este contrato. El vencimiento de
este contrato fue en diciembre de 2015.

59



Compaiiia Television del Pacifico Teledos S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

37

38.

r. License Agreement Term Sheet

Con fecha 18 febrero 2014, se celebrd un contrato entre Twentieth Century Fox
International Television (Fox) y la Compania Television del Pacifico Teledos S.A.
(Gamaty), para la compra y venta de productos de programacion a ser
televisados en territorio Ecuatoriano.

La vigencia de este contrato es por 5 anos, comenzando del 01 Julio 2014 y
terminando el 30 de Junio 2019, tomando en consideracion que éste sera
renovado cada 12 meses con la presentacion de una carta de crédito, para la
seleccion de material como peliculas, series animadas, los Simpson, teniendo
éstos su propio periodo de vigencia.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo a los asesores legales, la Compania
mantiene varios juicios como demandado y/o demandante, los cuales se encuentran
no resueltos, por lo cual no sugieren la existencia de alguna contingencia u obligacion
que requiera ser revelada o registrada en los estados financieros adjuntos.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, del 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio
el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa
sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15.000.

A la fecha de emision del presente informe, la Compaiia se encuentra preparando los
mencionados documentos para su presentacion ante el ente de control en los plazos
establecidos.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o Administradores,

emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.
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40. CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES, CORRECCION DE ERRORES Y

POLITICAS CONTABLES.

Reformulacion del estado de situacion financiera al 01 de enero de 2015:

Saldos
previamente Saldos
reportados Ajustes ajustados
Activos:
Activos corrientes
Activos financieros corrientes
Cuentas por cobrar clientes. (a) 12,406,396 (187,000) 12,219,396
Activos no corrientes
Propiedades de inversion (b) 300,481 (13,807) 286,674
Activos intangibles (c) 683,363 16,253,414 16,936,777
Total de activo 13,390,240 16,052,607 29,442,847
Pasivos:
Pasivos no corrientes
Pasivos financieros corrientes
Cuentas por pagar proveedores y
otras cuentas por  pagar
relacionadas (d) 9,629,172 (1,207,272) 8,421,900
Pasivos no corrientes
Pasivos financieros no corrientes
Cuentas por pagar proveedores y
Otras cuentas por pagar (c),(d),
no relacionadas (e) 18,314,217 18,314,217
Pasivos no  corrientes  por
beneficios a los empleados (f 1,897,470 67,932 1,965,402
Total de pasivo 11,526,642 17,174,877 28,701,519
I==—————"—— "~ " - — L
Patrimonio:
(a),(b),(c),

Resultados acumulados
Total patrimonio

Patrimonio y pasivo

(d),(e),(f)

(1,984,074)

(1,122,270)

(3,106,344)

(1,984,074) (1,122,270)

(3,106,344)

9,542,568

16,052,607

25,595,175
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Al 31 de enero de 2015, se efectuaron los siguientes ajustes contra el resultado
acumulado:

a)

b)

c)

d)

f)

Representa baja de cuentas por cobrar a clientes por facturar registrada en el
afo 2014 por 187,000 del cliente Cadena Ecuatoriana de Television C.A.
originado porque en ningn momento se dieron los riesgos y beneficios por dicha
transaccion como producto de campeonato nacional de futbol.

Se efectuo regularizacion en los calculos de propiedades de inversion por 13,807
correspondiente a depreciaciones no registradas.

La Compaiia efectlo asiento de ajuste por adquisicion de derechos deportivos
“Activo intangible” por contrato suscrito en el afo 2012 con la Federacion
Ecuatoriana de Futbol por 29,799,785 contra la cuenta por pagar a largo plazo y
su respectiva amortizacion del activo intangible por 13,915,318;
adicionalmente, se registraron los costos del material filmico no registrado por
368,947 contra resultados acumulados.

Reverso de la cuenta por pagar relacionada por 1,207,272 por concepto de
reverso de los gastos cargados al resultado por concepto de campeonato
ecuatoriano de futbol.

Como resultado de la contabilizacion del activo intangible, se procedio a
reconocer la cuenta por pagar a largo plazo por 29,799,785, menos las facturas
cargadas a resultados contra la cuenta por pagar a largo plazo por 15,807,727, y
reconocid los intereses devengado por pagar por 4,322,159, contra el activo
intangible y los resultados acumulados.

La Compaiiia ha considerado las reformas efectuadas por el IASB a septiembre
de 2014 en sus “Mejoras anuales a las NIIF del ciclo 2012 - 2014” en el cual
modificé el parrafo 83 de la NIC 19 “Beneficios a empleados”, se procedio a
determinar sus nuevos pasivos por beneficio de empleados a largo plazo
(Jubilacion patronal y Desahucio) con las nuevas tasas de descuento en funcion
a la modificacion del parrafo citado.
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Reformulacion del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015:

Activos:
Activos corrientes
Activos financieros corrientes
Cuentas por cobrar clientes.

Activos no corrientes
Propiedades de inversion (d)
Activos intangibles (e)

Total de activo

Pasivos:
Pasivos corrientes
Pasivos financieros corrientes
Cuentas por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar no
relacionadas
Cuentas por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar
relacionadas (f)

Pasivos no corrientes
Pasivos financieros no corrientes
Cuentas por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar no

relacionadas (g)
Pasivos no  corrientes  por
beneficios a los empleados (h)

Total de pasivo

Patrimonio:
Otros resultados integrales (h)

(a),(b),(c)
(d),(e),(f)
(8),(h)

Resultados acumulados
Total patrimonio

Patrimonio y pasivo

(@),(b), (<)

Saldos
previamente Saldos
reportados Ajustes ajustados
14,136,519 (340,645) 13,795,874
300,481 (17,415) 283,066
121,937 9,825,244 9,947,181
14,558,937 9,467,184 24,026,121
17,029,897 54,587 17,084,484
6,889,114  (1,060,060) 5,829,054
23,919,011 (1,005,473) 22,913,538
10,114,579 10,114,579
1,820,369 (252,898) 1,567,471
25,739,380 8,856,208 34,595,588
464,787 464,787
(6,098,294) 146,189 (5,952,105)
(6,098,294) 610,976  (5,487,318)
19,641,086 9,467,184 29,108,270
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Reformulacion del estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2015:

Saldos

previamente Saldos

reportados Ajustes ajustados

Costo de ventas (e),(f) (24,675,287) 2,637,774 (22,037,513)
Otros ingresos (b) 34,044 64,781 98,825
Gastos de administracion (c),(d) (4,090,824) (321,635) (4,412,459)
Gastos de ventas (6,967,982) (14,136) (6,982,118)
Gastos financieros (9) (983,021)  (1,098,325) (2,081,346)

a)

b)

f)

(12,007,783)  (1,369,315) (13,377,098)

(36,683,070) 1,268,459 (35,414,611)
= ]

Representa baja de cuentas por cobrar a clientes por facturar registrada en el
afio 2014 por U187,000 del cliente Cadena Ecuatoriana de Television C.A.
originado porque en ninglin momento se dieron los riesgos y beneficios por dicha
transaccion como producto de campeonato nacional de futbol.

En el aflo 2015, se efectuaron asientos de registros de pagarés con terceros a
favor de José Alejandro Ortiz por 64,260 e intereses devengados por 521 que
habian sido suscritos en ese ano y que no habia sido registrados al cierre de los
estados financieros.

Se efectuaron asientos de ajustes de la provision para cuentas incobrables por
218,424, originada por clientes que no se habian considerado en el periodo
correspondiente.

Se efecttio regularizacion en los calculos de propiedades de inversion por 17,415
correspondiente a depreciaciones no registradas.

La Compaiiia efectlo asiento de ajuste por adquisicion de derechos deportivos
“Activo intangible” por contrato suscrito en el afo 2012 con la Federacion
Ecuatoriana de Futbol por 29,799,785 contra la cuenta por pagar a largo plazo y
su respectiva amortizacion del activo intangible por 20,872,977;
adicionalmente, se registraron los costos del material filmico no registrado por
898,436 contra resultados acumulados y resultados del presente afo.

Reverso de la cuenta por pagar relacionada por 1,060,060 por concepto de

reverso de los gastos cargados al resultado por concepto de campeonato
ecuatoriano de futbol.
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42.

g)

h)

Como resultado de la contabilizacion del activo intangible, se procedio a
reconocer la cuenta por pagar a largo plazo por 29,799,785, menos las facturas
cargadas a resultados contra la cuenta por pagar a largo plazo por 25,105,690, y
reconocio los intereses devengado por pagar por 5,420,484, contra el activo
intangible, los resultados acumulados y resultados del presente ejercicio
econdmico.

La Compaiia ha considerado las reformas efectuadas por el IASB a septiembre
de 2014 en sus “Mejoras anuales a las NIIF del ciclo 2012 - 2014” en el cual
modifico el parrafo 83 de la NIC 19 “Beneficios a empleados”, se procedid a
determinar sus nuevos pasivos por beneficio de empleados a largo plazo
(Jubilacion patronal y Desahucio) con las nuevas tasas de descuento en funcion
a la modificacion del parrafo citado.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Septiembre 1, 2017), no se tiene conocimiento de otros hechos
de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos
o interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 1 de septiembre de 2017.
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