Compania Television del Pacifico Teledos 5.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

5, EFECTIVO.

Ui resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 20158 31, 2014 01, 2014
(Reformulados)
Bancos locales 163,131 27,059 183,209
Caja 11,378 11,220 7,797

6.  CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR HNO
RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre Enero
31,2015 2, 2014 01, 2014
{tReformulados)

Clientes (2} 16,784,162 14,695,124 10,818,180
£x accionistas {7) 1,116,158 . -
Préstamos proveedores 300,026 500,844 947,474
Préstamos empleados 111,251 113,935 194,553
Cheques protestados . 2,550 2,950

18,311,597 15,312,853 11,963,157
() Provision cuentas incobrables (1) (4,175,078) (2.906,457) (2,814,776}

14,136,519 12,406,396 9,148,881

(1} Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como sigue:

Anos terminadas en,
Diciembre  Diciembre
3, 20495 31, 2014

Saldo inicial (2,906,457) (2,814,276)
Provision del aho {1,268,621) (92,181)
Saldo final {4,175,078) (2,906,457)
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Diciembre 31, 2015

Un detalle de la antigliedad de tos saldos de las cuentas por cobrar clientes,
fue como sigue:

Diciembre 31, 2014

_Antigliedad saldo  Deteriaro Saldo  Deteriorg
Por vencer 1,587,851 2,756,068
De 1 a 90 dias 4,763,714 3,882,661 -
De 91 a 180 dias 1,974,260 788,681
De 181 a 270 dias 1,269,181 - 1,176,273 -
De 271 a 360 dias 1,729,432 1,116,158 499,839 -
Mas de 361 dias 6,575,882 3,058,920 5,591,602 2,906,457
17,900,320 4,175,078 14,695,124 2,906,457
INVENTARIOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
31, 2015 31, 2014 01, 2014
(Reformulados)
Mercaderias en transito 11,060 11,060 3,600
Repuestos, herramientas y accesorios 21,687 23,370 31,815
Sumninistros o materiales a ser consumidos 59,621 55,984 80,742
92,368 90,414 116,157

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticipos (1]
Prima de seguros prepagados
Propaganda y publicidad prepagada

Otros

Diciembre Diciembre Enero

31, 2015 31, 2014 01, 2014
(Reformulados)

1,061,222 971,222 -

69,915 66,782 117,976

70,190 98,436

94 028 102,007 539,047

1,225,165 1,210,201 755,459
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(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde @ derechos deportivos con
Barcelona Sporting Club por 902,222 812,222 respectivamente y con Club
Independiente del Valle por 159,000 por tos dos anos.

9. PROPIEDAD Y EQUIPOS.

Un resuimen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre Enero
31, 2015 31, 2014 01, 2014
(Reformidados)
Propiedad v equipos, neta:

Terrenos 2,497 064 2,497,064 2,497,064
Edificios 4,838,383 4,569,048 4,632,745
Instataciones 97,440 97,440 97,440
Muebles y enseres 181,659 209,292 205,723
Eauipn técnico 3,477,378 3,973,928 4,341,618
Equipo de computacion 121,925 285,997 323,382
Vehiculos 389,155 467,693 K49 623

11,603,004 17,100,462 12,647,595

Propiedad v equipos, costo:

Terrenos 2,497,064 2,497,064 2,497,064
Edificios 5,034,162 4,701,062 4,701,062
Instalaciones 97,440 97,440 97,440
Muebles v enseres 414,819 407,958 369,667
Eanuipo técnico 6,448,339 6,366,386 6,128,888
Fouipo de camputacion 973,788 962,250 773,645
Vehiculos 736,972 736,972 750,525

16,202,584 15,769,132 15,318,291
O A

Propiedad y equipos, depreciacion

atcumutada:

Edificios {195,779} {132,014) (68,317)
Muebles y enseres {223,160) {(198,666) (163,244
Equipo técnico {2,970,961) (2,392,458) (1,787,270)
Equipo de computacion (851,863) {676,253) (450,263)
Vehiculos (347,817) (269,279) (200,902)

iS00, 010 it
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10, PROPIEDADES DE INVERSION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Errero
31, 2015 3%, 2014 01, 2014

{Reformidados)

Propiedades de inversion, neto:

Edificios 245,351 245,351 245,351
Terrenos h5,130 55,130 55,130
0048t 300481 300,481

11, ACTIVOS INTARGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Dicigmbre Enero
Fl AR 31, 2014 01, 2014
(Reformulados)
Activos intangibles, neta:
Material filmico 75,725 594,949 323,431
Perechns de transmisian 20,000 20,000 786
Otros 26,212 66,414 84,876

EL movinmiento de los activos intangibles, fueron como sigie:

Devechos
e Material
Conteplo trasmision Almico Otros Total
Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Saldo imcial 79,000 596,949 66,414 683,363
Adiciones - 4,019,208 0 24,083 4,043,261
Baja (69,300) - {69,500)
Reclasificaciones - (105,548) - (10%,548)
Arnortizacion - (4,360,384) (64,255) (4.429,639)
10,000

Saldo final 75715 16,212 121,937
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Derechos
de Material
Concepto trasrision fitmico Otros Total
Afg terminado en diciembre 31, 2014:
Saldo inicial 786 323,431 84,876 409,093
Adiciones 51,000 14,354,656 28,080 14,423,736
Reclasificaciones 30,000 142,562 - 127,562
Ajustes {31,000) . (31,000)
Bajas (21,001) (732,676) - (753,677)
Amortizacion {59,785) (13,491,024) (46,542) (13,597,351)
Saldo final 20,000 596,949 66,414 683,363
e B e R e o N e S S S S N A v
12. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO
RELACIONADAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Mciembre Enero

31, 2015 31, 2014 01, 2014
(Reformuladeos)

Proveedores locales 12,170,426 9,560,438 8,825,563
Proveedores del exterior 2,197,728 2,492,997 1,650,025
Comisiones 1,043,530 1,075,566 1,600,001
Otros 1,618,213 835,368 514,337

17,029,807 13,964,360 12,589,926
W R O

(1)  Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar proveedores
y otras cuentas por pagar no relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminacos en,

Diciembre Miciembre Enero
31, 2015 31, 2014 21, 2014
(Reformulados)
Carriente 17,029,897 13,964, 369 12,589,926

17,029.897 13,964,369 12,589,926
B L
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13, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Diciembre  Diciembre Enero
31, 2015 31, 2014 01, 2014
{(Reformulados)

tanco Fitanbanco 5.4,
Préstamo bancario que no devenga intereses

y 1o Uene fecha de Houidacion., (1) - - 558,828
Sobregires bancarios (otros bancos logales) ~ 945,237 147,350

45,237 706,178

(1) Corresponde a una deuda con el Banco Filanbanco 5.A. (en liquidacion). Este
créclito pasd a un fideicomiso de sarantia de la AGD y posteriormente al
Fideicomiso AGD-CFN Mo Més lmpunidad - Medios, actualmente Unidad de
Gestion de Medios UGEMED, quien es accionista mayoritario de la Compaiia.
En el ano 2015 la Administracidn liquido ta ebligacion financiera en hase a lo
dispuesto en la Disposicién Transitoria Décima Primera del Codigo Organico de
Planificacion y Finanzas Pablicas, creando una cuenta por cobrar ex
accionistas.

14, PRESTAMOS DE ACCIONISTAS.

Diciembre  Diciernbre Enero
31, 2045 3,204 01, 2014
(Hefarmutados)

Fideicomiso Mercantil AGD CFN_no  mads
impunidad:
Prestamo al 8.32% de interés anual vy

vencindento en Septiembre de 2013, (") 650,000 6150, 000 650,000
Intereses por pagar 347,100 292,977 245,146

997,100 942,977 895,146

(*y Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 la Compafiia mantiene la deuda vencida
con el Fideicormiso Mercantil AGD CFN no mas impunidad actualmente Unidad
de Gestion de Medios UGEMED, mismo que genera intereses.

Un detalle por vencimiento de los saldos de los préstamos de accionistas, fueron
como sigue.

Anas terminados @,

Diciembre Ditiembre Enero

31, 2015 31, 2014 01, 2014

Corrionte 997 100 942,977 895,146
997 100 DA, 977 B899, 146
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15. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resurnen de esta cuenta, fue camo sigue;

Diciembre Diciembre Erero
31, 2015 31, 2014 01, 2014

(Reformulados)
Otros pasivos por beneficios a empleados 429,498 643,008 723,424
Obligaciones con el [ESS 17,145 122,525 159,090
Participacion trabajadores por pagar (1) 3,892 3,803 30,010
450,535 769,336 212,524

N A o B A i
(1) Llos movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciernbre  Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 3,803 30,010
Pagos . (26,278)
Ajuste 89 71
Saldo final 3,892 3,803
o e e

16.  PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sisue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2015 31,2014 01, 2014
(Reformutados )
Anticipo de clientes hH 1,166,838 1,929,333 2.005,114
Otros 609,628 253,810 136,772
1,776,466 2,183,143 2,141,886
T S S R S D A S A T N S B e

(1) Al 31 de diciembre de 201h y 2014, incluye principalmente satdos por
anticipos recibidos de PG Mediabrands 5.A, por 507,584 y 500,000, La Fabril
282,300 y 888,552, Norlop Thompson Ascciados 202,114 del ano 2015 vy
Markplan Marketing [ Planificacion 5.C.C. por 313,993 del ano 2014.
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17, PASWOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Biciembire Enero
31, 2015 31, 2014 01, 2014
(Refarmutados)
Jubltacion patronat (1) 1,415,479 1,471,530 1,509,766
Desahucio {2} 404,890 415,940 388 069

NN L 0. L4 O .- 0.5

(1} Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fusren como sigue:

Aios terminados on,
Diciembra Diciermbre

31, 2015 31, 2014
Satdao indcial 1,471,530 1,509,266
Costo laboral por servicios actuales 139,818 236,241
Costo financiers 54,665 56,887
Beneficios pagadus (36,7959) (55, 182)
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas (213,739 {275,682)
Saldo finat TS 1,471,550

(2)  Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 425,240 388,069

Costo laberal por servicios actuales 22,557 100,458

Costo financiero 15,609 .

Beneficios pagados (135,213) (62,587)
Diferencia entre valores pagados v provision

actuarial 75,957
saido final 04890 23, 9400

(3} Las hipOtesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diclembre Diciernbre

31, 1015 31, 2014

Tasa de descuento 8 a8 8,68%
Tasa de incremento satarial 1 71 17, 12%
Tabla de mortatidad e invalides TMIESS 2002 TM IESS 2002
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18.

{MPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2015 31, 2014 01, 2014
(Reformulados)

Activos por impuestos carrientes:

Credito tributario IVA 4,798,752 5,456,449 3,671,508
Crédito tributario IR 1 657,345 492,407 184,612
Anticipos impuesto a la renta 1,941 1,941 1,941
5,458,038 5,950,797 4,058,061

B R R R S R S S A T o e

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado por pagar 6,503,916 7,953,047 5,217,972
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 1,606,563 1,604,830 1,002,951
Retenciones en la fuente de IR por pagar 1,495,006 1,580,935 896,730

9,605,485 10,738,812 7,117,653
N D e T N S SR s

Impuesto a la renta por pagar.

Anticipo para los anos 2015 v 2014,

La provision para los ahos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta de acuerdo con el articuto
N. 80 del reglamento a la Ley Organica de Régimen tributario Interno.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario
interno LORTI, los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
aplicaran como tarifa del impuesto a la renta el 22% sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios,  participes, constituyentes, beneficiarios o similares  residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a ta naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobie la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezea el
reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas;
sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables,
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Pago minimo de impucsto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Intarno,
publicadas en el Suplementa del Registro Oficial No. 24, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado
el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucién por parte
de la Administracion Tributaria, se constituirad en pago definitivo de Impuesto a la
Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

£l Servicio de Rentas Internas podrd disponer {3 devolucion del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el
primer ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente
deberd presentar su peticion debidamente justificada a la Administracion
Tributaria, para que realice las verificaciongs que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 10 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen comoe el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enernigos, los actos de la attoridad ejercidos por un
funcionario pliblice, ete. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en
el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a {a
Renta.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscates desde ef ano
2010,

La conciliacion del impuesto a las ganancias calcutada de acuerdo a ta tasa
impositiva tegal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como
sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Perdida antes de impuesto o las ganancias {2,753,745) {1,790, 841)
Ajuste correccion MC 8 . 283,142
Pérdida antes de impuesto a las ganancins (2,753,745} {1,537,699)
justes anos anieriores . (55,727)
Efecto de impuestes diferidos . 230,828
(Mas) Gastos no deducibles 847,365 792,194
Perdida gravable (1,916,380 {570, 404)
Tasa de irpuesto a las ganancias del periodo {4} 275 22%
bnpuesto 4 las ganancias catsado . -
Anticipo del nopuesto a tas danancias 324,426 348, 444
Impuesto a las ganancias del perodo 324,474 23,444
Crivgito tributatio a favor de la empresa {981,771} {840,851
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(1} Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Anags terminados en,
Diciembre Diciembre
31,2815 3t, 2014

Saldo inicial 492,407 384,617
Provision del periodo (324,426) (348,444)
Retenciones en ta fuente del perodo 485 364 456,239
satdo final
(2) La conciliacion de la lasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como
sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2015 31, 2014
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 24% 22%

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Anticipo de impueste a las ganancias 100% 100%
Tasa de impuesto a tas ganancias del periodo 100%  100%

19, IMPUESTOS DIFERIDOS.

Un resumen de los saldos de impuestos diferidaos, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre Enere
31, 2015 31, 2014 01, 2014
(Reformulados)
Activas por impuestos diferidos:

Cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar no relacionados - 617,605 617,605
Beneficios a empleados . 143,444 150,667
Péardidas tributarias - 275,000 498,605

impuestos diferides, neto:
Cuentas por cobrar clientes y atras

cuentas par cobral no retacionados » 617,605 617,605
Benelicios a empleados - 143, 4a4 150,667
Pérdiclas tributarias - 275,000 498,605

1,036,049 1,266,877
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Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaron los impuestos diferides, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera  Permanente  Termporal

Cuentas por cobrar clicnies v olras

cuentas por cobrar ne relacionacios 14,136,519 14,136,519 -

Beneficios o smpleados (835,204)  (1,820,369) 585,165

Pardidas tributarias {8 3,419,521 - 13,419,521)
T AR T S,

Diciembie 31, 2014:

Cuentas por cobrar clientes y olras

cuentas por cobrar no relacionados 15,466,833 12,659,538 . 2,807,295
Beneficios o emploacdos (1,245,4%2) (1,887,470 - 652,018
Pordidas tributariag 1,250,000 . - 1.250,000

oA7tdst 10,762,008 - 4,709,313

Diciermbre 31, 2013;

Cuentas por cobrar clieptes y otras

cuentas por cobrar no relacionadas 11,956,176 9,148,881 . 2,807,295
Beneficios a empleados {1.212,485) {1,897, 335) - 684,850
Pérdidas tributarias 2,266,186 . - 2,266,386

El movimiento de los saldos de impuestes diferidos, fue como sigue:

Otro
Saldo Resulbado Salde
_____ Concepto niciat Resultados Integral Final
Afio termipado en diciembre 31, 2015:
Cuentas por cobrar clientes y
olras cuentas pot cobrar no
retacionacos 617,605 {617,605)
Beneficios a empleasdos 143, 444 (143,444)
Pardidas tributariasg 275,000 (27%5,000)
D T ) S R
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20.

.

L2

Otro
Saldo Resultado Saldo
Concepto Inicial Resultados ntedral Final
Aivo terminada en diciembre 31, 2014;
Cuentas por cobrar clientes v
otras cuentas por cobrar no
retacionados 617,600 - 617,605
Beneficios a empleadas 150,667 (7,223) . 143,444
Pérdidas tributarias 498,605 (223,605) - 275,000
1,266,877 (230,828) : 1,036,049

{*) De acuerdo a las proyecciones de la Administracion de la Compania, no
existiran ganancias del ejercicio futuras que permitan compensar los activos
por impuestos diferidos generados por las pérdidas fiscales,

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social es de 1,000,000 y esta
constituido  por 2,500,000 acciones  ordinarias, nominativas ¢ indivisibles,
autorizadas, susaritas y en circulacion con un valor nominal de 0,40 dolares cada
una,

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION,

Corresponde a los aportes recibidos de los accionistas de la Compania incluye
2,897,172 provenientes de las deudas de la Compania con el accionista mayoritario,
para futuros aumentos de capital, de acuerdo a lo establecido en el Acta de Junta
General de Accionistas de fecha 23 de marzo de 2016.

RESERVAS.

Esta cuenta esta conformada por:

utitidad tiquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionpistas, excepto en caso de liquidacion de ta Compaiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capitat.

ejercicios anteriores, de acusrdo a resoluciones que constan en actas de Junta
General de Accionistas
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RESULTADROS ACUMULADOS,
Pordidas acumuladas,

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compania
continuard como un negocio en marcha.  Las perdidas netas por los periodos
terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron de 4,114,220 vy
2,370, 1 3respectivamente y mantienen un deficit acumulado de 6,098,294 y
1,730,932 respectivamente.

El future de la Compaitia dependerd principatmente de la decision de la
Administracion respecto a la continuidad de sus operaciones. Los estados
financieros no incluyen ningun ajuste relacionade con la recuperacion vy
clasificacion de los montos de los activos y pasives, que podrian resultar de esta
fncertidumbre,

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
impuesto a la Renta, permiten amortizar las peérdidas de ejercicios anteriorss
dentro de los vinco ejercicios siguientes a aquel en gue se produjo la perdida,
siempre que su valor monetano no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del ano,

Provenientes de la adopcion a las NIF,

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIF" que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumutados, subcuenta “Resultados acumidados
provenientes de o adopeion a lag “NUF”, que generaron un salde acreaedaor, solo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del altimo ejercicio economico concluide, i las hubieren; utitizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liguidacion de la compaiia.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Hormas
Internacionales de  Informacion Financiera “NIF" que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumuladoes, subcuenta “Resultados acumutados
provenientes de la adopcion a tas “NIIF", que generaron un saldo deudor podran ser
absorbidos por tos resultados acumulados v por los del ditime ejercicio econdmico
concluido, si los hubieren.
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Compafia Television del Pacifico Teledos 5.A.
Notas a los Estados Finasncieros

{(Expresadas en dolares)

Valor razonable de tos instrumentoes financieros,

La Administracion de la Companta considera que los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados

financieros, se aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

25. INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS.
Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue:
Anos terminadas en,
Diciembre Diciembre
31, 2095 31, 2014
Publicidad focal 27,165,146 34,110,310
Exportaciones de publicidad 12,020
Descuentos (469,210 (3,073,727)
Varias 7,406,202 7,431,262
34,102,138 38,479, 865
s
26, COSTO DE VEMNTAS

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Derechos de transmision 15,094,723 16,473,258
Sueldos. salarios y demas remuneraciones 3,564,903 4,175,522
Coberturas de transmision 1,231,775 957 157
Coproducciones 1,150 857 |, 857,514

Aportes a la seguridad social incluye fondo de

reserva 664,365 730,8%6
Frecuencias, servicios satelitales 574,455 735,866
Beneficios sociates, indemnizaciones y otras 526,143 618,565
Mantepimiento y reparaciones 328,939 356,036
Honorarios profesionales y distas 419,241 957,008
Servicios publicos 286,670 312,756
Transporte 85,718 268,595
Alimentacion y refrigerios 79,100 114,887
Amortizacion 64,255 46,543
Gastos de viaje 55,181 220,100
Suman y pasan 24,136,325 27,824,703
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Suman y vienen 24,136,325 27,824,703
Arrendamientos operativos 166,661 129,440
Provision para jubilacion patronal 13,610 -
Suministros y materiales 153,579 361,660
Premios 3.533 99,608
Impuestos, contribucionas y otros 2,300 -
Promocion y publicidad 775 .
Seguros y reaseguros 480 4,329
Gastos de gestion 473 2,593
Otros 97,551 290,166
24,675,287 28,712,499

27. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminades en,

Diciembre  Diciembre

31, 2015 31, 2014

Intereses 1,461 486,303
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 1,276 16,559
Dividendos 1,785
Ajustes anos anteriores 716,285
Otros 30,307 294,014
54,044 1,534,946

GASTOS ADMINISTRATIVOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos Lerminados en,

Diciembre iciembre

A1, 2y 31, 2014

Sueldos, salarios v dermas remuneraciones 076,166 788,978
Beneficios sociales e indemnizaciones 170,436 278,846
Aportes a la seguridad social incluye fondo de reserva 178,303 149,959
Honerarios profesionales y dietas 121,096 169,552
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 917,698 1,009,689
Suman y pasan 2,113,699 2,497,024
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Anos terminados en,

Diciembre Dicliembre

3, 2015 31, 2014

Surman v pasan 2,113,699 2,497 0724
Mantenimiento y reparaciones 180,668 193,438
Seguridad 173,456 181,056
Servicios publicas 158,393 220,796
Provision por cuentas incobirables 152,463 92,181
Beguros y reasequros 136,687 184,621
Atirnentacion y refrigerios 89,205 124,865
Gasios de gestion 73.325 890,334
Transporte 33,963 97,622
Suministros y materiates 21,956 34,873
Impuestos, contribucionas y otros 395,834 402,235
Proyisiones 359,780 28,100
Gastos de viaje 4,758 33,074
Provision para jubilacién patronal (70,423) 236,241
Otros 267,050 226,462
4,090,824 4,642,922

29. GASTOS DE VENTAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciernbre Diciernbre

31, 2615 i1, 2014

Comisiones 5,120,224 4,193,577
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 671,372 667,299
Beneficios sociales, indemnizacionss y otras 305,667 284,534
Honorarios profesionales y dietas 237,923 279,173
Promocion y publicidad 211,154 1,352,536
Aportes a la seguridad social incluye fonde de reserva 153,545 170,588
Impuestos, contribuciones y otros 78,064 50,352
Transporte 27,329 35,624
Arrendamientos operativos 24,699 35,873
Provision para desahucio 20,567 723
Mantenimiento y reparaciones 18,949 12,226
Gastos de viaje 14,503 9,534
Gastas de gestion 11,845 22,435
Alimentacion v refrigerios 6,040 7,180
Sunnnistros v materiates T o, 887
Otros 60,238 172,804

l“

667982
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30, GASTOS FINANCIEROS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos ternminados en,
Diciembre Diciembre

31, 215 31, 2014
intereses pagados a terceros no relacionados 581,771 451,401
Intereses pagados a terceros relacionados 306,469 414,693
intereses bancarios 24,507 95,942
Otros 70,274 73,299

983,021 1,035,335

31, OTROS GASTOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminadas en,
Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Impuestos, contribuciones y otros . 5,057
Transpor te 65,111 20,720
Aimentacion y refrigerios 31,627 6,181
Gastos de viaje 3,449 2,222
Mantenimiento y reparaciones 1,980 37
Arrendamientos operativos 1,315 469
Suministros y materiales 1,011 137
Otros 68,320 78,394

172,813 113,551

32. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de tos saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como
siglie:
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Dictembre  Diciembire Enero
Retacion Transaccion 31, 2015 31, 2014 01, 2014

Cuentas por cobrar clientes
retacionados:
Cadena Ecuatoriana de

Television C.A. Cliente Comercial 4,919,086 7,583,604 3,072,383
Fideicomiso Mercantil

AGD- CFN No Mas 556,530

Irnpunidad Accionista Préstamo - 749,639

Pago de 388,418

Fideicamiso de franja

trabajacores Accionista horaria 429,418 429,418
Metromovil.Com 5.A. Cliente Comercial 157,002 397,985 387,780
Tetevision y Radio del

Ecuador S.A, 294,281

RTVECUADOR Cliente Comercial 13,440 321,088
Participacion Eliminatorias

al Mundial de Futbol 73,085

2010 Cliente Comercial - 73,085
Cablevision §.A. Cliente Comercial 143,445 27,244 27,244
Radio Bolivar S.A. Cliente Comercial 23,334 23,334 1,359
Unidad de Gestion de Ligpitdacion -

Medios (UGEMED) Accionista  de gastos 899,986

6,585,711 9,605,397 4,801,081
R oo

Cuentas por pagar
proveedores relacionados:
Catlena Ecuatoriana de

Television C.A. Provesdor Comercial 6,526,680 9,296,198 3,171,809
Metromovil.Com 5.A. . 203,054 170,542
Editoriat Uminasa del

Ecuador S.A. Proveedor Comercial 311,366 81,861 6,066
Cablevision S.A. 31,985 28,874 20,262
Racdio Bolivar S.A. Proveedor Comerciat 19,083 14,084 -

6,889,114 9,629,172 3,369,179
00O NN LR RS

Cuentas por pagar.
accionistas:
Fideicomiso Mercantil AGD
CEM no mas impunidad Accionisia Prestamo 947,100 942,947 895,146
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre  Diciembre

Relacion Transaccion 31, 2015 31, 2014

Cadena Ecuatariana de
Television C.A. Ciiente Comercial 11,302,314 4,678,595

Television y Radio del Ecuador
S.A. RTYECUADOR Ciiente Comercial - 2,692,529
Radio Bolivar 5.A, Cliente Comercial - 19,796
Metromovil.Com S.A, Cliente Comercial - 9.194
11,302,314 7,350,114
NN DN DN A DN e e D e A DA e L
Compras:

Cadena Ecuatoriana de

Televisitn C.A. Proveedor Comercial 12,558,850 2,949 715

12,558,850 7,949,715
T L
33. CONTRATOS.

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por {a
Compania con sus clientes, proveedaores y terceros vigentes al 31 de diciembre de
2015y 2014: '

a. Convenio de transmision o difusion de cufias y anuncios por television
entre compania de television del Pacifico Teledos 5.A. y Marketing World
Wide.

El contrato celebrado entre las partes tiene por objeto la transmision de una
campana publicitaria desde el 19 de febrero hasta el 31 de diciembre en
horarios convenidos, para lo cual se pacto una inversion mensual en el canal.

b. Convenio de transmision o difusion de cuilas y anuncios por television
entre compaiiia de Television del Pacifico Teledos 5.A. y Televent 5.A,

Las partes acuerdan que la campaiia publicitaria objeto del contrato tendra

vigencia desde et 01 de enero hasta el 31 de diciembre de 2015, condicionado
a un espacio de 30 minutos de tunes a viermes en ¢l horario de 08h30 a 09h00.

46



{ompaiia Television del Pacifico Teledos S.A.

. Notas a los Estados Financieras

(Expresadas en délares)

Convenie de transmision o difusion de cunas y anuncios por television
entre compafiia de Television del Pacifico Teledos S.A, v Yanbal Ecuador
SA.

Con fecha 01 de mayo de 2015 se firmo el contrato entre Compainia de
Television del Pacifico Teledos 5.A y Yanbal Ecuador S.A., cuyo objeto es
realizar una campana publicitaria.

Fl contrato se mantendra vigente desde el 01 de mayo de 2015 hasta el 30 de
abrit de 2016.

Convenia de transmision o difusion de cufias y anuncios por television
entre compania de television del Pacifico Teledos S.A. Y Corporacion
Nacional De Telecomunicaciones.

Las partes acuerdan que los anuncios comerciales, materia de ese convenio
seran transmitidos en ol periodo comprendido entre el 01 de mayo y el 31 de
diciembre de 2015. EL anunciante invertira en ¢l paquete de auspiciante
PLATINUM para Campeonato Nacional de Futbol v Copa América.

Convenio de transmision o difusién de cunas v anuncios por television
entre compaitia de Televisidn del Pacifico Teledos 5.4 y Beiersdorf S5.A.

Las partes acuerdan que la difusion de cunas y anuncios objeto de este
contrato seran transmitidos en el periodo comprendide entre el 01 de enero al
31 de diciembre de 2015.

Convenio de transmision o difusion de cunas y anuncios por felevision

entre compafiia de Television del Pacifico Teledos 5. A. y Nestle Feuador

SA.

Las partes acuerdan que los anuncios y comerciates, materia de aste convenio
seran transmitides desde el 01 de abril det 2015 al 01 de abril de 2016.

Convenio de transmision o difusion de cunas y anuncios por television
entre compania de Television del Pacifico Teledos 5.A. y procesadora
nacional de alimentos C.A. Pronaca.

Las partes acuerdan que los anuncios y comerciales, materia de este convenio
seran transmitidos desde el 01 de marzo de 2015 al 29 de febrero de 2016,
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Convenio de transmision o difusion de cufias v anuncios por television
gntre compania de Televisian del Pacifico Teledos s.a. y Directv Ecuador
ClA. LTDA,

Con fecha 01 de enerc de 2015 se firmo el contrato entre Compania de
Television del Pacifico Teledos S.A y Directy ClA. LTDA, cuyo objeto es
realizar una campana publicitaria.

La inversion total esta de acuerdo a la tarifa CPR por franja horaria pactada.
Fl contrato se mantendra vigente desde el 01 de enero de 2015 hasta el 31 de
diciembre de 2016.

Convenio de transmision o difusion de cufas y anuncios por television
entre compafiia de Television del Pacifico Teledos s.a. y Angelic
Producciones y Publicidad (L.ab, Biogenet).

las partes acuerdan que los anuncios y comerciales, materia de este convenio
seran transmitidos desde el 01 de mayo del 2015 al 31 de diciembre de 2015.

Convenio de transmision o difusion de cufias y anuncios por television
entre compania de television del Pacifico Teledos S.A. v Artic publicidad
S.A. {Otecel).

Las partes acuerdan que los anuncios y comerciales, materia de este convenio
seran transmitidos desde €l 01 de enero al 31 de diciembre de 2015, Esta
inversion conlleva la compia de auspicios y/o productos especiales y pauta
regular con tarifa CPR por frania de acuerdo a to convenido.

Convenio de transmision o difusion de cunas y anuncios por felevision
entre compaiia de Televisian del Pacifico Teledos S.A. vy Procter it Gambia
(Markplan).

Las partes acuerdan que los anuncios y comerciales, materia de este converio
seran transmitidos desde el 01 de julio de 2015 al 01 de julio de 2016.

Convenio de transmision o difusion de cufias y anuncios por television
entre compafiia de Television del Pacifico Teledos s.a. y Corporacion
Favorita,

Las partes acuerdan que los anuncios y comerciales, materia de este convenio
seran transmitidos desde ol 01 de marzo de 20158 a3t 01 de marzo de 20046,

Convenio de transmision o difusion de cufias y anuncios por television
entre compania de Television del Pacifico Teledos s.a. y Grupo Familia.

Las partes acuerdan que los anuncios y comerciales, materia de este convenio
seran transmitidos desde el 01 de mayo de 2015 at 01 de mayo de 2016,
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Contrato de arrendamiento de usufructs de los derechos de transmision
del Campeonato Louatoriano de Futbol,

Con techa 6 de noviembre de 2012, se celebro un contrato entre la Federacion
Feuatoriana de Fitbol, Cadena Ecuatoriana de Television C.A. 10 CETV TC
Television y la Compama, para el arrendamiento de usufructo de los derechos
incorporales de transmision, retransmision televisiva de los partidos del
Campeonato Ecuatoriang de Fitbol de la Primero Categoria, serizs Ay B que
tiene la Federacion Ecuatoriana de Flithol, correspondientes a los afos 2013,
2014, 7015, 2016 y 2017, incluyendo todas sus etapas, fases, vuelias, series,
liguitlas, semifinales o cualesguiera otra denominacion o forma que adopten
en los sistemas de campeonato.

La vigencia del contrato de arrendamiento de usufructo de los derechos
sxclusivos enunciados, correra a partir del 1 de enero del 2013 y tendrd un
plazo de duracion y/o ejecucion hasta el 31 de diclembre da 2017, esto es de
5 anos catendario, y podra ser renovada de manera expresa y por escrito.

En los anos subsiguientes, es decir por el ano 2014, 2015, 2016 y 2017, el valor
se incrementara con el porcentaje que sea mayar entre el 5% v el porcentaje
de inflacion anual, de conformidad y acuerde a los indices del Banco Central
del Ecuador. El incremento se aplicara en relacion a lo pagado en el afo
inmediato anterior,

Contrate de servicio permanente de capacidad satelital,

Con fecha 1 de agosto de 2013, se celebré un contrato entre Satélites
Mexicanos, 9.A. de C.V. y la Compania Television del Pacifico Tetedos 5.A.,
para el servicio no interrumpible ancho de banda 4.5MHz. La fecha de
terminacion del contrato es el 30 de abrit de 2018,

Contrato civil de prestacion de servicios.

Con fecha 26 de enero de 2015, se celebrd un contrato entre Lakeford Trading
S ALy Compania de Television del Pacifico Teledos S A, contrata los servicios
de Produccion y Transmision de 88 partidos por el campeonata Ecuatoriano de
Futhol.

El vencimiento de este cortrato fue en diciembre de 2015,

License Agreement Term Sheet.

Con fecha 18 febrero 2014, se celebrd un contrato entre Twentieth Century
Fox tnternational Television (Fox) v la Compafia Television del Pacifico

Teledos S.A. {Gamaty), para la compra y venta de productos de programacion
a ser televisados en territario Ecuatoriano.
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La vigencia de este contrato es por 5 anos, comenzando del 01 Julio 2014 y
terminando el 20 de Junio 2019, tomando en consideracion que éste serd
renovado cada 12 meses con la presentacion de una carta de crédito, para la
seleccion de material como peticulas, series animadas, los Simpson, teniendo
Gstos su propio periodo de vigencia.

r. Televisa, 5.A. de C.V,

Oferta para celebrar un contrato de licencia de programas, entre Televisa
5.A. de C.V. y El Licenciatario Compania Television del Pacifico Teledos S.A.
(Gamaty). El acuerdo establece que Televisa otorgard a Gamaty una licencia
para Hevar a cabo las transmisiones terrestres al aire para televisién en el
territorio Ecuatoriano.

La celebracion del contrato es del 01 febrero 2011, dando como vigencia 4
anos. Este termina sus derechos el 31 de julio del 2015.

$.  Contrato de licencia de exhibicion de obra audiovisual (café con aroma de
mujer),

RCN TELEVISION $.A. y Compania Television del Pacifico Teledas S.A. celebran
el contrato de licencia de exhibicion por television de la Obra Audiovisual
denominada CAFE CON AROMA DE MULIER.

Fi periodo de ta licencia comenzard a partir de la exhibicion del primer
capitulo de la obra audiovisual, desde el 15 mayo 2015, o que ocurra primero
y hasta completarse todas las exhibiciones autorizadas, lo cual no podréa ser
un dia mas tarde del dia 14 mave 2016

Contrato de licencla de exhibicién de obra atdiovisual (quién maté a
patricia soler).

RCN TELEVISION S.A. v Compania Televisién del Pacifico Teledos S.Acelebran
el contrato de licencia de exhibicion por television de la Obra Audiovisual
denominada QUIEN MATO A PATRICIA SOLER.

£l periodo de la licencia comenzara a partir de la exhibicion del primer
capitulo de la obra audiovisual, desde el 01 agosto 2015, lo que ocurra
primero y hasta completarse todas las exhibiciones autorizadas, le cual no
podra ser un dia mds tarde del dia 31 julic 2016.

34, CONTINGENTES,

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, de acuerdo a los asesores legales, la Compania
rrantiene varios juicios como demandado y/o demandante, los cuales se encuentran
no resueltos, por lo cual no sugieren la existencia de alguna contingencia u
obligacion que reqguicra ser revelada o registrada en los estados {inancieros
adjuntos.
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legistacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acverdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta orientada a regular con fines
tributarios as Wransacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exteror), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERZC08-0464, publicada en el Registro Oficiat No,
324, del 25 de abril de 2008, v sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

Mediante Resolucion Mo, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de maye de 2015, el Servicio de Rentas Internas meodifico la
normativa sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulade de operaciones con partes relacionadas
locales v/o del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.  El referido Informe
podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Reritas internas por
cualguier monto vy tipo de operacion o transaccion con partes relacicnadas locales
yio del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
fues 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii)
Mo mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos ne renovables.  Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la
Renta,

Bl Art. 84 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto o Ll Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion apual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Intermas el Anexo de
Operaciones  con  Partes  Relacionadas ¢ Informe  lntegral de  Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi come
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por ia
Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000,

A la fecha de emision del presente informe, la Compania se encuentra preparando
los mencionados documentos para su presentacion ante el ente de control en los
plazos establecidos,
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39.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros,

Ho se han splicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administrador e85, por

parte de la Superintendencia de Companias, Valores Seauros, durante Loy
Y .3 ]

sjercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,

De otras autoridades administrativas,

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Adiministradores,
emitidas por parte de olras autoridades administeativas, durante {os ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2615 v 2014,

CAMBIOS EN POLITICAS, CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES Y ERRORES.

Et Directorio mediante acta de 29 de abiil de 2016 aprueban los ajustes contables,
de tos errores de ahos anteriores en el aho 2015 v deciden presentar acogiendose a
o que establece la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 8) estados financieros
comparativas con correcciones al 01 de enero v 31 de diciembre de 2014, £l efecto
de este aspecto v la afectacion de los cambios se visuatizan en Anexo 1.

HECHDS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

EL accioniste Mayoritario manifesto a traves del Presidente de la Repiblica det
Ecuador que los canates incautados entre ellos Compania Television del Pacifico
Tetedos 5.A., estan en proceso de venta que se ejecutara en el 2016,

£1 Accionista Mayoritario autoriza un aumento del capital por un valor de 7,897,174,

Excepto pur lo .nd:mdu, con pasterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la
fecha de emisidn de estos estados financieros (Junio 10, 20163, no se tene
conecimients de otros hechos de cardcter financiero o de otra indote, que afecten
cn forma & }qnzflc.atwa s saldos ¢ interpretacion de los mismaos.

APROBACION DE LOE) EST AD[)“ FINANCIEROS,

ke
Los estados findncigros por 4,L ano terminado ¢l 31 de diciembre de 2005 bon sido
«apmbaﬂds por ia /\dmmmm{ ien de la Compania el 10 de junio de 2016,
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