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ANALISIS DEL ENTORNO ECONOMICO POLITICO

Ecuador cierra 2007 con un "frenazo econémico” pues registr6 un
crecimiento menor al del afio pasado con un aumento del gasto publico, los
analistas describen un panorama econémico poco alentador para el futuro
econémico y financiero del pais debido a la politica econdémica del
Gobierno del Presidente Rafael Correa.

Ecuador cierra 2007 con un crecimiento de 3 por ciento, que es menor al de
4,9 por ciento de 2006 y muy inferior a la expansién de los paises vecinos,
y que es un crecimiento porcentual muy parecido al crecimiento anual de la
poblacién.

El 2007 cerr6 con una inflacion del 3.32% frente al 2,87% del afio anterior.

Seguin expertos, los principales factores de la desaceleracion econémica
son la caida de la produccion petrolera, que mermo las exportaciones, el
déficit comercial, la menor inversién extranjera y una contraccién del
sector de la construccién.

Analistas Econdmicos, indican que el 79 por ciento de los empresarios no
confian en el entorno socioeconémico del Pais, y que el sistema financiero
refleja los resultados de una politica fiscal "inestable e inconsistente",
también indican que el aumento del gasto publico arriesga la estabilidad
pues debilita las finanzas publicas, y que con el délar como moneda desde

el afio 2000, era para que Ecuador hubiera crecido a mayor ritmo sin
inflacién.

Correa aument6 el gasto publico con el incremento de diversos bonos,
como el de la vivienda, al tiempo que cre6 otros como el agricola de 10
dolares, otro para panificadores y microcréditos baratos de 5.000 délares.
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ASPECTOS GENERALES:

Obtuvimos junto con Relad S.A. la obtencion de los derechos de
transmisién de todos los partidos por las Eliminatorias al Mundial 2010 de
las selecciones de los Paises Americanos.

Continuamos liderando el fin de semana con el mejor programa de
produccion local de la Television Ecuatoriana, Bailando por un Suefio y
Cantando por un Suefio, en el 2007 se transmitieron dos temporadas.

Tuvimos una participacion en la Industria de la Television del 13% de
Share de Audiencia.

Evaluamos el Plan Estratégico del 2007 y replanteamos algunos objetivos
no concluidos para el 2008, con un proceso de ejecucién y control
trimestral.

ADMINISTRATIVOS:

Se cumplieron eficientemente, en las fechas previstas con todas las
Obligaciones Patronales, Tributarias y Demds Leyes.

Se realizé una encuesta de clima Organizacional, tanto en Quito como en
Guayaquil, ejecutada por asesores independientes, a efectos de establecer
indices de apreciacion de los empleados sobre la Empresa, para
implementar programas de mejoramiento y crear una cultura de calidad,
productividad y servicio.

Se ha mantenido como fortaleza las reuniones de comité de ejecutivo dos
veces al mes, a efectos de mantener una comunicacién permanente entre
los ejecutivos del Canal, y que toda la informacion operativa sea replicada
a los demas niveles de la organizacion.
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VSN

TECNICOS:

Se concreto el proceso de renovacion de todas las frecuencias del Canal
con el Conartel, recibiendo el correspondiente informe aprobatorio.

Se han realizado todas las correcciones de la Red de Frecuencias, de
acuerdo a las observaciones notificadas por los 6rganos de control, a la vez
que se contestaron todas las notificaciones recibidas.

Se continué con el proceso de actualizacion y mantenimiento de los
Equipos Electrénicos tanto en Quito como Guayaquil.

Se iniciaron las negociaciones con los representantes de Sony en Ecuador
para la adquisicién de 10 Camaras para el departamento de Noticias en
Quito y Guayaquil.

COMERCIAL:

Nuestras Ventas Netas del afio 2006 fueron de $ 18’146 MIL, y para el
2007 fueron de $ 17°629 MIL.

La participacion del Share Market en la Industria fue de la Television fue
del 13%.

Se realizaron Screaning en Quito y Guayaquil, con una gran concurrencia
de clientes y agencias de publicidad.

FINANCIERO:

La utilidad del 2007 fue incrementada de $ 516.487.-, con una rentabilidad
del 3% sobre las ventas netas.

No hubo movimiento de Capital Social de la Compaiiia el cual se mantiene
en $ 1.000.000.-
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SISTEMAS:

Se puso operativo el nuevo sistema integrado SOL, en todos sus médulos,
encontrandose al momento, en fase de estabilizacién del sistema,
ajustandose todas las observaciones de los usuarios, se estima que estara
listo hasta el 30-04-08, se evaluard implementar una segunda fase con
nuevos requerimientos a fin de optimizar el sistema.

Se continud, con la actualizacién de equipos de computaciéon en las
diferentes areas del Canal, de acuerdo al presupuesto.

PRODUCCION:

Se realizo el reality de “Cantando por Un Suefio” en el mismo horario de
Cantando por un Suefio, se obtuvo el rating esperado.

Se realizé una temporada de programa de fardndula de lunes a viernes en
franja horaria AA “Rojo Rosa”, con gran éxito de rating en su género.

Se continué con los programas de produccién nacional con resultados
positivos como: Buenos Muchachos y Molinari, destacando el de Buenos
Muchachos, que para el 2008 saldra con su Quinta Temporada.

PROGRAMACION:

Se mantuvo la afiliacién con Televisa y Univisién, también se concretaron
otras opciones puntuales con RCN y Venevision.

Se pudo programar a partir del segundo semestre, material de nuestra
afiliaciéon con Warner Bros, generdndose una gran expectativa para la
parrilla del 2008 con excelente material filmico.

En Diciembre del 2007, se realizé la contratacién de una Gerente de
Programacién con amplia experiencia en la industria de la Television, por
lo que se esperan mejores resultados para el afio 2008.

Av. Eloy Alfaro 5400 y Rio Coca « Telf.: (593-2) 2262222 « P.0. Box: 17-15-130-B + E-mail: gamavision@gamavision.com ¢ Fax: (593-2) 2262284 « Web: www.gamavision.com  Quito - Ecuador
Calle Abel Romero y Av. de las Americas ¢ Teff.: (593-4) 2397868 « P.0. Box: 09-01-3977 « Fax: (593-4) 2397882 « Guayaquil - Ecuador



PERSPECTIVAS:

El presupuesto estatal para 2008 prevé subsidios y bonos por 4.000
millones de délares, los altos precios del petréleo y los envios de dinero de
los emigrantes por 3.000 millones de délares anuales son el sostén de la
economia.

Otras salidas de dinero del gobierno son los subsidios a los combustibles
por 2.900 millones de délares anuales y las tarifas eléctricas por 250
millones de ddlares. El Observatorio de la Politica Fiscal, considero que el
gasto publico es insostenible. Afirmé que las politicas econémicas de
gobierno son peligrosas pues no fomentan la competitividad ni la inversion
para crear empleo.

En medio de esta generosa politica estatal, los empresarios no entienden
hacia donde va la economia y, peor ain, se sienten marginados ante el
socialismo que el gobierno impulsard con su mayoria en la asamblea
constituyente.

Los sorpresivos anuncios del presidente Correa tienen nerviosos a los
sectores productivos, las transnacionales, el sector bancario y las empresas
que en los tultimos afios jugaron un papel preponderante y decisivo en la
economia.

Estas percepciones anuncian un posible freno en la inversion publicitaria,
para el cual la industria de la televisién debe fortalecerse y buscar como
gremio las herramientas necesarias para enfrentar dicha incertidumbre.

A pesar de estas proyecciones econémicas y de las percepciones negativas
emitidas desde el exterior, nosotros seguimos creyendo en el Pais y en la
gran fidelidad de nuestra audiencia; y al tener inversiones millonarias en
programas exclusivos de primera linea hemos definido nuestros objetivos
estratégicos asi:

Como perspectiva para el 2008, GAMAVISION a puesto énfasis en las
areas estratégicas del negocio, y para su fortalecimiento ha contratado una

Gerente de Programacion, un Gerente Nacional de Produccién, y de un
Gerente de Imagen.
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Definir una nueva linea grifica ¢ imagen institucional, asi como la
elaboracion de nuevos modelos de programacién y de negocios es otro de
nuestros objetivos.

También trabaj s por alcanzar un mejor posicionamiento de audiencia,
especialmente en Qujto.

Atentamente
COMPANIA TELEVISION\DEL PACIFICO TELEDOS S.A.

-

’3 Nicolas Vc§ Lopez, MB
Gerente General
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