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A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A.

He examinado el Balance General de la Compaiiia TELEVISION DEL
PACIFiCO TELEDOS 8. A. al 31 de Diciembre del 2005, el Estado de
Resultados, el Estado del Patrimonio de los Accionistas y el Estado de
Flujo de Efectivo que le son relativos por el afio que terminé en esta
fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Gerencia de
la Compailiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los
Estados Financieros basandome en mi auditoria.

Mi examen se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptados. Estas normas requieren de la ejecucion de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si
los Estados Financieros se encuentran libres de errores importantes. La
Auditoria incluyé aquellas pruebas de los Registros de Contabilidad y
otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones
registradas y su relacién con los Estados Financieros. La Auditoria
también incluyé la determinacion del uso de los principios de
contabilidad generalmente aceptados y las normas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Compaiias, de las
estimaciones importantes realizadas por la compafia; asi como la
evaluacién en conjunto de la presentacion de los Estados Financieros.
La Auditoria efectuada establece las bases razonables para mi opinion.

En mi opinién los Estados Financieros antes mencionados
presentan razonablemente la Situacién Financiera de TELEVISION
DEL PACIFICO TELEDOS S.A. al 31 de Diciembre del 2005, el
resultado de las operaciones y los cambios en sus flujos de efectivo
de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
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TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS 8.A
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

NOTAS
ACTIVO 2008 2004 VARIACION
ACTIVO CORRIENTE
Caja - Bancos 700.405,32 471.793,22 228.612,10
Inversiones 0,00 54.003,68 -54.003,68
Cuentas por Cobrar 2 5.915.989,09 5.478.349,60 437.639,49
Otras Cuentas por Cobrar 3 2.347.257,52 3.202.644,90 -855.387,38
Inventario 4 117.864,85 18.402,07 99.462,78
Impuestos Retenidos 105.876,00 208.049,09 -102.173,09
Seguros Anticipados 5 70.840,55 65.815,95 5.024,60
Otros Activos Corrientes 6 5.647.211,76 6.399.177,40 -751.965,64
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 14.905.445,09 15.898.235,91 -992.790,82
ACTIVO F1JO 7
Propiedad, Planta y Equipo 14.070.576,16 13.982.268,83 88.307,33
(-) Deprec. Acum. de Propiedad, Planta y equipo -7.626.429,30 -6.704.931,39 -921.497,91
TOTAL ACTIVO FIJO NETO 6.444.146,86 7.277.337,44 -833.190,58
ACTIVO DIFERIDO
Saldo Deudor de Diferencial Cambiario 1.592.004,68 1.995.004,68 -403.000,00
Otros Activos Diferidos 444.777,23 680.939,12 -236.161,89
{-) Amortizaciéon Acumulada 0,00 -403.000,00 403.000,00
TOTAL ACTIVO DIFERIDO 2.036.781,91 2.272.943,80 -236.161,89
ACTIVO A LARGO PLAZO
Otras Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 83.268,91 0,00 83.268,91
Otros Activos 8 54.003,68 0,00 54.003,68
TOTAL ACTIVOS A LARGO PLAZO 137.272,59 0,00 137.272,59
TOTAL ACTIVOS 23.523.646,45 25.448.517,18 -1.924.870,70
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PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Proveedores

TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Obligaciones Instituciones Financieras 10

Obligaciones Tributarias
Beneficios Sociales por Pagar
Provisiones a Corto Plazo
Otros Pasivos a Corto Plazo
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO

11
12

Obligaciones Financieras Largo Plazo 13
Provisiones para Jubilacion Patronal

Préstamos Accionistas
Otras Provisionrs
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO

PASIVO DIFERIDO
Anticipo Clientes
TOTAL PASIVO DIFERIDO

TOTAL PASIVO DIFERIDO
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa y Estatutaria
Reservas de Capital

Resultados Afnos Anteriores
Resultados Presente Afio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

14

15

2005 2004 VARIACION
3.795.842,55 5.989.899,50 -2.194.056,95
1.939.084,48 1.941.992,92 -2.908,44
288.676,57 580.306,28 -291.629,71
239.172,22 295.254,00 -56.081,78
815.628,25 813.660,66 1.967,59
0,00 212.060,17 -212.060,17
7.078.404,07 9.833.173,53 -2.754.769,46
7.879.635,21 7.555.320,37 324.314,84
110.560,21 110.560,21 0,00
82.724,88 82.724,88 0,00
147.980,63 147.980,63 0,00
8.220.900,93 7.896.586,09 324.314,84
156.323,81 0,00 156.323,81
156.323,81 0,00 156.323,81
15.455.628,81 17.729.759,62 -2.274.130,81
1.000.000,00 1.000.000,00 0,00
157.517,07 122.590,96 34.926,11
1.741,14 1.741,14 0,00
5.623.204,56 5.623.204,56 0,00
971.219,86 1.043.894,85 -72.674,99
314.335,01 -72.673,98 387.008,99
8.068.017,64 7.718.757,53 349.260,11
23.523.646,45 25.448.517,15 -1.924.870,70
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TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
EXPRESADO EN DOLARES

INGRESOS
VENTAS

COSTOS DE VENTAS

Margen Bruto

GASTOS

Gastos Operacionales

Gastos Financieros

Otros Ingresos

Otros Egresos

Total Gastos y Otros Ingresos (Egresos)
Utilidad antes 15% Partcipacién Trabajadores
e Impuesto a la Renta

(-) 15% Participacién Trabajadores
Utilidad antes 25% Impuesto a la Renta
(-) 25% Impuesto a la Renta

Utilidad antes 10% Reserva Legal

(-) 10% Reserva legal

Utilidad del Ejercicio

#5

16

17

18

14.991.887,14

5.742.099,05

9.249.788,09

-8.797.669,16
-987.500,35
1.528.264,02
-385.665,90

-8.642.571,39

607.216,70

106.740,24

500.476,46

151.215,34

349.261,12

34.926,11

314.335,01
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TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
EXPRESADO EN DOLARES

Capital Reserva Reserva Reserva Utilidad Pérdida Utilidad
social Legal Facultativa de capital NO Distribuida Acumuladas  del Ejercicio Total
Estatutaria (Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2004 1.000.000,00 122.590,95 1.741,14 5.623.204,56 1.043.893,85 0,00 102.441,83 7.893.872,33
Transferencia a Participacidn Trabajadores 2004 -72.942,71 -72.942,71
Transferencia a Impuesto a la Renta 2004 -102.173,10  -102.173,10
Transferencia a Pérdidas Acumuladas 2004 -72.673,98 72.673,98 0,00
Utilidad Contable 2008 607.216,70 607.216,70
Transf ia » Participacidn Trabajadores 2005 -106.740,24  -106.740,24
T e ia a Imp a la Renta 2005 -151.215,34 -151.215,34
Transferencia Reserva Legal 2005 34.926,11 -34.926,11 0,00
Saldo 31 de Diciembre del 2005 1.000.000,00 157.517,06 1.741,14 5.623.204,56 1.043.893,85 -72.673,98 314.335,01 8.068.017,64
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TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
EXPRESADO EN DOLARES

Efectivo proveniente de actividades de operacién
Aumento en Utilidad Neta 387.008,99

Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:

Incremento en Depreciaciones 921.497,91
1.308.506,90
Cambios en Activos y Pasivos de Operacién
Aumento en Cuentas por Cobrar -437.639,49
Disminucion en Otras Cuentas por Cobrar 855.387,38
Aumento en Inventarios -99.462,78
Disminucién en Impuestos Retenidos 102.173,09
Aumento en Seguros Anticipados -5.024,60
Disminucion en Otros Activos Corrientes 751.965,64
Disminucion en Cuentas por Pagar Proveedores -2.194.056,95
Disminucion en Obligaciones Financieras -2.908,44
Disminucién en Obligaciones Tributarias -291.629,71
Disminucién en Beneficios Sociales por Pagar -56.081,78
Aumento en Provisiones a Corto Plazo 1.967,59
Disminucién en Otros Pasivos a Corto Plazo -212.060,17
Aumento en Anticipo Clientes 156.323,81
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién -122.539,51

Efectivo utilizado por actividades de inversién:

Incremento en Activos Fijos -88.307,33
Aumento en Otras Cuentas por Cobrar a Largo Plazo -83.268,91
Aumento en Otros Activos a Largo Plazo -54.003,68
Disminucién en Otros Activos Diferidos 236.161,89
Efectivo neto utilizado por actividades de inversién 10.581,97

Efectivo provisto por actividades de financiamiento:

Amento en Obligaciones Financieras A L/P 324.314,84

Disminucién en Cuentas Patrimoniales -37.748,88

Efectivo provisto por actividades de financiamiento 286.565,96

Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo 174.608,42

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 525.796,90

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 700.405,32
#7
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TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

1. RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS 8. A., es una empresa cuyas
actividades son las que realiza un canal de sefal televisiva abierta en el
Ecuador. Sus principales politicas contables se resumen a
continuacion:

a) Base de Presentacion

Los estados financieros adjuntos hasta el 31 de Diciembre del 2005
fueron preparados de acuerdo con normas y practicas contables
establecidas 6 autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias.

b) Inventarios

Los inventarios estan valuados de acuerdo al precio de mercado el
menor.

c) Propiedad y Equipos

La Propiedad y Equipos se hallan registrados al costo de adquisicion.
Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan; mientras que los
reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el
activo ni alargan su vida util restante se cargan como gastos a medida
que se efectiian.

d) Depreciacién

Las Propiedades y Equipos se deprecian basados en la vida ttil
estimada de los respectivos activos, segun los porcentajes anuales:

Edificios 5%
Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacion 33%

e) Otros Activos

Hay una pérdida por diferencial cambiario activada bajo normas
tributarias, quedando un saldo activo por $ 1°592.004,68 sin amortizar.

#8
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2. CUENTAS POR COBRAR

Clientes:
Agencias Quito
Agencias Gye

TOTAL

3. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por Cobrar Empleados
Varios Deudores

Cheques Protestados

Depésitos en Garantia

Anticipo Proveedores Nacionales
Anticipo a Empleados para gastos

TOTAL

4. INVENTARIOS

Suministros y Repuestos
Premios y Agasajos

TOTAL

5. SEGUROS ANTICIPADOS

Robo y Asalto

Vehiculos seguros anticipados

Equipo Electrénico seguros anticipados
Transporte Interno de Valores

Incendio

Rotura de maquinaria

Accidentes Personales

Responsabilidad Civil

TOTAL

#9

3°181.310,14
2°734.678,95

5°915.989,09

35.269,48
1°722.005,06
22.162,11
24.239,30
525.684,57
17.897,00

2°347.257,52

116.303,07
1.561,78

117.864,85

112,55
25.306,76
29.354,21

1.989,50
10.698,10
833,15
1.560,12
986,16

==10.840,55
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6. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Mercaderias en Transito 411.459,56
Inventario Material Filmico 5°235.752,20
TOTAL , 5°647.211,76

Los Inventarios son propiedad de los proveedores, Gamavision tiene
derechos de exhibicién segiin contratos firmados con cada proveedor.

7. PROPIEDAD Y EQUIPOS

Saldo al Saldo al

31/12/2004 Variacién 31/12/2005
Terrenos 60.232,19 00,00 69.332,19
Edificio 3°945.168,22 0,00 37945.168,22
Instalaciones y Equipo Técnico  7°254.883,72 96.568,58 7°351.452,30
Muebles, Equipos y Enseres 851.579,92 17.112,21 868.692,13
Vehiculos 1°'045.810,98 105.672,02 940.138,96
Equipos de Computacion 824.593,80 71.198,56 895.792,36
Depreciacion Acumulada -6°704.931,39 -921.497,91 -7'626.429,30
TOTAL 7°277,337.44 -833.190,58 -6°444.146,86

8. OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Inversiones

Electroquil 4.732,48
Electroquito 52,00
Membresias

Club de la Union 21.540,00
Boga 19.000,00
Club VIP 8.679,20
TOTAL 54.003,68

9. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Proveedores Locales 1°873.243,22
Proveedores del Exterior 1°922.599,33
TOTAL 3°795.842,55
———
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10. OBLIGACIONES INSTITUCIONES FINANCIERAS

Obligaciones Financieras Locales
Obligaciones Financieras del Exterior

TOTAL

11. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS POR PAGAR

IVA y Retenciones en la Fuente por Pagar
25% Impuesto a la Renta

TOTAL

12. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

IESS

Aporte Personal IESS
Préstamos IESS
Aporte Patronal IESS
Fondo de Reserva

EMPLEADOS

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo

15% Participacion Trabajadores

TOTAL

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Exterior:

Myer Business

Randleman

Caribbean Financial Corporation

Locales:
Bolivariano

TOTAL

# 11

673.873,46
1.265.211,02

1.939.084,48

287.657,65
1.018,92

288.676,57

21.895,26
2.977,53
17.439,27

72.796,36

9.722,54
7.601,03
106.740,24

239.172,22

5.349,93
1°110.808,11
6°599.852,11

163.625,06

7°879.635,21
—_——
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14. OTRAS PROVISIONES

Provision por desahucio 147.980,63
TOTAL 147.980,63
_—

15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2005, el capital social consiste de 2°500.000,00
acciones ordinarias: a $ 0.40 c/u que dan un total de $ 1°000.000,00.
de acuerdo a escritura publica de Aumento de Capital realizada ante la
Notaria Vigésima Séptima del Cantén Guayaquil e inscrito en el Registro
Mercantil con numero 087 registrado en el repertorio bajo el nuimero
951 de fecha 15 de enero del 2004.

16. 15% PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las regulaciones existentes en las leyes laborales, de la
Republica del Ecuador, la compaiiia debe distribuir a sus trabajadores
el 15% de la utilidad, calculada antes del Impuesto a la Renta.

Utilidad Contable 2005 607.216,70
(+) Gastos no Deducibles 104.384,88
TOTAL 711.601,58
15% Participacion Trabajadores 106.740,24

17. IMPUESTO A LA RENTA

Un detalle del Impuesto a la Renta para el ejercicio 2005 es el siguiente:

Utilidad Contable 2005 607.216,70

(-) 15% Participacion Trabajadores 106.740,24

TOTAL 500.476,46

(+) Gastos no deducibles 104.384,88

TOTAL 604.861,34

25% Impuesto a la Renta 151.215,34
#12
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18. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias exige que las Compariias Anonimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta
igualar por lo menos el 50% del Capital Social de la Compania. Dicha
reserva no esta sujeta para distribucion excepto en el caso de
liquidacién de la Compariia. Pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

19. RELACIONADAS

No existieron transacciones con compaiiias relacionadas

20. CUENTAS A COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTES
PACTADOS SOBRE EL CAPITAL

No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajustes pactados sobre
capital.

21. PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y
JUBILACION PATRONAL

No hay incrementos significativos en provisiones, impuestos, beneficios
y jubilacién patronal.

22. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

23. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE
EMISION DEL INFORME.

No han ocurrido acontecimientos relevantes hasta la fecha de emision
del informe.

24. COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS
ANTERIORES

La Compaiiia tiene un buen Control

# 13
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25. COMENTARIOS SOBRE EL USO LEGAL DE SOFTWARE

La Compafiia mantiene licencias para el uso legal de programas, al
momento se encuentran en proceso de actualizacion para aquellas
licencias caducadas, de acuerdo con las normas sobre derechos de
autor segun Resolucion # 04.Q1J.001 publicada en el Registro Oficial
No. 289 del 10 de Marzo del 2004.
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