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C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO v
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE :

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A.

He examinado el Balance General de la Compaiifa TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS
S.A., al 31 de Diciembre de 1999,/el Estado de Resultados, el Estado del Patrimonio de los
Accionistas y el Estado de Flujos de Efectivo que le son relativos por el afio que termin6 en esa
fecha. Estos Estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiifa. Mi responsabilidad es
expresar una opini6n sobre los Estados Financieros basindome en mi auditoria.

Mi examen se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren de la ejecucién de una auditorfa que tenga como objetivo obtener una seguridad
razonable y determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de errores importantes. La
Auditoria incluy6 aquellas pruebas de los Registros de Contabilidad y otros procedimientos de
auditorfa que respaldan las transacciones registradas y su relaciéon con los Estados Financieros. La
Auditoria también incluyé la determinacion del uso de los principios de contabilidad
generalmente aceptados y las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias, de las estimaciones importantes realizadas por la compaiifa; asf como la evaluaci6n
en conjunto de la presentacién de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece bases
razonables para mi opinion.

En mi opini6n los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente la Situacién
Financiera de TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A., al 31 de Diciembre de 1999, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados.
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TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Notas (Sucres en Miles)
ACTIVO
CORRIENTE
Caja y Bancos 1.023.845
Inversiones 2 1.948.060
Cuentas por Cobrar 3 35.967.556
Inventarios 4 18.540.492
Total Activo Corriente 57.479.953
Propiedad y Equipos Neto 5 71.364.804
Otros Activos 6 65.962.879
Total Activo 194.807.636



TELEVISION DEL I;ACIFICO TELEDOS S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Notas  (Sucres en Miles)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE

Sobregiro 143.691
Obligaciones por Pagar 7 12.509.189
Cuentas por Pagar 8 90.139.156
Beneficios Sociales por Pagar 9 521.978
Total Pasivo Corriente 103.314.015
Deuda a Largo Plazo 7 39.854.165
Total Pasivo 143.168.180
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 10 2.000.000
Reserva Legal 11 134.314
Reserva Facultativa 43.528
Utilidades Afios Anteriores 369.358
Reserva Revalorizacién Patrimonio 55.681.800
Perdida del Ejercicio -6.589.544
Total Patrimonio de los Accionistas 51.639.456
Total Pasivo y Patrimonio de los Accionistas 194.807.636

Véanse las notas que acompaiian a los Estados Financieros



TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A.

INGRESOS

Ventas

EGRESOS

Costo de Ventas

Margen Bruto

Gastos
Gastos Administrativos y Ventas

Gastos Financieros
Otros Ingresos (Egresos)

Total Gastos

Perdida del Ejercicio

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Sucres en Miles)

91.001.491

-55.103.835

35.897.656

-31.123.352
-3971.590
-7.392.258

42.487.200



TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A.
ESTADO DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

CAPITAL SOCIAL
Saldo al Inicio y final del Afio

RESERVA LEGAL
Saldo al Inicio y final del Afio

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

Saldo al Inicio del Afio
Incremento

Saldo al Final del Afio

UTILIDADES DISPONIBLES
Rescrva Facultativa

Utilidad Afios Anteriores
Perdida del Ejercicio

Total

Total Patrimonio de los Accionistas

(Sucres en Miles)



TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Sucres en Miles)

Perdida Neta -6.589.544
Ajuste para Conciliar la Perdida Neta

Depreciaciones y Amortizaciones 8.664.366
(Aumento) Disminucién en:

Documentos y Cuentas por Cobrar -4.931.621
Inventarios -5.380.328
Otros Activos -62.481.378
Aumento (Disminucién) en:

Cuentas por Pagar 51.802.282
Gastos Acumulados por Pagar -553.860
Total de Ajustes -12.880.540
Efectivo Neto Previsto para Operaciones -19.470.184
Flujos de Efectivo

Disminucion Inversiones 94.738
Adiciones de Propiedad y Equipos -5.281.768
Incremento en Obligaciones Bancarias 1.523.244
Incremento Deuda Largo Plazo 24.509.547
Incremento Neto en el Efectivo 1.375.677
Efectivo al Inicio del Aiio -495.524
Efectivo al Final de Ao 880.153
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TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A., es una empresa cuyas actividades son las
que realiza un canal de television en el Ecuador. Sus principales politicas de contabilidad se
resumen a continuacion:

a) Base de Presentacién

Los estados financieros adjunto fueron preparados de acuerdo con normas y précticas
contables establecidas 6 autorizadas por la Superintendencia de Compaiifa las que difieren de
los principios de contabilidad generalmente aceptados en que no contemplan el ajuste de los
estados Financieros para reconocer en forma integral los efectos de las variaciones en el poder
adquisitivo del sucre excepto por el Balance General que fue preparado aplicando el Sistema de
Reexpresién Monetaria en conformidad con lo establecido en disposiciones legales, utilizando,
para ello, principalmente, el indice de precios del consumidor a nivel nacional para dar efecto a
los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no Monetarias. Los rubros que
conforman el Estado de Resultado est4n presentados a sus costos histéricos, excepto el costo de
ventas por los inventarios reexpresados consumidos, que se calcula en base al valor
revalorizado de tales activos.

b) Inventarios

Los Inventarios estdn valuados en d6lares al tipo de cambio de S/. 17.921

Propiedad y Equipos

La Propiedad y Equipos se hallan registradas al costo de adquisicién; maés las revalorizaciones
y la Reexpresién Monetaria. Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan; mientras
que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni
alargan su vida qtil restante se cargan como gastos a medida que se efectian. Para el Ao
1999 la Compania utiliz6 el Sistema de Reexpresioén Monetaria para revaluar sus activos fijos.



d) Depreciacién

Las Propiedades y Equipos se deprecian basados en la vida 1til estimada de los respectivos
activos, segin los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%

Transacciones en Moneda Extranjera

Los registros contables de la Compafifa TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A., son
mantenidos en sucres (S/.), la unidad monetaria de la Repiiblica del Ecuador. Los Activos y
Pasivos denominados en moneda extranjera (principalmente délares americanos) han sido
registrados en sucres, utilizando las tasas de cambio apropiadas y vigentes al fin de cada
perfodo. Las diferencias de Cambios resultantes de la valuaci6n se llevan a resultados en el
periodo en el cual fluctian.

Otros Actives

Los Cargos Diferidos se amortizan en base al método de lfnea recta a la tasa anual del 10%
respectivamente, incluye valores por Diferencial Cambiario que se amortizaran al 20% anual.



(Sucres en Miles)

2. INVERSIONES
Compaiiia Tipo Valor

Banco Popular Certificado de Dep6sito vence 04/04/2000 1.948.060

3. CUENTAS POR COBRAR

Clientes 35.154.533
Anticipos a Empleados 406.114
Impuestos Anticipados 1.160.238
Varios 349.116
Relacionadas: Radio Sonorama 560.052
(-) Provision Créditos Incobrables -1.662.497
Total 35.967.556

4. INVENTARIOS

Material Filmico en Trénsito 15.272.696
Material en Bodega 3.267.796
Total 18.540.492

Los Inventarios son propiedad de los proveedores, Gamavision tiene derechos de exhibicién
segun contratos firmados con cada proveedor.



5. PROPIEDAD Y EQUIPOS

Terrenos

Edificio e Instalaciones
Membrecias

Equipos

Muebles y Enseres
Vehiculos

Proyectos, Const. Proceso

SUMAN
(-) Depreciaciéon Acumulada

Total

Saldo al
31/12/98

150.348
36.970.962
291.256
20.660.954
8.821.137
5.589.333
880.000

24.472.665

48.891.325

(Sucres en Miles)

Incremento

86.128
15.084.396
-291.256
15.076.958
1.578.357
576.847
-751.792

31.359.638
8.886.159

22.473.479

Saldo al
31/12/99

236.476
52.055.358
0
35.737.912
10.399.494
6.166.180
128.208
104.723.628
33.358.824

Se revisaron los Cuadros de Reexpresién Monetaria preparados por la Compaiiia.

6. OTROS ACTIVOS

Diferencial Cambiario
Cargos Diferidos

Total
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56.169.617
9.793.262

65.962.879



(Sucres en Miles)

7. OBLIGACIONES POR PAGAR
Al 31 de Diciembre de 1999 se incluye deuda a Bancos y accionistas:

CORTO PLAZO

Filanbanco US$ 386.933

Vence 19/05/99 Interés 19% 6.934.226
Banco de Préstamos

Vence 20/06/99 Interés 39% 17.615
Banco Popular US$ 100.000

Vence 04/04/2000 Interés 11% 1.792.100
Produbanco US$ 114.845

Vence 21/01/2000 Interés 15% 2.058.148
Banco Popular

Vence 11/01/2000 Interés 65% 1.707.100
Total Corto Plazo 12.509.189
LARGO PLAZO

Accionistas sin intereses sin vencimiento 7.531.640
Jubilacion Patronal 401.244
Otros Pasivos diferidos 196.102
Filanbanco US$ 1.770.280

Vence 04/03/2003 Interés 20% 31.725.179
Total Largo Plazo 39.854.165
Total Obligaciones 52.363354

Hipotecas del Edificio y Equipos estdn en garantia de estas obligaciones por pagar.

Tipo de'Cambio S/.17.921
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(Sucres en Miles)

8. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores Locales 191.833
Proveedores Exterior 83.596.909
Anticipo Inversiones 4262.103
Anticipos de Clientes 484.900
Impuestos 800.724
Otros 802.687
Total 90.139.156

9. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Décimo Tercer Sueldo 8.767
Décimo Cuarto Sueldo 20.024
Décimo Quinto Sueldo 15.586
Vacaciones 220.014
Fondo de Reserva a Empleado 257.587
Total 521.978

10. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1999, el Capital Social consiste 200.000 acciones ordinarias con su valor
nominal de S/.10.000 cada una.

11. IMPUESTO A LA RENTA

Las autoridades fiscales han revisado las declaraciones del impuesto a la renta que ha
presentado la compaiifa hasta el afio terminado el 31 de Diciembre de 1996.
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12, PRESTAMOS A ACCIONISTAS

Movimiento Neto revelado en la nota 7.

13. CAMBIOS EN EL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA NACIONAL

Los Cambios en el poder adquisitivo del sucre pueden tener un efecto importante en la
contabilidad de los Estados Financieros de distintos perfodos y en el resultado neto del afio.
Al dierre del ejercicio econémico se establecié por las autoridades econémicas el 53% como
indice para efectos de la Reexpresién Monetaria.

14. RELACIONADAS

Movimiento neto revelado en la nota 3

15. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL
CAPITAL

No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre el capital.

16. PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION PATRONAL

No hay incrementos significativos en las provisiones de impuestos, beneficios sociales y
jubilacién patronal.

17. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
No se registran activos y pasivos contingentes.

18. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE EMISION DEL INFORME
No han ocurrido acontecimientos relevantes hasta la fecha de emisién del informe.

19. COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES

La Compaiifa hizo correcciones sobre el control interno que fueron recomendadas.
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C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A.

He examinado los Estados Financieros de TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A., por el
afio terminado el 31 de Diciembre de 1999 y he emitido mi dictamen sobre dichos Estados
Financieros con fecha Abril 17 del 2000.

Mi auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y con el
proposito de formarme una opinién sobre dichos Estados Financieros, estas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados
Financieros no contienen exposiciones erréneas, de cardcter significativo e incluye el examen a
base de pruebas de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas a los
Estados Financieros.

Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen
exposiciones erréneas de cardcter significativo, efectué pruebas de cumplimiento de las
obligaciones que tienen la compaiifa como agente de retencién y percepcién del impuesto a la
renta. El cumplimiento por parte de las mencionadas obligaciones, asf como los criterios de
aplicacién son responsabilidad de su administracién, tales criterios podrian ser no compartidos
por las autoridades competentes.

Los resultados de mis pruebas no revelan situaciones en las transacciones examinadas que en mi
opinién se consideren incumplimientos significativos de las obligaciones de TELEVISION DEL
PACIFICO TELEDOS S.A., como agente de retencién y percepciéon del Impuesto a la Renta e IVA
por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1999.
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C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
SC-RNAE N° 038
RNC N° 9104

Quito, Abril 17 del 2000



