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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directorio de
Compadila Television del Pacifico Teledos S.A. GAMA TV

Informe sobre Jos Estados Financieros

Hemos auditada el estado de situacién tinancicra adiunto de Compania Television del Pacifico
Teledos S.A. GAMA TV al 31 de Diciembre de 2012, v los correspondientes estados de resultados
inregrales, cambros cn el patnmonio de los acaiomstas v sus fujos de efecuvo por el afio ermunado en
esa fecha v un tesumen de las polincas contables sigruficauvas ¥ otras notas explicativas. Los esmdos
financieros por el ado termunado el 31 de Ihoembre de 2011, fueron auditados par otros auditores,
quienes emitieron una opiuon con salvedades con fecha IR de Sepiembre de 2072, Las sabvedades
corresponden: a) al 31 de diciemmbre de 2011, la Compasia mantiene una cuenta por cobrar con la
seftora Marihi Parra por U58524 mul aproxnudamente, la cual o ha sido provsionada, b Al 31 de
diciembre de 2011 v 2010, la Compadia mantune como parte de sus propredades, planta v equipo, un
edificto v terreno en la cundad de Quutes, el nusmo que tue vendido en ef ano MY, las instalaciones de
diche inmueble son uahizadas por Iz Compania.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Admunistracion de Compaitia Television del Pacéfico Teledos 3.A. GAMA TV, ¢s responsable
pot la preparacion v presentacion razonabie de estos estados finanaieros de acuerdo con nonmas
internacionales de mformacion financaera. bsta responsabnlidad incluve ef disedio, la umpiementacon v
¢} mantenimiento de controles temos gue son relevantes para la preparzacn ¥ presentacion razonable
de los estados financieros, que no esten afectados por distorsiones signulicativas, sean éstas causadas
por fraude o error, meduante la seleccion v apucacion de polineas contables apropudas: v elaboracdn
de esomaciones contables razonables de acucrde con las csrcunstancias.

Responsabilidad de) Auditor
Nuesira responsabilidad es expresar una opimon sobre estos estados financeras en base 2 nuestrs

auditoria, Nuestra auditoria se efectuo de acuerdo con normas internacionales de anditoca Frstas

normas requicren que cumnplamos con requenmientos encos ¥ planifiquemos v realicenor fa auditona
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para obiener centeza razonable de que los estados financieros no estan afectados pot distorsiones
sigruficativas. Una auditotia comprende la aplicacion de procedirnientos destinados s Ia obtencion de
evidencia de auditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedinuientos seleccionados dependen del juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacion del riesgo de
disrorsiones sigruficativas en los estadas financicros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
nesgo, ¢l auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compasia, para la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financicros 2 fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las crcunstancas, pero o con ef propésito de expresas una opinién sobre la
efectividad del control mterno de la Comparia. L'na auditoria también comprende la evaluacién de que
los principios de contabilidad utlizados son aproprados v de que las estimacioncs contables hechas por la
Admunistracién son razonables, asi como una evaluacion de ha presentacion general de los estdos
financieros. Consideramos que 1 evidenaa de audttonia que hemos obterudo es suficiente ¥ zproprada
para proporcionar una base para nuestra opaaon.

Opinién

l"n nuestea opinion, los estados financieros, mencionados en el pamer parrato, presentan
razonablemente ca todos los aspectos unporrantes. la siuvacién financiera de Compadlia Televisién
del Pacifico Teledos 5.A. GAMA TV., al 31 de Diciemnbre de 2012, los resulzados de sus
operaciones, los cambios en su patnmonio v sus fujos de efective por el ano termmnado en esa fecha,
de acuerdo con normas intemacionales de informacidn financiera,

SC - RNAE No 056

;“-’:'mnz, ,ﬁ{,"./v
Sandra Merizalde - Socia
RNC No. 22019

28 de septiembre de 2013
Quito, Ecuador



COMPANIA TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
POR LOS ANOS TERMINADOS Al. 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011
{Expresados en Ddlares de E.U.A.)

Notas 2012 2011
ACTWOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efective 5 338.237 74.320
ACTIVOS FINANCIEROS
Documentos y cuentas por cobrar clientes
no relacionados 8 10.788.528 9.055.739
Otras cuentas por cobrar 7 2572047 1.422.018
Provisién cuentas incobrables B (2.B14.276) (2.290.276)
inventarios 9 118.809 174 217
Servicios y otros pagos anticipados 10 541 108 473.311
Activos por impuestos corrienies 11 417 697 114 398
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 11962250 9023727
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo 12 12.390.215 7.535.168
Propiedades de inversion 13 281668 281668
Activos intangibles 14 2299612 2869023
Activos por impuestos diferidos 27 1001658 1.718.030
Activos financieros no cornentes 15 32.456 45 501
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 16.005.60¢ 12.449.390
TOTAL ACTIVOS 27.967.859 21.473.117
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y documentos por pagar 16 10.335533 7.335347
Obligaciones con instituciones financieras 17 4 (056 281 541 375
Ofras obligaciones cermentes 18 Z154 686 1176487
Anticipos clentes 19 754 30% 584 442
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 20 1063456 1889279
QOtros pasivos corrientes 21 4012248 3161034
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1G 376 513 14 787.964
Suman y Pasan 19.376.513 14.787.964

——
i
~

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.



COMPANIA TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011
{Expresados en Dolares de E.UA.)

-

A

Suman y vienen 49.376.513 14.787.964
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas y documentos por pagar 114 2.704
QObligaciones con insttuciones financieras
no corrientes 22 108.319 92.032
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 23 1116.158 1.118.158
Provisiones por beneficios a empleados 24 1.696.022 1.290.362
Ingresos diferidos 25 420.876 408.634
Otros pasivos no carrientes - -
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 3341489 2.909.850
TOTAL PASIVOS 22.718.002 17.657.854
PATRIMONIO
PATRIMONIO NETO
Capital suscro 28 1.000 000 1 000 000
Aportes de accionistas para futuras
capitalizaciones 29 3.120. 324 3120324
Reserva legal 30 286 549 286.548
Reserva de capital 30 5.823.205 5623 205
Reservas facultativa y estatutaria 30 1.741 1741
Otros resultados integrales 3N 4.632 896 -
Resuitados acumulados 32 (1.094.543) 492 155
Resultados acumutados adopcion NIIF's 32 (6.817 374} (6817 374}
Resultados del gjercicio (1.502.941) 68.663
TOTAL PATRIMONIO NETO 5 248 857 3775263
TOTAL PATRIMONIO 5.249.857 3.775.263
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 27.967.859 21.473.117

,,' e

/
FAanue! Astuditio A/

Contador Geners!

Fernando Proafio N
Gerente General

Ver politicas de contabitidad significativas
¥ notas a (os estados financieres.




COMPARIA TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

(Expresados en Délares de E.U.A.)

Notas 2.012 2.011
INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias 34 30.348.370 27.057.588
Costo de ventas y produccién 36 21005837 18.061.598
Ganancia bryta en ventas 8.340.733 8.995.991
Ofros ingresos 38 428.301 548.373
§.760.035 9.542.364
GASTOS
Gastos de Ventas 37 6.031.361 3924 964
Gastos de Administracidn 38 4518 558 4.578.394
Gastos Financieros 39 500 551 247 423
Otros Gastos 40 13 551 26.432
11 062 021 8775213
GANANCIA (PERDIDA} ANTES DE IMP. A LA RENTA (1.292.986) 767.151
IMPUESTOS A LAS GANANCIAS
Impuestos a la Renta Corriente 27 {211.365; (217 782)
Impuestos Diferidos 28 1411 {480 706}
ANANCIA (PERDIDA} NETA DEL EJERCICIO (1.502.941} 88.663
OTROS RESULTADO INTEGRALES
Superavit de Revaluacién Propredad.
Planta y Equipo 31 4 632 896 -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL AN 3.129.955 68.663

Fernando Proado N
Gerente General

-

/ d\ \,/—/ \-,c_,/

Manue! Astudillo A.*
Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
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Compaiiia Television del Pacifico Teledos S.A.

ga%tv OAMA TV

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en ddlares)

COMPANIA TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A.
GAMA TV

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en dolares)

Diciembre 31 Diciembre 31

Afios terminados en, 2012 2011
Flujos de efectivo por las actividades de operaclén:
Efectivo recibido de clientes 25.833.433 25.837.214
Efectivo pagado a provesdores y empleados {18.548 905) {13.586.758)
Impuesto a la renta pagado {211.365) (221.779)
Gastos financieros, neto {500 .552) {192.064)
Otros ingresos. netos 428.301 519.041
Efective neto provisto por las actividades de operacion 8.000.912 12 376.524
L ]
Flujos de efactivo por las actividades de inversion:
Aumento en activos intangibles (7.530.528) (8.304 244)
Pago por compra de propiedades. planta y equipos (791 560) {1.688.979)
Disminucion en otras activos no cofrientes 13.045 26.585
Efectvo recibido de la venta de prop:edades. p'anta y equipos 31203 56.055

Sfactiva neto utilizado en actividades de inversion 5'8.277.8403 sQ.BQO.S&Si

Flujos de efectivo por las actividades de financiamlento:

Efectivo recibido (pagado) por obligaciones financieras 528.603 262.245
(Cisminucién) aurmnento de ingresos diferidos 12.242 (2.684.908)
Sfectivo neto (utilizado) provisto en activicades
de financiamiento 540.845 2422659
Aumento (disminucion) neto de efectivo 263 917 63282
Efectivo;
Efectivo at inicio def afio 74.320 - 11.038
Efectivo al final del afio 338.237 74 320
R
~ . . '..\‘I / ! k\\’:z\/ tf .
i z_.t. e
Fernando Proafio N. Manuel Astuditlo A. ;’r

Gerents General Contador Generg{



Compafia Television del Pacifico Teledos S.A.

GAMA TV

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

COMPANIA TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A.

GAMA TV

CONCILIACIONES DE LA GANANCIA {(PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO

NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en délares)

Diciembre 31 Diciembre 31
Afos terminados en, 2012 2011
Ganancia (Pérdida) neta de! ajercicio {1.502.941) £8.663
Ajustes para conciliar la ganancia {pérdida) neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacidn:
Provigidn impuesto a la renta - 217.782
Provision participacion a trabajadores - 135.380
Utilidag en venta de propiedad, planta y equipo - {41.398)
Provigion para jubilacion patronal y desahucio 193.891 98.284
Impuesto diferido 1411 480.707
Depreciacién de propiedades, planta Y equipo 686.009 746,983
Amortizacién / consuma de activos intangibles 8 099 939 7458238
Provisidén para cuentas incobrables - 195.742
Provision costo financierc beneficios a empieados 55.32¢
Cambios en activos y pasivos operativos;
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados (2.129.476) 1.367.044
Otras cuentas por cobrar {1.150.029) (443 641)
Inventarios 55 308 106.58%
Servicios y otros pagos anticipados (87.797) 202 543
Activos por impuestos cormientes (303 289) 20 980)
Cuentas y documentos por pagar 3000 186 715 850
Otros pasivos carrientes 878 199 {359 888
Cuentas por pagar diversas / refacionadas {825 823 1.889.279
Anticipos de clientes 69 867 97 489
Otras obligaciones comentes BS5 467 (597 461)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 8.000.912 12.376.524

\

E

Fernando Proafio N.
Gerente Ganeral

‘Manuel Astudilio A/
Contador Gener;é



Companiia Television del Pacifico Teledos S.A.
GAMA TV

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)
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Compaiiia Television del Pacifico Teledos S.A.
GAMA TV

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad:
Compafiia Television del Pacifico Teledos S.A.

. RUC de la entidad:
1790272036001

. Domicilio de la entidad:
Av. Eloy Alfaro 5400 y Rio Coca.

. Forma legal de la entidad:
Sociedad Anénima

. Pais de incorporacion:
Ecuador

. Descripcién:

La Compaiiia Television del Pacifico Teledos S.A. fue constituida el 22 de mayo de
1976 en la ciudad de Quito - Ecuador; con un plazo de duracién de cincuenta afios.

La Compafiia tiene por objeto principal la realizacion de toda clase de actos y Ia
celebracién de toda clase de contratos referentes a las actividades radiales, de
television, publicitarias y la promocién comercial, artistica, cultural y civica; con el
fin de ser un espacio de comunicacién social que influya positivamente en la vida y
familias de nuestros televidentes, y fomente la integracion de la sociedad
ecuatoriana.

La Compafiia podra realizar, celebrar y ejecutar todos los actos y contratos civiles y
mercantiles que tengan relacién con el objeto de la Compaiiia.
2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de sus
estos estados financieros se presenta a continuacion:

2.1 Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de la Compafiia Televisién del Pacifico Teledos S.A. han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el Interacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al
31 de diciembre de 2012 y 2010 y segun los requerimientos y opciones informadas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin



Compaiiia Television del Pacifico Teledos S.A.
GAMA TV

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dédlares)

reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no
se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros. En
este sentido, se indican las Normas emitidas que la Compafia posiblemente
aplicara en el futuro. La Compafiia tiene la intencién de adoptar esas Normas
cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables:

NIC 19 Beneficios a empleados:
El IASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19. Estos van desde
cambios fundamentales como la eliminacion del mecanismo de corredor y el
concepto de rentabilidad esperada de los activos del plan a cambios simples de
redaccién. Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el aio
2011):
Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12, lo que queda en la NIC 27
se limita a la disposiciones contables de filiales, entidades controladas
conjuntamente y asociadas. Esta enmienda sera efectiva para ios reportes
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el aiio
2011):
Como consecuencia de la nueva NIIF 11 y la NIIF 12, la NIC 28 ha sido
renombrada como Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe
la aplicacién del valor patrimonial para inversiones en negocios conjuntos
adicional a las asociadas. Esta enmienda serd efectiva para ios repories
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion:
La NIIF 8, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB
para reemplazar la NIC 39, y se aplica a la clasificacion y medicion de activos y
pasivos financieros segun se los define en la NIC 39. La Norma tiene vigencia
para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015. En las
etapas subsiguientes, el IASB abordara la contabilidad de coberturas y el
deterioro del valor de los activos financieros.

10



Compaiiia Television del Pacifico Teledos S.A.
GAMA TV

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en délares)

-

Se espera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que la
adopcién de la primera etapa de la NIIF 9 no tendra efecto sobre la clasificacion
y medicion de los activos y pasivos financieros de la Sucursal. La Sucursal
cuantificara el efecto junto con las demas etapas, cuando se las emita, a fin de
presentar una vision integral.

NIIF 10 Estados financieros consolidados:

La NilF 10 reemplaza a la porcion de la NIC 27 respecto a la Consolidacion y
Separacién de Estados Financieros que trata de la consolidacion de los estados
financieros y de la SIC 12 de consolidacién de entidades de propésito especial,
NiIF 10 establece un modelo de control simple a aplicar a todas las entidades
incluidas las de propésito especial. Los cambios introducidos por la NIIF 10
requieren que la gerencia tenga un alto juicio para determinar las entidades
controladas y por esta razoén que sea requerida para ser consolidada como
parte del grupo (o matriz) en comparacion con los requerimientos actuales de la
NIC 27. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales gue comiencen
en o después del 1 de enero de 2013.

NIIF 11 Acuerdos de negocios ¢conjuntos:

La NIIF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la SIC-13
de Entidades Controladas — Contribuciones no monetarias para negocios
conjuntos. La NIIF 11 remueve ia opcién de contabilizar las entidades
controladas conjuntamente usando propésitos para consolidacion. Sin embargo,
las entidades controladas conjuntamente que cumplen la definicién de negocio
conjunto deben ser contabilizadas usando el método de valor patrimonial. La
aplicacién de esta nueva norma implica modificaciones en la presentacion de
los estados financieros del Grupo, porque elimina de la consolidacién del Grupo
una parte proporcional del interés en negocios conjuntos del Grupo. Esta
enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o despues
del 1 de enero de 2013.

NIIF 12 Revelaciones en intereses en otras entidades:
NIIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en ia
NIC 27 en relacion con la consolidacion de estados financieros asi como todas
las revelaciones que anteriormente eran requeridas por la NIC 31y la NIC 28 de
Inversiones en Asociadas. Estas revelaciones se relacionan con el interés en
las subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas y
estructuracion de entidades.
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Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales gque comiencen en o
después del 1 de enero de 2013.

NIIF 13 Medicién del valor razonable:
NIIF 13 establece una guia simple bajo el enfoque de NIIF's para la medicién
del valor razonable, NIIF 13 no cambia cuando una entidad es requerida para
usar el valor razonable, pero da mayor guia de cémo se mide el valor razonable
bajo NIIF's cuando el valor razonable es requerido o permitido. Esta enmienda
ser4 efectiva para los reportes anuales gue comiencen en o después del 1 de
enero de 2013.

2.2 Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compafiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compalfiia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

2.3 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saidos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ese periodo.

2.4 Efectivo.

La Compadia considera como efectivo a los saldos en caja y bancos sin
restricciones. En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, se clasificarian como préstamos en el Pasivo Corriente.

2.5 Activos financleros.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 y 39 “Instrumentos
Financieros — Presentacion y Reconocimiento y Medicién” son clasificados como
activos financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la Compaiiia ha definido y
valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:
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a. Préstamos y partidas por cobrar.

Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciaies y otras
cuentas a cobrar en el balance.

Los deudores comerciales son valorizados a costo amortizado y ofras cuentas
por cobrar son valorizadas a valor nominal, corresponden principalmente a
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar deudores
comerciales son llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva, menos la provisién para cuentas de cobranza dudosa. (Nota
2.7.b.).

Para el caso de aquellas ventas a crédito, la Compaiila considera que el precio
de venta no difiere significativamente al de contado, sin embargo, de existir
algun efecto, la tasa de descuento a utilizar sera el costo promedio ponderado
del capital propio de la Compafifa Television del Pacifico Teledos S.A. como
son: 2012 por 12.70% y 2011 por 15.95%

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento promedio de 35 dias
plazo.

b. Deterioro de cuentas por cobrar.-

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en el estado de resultados integrales. La determinacién de este
deterioro se lo registra en base al analisis de cobrabilidad de cada una de las
cuentas por cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida
por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la
tasa de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza ta Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye:

Dificuitad financiera significativa del emisor u cbligado;
Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en
el pago del principal,

e Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras
rearganizaciones financieras

o La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras o
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» Informacién disponible que indica que hay una reduccidon medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccién ain no se pueda identificar con
los actives financieros individuales en la cartera.

2.6 Inventarios.

Los inventarios corresponden a materiales, suministros y repuestos que son
consumidos en el proceso de la prestacion del servicio, asi como también, aguelias
existencias que son dispuestas para entrega de premios y regalos en los distintos
programas que transmite el canal.

La Compafila valoriza sus inventarios a su costo adquisicion o al valor neto de
realizacién el menor de los dos.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su
adquisicién, asi como, otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicién y ubicacion actuales.

El costo de adquisicién de los inventarios comprendera el precio de compra, los
aranceles de importacién y otros impuestos {que no sean recuperables
posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y
otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los
materiales 0 los servicios.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares son
deducidos en la determinacion del costo de adquisicion.

En determinadas circunstancias la mejor medida disponible del valor neto realizable
ser4 el costo de reposicion. Por ello, la Compadia considera que el valor realizable
de sus inventarios destinados para el consumo en la prestacion de servicios, es el
costo de reposicion o valor de mercado, ya que, dichas existencias no tienen un
precio de venta a terceros.

El costo de reposicion: es el costo actual estimado de reemplazo de bienes
existentes como si fueran nuevos. Precio que deberd pagarse para adquirir un
activo similar al que ahora se tiene en los activos a los precios prevalecientes en el
afio actual.

El costo se determina sobre la base del costo promedio para los materiales,
suministros y repuestos, para el caso del material de programacion se utiliza la
identificacién especifica de sus costos individuales.

La Compaifiia utilizara la misma formula del costo para todos los inventarios que

tengan una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Compaiiia mantenga
inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion
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de otra férmula de costo.

La Compafia determinaré los importes excluidos det costo de los inventarios, y por
tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

o Los costos de almacenamiento;

¢ Los costos de distribucion;

o Los costos indirsctos de la Administracién que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su ubicacién actuales; y

+ Los costos de venta.

En cuanto a la valoracién de los inventarios de materiales y suministros por efecto
de obsolescencia, defectos, o lento movimiento, se veran reducidos a su posible
valor neto de realizacion.

2.7 Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

2.8 Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a 1a renta, crédito tributario
(IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nomina! ¥y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos
en el estado de resultados integrales por funcién, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.9 Propiedades, planta y equipo.
Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compafila para el giro ordinario del negocio y que a criterio de su Administracién

cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera
ser controlado acorde con la normativa contable vigente.
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Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir
los siguientes requisitos:

» que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.

= se espera usar durante mas de un periodo.

« que sea probable para la Compafila obtener futuros beneficios
econdmicos derivados del bien.

= que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

* que la Compafila mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adquisicion det activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en
condiciones para su utilizacién o puesta en marcha, asi como, los costos
posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y
rehabilitacién de la ubicacion (si los hubiere).

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacion y deterioro, es decir, el Modelo del Costo.

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden:

% su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualgquier descuento o rebaja del precio.

< todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

< la estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se
asienta (si los hubiere), la obligacion en gue incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al de
produccion de inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que
se incurran, en forma posterior a la adquisicién solo se capitalizarén aquellos
desembolsos incurridos que aumenten su vida Otil o su capacidad econdmica. Los
costos incurridos durante el proceso de construccién de activos son acumulados
hasta la conclusiéon de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron.
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o

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo,
es decir, costo menos depreciacién acumulada y deterioro; cuyo efecto se
registraré en el estado de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util de uso para las propiedades, planta y equipos se han estimado como
sigue:

Activo Vida Gtil Valor residual
Edificios 60 afios 20%
Equipo técnico * 10 afios 5%
Instalacicnes * 10 affos 5%
Muebles y enseres * 10 aitos 5%
Magquinaria * 10 afios 5%
Vehiculos > 7 afos 15%
Equipo de computo  * 3 afios 1%

* Ef criterio técnico de la Administracion de la Compafila Television del
Paclfico Teledos S.A. para determinar los valores residuales son
definidos interamente si la utilizacién de terceros.

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada elemento de
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

La vida dtil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cietre del
periodo contable, de tal forma de mantener una vida util y valor residual acordes
con el valor de los activos a esa fecha.

Anualmente se revisarad e! importe en libros de sus propiedades, planta y equipo,

con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe ser

reconocido, 0 en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo

a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos™ (Ver nota 2.15).
2.10 Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia no ha efectuado operaciones que
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo
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de adquisicién de sus propiedades, planta y equipos. Sin embargo, de existir
compras de activos con financiamiento, es politica de la Compafia incluir los costos
por intereses como parte del costo de adquisicién de aquellos activos considerados
como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que se encuentren
disponibles para su uso o venta.

2.11 Propiedades de inversion.

El costo de adquisicion de una propiedad de inversion comprendera su precio de
compra y cualquier desembolso directamente atribuible. Los desembolsos
directamente atribuibles incluyen honorarios profesionales por servicios legales,
impuestos por traspaso de las propiedades y otros costos asociados a la
transaccion.

Para que un activo sea catalogado como propiedades de inversion son propiedades
que se tienen para:

s inmuebles para obtener rentas,
¢ inmuebles para obtener plusvalia o ambas,
» terreno que se fiene para uso indeterminado

Las propiedades de inversién se mediran inicialmente al costo. Los costos
asociados a la transaccidn se incluiran en la medicién inicial.

A criterio de la Administracién de la Compafiia, estas propiedades de inversion
seran medidas aplicando el modelo del costo establecido en la NIC 16
“Propiedades, planta y equipo”; es decir; costo de adquisicién menos depreciacion
acumulada y deterioro.

2.12 Activos intangibles.

Los activos intangibles corresponden a: derechos, licencias de reproduccion y
adquisicion de material filmico, que se encuentran registrados al costo de
adquisicién, tienen una vida util definida y se llevan al costo menos la amortizacion
acumulada.

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el caracter de
identificable y se cuente con el control de generar beneficios economicos futuros
por su uso, renta o venta.
Un activo es identificable si:

= es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la

entidad y vendido, transferido, dado en explotacion, arrendado o
intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, activo
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identificable o pasivo con los que guarde relacién, independientemente
de que la entidad tenga la intencién de llevar a cabo la separacién; o

* surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables
de la entidad o de otros derechos y obligaciones.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicion del
activo, el cual, incluye el precio de adguisicion, incluidos los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo
directamente atribuible a la preparacién del activo para su uso previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se
contabilizaran por su costo de adquisicion menos la amortizacién acumulada y
pérdidas por deterioro del valor.

Los activos intangibles que cuenta la Compafifa tienen vida dtil finita, por lo cual, la
amortizacién se calcula por el método de linea recta considerando la mejor
estimacion de la Administraciéon de consumo o uso de tales derechos.

2.13 Deterloro de valor de activos no financieros.

La Compafiia evalia periédicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de
los Activos™.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
enfradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperabie. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos célculos son corroborados por multiplos de valuacion, u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de active no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
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]

reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador,
la Compafila estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Ultima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que
habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro del activo en aitos anteriores. Tal reverso es reconocido con
abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado,
caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

2.14 Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y pasivos financisros de naturaleza similar se reconocen
inicialmente a su vaior razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la
transaccién.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizade y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de vigencia
de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.16 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medic de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable, ademas que un porcentaje importante de las
compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias del giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las
mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales.
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2.16 Baja de activos y pasivos financieros.
+ Activos financieros:

Un activo financiero {0, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero
o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando;

Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compadia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; y

¢. La Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo 0, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

+ Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina,
se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
de! periodo.

2.17 Provisiones.
La Compafila considera que las provisiones se reconocen cuando:

¢ La Compafia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como
resultade de sucesos presentes;

« FEs probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién;

e Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas peribdicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacién disponible a ia fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Cuando exista un nimero de obligaciones similares, |a probabilidad de que sea
necesario un flujo de salida para la liquidacion se determina considerando el tipo de
obligaciones como un todo. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de
que un flujo de salida con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de
obligaciones puede ser pequefa.
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Las provisiones se vaioran por el valor actual de los desembolsos que se espera
que sean necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de
impuestos que refieje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la provisién con
motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

2.18 Beneficios a los empleados.

La Compafila cuenta con un plan de beneficios a empleados post empleo
correspondiente a la jubilacion patronal y desahucio de acuerdo a la legislacién
laboral vigente en el Ecuador, mismos que son reconocidos aplicando el metodo del
valor actuarial del costo devengado de tal beneficio por parte de un perito externo,
esto permite contar con el valor presente del pasivo por este concepto al final de
cada periodo. Los cambios en dichos pasivos de periodo a periodo se reconocen
en resultados en el periodo en que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de
tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones
jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para
obligaciones por beneficios de jubilacién y refiro, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes.

El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las
estimaciones, se registra directamente en resultados.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado, definidas por el perito actuario.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del
periodo son presentados en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el que se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador.

2.19 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.
El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido, las tasas de impuesto a la renta para los afios 2012
y 2011 ascienden a 23% y 24% respectivamente.
El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y se

calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada
periodo contable.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

!_as tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo
de un 23% para e! afto 2012; 24% para el afio 2011.

La Compaﬁ_la registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre ia base tributaria de activos y
pasivos y su base financiera.

E! resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuéndose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

2.20 Capital suscrito.
Las acciones ordinarias en circulacién se registran a su valor nominal y son
clasificadas como del patrimonio neto.

2.21 Ingresos de actividades ordinarias.
Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la prestacion

de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia por transmision
de espacios publicitarios incluidos en la programacién del canal, tales como:

« Noticieros, e Comedias,

« Programas deportivos, s Series,

o Telenovelas, « Programas infantiles,
« Programas de concurso, ¢ Productos de SMS, y
s Programas de

entretenimiento,

Los ingresos por actividades ordinarias son medidos al valor justo del pago
recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta o derechos.

los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios son reconocidos en

funcién al grado de realizacion la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluiran a ta Compafila y puedan ser confiablemente medidos.
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Los ingresos ganados por operaciones bancarias y por intereses impiicitos son
reconocidos a medida que los intereses son devengados en funcion del principal
que estd pendiente de pago y de la tasa de interés aplicable al final de cada
periodo contable.

2.22 Costos de venta.

£l costo de venta en la Compaiiia corresponde principalmente a los derechos para
la retransmisién de contenidos televisivos y material filmico, los costos de la
produccién nacional y eventos deportivos demas costos relacionados al servicio
que presta la Compafiia.

El costo representa el valor total de adquisicion de bien o servicio, el cual, incluye el
precio de adquisicion e impuestos no recuperables que recaigan sobre la
adquisicion, después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y
cualquier costo directamente atribuible a 1a preparacion del bien o servicio.

2.23 Gastos.

Los gastos de administracién y de ventas se reconocen en el periodo por la base
de acumulacion {método del devengo) es decir cuando se conocen en funcion a los
acuerdos con sus proveedores y relacionadas.

En gasto interés es registrado bajo el metodo del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas con el accionista principal.

2.24 Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
empresa, sobre 1a cual la informacién de los estados financieros esta disponible y
es evaluada permanentemente por el 6rgano principal de administracién, quien
toma las decisiones sobre la asignacién de los recursos y evaluacion del
desempefo. La sociedad opera con un segmento unico.

2.25 Medio ambiente.

La actividad de Compafifa Televisién del Pacifico Teledos S.A. GAMA TV no se
encuentra dentro de las que pudieren afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la
fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene comprometidos
recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas
municipales u otros organismos fiscalizadores.
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2.26 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas ios
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado
en el estado de resultados.

2.27 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2011.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1 Factores de riesgo.

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a
una metodologia de evaluacién continua La empresa administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo
frente a variaciones de inflacion.

3.2 Riesgos propios y especificos.

« Riesgo de crédito.-

La Compafiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacion de
su cartera es alta, como consecuencia de contar con personal que se encarga
de evaluar la capacidad de pago de sus clientes. El indicador de rotacion de
cuentas por cobrar fue de 28 dias.

+ Rlesgo de calidad de servicio.-

La Compafila se ve expuesta a un riesgo bajo, esto debido a que cuenta con
sistemas de gestion de calidad orientados a la satisfaccion del cliente por
medio de la prestacion de un servicio de calidad. No obstante la Administracién
ha definido ciertos aspectos juridicos que podrian influir en el desempefio
normal de las operaciones del canal, tales como;

a. Promulgacién de la Nueva Ley de Comunicacion.
b. Promulgacién de la Ley de Cultura en el afio 2010.
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En cuanto a los aspectos tecnologicos se han definido los siguientes
supuestos:

a. Cambio del Sistema Anal6gico al Digital.
b. incremento del uso del internet para acceder a contenidos televisivos.

+ Riesgo de tipo de cambio.-

La Compafiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras como sus ventas son en dolares de los estados unidos de America
(moneda funcicnal).

o Riesqo de pérdidas asociadas a la inversién, planta y equipo.-

La Compafila estd expuesto a un riesgo bajo, pese a contar con activos
importantes, esto se debe a que tiene sus propiedades, planta y equipo
asegurados contra siniestros, lo cual, atenua posibles pérdidas en las cuales
incurrira la Compatiia en el caso de que exista un robo, incendio, etc.

« Riesgo de investigacién y dasarrolio.-

La Compafila no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que no realiza
este tipo de actividades.

¢« Riesqos sisteméticos o de mercado.
a. Riesgo de costos de factores.-

La Compafila se ve expuesta a un riesgo bajo, esto se debe a que los
contratos con su principales proveedores de gontenidos para la
televisién no han variado significativamente en el tiempo, en tal sentido no
se evidencia posibles volatilidades de los costos que causen pérdidas.

b. Riesgos de precios de sevicios.-

La Compafila no se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la
probabilidad de ocurrencia de que los competidores varien los precios de
los servicios para capturar mercado es baja.

c¢. Riesgo de demanda.-
La Compafila se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la

participacion de los competidores sustitutos (TV por Cable, Internet,
etc.), sigue siendo de poca incidencia en el mercado publicitario.
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+« Riesqo de tasas de interés.-

La Compafila no se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que las
operaciones financieras han sido realizadas a una tasa de interés fija, ia cual,
exime a la Compafila de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de
interés.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.
Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocumrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.
La Compaiiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por ja Administracidn se presentan a
continuacion.
4.1 Vidas tiles y de deterioro de activos.
La Administracién es quien determina las vidas utiles estimadas ya sea
considerando los criterios técnicos de funcionarios externo o internos de la
Compafiia, tomando en estos casos como referencias las vidas utiles definidas en
las politicas corporativas,
Adicionalimente, de acuerdo a lo dispuesto por ia NIC 36, la Compaiiia evalta al
cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algan indicio de deterioro, el valor
recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de
deterioro en el valor de los activos.
4,2 Litigios y otras contingenclas.
La Compafila ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones
se refieren a:
« Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
¢ La vida util de los activos materiales.
« Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

» La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor
de las mismas.

+ Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
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e  Valor actuarial de Indemnizaciones por Afios de Servicio.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracion toda la informacion disponibie a la fecha del periodo, incluyendo
la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de
forma prospectiva.

§. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

2012 2011
Bancos nacionales {1) 331.637 67.720
Caja 6.600 6.600
338.237 74.320

(1) Los saldos que componen la cuenta bancos son los siguientes:

Diciembre 31 Diciembre 31

2012 2011

Produbanco cta. no. 5541743 326.468 60.983
Produbanco cia. no. 2005099941 866 873
Banco de Machala cta. no. 114 0038799 1.380 -
Banco de Machala cta. no. 1140114657 3 4
Banco Cofiec no 1005389 1.187 4.808
Banco del pacifico 0732351-4 447 972
Banco Territorial cta. no 101607745 - 80
Transferencias Temporales 1.187 -
331.637 67.720

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Diciembre 31 Diciembre 31

2012 2011

Cuentas por cobrar clientes (1) 0.880.638 8.559.037
Oftros clientes {1) 907.889 496.702
10.788.527 9.055.739

(1) A! 31 de diciembre de 2012 y 2011, este saldo incluye valores por cobrar a
relacionadas por US$897.828 y US$625.789 respectivamente. (Nota 41)

Los saldos y el comportamiento del crédito de acuerdo a su antigiiedad son como sigue:

Cuentas por Cobrar Clientes Otros Clientes

Diciembre 31  Diciembre 31 Diciembre 31 Diciembre 31

2012 2011 2012 2011

Corriente 5.289.581 4.726.279 183.915 53.155,42
Vencidos entre 31-60 778.034 684.735 257.241 100.046,36
Vencidos entre 61-90 202.364 179.437 16.682 415,35
Vencidos superior a 91 3.610.659 2.968.586 450.052 343.084,87
9.880.638 8.559.037 907.889 496.702

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

2012 2011

Empleados 215.693 102.612
Oftros deudores 2.356.355 1.319.406
2.572.047 1.422.018

8. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

El movimiento de la provision acumulada para documentos y cuentas incobrables, fue
como sigue:
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Diciembre 31 Diciembre 31

2012 2011

Saldo inicial (2.290.2786) (2.094.534)
Adiciones {524.000) (195.742)
Saldo final {1) (2.814.276) (2.290.276)

(1) Para la estimacion de la provision por cuentas incobrables la Compafiia realiza un
andlisis de la recuperabilidad de la cartera en el tiempo.

9. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

2012 2011
Suministros o materiales )] 71.084 97.216
Productos terminado y mercaderia en almacén -
comprado a terceros (2) 23.323 49.541
Repuestos, herramientas y accesorios 20.902 27.460
Mercaderias en transito 3.600 -

118.909 174.217

(1) Corresponde a suministros de oficina, implementos de limpieza, cafeteria, vestuarios
y uniformes, alfombras, escenografia.

(2) Incluye articulos promocionales y electrodomésticos, utilizados principaimente para
ser entregados como premios en los distintos programas que transmite el canal.

10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

2012 2011

Anticipos a proveedores 349.478 272.098
Seguros pagados por anticipado 111.399 101.265
Otros anticipos entregados 80.231 90.948
541.108 473.311
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11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31  Diciembre 31

2012 2011

Crédito tributario a favor de la empresa - IR 415,756 112.457

Anticipo de impuesto a la renta 1.941 1.841

417.697 114.398

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2012 Diciembre 31, 2011
Costo  Depreciaclén Costo Depreciacion

histérico acumulada Neto historico  acumulada Neto
Terrenos 2.497.0683 - 2.497.083 168.981 - 168.981
Edificios 4.687.562 (4.755) 4.682.807 3.745.867 (1.400.632) 2.345.235

Maquinaria y Equipo (1) 6.392.289  (1.200.200) 4.192.089 5.070.887 (791.179) 4.279.708
Vehiculos equipos de
transporte y equipo

camionero movil (1 718.861 (128.439) 590.422 356.144 (23.686) 332.458
Muebles y enseres §22.367 (394.534) 427.833 645.039 (236.254) 408.785
Totales 14.118.142 -1.727.928 12.390.215 9.986.918 -2.451.7561 7.535.167

(1) Préstamos ceiebrados con el Banco de Machala se encuentra garantizado con
prenda industrial de activos fijos como equipos téchicos por US$878.242 y vehiculos
por US$84.272 (Nota 23)

El movimiento de propiedad, planta y equipos fue como sigue:
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Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Adiciones

Reclasificaciones

bajas y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Adiciones

Reclasificaciones

bajas y ventas
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Depreciacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Adiciones

Reclasificaciones

bajas y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Adiciones

Reclasificaciones

bajas y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Costo neto 2011
Costo neto 2012
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Vehiculos,
equipos de
transporte y
Maquinaria y equipo Muebles y
Terrenos Edificios equipo camionero mévll enseres Total
168.981,00 3.727.989 4106.241 334,587 126.627 8.464.425
- 17.878 991.801 125.885 556.332 1.681.895
- - 21674 - (21.674) -
- - (48.829) (104.328) (16.246) (169.402)
168.981 3.745.867 5.070.887 356.144 645.039 9.086.918
2.328.082 4,649,152 344,725 237.621 178.011 7.737.592
- - - 207.597 - 207.597
- (3.707.457) (23.323) (82.502) {683) (3.813.964)
2.497.063 4.687.562 5.392.289 718.861 822.367 14.118.142
- {1.534.263) {1.689.513) {449.630) (1.709.598} {5.383.005)
- (770) (826.737) {126.628) (259.180) (1.213.325)
- 134.401 1.689.513 449 630 1.709.598 3.983.143
- - 35.558 102.941 22.937 161.436
- (1.400.632) (791.179) {23.686) (236.254) (2.451.751)
- (3.985) (418.956) (104.752) {158.315) {686.008)
- 1.308.862 9.835 - 34 1.408.831
- (4.755) (1.200.200) {128.439) (394.534) (1.727.928)
168.981 2.345.236 4.279.708 332.458 408,785 7.535.167
2.497.0683 4.682.807 4.192.089 5§90.422 427.833 12.390.215
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13. PROPIEDADES DE INVERSION.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2012, corresponde a dos terrenos ubicados en Lago
Capeira (terrenos 214-9 y 210-9) y Salinas (lote 14, manzana H y lote 16, manzana H),
por un valor de compra de US$33,080 y US$ 22,050 respectivamente (costo atribuido al

01 de enero de 2010}, y {res suites y parqueaderos que la Compafiia mantiene en el
estadio de Liga Deportiva Universitaria de Quito.

El movimiento de propiedades de inversién, fue como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2011

Saldo inicial y final {1) 281,668 281,668

(1) Estos bienes se encuentran garantizado préstamos con el Banco de Machala, sobre
los cuales se mantiene una hipoteca de las tres suites y parqueaderos en el estadio
de Liga Deportiva Universitaria de Quito por US$226,538.

14, ACTIVOS INTANGIBLES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

2012 2011

Material filmico y eventos deportivos 2.087.958 2.670.278
Derechos 108.436 103.729
Programas de computacion 103.218 95.016
2.299.612 2.869.023

El movimiento de activos intangibles, fue como sigue:

a. Al 31 de diciembre de 2012:

Material filmico  Licencias e Programas de

y eventos inscripcion en . Total
deportivos eventos computacion
Saldo inicial 2.670.278 103.729 95.016 2.869.023
Adiciones 6.499.902 988.571 42.055 7.530.528
Gasto amortizacién (1) {7.082.222) (983.864) {33.853) {8.099.939)
Saldo final 2.087.958 108.436 103.218 2.299.612
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b. Al 31 de diciembre de 2011:

Materi i icenci
rial filmico  Licencias e Programas de

y eventos inscripcién en . Total
deportivos eventos computacion
Saldo inicial 1.967.297 - 55.720 2.023.017
Adiciones o 7.548.229 655.718 100.297 8.304 244
(?)39‘0 amortizacién (6.845.248) (551.989) (61.001)  (7.458.238)
Saldo final 2.670.278 103.729 95.016 2.869.023

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 comprende el efecto en los resultados del
periodo, correspondientes al consumo de activos intangibles (material filmico), dado
por la transmisidn de programas, series y peliculas, cuya vigencia para transmision
generalmente tiene un plazo de un afio.

15. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

2012 2011

Inversiones (1) 32.456 32.457
Otros activos no corrientes - 13.044
32.456 45,501

(1) Las inversiones, participaciones y membresias adquiridas a terceros que componen
el saldo contable son los siguientes:

Diciembre 31 Diciembre 31

2012 2011

Club "La Unién" 21,540 21,540
Incatevsa 7,000 7,000
Electroquil 2,916 2917
Participacion Eliminatorias al Mundial 2010 1,000 1,000
32,456 32,457
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16.. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

2012 2011
Locales (1) 9.469.753 6.802.414
Del exterior 865.780 532.933

10.335.533 7.335.347

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011; este saldo incluye valores a pagar a relacionadas
por US$4.466.160 y US$3.299.176 respectivamente. (Nota 41)

17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

Cuenta contable 2012 2011

Porcion corriente de las obligaciones
financieras a largo plazoc  (Nota 22) 1.056.281 541.375
1.056.281 541.375

18. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

2012 2011
Comisiones QOver agencias 1.223.088 916.068
Provision gastos generales 891.069 235.009
Comité de empresa 8.198 17.248
Cuentas por pagar empleados 21.954 11.521
Varios 10.377 (3.359)
Total otros pasivos corrientes 2.154.686 1.176.487

P =
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19. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011; corresponden a valores recibidos
de cliente en efectivo por US$754.309; y, US$684.442 respectivamente.

20. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2011

Préstamos de accionistas: -
Corresponde a dos préstamos otorgados por el
Fideicomiso Mercantil AGD-CFN no mas impunidad,
unc por un valor de 1.150.000 délares este es
cancelado en su totalidad e 10 de octubre del 2012 y
otro por un valor de 650,000 délares; inicio el 10
mayo del 2011 con una tasa de intereses anual del
8,3267% fija, por un plazo de 152 dias, es renovado
el 24 de septiembre del 2012 a un plazo de 360 dias
con tasa de intereses anual del 8,3267% fija. (1) 650.000 1.800.000

Intereses por pagar 171.021 89.279

Préstamos de empresas relacionadas:
Corresponde a intereses por pagar calculados de

acuerdo a convenio de pago entre Gamatv y TC
Televisiéon sobre: Facturas emitidas y recibidas por
servicios que realizan las dos empresas con un
vencimiento de 35 dias a partir de fa fecha de
factura, con un interés del 8% fijo anual; Dos
pagarés; uno por un valor de 1.058.358,63 ddlares
con una tasa de interés del 8% fijo anual desde 24
de septiembre del 2012 con vencimientos y pagos al
29 de marzo del 2013 de 500.000 délares y 28 de
junio dej 2013 de 558.358,63 dolares; ofro pagaré
por 1.860.667,40 dolares con una tasa de interés del
8% fijo anual, desde el 24 de septiembre del 2012 a
un plazo de 278 dias. . {1 242.435 -

1.083.456 1.889.279
I

(1) Estos préstamos se encuentran garantizados sobre firmas.
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21. OTRAS PASIVOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

2012 2011
Con la Administraciéon Tributaria M 3.170.962 2,655,625
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 211.365 -
Con el IESS (2) 196.355 143,645
Por beneficios de ley a empleados (3) 426.601 220,016
Participacion a trabajadores 4.594 139,377
Dividendos por pagar 2.371 2,371

4.012.248 3,161,034

(1) Los saldos que componen obligaciones corrientes con ia administracion tributaria son

los siguientes:
Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2011
Retenciones en la fuente 783.483 1,416,588
Retencién del IVA 880.221 678,197
Impuesto al valor agregado 1.483.169 523,591
Impuesto a la renta empleados 24.089 37.249

3.170.962 2,655,625

(2) Los saldos que componen obligaciones corrientes con el IESS son los siguientes:

Diciembre 31 Diciembre 31

2012 2011

Aporte personal — patronal 153.568 110,117
Préstamos IESS 31.752 25,229
Fondos de reserva 11.035 8,299
196.355 143,645
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(3) Los saldos que componen obligaciones laborales son los siguientes:

Diciembre 31  Diciembre 31

2012 2011

Vacaciones 318.382 121.953
Décimo tercer sueldo 61.631 54.610
Décimo cuarto sueldo 46.588 43.453
426.601 220.016

22. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31  Diciembre 31
Descripcion 2012 2011

Banco Territorial:
Préstamo No. 2011004200 por US$240.000 con una
tasa de intereses anual del 9.76% no reajustable, por
un plazo de 11 meses; inicio el 25 de marzo del 2011
con vencimiento el 25 de febrero del 2012. (1) - 45.242

Banco Machala:
Préstamo No. 11090163 por US$510.000 con una

tasa de intereses anual del 9.76% no reajustable, por
un plazo de 24 meses; inicio el 04 de mayo del 2011
con vencimiento el 03 de abril del 2013 (1) 92.031 371.347

Préstamo No. 11090440 por US$67.500 con una tasa
de intereses anual del 9.76% no reajustable, por un
plazo de 6 meses; inicio el 01 de agosto del 2011 con
vencimiento &l 13 de febrero del 2012. (1) - 56.250

Préstamo No. 10090208 por US$200.000 con una
tasa de intereses anual del 11.23% no reajustable,
por un plazo de 24 meses; inicio el 22 de septiembre
del 2010 con vencimiento el 11 de septiembre del
2012. (2) - 80.283

Préstamo No. 10090209 por US$200,000 con una
tasa de intereses anual del 11.23% no reajustable,
por un plazo de 24 meses, inicio el 23 de septiembre
de! 2010 con vencimiento el 12 de septiembre del
2012. (2) - 80.285

Suman y pasa ... 92.031 633.407
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Diciembre 31 Diciembre 31
Descripcién 2012 2011

Suman y pasa ... 92.031 633.407

Préstamo No. 1209124300 por US$32.138 con una
tasa de intereses anual del 9,76% no reajustable, por
un plazo de 12 meses; inicio el 08 de noviembre del
2012 con vencimiento el 03 noviembre 2013. {2) 29.578 -

Préstamo No.1209074300 por US$600.260,13 con
una tasa de intereses anual del 9,76% no
reajustable, por un plazo de 24 meses; inicio el 26 de
abril del 2012 con vencimiento el 16 abril 2013.  (2) 412,991 -

Préstamo Sobregiro por US$30.000 30.000 -

Banco del Pacifico:
Préstamo No.40058879 por US$600.000 con una
tasa de intereses anual del 9,76% no reajustabie, por
un plazo de 12 meses; inicio el 27 de diciembre del

2012 con vencimiento el 22 de diciembre del 2013. 600.000 -
1.164.599 633.407

Menos: Porcién corriente de las obligaciones
financieras a largo ptazo {Nota 17) 1.056.281 541.375
108.318 92.032

(1) Estos préstamos se encuentran garantizados sobre firmas.

(2) Estos préstamos se encuentran garantizados con una hipoteca de las tres suites y
parqueaderos que la Compafila mantiene en el estadio de Liga Deportiva
Universitaria de Quito por US$181.415,85; prenda indusirial de activos fijos como
equipos técnicos por US$878.242 y vehiculos por US$84.272. (Nota 12)

(3) Este obedece a sobregiro autorizado por el banco, sin tabla de amaortizacién se
encuentra garantizado sobre firmas.

39



Compaiiia Televisién del Pacifico Teledos S.A.
GAMA TV

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en doélares)

P e
23. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
Descripcion 2012 2011

Préstamo Filanbanco:

Préstamo Bancario que no genera
Intereses y no se ha definido fecha de

vencimiento 1.116.158 1.116.158

1.116.158 1.116.158

24. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31  Diciembre 31

Cuenta contable 2012 2011
Jubilacién patronal (1) 1.312.747 1,038,467
Otros beneficios no corrientes para los
empleados (2) 383.275 251,895
1.696.022 1,290,362
#

(1) El movimiento de la provision jubilacién patronal, fue como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

2012 2011
Saldo al inicio de afio 1.038.467 880.057
Costo laboral por servicios actuales 357.517 165.859
Costo financiero 50.974 42,442
Reversion de reservas trabajadores salidos (134.211) {49.891)
Saldo ai final del afio 1.312.747 1,038,467
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(2) El movimiento de la provision otros beneficios no corrientes para los empleados
(desahucio), fue como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

2012 2011

Saldo al inicio de afio 251.895 256.892
Costo laboral por servicios actuales 140.943 -
Costo financiero 14.840 12.887
(Beneficios pagados) {24.403) (17.684)
Saldo al final del afio 383.275 251.895
]

25. INGRESOS DIFERIDOS.

La Compafila al 31 de diciembre de 2012 y 2011 registré6 como ingresos US$420.876,
US$408.634, comespondiente a prepagos y contratos de publicidad y pautajes
efectuados con varios de sus clientes como anticipos facturados para ia prestacién futura
de servicios de publicidad.

26. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE.

La provisién para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de
2012 y 2011, ha sido calculada aplicando la tasa del 23% y 24% respectivamente.

La Disposicién Transitoria primera del Codigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No, 351, del 29 de
diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y
establecié una reduccion progresiva para todas la sociedades de (1) un punto anualenla
tarifa al impuesto a la renta, fijandose en 24% el ejercicio economico del afio 2011, 23%
para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art, 1 de la Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No,497-S de diciembre 30 de 2008), por los Arts. My
12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No, 94-S de diciembre 23 de 2009, por
el Arl. 25 de! Decreto Ley s/in (Suplemento del Registro Oficial No. 244-S de julio de
2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen tributario
Interno, sefiala que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables en el afio 2010,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base impenible.
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Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pals podran obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre ei monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicién de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva;
asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y squipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo, entre otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacién y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacién de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen
en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversién de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta
con la Compaiiia; mismo que debera contener lo siguiente, segun corresponda:

1. Maquinarias 0 equipos nuevos: Descripcion del bien: afio de fabricacion, fecha y
valor de adquisicion, nombre del proveedor; y, explicacion del uso del bien
relacionado con la actividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacién y tecnologia: Descripcion del bien,
indicando si es nuevo o usado, fecha y valor de adquisicion, nombre del proveedor;
y, explicacion del uso del bien relacionado con la actividad productiva, analisis
detallado de los indicadores que se espera mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva, e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Ademas, establece la exoneracién de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas.

El Art. 9,1 de la Ley de Régimen Tributarip Interno (Agregado por la Disposicion
reformatoria segunda, numeral, 2,2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010}, considero a las sociedades que
se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion; asi como también las
sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de
realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion del pago del
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Impuestq a la Renta durante cinco afos, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones
urbanas del Cantén Quito o del Cantén Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores
econdémicos considerados prioritarios para el Estado:

Produccién de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica,

Petroquimica;

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Loglsticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; y,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Republica.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

—oTe@mpee o

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento de! Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el
anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del
Impuesto a la Renta causado o no es autorizada su devolucién por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio -se considerara como el primer afio
del primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor sé haya
visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente debers presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracién Tributaria para que realice las verificaciones
que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcionario publico,
etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La Compaiifa ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afio 2010
(inclusive}.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre 31 Diciembre 31,
Concepto 2012 2011
Ganancia (pérdida) antes de provision para
impuesto a la renta (1.292.986) 767.151
Efecto de impuestos diferidos 1.411 (480.706)
Ganancia contable {1.291.575) 286.445
Menos:
Oftros ingresos no gravables (53.582) (3.093.542)
Pago a trabajadores discapacitados - -
Amortizacion de pérdidas - (18.132)
Mas:
Gastos no deducibles 822.103 839.068
Liberacion/constitucion de impuestos diferidos
(Nota 28) (1.411) (480.706)
(Pérdida) ganancia gravable (524.465) (1.505.456)
Tasa de impuesto a la renta del periodo 23% 24%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo del impuesto a la renta del afo
{Impuesto minimo) 211,365 217,782
Impuesto a la renta del periodo 211.365 217,782
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27. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los acti.vos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos comientes y los

impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal,

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre 31 Diciembre 31
Cuenta contable 2012 2011
impuesto diferido por cobrar:
Documentos y cuentas por cobrar 611.975 474.068
Otras cuentas por cobrar 143.581 5.815
Propiedades, planta y equipo (34.241) 313.801
Activos intangibles - 107.008
Beneficios a empleados 86.580 77.964
Ingresos diferidos - -
Pérdidas fributarias 331.530 877.0562
1.139.425 1.855.798
Impuesto diferido por pagar:
Cuentas y documentos por pagar 42109 42.109
Otros pasivos corrientes 95.659 95.658
137.768 137.768
Diciembre 31 Diciembre 31
Cuenta contable 2012 2011
Impuesto diferido neto:
Impuesto diferido por cobrar 1.139.425 1.855.798
Impuesto diferido por pagar (137.768) (137.768)
1.001.658 1.718.030
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El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y
2011, es como sigue:

Reconocido Reconocido
Cuenta contable en resultados en resultados
Saldo inicial acumulados del periodo _ Saldo final

Diclembre 31, 2012:

Documentos y cuentas por
cobrar 474.068 160.166 (22.259) 611.975
Otras cuentas por cobrar 5813 137.768 - 143.581
Propiedades, planta y equipo 313,891 (375.461) 27.329 (34.241)
Activos intangibles 107,008 (107.008) - -
Cuentas y documentos por
pagar  {42,109) - (42.109)
Ofros pasivos corrientes (95,658) (95.658)
Beneficios a empleados 77,965 12.275 (3.660) 86.580
Ingresos diferidos - _ - -
Pérdidas tributarias 877,082 (545.5622) - 331.530
1.718.030 5717.7832 1.411  1.001.658
Dicjembre 31, 2011:
Documentos y cuentas por
cobrar 485,433 - (11,365} 474,068
Otras cuentas por cobrar 29,487 - (23,674) 5,813
Propiedades, planta y equipo 341,220 - (27,329) 313,891
Activos intangibles 106,865 - 143 107,008
Cuentas y documentos por
pagar - - (42,109) (42,109)
Otros pasivos corrientes - - {95,658) (95,658)
Beneficios a empleados 81,354 - (3,389) 77,965
ingresos diferidos 742,450 - (742,450) -
Pérdidas tributarias 411,927 - 465,125 877,052

2,198i736 - =480,7062 1,718,030

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacién, se reconocen en la medida en que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.
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28. CAPITAL SUSCRITO,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social de la Compafiia estd constituido por
2.500.000 acciones ordinarias, autorizadas, suscritas, a valor nominal de 0,40 de dolar
cada una que dan un total de US$1.000.000 de acuerdo con la escritura publica de
aumento de capital de fecha 15 de enero de 2004.

El 22% de las acciones de la Compafia fueron adquiridas por 141 trabajadores, por un
monto de USD$5.644.539 en acciones, de un total de USD$27 millones. Esta compra se
realizé con un préstamo de la Corporacién Financiera Nacional a 10 afios plazo y con el
5% de interés, cuyo financiamiento sera pagado con las utilidades que se generen.

29. APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia tomando como base la clausula décima
primera de las disposiciones transitorias del segundo suplemento del Cédigo Organico de
Planificacién y Finanzas Publicas publicado en el Registro Oficial 306, de fecha 22 de
octubre de 2010 reclasificé sus obligaciones financieras con Caribean Financial
Corporation como aportes futuras capitalizaciones por US$3.120.324 y dio de baja los
intereses por pagar de esta obligacién por US$381.380 disminuyendo los resultados
acumulados. '

30. RESERVAS.

a. Reservalegal.

La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

b. Reserva facultativa y estatutarla.

De conformidad con la Ley de Compafiias, corresponden a la apropiacioén de las
utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas
de directorio y accionistas,

C. Reserva de capital.

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso
de dolarizacion.

€] saldo acreedor de la cuenta de capital adicional podra ser capitalizado, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubiere, y de la compensacion contable del saldo
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c!euplor de ia cuenta reserva por valuacién o devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion de la Compafia. No podré distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar el capital suscrito y no pagado.

31. OTROS RESULTADOS INTEGRALES (ORI).

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, tomando como base la NIC 1 Presentacion de
Estados Financieros; Estadoe de Resultados Integral; Las ganancias y pérdidas se
reconocen como parte del resultado del perlodo salvo que otra norma indique o permita
lo contrario, el ORI (Otro Resultado integral) incluye ganancias y pérdidas no reconocidas
en el resultado del periodo generadas para nuestro caso, por el Superavit por
" Revalorizacién de Propiedad, Planta y Equipo.

Con fecha 25 de Octubre del 2012, se produce ia Resciliacion de compra y venta del
terreno y edificio ubicado en la Av. Eloy Alfaro N5400 y Rio Coca entre las compafiias
Harkilar Inc. y Gamatv, venta que se realiz6 el 14 de julio del 2003.

£1 valor por la resciliacion del contrato de compra-venta es US$ 2.300.000, segun informe
avaltio del mes de Octubre del 2012, el edificio y terreno Gamatv esta valorado en:

TERRENO 2.328.082
EDIFICIO 4.604.813
6.932.896

Se reconoce como ORI Superavit por Revalorizacion de PPE, el valor de US$ 4.632.896
que es la diferencia entre el valor del contrato de compra-venta objeto de la resciliacion y
el valor del avalio.

32. RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
generados bajo la normativa anterior esta a disposicién de los accionistas y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de
impuestos, etc.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que Compaiiia
Televisién del Pacifico Teledos S.A. GAMA TV continuara como un negocio en marcha.
La Compaiiia mantiene un déficit acumulado de US$7.911.916 en el 2012 y
US$6.325.219 en el 2011. €l futuro de la Compafiia dependera de la habilidad de su
Administracién para obtener fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus
operaciones, asi como generar operaciones rentables. Los estados financieros no
incluyen ningdn ajuste relacionado con la recuperacioén y clasificacion de fos montos de
los activos y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

Como se detallé anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion a las
Normas de Informacién Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como
lo determina la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”, por lo cual, el saldo acreedor generado no podra ser distribuido
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en@re los accionistas o para aumentos de capital, en su defecto, podrén ser utilizados en
enjugar pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econémico concluido si las hubiere
o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia a sus accionistas.

De existir un saldo deudor, este podra ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas
reservas de: capital o superdvit por revaluacion de inversiones.

33. APROPIACION DE RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2012 la apropiacién de resultados acumulados corresponde a
ajustes realizados en aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, se registra gastos
incurridos en afios anteriores que en su momento debieron afectar al resultado del
periodo, un resumen de esta cuenta fue como sigue:

PERIODO AJUSTADO VALOR
Ajuste afio 2011 (1) 999.722
Ajuste afio 2010 (2) 234 477
Ajuste afio 2009 3) 283.720
Ajuste afto 2008 (4) 18.147
Ajuste afio 2007 (4) 486,657
Ajuste afio 2006 4 25.608
Ajuste afio 2005 (4) 8.149
Ajuste afio 2004 (4) 30.840
Ajuste aflo 2003 (4) 8.040
1.655.360

(1) Corresponde a reverso de baja de Propiedad, Planta y Equipo Vehiculos ya cerrados
en periodo de transicién para adopcion a NIIF'S US$ (102.941); Registro provision
para Cuenta Incobrable a nombre de Mary Lou Parra {Radio Universal) US $524.000
(Nota 9); Registro conciliacién de Impuestos Diferidos US$ 576.814.

(2) Corresponde a reverso de baja de Propiedad, Planta y Equipo Vehiculos ya cerrados
en periodo de transicion para adopcién a NIF'S US$ (83.881); Registro cesion de
derechos partidos Barcelona Sporting Club a TC televisién US$ 300.000; Registro
congiliacion de Impuestos Diferidos US$ 18.358.

(3) Corresponde a registro conciliaciéon de Impuestos Diferidos.

(4) Corresponde a registro provision de facturas por canjes con clientes no ingresadas y
el cierre de la cartera de los mismos.
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34. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

2012 2011

Pubticidad local crédito 25.361.031 19.725.966
Publicidad local contado 4,914,999 7.486.742
Exportaciones de publicidad 17.483 167.558
Ventas varias 2.910.090 1.933.051
Descuento publicidad (2.857.233) (2.255.728)
30.346.370 27.057.589

35. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.

El costo de venta en la Compafila Televisién del Pacifico Teledos S.A. comesponde
principalmente al pago de némina, adquisicion de derechos de contenido televisivo
escenografias, pago por derechos por eventos deportivos, més los costos de personal
y honorarios de terceros, transporte, combustibles, depreciaciones y amortizaciones,

mantenimientos y reparaciones y demas costos relacionados al servicio que presta la
Compaiiia.

36. OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

2012 2011
Intereses implicitos 328.121 438,649
Venta de entradas a eventos varios - 49610
Venta de activos fijos 31.203 39.612
Reembolsos - 680
Otros 68.976 17.822

428,301 546.373
37. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31 Diciembre 31
Cuenta contable 2012 2011
Comisiones over 2.536.833 1.675.560
Comisiones 1.750.476 1.455.181
Sueldos, salarios y demés remuneraciones 213.481 206.204
Publicidad y promociones 670.665 10.104
Medicion de Raiting 215.204 180.423
Beneficios sociales e indemnizaciones 147.157 174.508

50



e -

Aporte a la seguridad social
Oftros gastos

Atenciones Sociales
Medicién de Share clientes
Mantenimiento

Suministros

Arriendos

Honorarios profesionales

38. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

39.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Depreciaciones

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Impuestos, contribuciones y otros

Seguros y reaseguros (primas y cesiones)
Mantenimiento y reparaciones

Gasto planes de beneficios a empleados
Agua, energla, luz, y telecomunicaciones
Honorarios y comisiones por servicios
Beneficios sociales e indemnizaciones
Apories a la seguridad social

Gastos de gestion (agasajos trabajadores y clientes)
Gasto deterioro de activos fijos

Materiales

Transporte

Gastos de viaje

Combustibles

Otros gastos

Participacion Trabajadores

GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses
Otros gastos financieros

Compaiiia Television del Pacifico Teledos S.A.

GAMA TV
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160.359 107.510
177.316 39.765
50.903 50.997
44650 2.130
24.084 2.929
15.665 5242
12.720 11.652
11.848 2.769
6.031.361 3.924.964
Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2011
722.701 789,594
683.510 545,541
611.875 467,950
252.376 228,184
232.019 210,264
205.914 204,615
245.941 196,081
245.397 453,709
195.216 119,365
129.139 68,187
121.179 274,658
- 195,741
106.649 42,026
51.999 40,253
7.164 12,506
5817 6,072
699.662 586,268
- 135.380
4.516.558 4.576.394
Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2011
461.158 194,664
24.293 52,759
500.551 247,423
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Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2011
Pérdida por venta de propiedad, planta y equipo. - 25,845
Pérdida por baja de propiedad, planta y equipo. 13.551 587
13.5651 26,432
41. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.
Los saldos de las cuentas con paries relacionadas, fue como sigue:
Diciembre 31 Diciembre 31
Relacionada 2012 2011
Clientes: (Nota 6)
Radio Universal 30.183 35,258
Metromovil 314.841 253,934
TC Televisién 337.191 269,222
RTV Ecuador 186.681 27,564
Cablevision 27.573 27,244
Radio Bolivar 1.359 1,360
Uminasa - 11,207
897.828 625i789
Diciembre 31 Diciembre 31
Relacionada 2012 2011
Cuentas por pagar proveedores: (Nota 16}
TC Televisién 4 466.160 3.177.242
Metromovil.Com S.A. 117.913 75.126
E! Gran Show de! Mundial - 24.040
Cablevision 15.110 14 549
Uminasa 6.566 6.566
Radio Universal S.A. 10.259 1.653
RTV Ecuador - -
4.616.008 3.299.176
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42. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, de acuerdo a los asesores legales de la Compafiia
mantiene vigentes demandas no resueltas entre las cuales se pueden detallar las

siguientes:;
Demandante Juicio Monto
{En dolares)
Robinson Robles Juzgado Primero de Trabajo de Pichincha 85.000
Demanda Laboral Juicio No. 0129-2012
Modesto Luque Benitez  Juzgado Cuarto de Trabajo de Guayaquil 89,489
Demanda Laboral Juicio No. 08569-2010
Demandado Juicio Monto
(En délares)
Unién Constructora Juzgado Cuarto de lo Civil de Pichincha 100.000
Demanda pago facturas Juicio No.1398-2012
Fundacién para los Juzgado Vigésimo Tercero de los civil de 89,489
pueblos indigenas Guayaquil Demanda pago facturas Juicio
Kichwas No.1062-2012
Qualitat Juzgado Vigésimo cuarto de los civil de 230.000
Guayaquil Demanda pago facturas Juicio
No.0474-2012

43. CONTRATOS Y CONVENIOS.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los principales contratos y convenios vigentes
suscritos por la Compafila comprenden la produccion de programas, adquisicién de
equipos técnicos, Arriendo de manera exclusiva los derechos de {a transmisién televisiva
de los partidos del Campeonato Ecuatoriano de Futbol (CEF) de la primera "A’y “B" a
TCTV y Gamatv, vigencia 5 afios a partir del afio 2013. Venta de derechos de trasmision
y produccién de partidos de Futbol pertenecientes al CEF 2013 con Directv, realizacion
de encuestas tipo exit poll para la difusion por television de la consulta popular del
sabado 7 mayo de 2011, compra de 20 receptores satelitales y 11 antenas parabdlicas,
adquisicién de los derechos de transmisién del Mundial de Futbol Sub 17, compra de los
derechos transmision de los partidos de la Copa del Mundo Sub 20, instalacién de
camaras de seguridad en las instalaciones de la Compadia y adquisicion de vestuario
para los presentadores de los distintos programas trasmitidos por el canal.
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicé la reforma al
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciende
que para la determinacion del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben
cumplir el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No, 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operacicnes con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de |a Ley de
Régimen Tributario Intemo, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios
de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica de Régimen
Tributario interno, en la forma y con el contenido que establezca la Administracion
Tributaria mediante Resolucion General, en funcién de los métodos y principios
establecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitid la
Resolucién No, NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No, 324 del 25
de Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a
1US$1,000,000 deberén presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de
Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucién emitida por el Servicio de Rentas Internas No,
NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No, 324 del 26 de Abril de 2008y
sus reformas incluidas en las resoluciones Nos, NAC-DGER2008-1301 vy
NAC-DGERCGC09-00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado
de operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscales — sean
superiores a US$3.000.000, deberén presentar ei Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y entre US$1.000.000 y US$ 3.000.000 si la proporcién de
operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es superior
al 50%.

Adicionalmente, por un monto superior a US$5.000.000, deberan presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

En adicién, el Art, 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No, 94
del 23 de diciembre de 2009, establece que estarén exentas del Régimen de Precios de
Transferencia los sujetos pasivos que:

1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
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2) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes,
fiscales preferentes; y

3) No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion de
recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucién emitida por e Servicio de Rentas Internas No,
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No, 373 del 28 de enero de
2011, establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado
a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

En la dltima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, el Art, 84 recalca
que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un
plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta; y la no presentaciéon, asl como la entrega
incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada con multa de hasta
US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto
la Compafila no esta obligada a la presentacién del Anexo e Informe Integral de Precios
de Transferencias,

Hasta la fecha de este informe, la Compafiia no ha iniciado el analisis para determinar si
existe algun efecto impositivo para el afio 2012 debido a que estd en proceso de
contratacién de un perito externo.

La Administracion de la Compaiiia considera que se cumplird con el plazo establecido
para la presentacion del informe integral y que se estima que no existira un efecto
importante que se tenga que registrar en los estados financieros al 31 de diciembre de
2012.

45. LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR.

En el Suplemento del Registro Oficial No, 95 del 23 de diciembre de 2009 se publico la
"LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO" Y LA "LEY
REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR’ la misma que
introduce importantes reformas al Cédigo Tributario a la Ley de Régimen Tributario
Interno (LRTI} y otros cuerpos legales cuya vigencia rige a partir de Enero de 2010.
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46. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2012 y hasta la fecha de emisiéon de estos
estados financieros (27 de septiembre de 2013) no existen hechos de caracter financiero
que afectan en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos:
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