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COMPANIA TELEVISHON DEL PACIFICO
TELEDQS 5.A. GAMA TV

ESTADOS FIMARCIEROS

AROS TERMINADOS EN DICIEMBRE 31, 2011 y
2010

CON INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES
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A los sefiores Accionistas v Junta Directiva de
Compaiifa Television del Pacifico Teledos 5.A. GAMA TV
Quito, Ecuador :

Dictamen 50bre los estados inancieros

Hemos auditado los estados de situacidn financlera dlaslflcados de Compaiiia Televiston
del Pacifico Teledos 5.A. GAMA TV, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2010 y los correspondientes estadas da
resultades integrales por funcldn, cambios en el patrmanioc neto ¥ Mujos de sfectivo
métado directo por los afies terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas
contables signiflcatfvas v otras notas aclaratoras.
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ResponsabiHdad de [a admimistraclén sobre los estados financieros

2. La Administracldn es responsable de la preparacién ¥ presentacion razonable de estos
estados financleros de acuerde con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Esta responsabllidad Incluye: disefar, Implementar ¥ mantener el control Intermo
relevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados financieras que estén
libres de representaciones erréneas de fmportancla retativa, ¥a s=a dehido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haclendo estimaciones
contables que sean razonables en {as circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn scbre estos estados finandleros con
base & nuestras auditorias. Excepta por lo menclonado en los parrafos quinto y sexto,
condujimes nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requlsites dticos, asi
como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable
sabre si [os estados financleros estin libres de representacion eronea de Importancia
relakiva.

4. Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estadas financieros, Los procedimientos
seleccionades dependen del julclo del auditor, Incluyendo la evaluadidn de los rlesgos da
representacion erronea de importancia relativa de los estados financleros, ya sea debldo
a fraude 0 a error. Al hacer esas evaluaclones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacifn y presentaclon razonable de los estados financleros por
Compaiiia Television del Paciflco Teledos 5.A. GAMA TV, para disefiar los procedimientgs
de auditoria que sean aproplados en Las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinidn schre la efectividad del control intarno de Compaiiia Television del Pacifico
Teledos 5.A. GAMA TV. Una audiwria también incluye, evaluar la propledad de las
politicas contables usadas y (o razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como evaluar la presentaclén general de los estados financieros.
Lreemes que la evidencia de audTioria que hemos obtenido es suficiente y apreplada para

+ proparcionar una base para nuestras oplnlores de suditaria.
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5. Al 31 de diciembre de 2011, la Compafiia mantiene un A
: ' a cuenta por cobrar con la sefiora
Ma_nlu If'awa por US3524,000 aproximadamente, sobre la cual no se nos proparciond
evidencia suficiente y competente que justifique su recuperabilidad. En razén de esta
Circunstancia no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados
linancieros adjuntos.

6. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafia mantiene registrado como parte de su
propiedad planta y equipo al edliicio y terreno de la ciudad de Quito, mismo que fue
vendido en el afio 200] mediante escritura piblica, cabe mencionar que dicho edificio
esta siendo ulilizado por la Compafiia. En razén de esta circunstancia no nos fue factible
determinar los posibles fectes sobre los estados financieros adjuntos.

Oplnkén

7. En nuestra opinfén, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudleron haber sida determinados como necesarios sl no hubieran existide las
imitaciones mencionadas en los parrafos quinto y sexto, los estados financieros antes
mencicnados presentan razonablemente, en todos los aspecios signiflcativas, la situacidn
financlera clasificada de Compahia Televisidn del Paciflco Teledos 5.4. GAMA TY, al 31 de
diciembre de 2011, 2010y al 1 de enero de 2010, los resultados integrales por funclén de
sus operaciones, cambios en el patrimonie reto y los flujos de efectivo métedo directo al
31 de diciembre de 2011 y 2010, de acuerdo con Normas Intermacionales de informacién
Financiera MIIF.

Enfasis

8. Compafiia Television del Faciflco Teledos S.A. GAMA TV, en cumplimiento con le
establecido por la Superiniendencia de Compafiias en Resolucién Mo, 08.G.0SC.010 del 20
de novlembre del 2008, realizd la transicion de sus estagos financieros de Mormas
Ecuatorianas de Contabilldad (NEC) a Normas Internacionates de Informacign Financiera
(NIIF}, con un periedo de tramslcion que corresponde desde el 1 de enera at 11 de
diciembre de 2010 y apilcacidn total a partir del 1 de enero de 2011, en concordancla con
lo estipulade en el articulo 1 de la citada resolucion. Los estados financieros al 31 de
diclembre del 2071 adjuntos, son los primeros gue Companfa Televislon del Pacifico
Teledos S.A. GAMA TV, prepara aplicando las Mormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF}, las cuales requisren gue se presenten en forma comparativa, de
acuerdo a la MIIF 1. Consecuentemente, las cifras en este Informe al 31 de diclembre de
2010 v al 1 de enero de 2010 difieren de las aprobadas por los acclonistas en el
mencionado ano, las cuales fueron preparadas de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilldad y cuyo informe fue fechads en marze 30 de 2011.

Informe sobre otros requisites fegales ¥ reguladores
9.  Muestra opinion sobre el cumplimiente de las obllgaciones tributarias de Companifa

Television del Pacifico Teledos 5.A. GAMA TV, come agente de retencién y percepcion por
el ejerciclo terminado el 31 de diciembre de 2011, 52 emite por separado.

ZSND e,
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COMPANIA TELEVISION DEL PACIFICO TELEDODS S.A.
GAMA TV

ESTADOS DE SITUACION Fy

(Expresadas en délares)

NANCIERA CLASIF ICADOS

Diciembre Mciembre Enero
Mata 31, 2011 3142010 g1, 2010
Actlvos;
Activo corrientes:
Efectivg & 74,120 11,018 47,054
Aclivos financieros
Documentos ¥ cuentas por cobrar
clientes no retacionados 7 9,055,71% 10,422,783 7,958,668
Otras cuentas por cobrar 8 1,422,018 978,377 444, 139
Provision cuentas incobrables 9 (2,290,278} {2,004, 534} {1,687 .078)
Inventarics 10 174,217 264,232 169,221
Servicios y otras pagos anticipados B 471,311 675,854 470,404
Actlves por impuestos Corfentes 12 114,398 23,418 259,175
Total activos carrientes 9,021,727 10,351, 163 B 111,585
Actlvos no corrientes: A
Propiedades, planta ¥ equipn 11 7,935 158 6,08 403 6,374,452
Propiedades de inversion 14 207,668 261,448 281,668
Activos intangibles 15 2,865,023 2,023,017 4,117,202
Actives por impuestos diferidos 28 1,718,030 2,198,737 1,632,491
Activos financieros no corrientes 16 45, 501 72,084 113,583
Total actives no corrientes 12,449,390 11,219,911 12,521,398
Total Actlvos 21,473,117 21,521,079 20,631,381
Pasivos;

Pasivos corrientes:

(uentas y documenlos [HOF pagar

Obligaclones can instituciones
financieras

Olras obligaciones corrlentes

Anticipos clientes

Cuentas por pagar
diversas/relacionadas

Gtros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Suman y pasan

18

¥all

21
i2

7,315,347 6,615,497 6,019,991
541,375 210,595 481,500
1,176,487 1,420,786 1,122,642
GB4, 4472 386,951 1,240,985
1,889,279 . 21,490
3,167,034 3,520,932 4,064,543

_ 14,787 964 12,354,763 10,949 15
14,787,964 12,354,763 10,949,151
Ver politicas de contabilldad significativas

¥ Notas a los estados fAmancieros,

J
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COMPANIA TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A.
GAMA TV

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOQS
(Expresados en dblares)

. Diciembre Diclembre Enerp
Por los ad
05 afios terminados en, Nota 31, 2011 31, 2010 01, 2010
Suman y vienen 14,787,964 12,354,763 10,949,151
Pasivos no corrientes:
Cuentas y documentos par pagar 2,704 2,704 558,748
Obligaclones con inslituciones
financleras no comienles 21 92,032 160,561 3,020,324
Cuentas por pagar
d!vermfrelac'[unadas 24 1,116,138 1,116,156 1,116,158
Pravisiones por beneficios a
EﬂPlEFl_dDE_ 25 1,290,362 1,136,749 938,377
Ingresos diferidos pl] 408,634 3,003,542 701,573
Otros pasivos no cormientes - - 82,725
Total pasivos no corrientes 2,909, 8%) 5,509,716 4,717,855
Total Pasfvos 17,697 854 17,864,479 17,667,006
Patrimonle meto
Capital susrite 29 1,000, 000 1,000,000 1,000,000
Aportes de accionistas para luturas
capitallzaciones - k1] 1,120,324 3,120,324 <
Reserva legal K1 284,545 286,549 276,412
Reserva de capital n 5,623,205 5,623,205 5,623,203
Reservas facuitativa y eslatutaria k)| 1,741 1,741 1,741
Resultados acumulados 2 {6,325,219) (3,628,077) (4,508,381}
Resultados del ejercicio &2,643 {2,697,142) 571,600
Total Patrimonio 3,775,263 3,706, &) 2,966,377
Total Patrimonio y Paslve 21,473 117 21,571,679 20,633,383

Enrigde Arosemenz
Gérente General

[

-

I
manuel Astudillo

Contador General /

Ver politicas de contabilldad skgrificativas
¥ notas a los estados financieros.
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COMPANIA TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS 5.A.

GAMA TV
ESTADOS.DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresados en délares)

Diciembre Melembre
Por los afias terminados en, i Nota 31, 2011 31, 2010
Ingresos de actividades ordinarias 1] 17,057,589 12,015,062
Costo de ventas y produccldn 4 18,061,5% 18,574,612
Ganancia bruta 8,995 991 3,440,450
Otros ingresos a5 546,373 1,668,573
Gastos:
Gasto de venlas k! 3,924,964 4.058,9]
Gasto administrativos 37 4,441,014 3,881,528
Gastas linancieros 38 247 423 107,793
Otros gastas 39 26,432 123,690
8,679,833 8,172,374
Ganancia (pérdida) del ejerciclo antes de participaclon
a trabajadores e impuesto & las ganancias 902,51 (3,063, 351)
Participacitn a trabajadores 135,380 45,211
Ganancla (perdida) del ejercicio antes de Impuestos 767,151 (3,108,562)
Impuesto a las ganancias
Impueslo a las gananclas . 27 217,782 154,024
Impuestas diferidos 18 480, 706 {566, 244)
698, 488 (411,420}
Ganancla {perdida) nela del ejercicic de operaciones :
continuas 6a,661 (2,697, 142)

Otros resultado Integral:
Companentes del otro resuttado integral

Resultado integral total del afio 6B, 65 (1,697 ,142)
=7
e /,/\
S /'/ \ : -
EnrFlqué Arosemana / Manuel Astudiiio /

Gerente General / Contador General

Ver politicas de contabllidad significativas

¥ notas a los estados financieros.
g
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COMPANIA TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A.
GAMA TV

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en dolares)

]
Afigs terminados en, 3!:11?2:.111': D;ﬁle:;::'g
Flujos de efectivo por [as actfvidades de operacion;
Efectivo recibido de cllentes 25,817,214 21,289 0B4
Efectivo pagado a proveedores y empleados {11.5&8,758) (16,385,289)
Impuesto a la renta pagado ; (221,779} (197,422}
Gastos financieros, neto {192, 094; {63,725}
Otros Ingresos, netos 519,941 1,544 843
Efectivo nera provisto por las aclividades de Operacion 12,376,524 4,187,531
B e = o B
Aumento en activos intangibles (8,304,244 {7.619,131)
Pago por compra de propiedades, planta ¥ equipas ! {1,668,979) {1,080,506)
Disminucion en otros activos no corrientes 26,585 =
Efectivo recibido de la venta de propiedades, planta y equipos 56,055 107,188

Efectivo neto ucilizado en actividades de inversién (9,690,583) su.m,«w

Flujos de efective por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido {pagado) por sobregiros bancarios 262,249 (93,067)
{Disminucién} aumento de ingresos diferidos {2,684, 908) 2,391,969

Efectva neto {utilizada} provisto en actividades
de flnanciamiento {2,422,659) 2,298,902
[ii=—a st s S = ==~ ———7}

Aumento {disminucidn) neto de efectivo 63,282 {&b,016)

Efectivg;
Efeclivo al nicio del afa 11,038 07.054

Efectivo al filnal del aio 74,320 11,038
e e g e Ty IT

q

— ——— L/_ 7 = e
—— Encidue Afosemena / Manuoel Astudillo
rente Gensaral Contador Gene

Ver politicas de contabilidad significativas

¥ notas a las estados Anancieros.
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COMPANIA TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A.
GAMA TV

CONCILIACIONES DE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETO PROYISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresados en délares)

_ Diclembre dembre
Afos terminadas en, 31, 201+ 31, 2010
Ganancla (Pérdida) neta del ejerciclo 68,663 (2,697,142)
Ajustes para cancillar [a ganancia {perdida) neta con el efective
nete provisto por las actividades de operacidn:
Provisidn impuesto a la renta 717,702 154,824
Provision participacion a trabajadores 135,380 45,211
Utilidad en venta de propiedad, planta ¥ Bquipo {11,358) (44,816)
Provisién para jubilacién patronal v desahucio 08,284 (54, 354
Impuesto diferido 480,707 {566, 244)
Depreciacidn de propiedades, planta y equipo 746,983 729,983
Amortizacion / consumo de actives intanpibles 7,458,734 9,713,315
Provision para cuentas incobrables 195,742 407,458
Provisidn costo financiero beneficles a empleados 55,129 44,068
Camifos en activos y paslves operativos:
Documentos y cuentas por cobrar clienles no relaclonadas 1,367,044 (2,463,915)
Otras cuenlas por cobrar (443,647} (114, 238)
Inventarios 106,589 35,0111}
Servicios y olros pagos anticipades 202,543 {205,250)
Activos por impuestos cormentes {241,9E0) 165,757
Olros activas no correntes - 41,497
Cuentas y documentos por pagar 719,850 (260,538)
Otros pasivos cormientes {359,898} 1,775,430
Cuentas por pagar diversas / relacianadas 1,889,779 (21,490)
Anticlpos de clientes 07,469 (654,032}
Otras ohligaclones corrientes (597 461) 98,109
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién M
s = s
—_— - .
Enrigue Afosemena - Y / Manuel Astudillo
rente General Contador General

Ver politicas de contabllidad stgnfflcativas

¥ notas a los estados financieras,

8




Compafiia Televisién del Pacifico Teledos 5. A.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
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1.

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,

»  Nombre de la entidad;
Compadiia Televisidn del Pacitico Teledos 5.4,

. RUL de la antidad:
TRF02 72036001

. Comidlio de la entidad:
Av. Eloy AlTaro 5400 y Rio Coca.

. Forma legal de |a entdad;

Sociedad Andnima

. Pais de incorporacién:
Ecuador

*  Descripcin:

La Compaiia Television det Paciflco Teledos 5.A. fue constituida el 22 de mayo de
1576 en la ciudad de Quito - Ecuader, con un plazo de duractén de cincuenta ados.

La Compania tiene por objelo principal la realizaclon de tada clase de actos y la
celebracién de toda clase de contratas referentes a las actividades radiales, da
televisidn, publicitarias y la promocién comerclal, artistica, cultural y civica; con
el fin de ser un espacio de comunicacidon social que influya pasitivamente en la
vida y familias de nuestros televidentes, y fomente la integracidn de la socledad
ecUatoriana.

La Compania podra realizar, celebrar y ejecutar todos los actos y contratos civiles
y mercantlles que tengan relacion con el cbieto de la Compadla.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
sus estos estades financlecos se presenta a continuacién:

2,1 Perodo contable,

* Los Eslados de Siluaclén Financiera Clasificados al 31 de diciembre de 2011 y
2010 v al D1 de enero de 2010, los cuales incluyen los saldos contables al
inlcio y final del afo 2010, comregidos a Mormas Inlernacionales de
Informacién Flnanciera [NIIF) con la finalidad de presentarlos comparativos
can el afo 2011,
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* Los Estados de Resultados Integrales por Funcién l":eflejan los movimientas
acumulados entre el 1 de enero y 31 de diciembre de |gs anos 2011 y 2010;

Informacion Financiera (MIIF} con la finalidad de

presentarios comparativos
con el afio 2011, ’

* Los Estados de Cambios en el Patrimonio Meto reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enera y 31 de diciembre de los anos 2011 y 2010;
mismos que incluyen los efectos generados por la implementacién de Normas

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)

* Los Estados de Fl:ije de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de eénero y 31 de diciembre de los afios 2011 y 2010;
mismos que incluyen los efectos generados por la implementacién de Normas

Ecuatorianas de Contabilidad {NEC) a Mormas Internacionales de Informacian
Financiera (NIIF),

Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de |a Compania Televisién del Pacifico Teledos S.A. han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF} emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al

31 de diciembre de 2011 y 2010 y segin los requerimientos y opciones informadas
por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

La Administracién declara que las NIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacién de los presentes estados Financieros,

Pronunciamientes contables ¥ su aplicacién,

a. Las siguientes nuevas Mormas e Interpretaciones han sido adoptadas en esloc
e5Tados Mnancieros:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacign obligatoria;
WIC 24,
Revelacion de Partes Relacionadas, Periodos anuales Iniciados en g después
del 01 de enero de 2011,
HIC 32:
Instrumentos Financiergs: Presentacién Periodos anuales fniclados en o después
- Clasificacidn Emisién da Derechos., del M de febrero de 2010,

10
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Enmiendas a NIIF Fecha de aplication obllgatoria:

Mejoras a NIIF Mayo 2010-

Coleccion de enmiendas a siete Normas Perigd

Internacionales da Informacisn
Financiera.

05 anuales infclados en o después
del 01 de energ de 2011,

Nuevas interpretaciones: Fecha de aplicacién ohligataria-

CINIIF 19:

Extincion de pasivas financieros con

Periodas anuales infciados en o después
instrumentos de patrimonio.

del 01 de julio de 2010.

Enmiendas a Interpretaciones: Fecha de aplicacion obligatoria:

CIMIIF 14:

El limite sobre un active por beneficios Periodos anuales iniciades en o despues

deflnidos, requerimientos minimos de  del 01 de enero de 2011. |
fondeo y su interaccicn.

La aplicacion de estas nermas no ha tenido un fmpacto significativo en los

MOontas reportados en estes estados [ Inancieras, sin embarge, podrian afecrar |
la contabilizacién de futuras transacciones ¢ acuerdos, '

B. Las siguientes nuevas Normas ¥ Enmiendas han sido emitidas pero su fecha de '
aplicacidn obligatoria atn no ests vigente:

Muevas NIIF; Fecha de aplicacion obligatoria;

I
MIIF 9;
Instrumentos Financleras,

Periodos anuales inicladgs en o después !

del 01 de energ de 2011,
MIIF 10

Estados Financieros Consolidado, Perindos anuales iniciados en o despues

del 01 de enero de 2011,
MIIF 11

Acuerdos Conjuntgs, Periodos anuales iniciades en o después

del 01 de epero de 2013,
MilF12:

Revelaciones de Participaciones en

Periodos anuales Iniciados en o despugs
Otras Entidades,

del 01 de enero de 2011,

11
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M

En el caso de los actives financieros valorizados al costo amortizado, [a
pérdida por deterioro correspende a las diferencias entre el valor en llbros del
activo y el valor presente de los flujos futuros de efective estimados
descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

, = r
El criterio que utiliza la Compadila para determinar s| existe avidencia
objetiva de una pérdida par deterarg incluye:

b
)
)
b
)
)
)
)
b
»
)
)
)
»
)
b
) « ODilicultad financiera significativa del emisor u pbligado;
*  [ncumplimiento de! contrato, comeo el incumplimlento de pagos o mora en
) el pago del principal:
H * & probable que el prestatario entrars en (a bancarrola u otras
) reorganiza;ir{:[&es financleras _ _ _ ‘
* L& desaparicién de un mercado active para ese actlvo financiero debidag a
] dificultades financieras o
) » Informacion disponible gue indica que hay una reduccién medible en los
flujos de efeclive estimades de una cartera de activos financieros desde
} Su reconochmients inigcial, aunque la reduccién adn no se pueda
b fdentificar con los actlvos financieros indlviduales en la cartera.
)
)
)
)
)
}
b
L]
)
)
)
]
[
b
y
)
¥
v
b
b
)
b
)
b
]

4.8 Inventarios.

Les inventarios corresponden a materiales, suministros y repuestos que son
consumidos en el proceso de la prestacién del servicio, asi como también, aquellas
existencias que son dispuestas para entrega de premios y regalos en los distintos
programas gue transmite el canal.

La Compafia valoriza sus inventarios 2 su tosto adquislcion o al valor neto de
realizacidn el menor de los dos.

El costo de los fnventarios comprendera todos los costos derivados de su
adquisicion, asi comeo, otros costos en lgs que se haya incurrido para darles su
candicidn y ubicacion actuales. A

El costo de adquisicion de los inventarias comprenderd el precio de compra, tos
aranceles de importacion y otros impueslos {que no sean recuperabies
posteriormente de las autoridades fiscales), lgs iransportes, el almacenamiento y
otros costos directamente atribuibles a Ia adquisicion de las mercaderias, las
materiales o los servicios.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares son
deducidos en la determinacion del costc de adquisicién.

15
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2,10 Actlves por Impuestos corrientes, 3

2.1

quresp?nden principalmente a. anticipos de Impuests g |a refta, crédilo
tributario (IVA} v retenciones en |a fuente, los cuales sa encuentran valorizados a

su valor nominal y no cuentan con derivados Tmplicilos significatlves que generen
la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deteriore de impuestos a no Fecuperar se reglstran como gastos
en el estado de resultados integrales por funcién, en base al analisis de
récuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Propledades, planta y equipa,

e denomina propledades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido per [a
Compaffa para el giro ordinario del negoclo v que a criterlo de sy Adminislracidn
cumpla con los requisitos necesarios para ser conlabllizado como lal, el cual
debera ser controlado acorde con la normativa contabie vigente,

Para que un bien sea catalogado comp proptedad, planta vy equipos debe eumplir
los sleufentes requisitos:

* que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propdsltos adminlstralivos.

* 5o espera usar durante mas de un periodo,

= que sea probable parm 1a Compafiia cbrener futuros beneficios economicos
derfvados del bien.

* que el costo del activo pueda medirse con fAabilidad.

= que la Compafiia mantenga el contrgl de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipg representa el valor Lotal de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurriergn para dejarlo
en condicicnes para su utilizacién o puesta en marcha, aszi como, los costos
posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambienlal, retirg y
rehabilitacion de la ubicacidn (st los hubiere).

Las propiedades, plania ¥ equipo se contabilizan a su costo de COMpra menos la
depreciacidn y deteriorg, es declr, el Modelo del Costa,

El costo de los elementas de las propiedades, planta y equipo comprenden:

a. Su precio -de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recafyan sobre ia adqulsicidn,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio,

17
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L

b.  lodos los costys directamente atribuibles a La ubi::a::iéf'f del activo en el lugar

¥ en las condicignes necesarlas para que pueda operar de la forma prevista
por la gerencia.

4

. la estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro
del elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta si
los hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adguiere el
elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un

determinado periodo, con propositos distintos al de produccion de inventarios
durante tal periodo,

Las erogaciones Por mantenimiento y reparaclon se cargan a gastos a medida que
s incurran, en forma Posterior a la adquisicién solo s& capitalizaran aguellos
desembolsos incurridos Que aumenten su vida Otil o sy capacidad econdmica. Los

costos incurridos durante el proceso de construcclén de activos son acumulados
hasta la conclusién de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre v cuande cumplan con las caracteristicas de activos aptos,
estos se registraran hasta la Puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron,

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propledades, planta ¥ equipos se
calculan comparando los ingresos obtenfdos con el valor en llbras neta del activo,

es decir, costo menos depreciacion acumulada ¥ deterloro; cuyo efecto se
registrara en el estado de resultados.

Las activos empiezan a depreciarse cuandn estén disponibles para su use ¥
continuaran deprecidndose hasta que zea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizade.

La vlda Gtil de uso para lgs Propledades, planta y equipos se han estimade como
sigue!

Activo Wida Ltil Valor res|dual
Edificios &0 afios 10%

* Equipo técnico " 10 afios 5%
Instalaciones B 10 afios 5%
Muebles ¥ enseres " 10 afas %
Magquinaria ' 10 afios 5%
Yehiculos o F ancos 15%

Equipe de cémputo 3 afios 1%

18
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%

212

2.13

" El criterio téenico de {a Adminlstracidn de fa Compedla Televisian
de! Poclfico Teledos 5.4, para detarmingr los valares residuates san
definidos Inlernamente sl lo utilizodidn de terceros,

La depreciacidon es reconoclda en los resultados con base en el rnétndu{ de
depreciacidn lineal sobre {as vidas Otiles estimadas de cada elemanto’ de
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estin sujetos a depreciacion
aldune.

La vida (tll de los activas se revisa y ajusta {si es necesario) en cada clerre del
periodo contable, de tal forma de mantener una vida GLil ¥ valor residual acordes
con el valor de los aclivos a esa fecha,

Anualmente se revisard el importe en libros de sus propiedades, planta ¥ equipo,
con el objetive de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe
ser reconoctde, 0 #n Su caso, revertird, las pérdidas por deterioro del valor de
acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Dererloro del Valor de los Aclivos" {ver
nola 2.15).

Costes por intareses.

Al 11 de diciembre de 2011 y 2010, asi como al 01 de enero de 2010, la Compadia
no ha efectuade operaciones que hayan generado la necesidad de capltalizar
costos financieres comeo parte del costo de adquisicidn de sus propiedades, planta
y equipos, 5In embargo, de exlstir compras de actives con financiamients, es
politica de la Compafia Incluir los costos por intereses como parte del coslo de
adquisicion de aquellos activos considerados como aplos desde la fecha de Inicio
del financiamiento hasta que se encuentren dispanibles para su Usc o venta.

Propiedades de inversidn.

El costo de adquisicion de una propiedad de inversién comprendera su preclo de
compra ¥ cualguier desembolso directamente atribulble. Los desembolsos
directamente atribuibles incluyen honcrarios profesionales por servicios legales,
impugstos par traspaso de las propiedades y otros costos asociados a la
transaccion,

Para que un actlvo sea ratalogado como propledades de inversién son propiedades
gue se tienen para:

Inmuebles para obtener rentas,
» Inmuebles para cbtener plusvalia o ambas,
= [arrend que 5& Liene para uso indelerminado

19
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Las propiedades de inversidn

]
. in 32 mediran inicialmente al costo. Los costos
dsociados a la transaccion se incluiran en (g medicidn Inicial,

A criterio de la Administracion de la Compania
sefan medidas aplicando el modeln del ¢o

“Propiedades, planta y equipo”; es decir:
depreciacion acumulada ¥ deteriorg,

1 &5tas propiedades de fnversién
St0 establecido en la NIC 1
coslo de adquisiclén  menos

2.14 Activos Intaneibles,

Loz activ}ns intangibles correspanden a: derechos, Ucenclas: ge reproducclon y
adquisicion de material filmico, que se encuentran reglstrados al casty de

adquisicién, tienen una vida LUl definfda y se llevan al costo rmenos (g
amortizacion acumulada

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el caricter de |

identlficable y se cuente con el control de generar beneficios econdmicos futurgs
Por S0 Uso, renta ¢ venta.

Un activo es {dencificable si:

* €5 separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la
entidad y vendido, transferido, dado en explotacion, arrendado o
intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, activa !
identificable o pasive con los que guarde relacion, independientemente de |[1
que la entidad tenga la intencién de llevar a cabo la separacion; o

*« surge de derechos contractuales o de otros derechos de tlpg legal, con

Independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de g |
entidad o de otros derechos ¥ obligaciones,

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicidn

del activo, el cual, incluye el precio de adquisicion, incluidos los aranceles de

importacion y los impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisician, |

después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo '

directamente atribuible 2 la preparacion del activo para su uso previsto.
a

Con posleriondad a sy Feconocimiento Inicial, los activos intangibles se

contabillzardn por su costg de adquisicidn menes g amortizacion acumulads ¥
perdidas por deteriorg del valar.

Los activos intangibles Que cuenta (a Comparia tienen vida Uril finila, por lo cual,
la amortizacién se caleola por el metodo de linea rects considerande la mejor
estimacion de la Adminfstracidn de consumo 0 uso de tales derechas,

L AT T R I e —
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2.1% Deterorp de valor de activos no financlergs, )

Ores gue alguno de sus
“Deterioro del Yalor de

Si existen tales Indljcadures s€ realiza una estimacidn del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre e valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, ¥ es determinado Para un activo individual 4 menos que el activo no genere

entradas de efectivo que son claramente independi
de activos.

U monto recuperable, el activo es
alcanzar su monto recuperable, Al

» los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que

actuales de mercado, del valgr liempe del dinerg T
activo. Para determinar el valor justo menas c
valuacion apropiado, Estgs cdlculos son corrob
otros indicadores de valar Justo disponibles.

05 riesgos especificos al
05tos de venta, se usa un modelo de
orados por méltiplos de valuacién, u

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con
Cargo a resultados en las Categorias de gastos asociados 2 la funcion del activo
deteriorado, EXcepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio, En este caso el deteriorg lambién es

reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores que |a pérdida por deterioro reconoclda
anteriormente podria Ya no existir 0 podria haber disminuide, 57 existe ral
indicador, la Compadia estima el monto nueyo recuperable,

da es reversada solamente 5| ha
determinar ol monig

VeZ que se reconocid una pérdida por
deteriorg,

51 ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar sy i
montg recuperable. Este moente aumentado no puede exceder el valor en libros

que habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido |
una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal FEVerso es reconocido |
con abono a resultados a MENOs que un activo sea registrado al monto reevaluado, '
caso en el cual el reversg as tratado como un aumento de reevaluacion, |

i |
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2.16 Préstamos ¥ otros pasivos fMinancieros. N

Los préstamos y pasivas financieros de naturaleza similar 52 reConocen
inicialmente a su valor razenable, nets de los costos en que s¢ haya incurrido en
la transaceldn.

Posterormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre
los fondos obtenidos [Retas de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de
vigencia de la deuda de acverde con el método de la tasa de interés efectiva,

2.17 Cuentas por pagar comerciales ¥ atras cuentas por pagar.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medig de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable, ademds que un porcentaje importante de las
Compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las acreedores comerciales Incluyen aguellas obligacignes de pago  con
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las olras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias del giro del negocig, asi como a2 obligaciones patrenales y tributarias, las
mismas que son registradas a 5sus correspondientes valores nominales,

2.18 Baja de activos y pasivos flnancieros.

«  Actives financierps:

Un activo financlere (v, cuando sea aplicable una parte de un actlvo
finan¢iero o una parte de un grupo de activos financleros simllares) es dado
de baja cuando: !

Los derechos de recibir flujos de efective del activo han terminads; o

La Compafiia ha transferide sus derechos a recibir Mujos de efleclivo del
activo o ha asumide una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de
efective reclbldos fnmediatamenle a una lercera parte bajo un acuerdo
de Lraspaso; y

¢. La Compania ha Lransferido sustanclalmente todos los riesgos y beneficios
de{ activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmenle todos
los riesgos ¥ beneficlos del active, si ha transferida sy control.
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2,20

*  Pasivos financieros: .

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina,
se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existents es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
madificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconecimiento

de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

Provisiones,
La Compafia constdera que las provisiones se reconocen cuando:

+ La Compaiifa tiene una obllgacién futura, ya sea lagal o Implicita, como
resultade de sucesgs présentes;

* Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para llgquidar la
obligacion;

= Elimporte se ha estimado de forma flable.

Las provlsiones son evaluadas periddicamente ¥y se cuantiflcan tenlende en
consideracion la mejor informacién dispenible a la lecha de cada clerre de las
estados Mnancieros.

Cuando exista un nimero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea
necesario un flujo de salida para la liguidacion se determina considerando el tipa
de obligaciones como un todo. Se reconoce una provisién fncluso si la probabilidad

de que un flujo de salida con respecto a cualquier partida incluida en la misma
clase de obligaciones puede ser pequena.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolses que se E5pEry
que sean necesarios para liquidar la obllgacidn usando una tasa anles de
impuestos que refleje las evaluaciones del mercado aclual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacién. El incremento en la provision con
motivo del paso del tiempo se reconoce come un gasto por intereses.,

4
Benelicios a [os empleados.

La Compafia cuenta con un plan de beneficios a empleados post empleo
correspondiente a la jubilacién patronal v desahucio de acuerda a la legislacion
laboral vigente en el Ecuador, mismos que son reconocidos aplicando el método
del valor actuarial del costo devengade de tal beneficio por parte de un perito
externo, esto permite contar con el valor presente del pasivo por este concepto al
final de cada periedo, Los cambios en dichos pasivos de periodo a periodo se
Fecangcen en resultados en el periodo en que ocurren,
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Las suposiciones para delerminar el estudle actuarial Incluyen.determinaciones de
tasas de descuenio, variaciones en los sueldos y salarfos, tasas de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minime de las pensiones
jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para
obligaciones por beneficios de jubilacidn y retiro, la estimacidn estd sujeta a
variaciones que padrian ser importantes.

El efecto, positive o negativo sobre las reservas derivadas par cambios en las
estimaclones, se registra directamente en resultadgs.

Las tasas de descuento se determinan por referancia a curvas de tasas de interés
de mercado, definidas por el perito actuario,

Los castos de los servicios, coste financiers, ganancias y perdidas actuariales del
perigdg son presentados en (orma separada en su respectiva nola a los estados
financieros adjunta y son registradas en el gasta del periodo en el que se generan.

Los importes de beneficios a empleados a large plazo ¥ post empleo son estimados
por un perfto independiente, Inscrito ¥ calificado en la Superintendencia de
Compariias del Ecuador.

Impuesto a {as gananclas e impuestos diferidos.

El gaste por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente y al impueslo diferido, las tasas de impuesto a la renta para los afos
2011 y 2010 ascienden a 24% y 25% respect!ivamente.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base Imponlble y
s& caleula de acuerdo con las disposiciones legales ¥ trbutarias vigentes para cada
periodo concable.

Los actives y pasivas por impuesto diferide, para el ejercicio actual son medidos al
monlo que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

Las tasas impositivas y regulaclones fiscales empleadas en el cilculo de dichos
imparles san las que esidn vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, slendo
de un 24% para ¢l afic 2011; 25% para el afc 2010 y i5% para el afip 2009 (01
enero de 20107.

La Compania registra los impuestos diferidas sobre la base de las diferencias
temporales imponlbles o deducibles que existen entre La base tributaria de activos
¥ pasivios y su base financiera,
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El resultado por impuesto a las eganancias se determina or la provision de
impueslos a las ganancias del ejercicie, mas [a variacion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos. |

En cada cierre conlable se revisan los impuestos registrados tanlo actives comeo
pasivos can el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismaos de acuerde con el resultade del citado
anallsis,

Capital suscrita,

Las accignes ordinarias en circulacign se registran a su valor nominal y son
clasificadas come del patrimonio neto.

Ingresas de actividades erdinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias Incluyen el valor razonable de ta prestacién
de servicios en el curso ordinarlo de las actlvidades de la Compafia por
transmisién de espacios publicitaries incluidos en la programacién del canal, Lales
Comd:

{omedias,

Series,

Programas infantlies,
Productos de SM5, ¥
Programas de cocina.

«  Moticieros,

= Programas deportivos,

¢ Telengvelas,

*  Programas de concursg,

« Programas de
entretenimients,

Los Ingresos por actividades ordinarias sen medidos al valor juslo del pago
recibido, excluyendo descuentes, rebajas v otros impuestos a la venta o derechos.

Los ingresgs ordinarios asociados a la prestacian de serviclos son reconocidos en
funclon al grado de realizacién |2 medida que es probable que los beneficios
econdmicos fuiran a la Compania y puedan ser conliablemente medidos.

Los ingresos ganados por operacipnes bancarias y por Intereses implicitos son
reconocidos a medida que los inlereses son devengados en funcién del principal
que esla pendiente de pago y de la tasa de interés apllcable al final de cada
periodo cantable.

FA:)
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2.24 Costos de venta,

2.25

1.26

2.27

2.28

=

El costo de venta en la Compania correspende principalmente a los derechos para
la retransmisian de contenidos televisivos y material filmice, los costes de la

preduccion nacional y eventos departives demas costos relacionados al,servicio
gue presta la Compania.

El costo representa el valor total de adquisicidn de blen g servicio, el cual, incluye
el precio de adqufsicion e impuestos no recuperables que recaigan sabre la
adquisicion, después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y
cualquier costo directamente atribuible a la preparacion del blen o servicio,

Gastos. ;

Los gastos de administracion y de ventas se reconocen en el periodo por la base de

acumulecion {método del devengo) es decir cuando se conocen en funcidn a los
acuerdos con sus proveedores v relacionadas,

En gasto interés es registrado bajo el métado del devengade y provienen de las
obligaciones contraidas con el accionista principal,

Segmentos aperacicnales.

Los segmentos operacionales estin definidos como los componentes de una
empresa, sobre la cual la informacion de los estados financieros esLa disponible y
es evaluada permanentemente por el drgano principal de administracion, quien
toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacién del
desempeno. La sociedad opera con un segmento Onica.

Medio ambiente,

La actividad de Compania Television del Pacifico Teledos §.A. GAMA TY no se
encuentra dentro de las que pudleren afectar el medla ambiente, por lo tanto, a
la fecha de cierre de los presentes estados financleros no tiene comprometidos

recursos ni se han efectuado pagos derivades de Incumplimiento de ordenanzas
municipales u otros organismas fiscalizadores.

Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por acllvidades de la operactdn, se incluyen todos aquelios
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financleros ¥ en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o fnanciamiento. Cabe destacar que el

concepto operacional utilizado en este estado, es mds amplio que el cansiderado
en el estado de resultados,
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2.29 Camblos en politicas y estimaciones contables, .

Los estados Mnancieros al 31 de diciembre de 2011, no presentan cambios en las
politicas y estimaclones contables respeclo al 31 de diclembre de 2010, salvo por
la aplicaclén a partir del 01 de enero de 2010 de las Normas Internaclonakes de
Informactén Financlera (MIF).

7,30 Reclasificaciones.

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero de 2010, han sido
reclasificadas para efectos comparativos y de presentacldn con los estades
financiergs de esos afas bajo NIIF.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,
3.1 Factores de fesgo.
La gerencla administrativa y financiera es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base 2
una metodologia de evaluacién centinua La empresa administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo
frente a variaciones de inflacion.

3.2 Riesdos propios y especificos.

« Riesgo de crédito,-

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacidn de
cu cartara es alta, come consecuencia de contar con personal que se encafga
de evaluar la capacidad de pago de sus clientes. EL indicador de rotacidn de
cuenlas por cobrar fue de 28 dias.

v Rlesep de calidad de serviclo,-

Lz Compadia se ve expuesta a un rigsgo ba)o, esto debido a que cuema con
slstemas de gestién de calidad orientades a la satisfaccion del cliente por
medio de la prestactdén de un servicio de calidad. Mo obstante la
Administracién ha definido ciertes aspecles juridices que podrian influlr en el
desempefio normal de las operaclones del canal, lales como:

a. Promulgacion de la Nueva Ley de Comunicrcion.
b. Promulgacidn de la Ley de Cultura en el afde 2010,

7
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En cuanto a los aspectes tecnologicos se han definldo o3 siguienies supuastas;

a. Cambip del Sistema Analdegice al Digital. :
b. Incremento del uso del internet para acceder a cantenidos televisivos,
r

» Riesgo de tipa de cambio.-

La Compahia no se ve expuesta a este Lipo de riesgo, debido a que tanto sus

compras como sus ventas 5on en dolares de los estadgs unidos de América
{moneda funcional), '

* Riesgo de pérdidas asociadas a la Inversion,_planta y equipo.-

La Compafia estd expuesto a un riesgo bajo, pese a conlar con aclivos
importanles, esto se debe a que tiene sus propiedades, planta y eguipo
asegurados contra siniestros, lo cual, alenda posibles perdidas en las cuales
Incurrira [a Comparfiia en el case de que =xisla un robo, incendio, elc.

» Riesgo de Investigacién y desarrclia.-

La Compaiiia no se ve expuesla a este tipo de riesgo, debido a que ro realiza
este tipo de actividades.

+ Riesgos s{stematicos 9 de mercado.

a. Rlesgo de costos de factores.-

La Comparia se ve expuesta a un riesgo bajo, esto se debe a que los
conlratos con su principales proveedores de contenidos para la
television no han variado significativamente en el tiempo, en tal sentldo
no se evidencia posibles volatilidades de los costos que causen perdidas,

b. Rigsqos de precios de servicins.-

La Compaiiia’' no se ve expuesta a un rlesgo bajo, debldo a que la
probabilidad de ocurrencla de que los competidores varien los precios de
los servicios para caplurar mercado es baja.

£, Rlesas de demanda.-
La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la

participacién de los competidores sustitutes {TV por Cable, Internel,
etc.), sigue sfendo de poca incidencia en el mercade publicilario.

8
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* Riesgo de tasas de Interés, -

]

La Compania no se ve expuesta a un resgo bajo, debide a que las operacionss
financieras han sida realizadas a una tasa de interés fija, la cual, exime a la
Compaiiia de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interés.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE L& ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados v se basan en la

experencia historica v otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias,

La Compaiia efectGa estimacion
contables resultantes, por defini
reales. Las estimaciones ¥ sUpu
continuacion,

€3 ¥ SUpuestos respecto del futuro. Las estimaciones
cifn, muy pocas veces seran iguales 2 los resultados
estos efectuados por la administracion se presentan a

4.1 V¥idas atiles y de deterioro de activos.

La Administracién es quien determina las vi
considerando los criterios te
Compania, tomando en estos
las politicas corporativas.

das utiles estimadas ya sea
cnicos de funcionarios externa o intermos de la
casos como referencias las vidas (tiles definidas en

Adicionalmente, de acuerdo a (o dispuesto por la NIC 36, la Compafia evalia al
clerre de cada efercicio anual o antes, si existe algon Indicio de deterigro, el valar

recuperable de los activos de large plazo, para comprobar si hay pérdida de
deterforo en el valor de los activos,

4.2  Litlgios y otras contingencias,
La Compafia ha ulilizadg estimaciones

aclivos, pasivos, in
se refieren a;

para valorar y registrar algunos de los
§resos, gastos y compromisos. BAsicamente estas eslimaciones

*  La evaluaclén de posibles pérdidas por detericro de delerminadss activos.

= La vida otil de los aclLivos mater|ales,

Los criterfos empleados en |a valoracion de determinados BCTivos.

* Lanecesldad de constityus

r provisiones y, en el caso de ser requerldas, el valor
de las mismas.

9
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*  Larecuperabilidad de los activas por Impuestos diferido¥,
= Valor actuarial de Indemnizaciones por Afios de Servicio,

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacian, tomando
en consideracion toda la informacien disponible a la fecha de! perado, incluyendo
la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales ¥ consultores,

En cualquier casp, es posible Que acontecimientes gue puedan tener lugar en el

future abliguen a medificarlas en (os proximos ejerciclos, lo que se realizaria de
forma prospectiva.

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF,

La Compania Televisién del Pacifico Teledos S.A. en cumplimiento con lg establecido
por la Superintendencia de Compaiiias en su resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre de 2008, ha realizado la transicion de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacicn Financiera
(NIIF), con un periodo de transician que comprende desde el 01 de enero al 31 de
diciembre de 2010 v aplicacién total a partir del 01 de enero de 201 1, en concordancia
con lo estipulado en el articulo primero de la citada resolucian.

5.1 Bases de la transicidn a las NIIF,

Teledos S.A. GAMA TV, corresponden al ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2011 y fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Infarmacion

Financiera (NIIF). La Compaiia ha aplicado NIIF 1 - Adopcién por primera vez de

las Normas Internacionales de Informacidn Financiera -al preparar sus estados
financieras,

5.1.1  Aplicaclén de NIIF 1.

La fecha de transicién de la Compariia Television del Pacifico Teledos 5.A,
GAMA TV es el 01 de enero de 2010. La Compaiifa ha preparado sus
estados financieros de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de
adopcion de las NIIF para |a Compaiiia es el 01 de enero de 2011.

La NIIF 1 - Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacicnales de
Informacién Financiera permite a las Compafias que convergen sus
estados financleros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (MEC) a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (MIIF) el utilizar
excepciones y  exencicnes de cardcter obligatoric u optativo,

considerando que en |a mayoria de los casos son de aplicacion
retroactiva.

g
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La Compania procedio a realizar los ajustes due a continuacién se
detallan con la finalidad de que los primeros estados financieros
preparados de conformidad a las NIIF, mismos gue contienen informacion
de alta calidad que sea transparente para los usuarios, comparable para
todos los periodos que se presenten y suministren un punto de partida

adecuado para la contabilizacién segun las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

De acuerdo con lo anterior, la Morma Internacional de Informacién
Financiera - NIIF 1 establece la aplicacion opcional de ciertas excepciones
y exenciones y ha establecido algunas prohibiciones sobre la aplicacign
retroactiva de algunos aspectos exigidos por otras NIIF, con el animo de
ayudar a las empresas en el proceso de transicion.

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y, algunas de las excepciones optativas a la

aplicacion retroactiva de las NIIF descritas a continuacion en los
numerales%5.1,2, y 5.1.3.

Excepciones a la aplicacién retroactiva de ovras NI IF.

La entided aplicara las slguientes excepciones:

a. la baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.
La Compafia procedié a dar de baja a ciertas cuentas por cobrar ¥

pagar sobre las cuales a criterlo de su Administraclon ng son derechos
de cebro u obligaciones ge pago.

b. contabilidad de coberruras.
Esta excepcldn na es aplicable,

¢. participaciones no controladoras,
Esta excepcién no es aplicable,

d. clasificacion v medicién de activas linancieros.
Esta excepc!dn no es aplicable,

Exenclones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compafita,

2. Las transacciones con pagos basados en acciones.
Esta exencion no es aplicable.

b. Contralos de sequro,

Esta exenclén no es aplicable.
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Losto atribuidg, 5

La Compafita optd por reconocer sus propiedades, planta y equipo a
valor razonable al 01 da enero de 2010,

Arrendamientos,

Esta exencion ng es aplicable.

Beneficios a los empleados. .

La Compania optd por reconocer todas las ganancias y pérdidas
actuariales acumuladas al 01 de enero de 2010 como parte de sus
resultades del ejercicio.

Diferencias de conversidn acumuladas.
Esta exencion no es aplicable.

Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta
y asociadas.
Esta exencian no es aplicable.

Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.

Esta exencion no es aplicable,

Instrumentos financieros compuestos.
La Compaiia no posee instrumentos financieros compuestos, per Lo
cual, esta exencién no es aplicable.

Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente.
Esta éxencion no es aplicable.

La_medicion a valor razonable de activos financieros o pasivas
financieros en el reconocimiento inicial.
Esta exencion no es aplicable.

Pasivos_por retiro de servicio incluidos en el costo de propiedad,
planta vy equipos.

La Compania no ha determinado al 01 de enere de 2010 ningn activo
u operacion por el que pudiera incurrir en costos por
desmantetamiento o similares, por lo cual no se aplica esta exencion.

. Activos financieros o actives intangibles contabilizados de acuerdo

con la CINIIF 12 Acuerdos de Concesidn de Servicios

La Compafiia no posee concesiones de servicios, por lo cual, esta
exencion no es aplicable,
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n. Costos por préslamys, e
Esta exencidn no es aplicable.

Esta exencion no es aplicable. i

3.1.4 Conciliacién _entre las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador -

{NEC).

Las concillaciones presentadas en los numerales 5.1.6 a la 5.1.11
muestran la cuantificacién del Impacto de la translcldn a las NIIF en ta

Compania Televislon del Pacifico Teledes 5.A. GAMA TY sobre los
siguientes conceptos:

- AJustes al 01 de enero de 2010 y al 31 de diciembre de 2010,
Conciliacidn del Patrimonio nete al 01 de enero ¥ 31 diclembre 2010.
Conciliacion de los Resultadas al 31 de diclembre de 2010,

Concillacldn del Estado Siluacién Financiera Clasificado al 31
dicfembre 2010.

Conciliaclon del Estada 3ituacién Financiera Clasificade al 01 enero
de 2010.

Conciliacion de| Estado de Resultados Integral por Funclén at 31 de
diciembre 2010,

Conciliacion del Flule de Efectivo Indirecto al 11 de diclembre del
2010,

3.1.5  Ajustes al 01 de enero de 2010 ¥ al 31 de diciembre de 2010,

1. Al 31 de diclembre y 01 de enero de 2010, corresponde al registro de

la baja de Instrumentos financlergs por 2,972,076 y 4,042,427
respectivamente,

2. Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compania ajustd su

provision para cuentas Incobrables por 2,022,638 ¥ 1,631,893
respeclivamente.
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Al 11 de diciembre y 01 de mnera de 2010,4la Compania reconocid

intereses implicitos derivados del analisis de las ventas a crédite por
122,861 y 112,905.

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compahia ajustd el
consuno de intangibles {malerial filmico} no reconocide en pericdos
anteriores, por 1,553,644 v 495,313,

Al 31 de diciembre y 01 de diciembre de 2010, la Compania reconacld
el costo atrituido de propiedades, planta y equipd vy reprocesd la
depreciacion acumulada y actualizd las adiciones de sus propiedades,
planta y equipo por 1,515,697 v 1,486,474, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2010, la Compania reconocld terrengs y varios
inmugbles como propfedades de inversion por 281,668,

Al 31 de diciembre de 2010, la Compahia reconocid multas e

intereses de obllgaciones tributarins y comisiones agencias por
177,968 y 217,938,

Al 31 de diciembre ¥ 01 de enero de 2010, la Compahia regista la
provision por beneficios a los empleados por 613,807 v 435,385
respectivamente.

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compafia registré los
ingresos por venta de publicidad que fueron transmitidos en el afo
siguiente por 3,093,542 y 701,571 respectivamente.

A} 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, correspande al impuesto
diferido por cobrar por 2,198,737 y 1,632,493 respectivamente.
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5.1.6  Conclliacién del Patrmenio neto al 01 de enerb y 31 de diclembre de
2010,

Una conciliacién del Patrimonio al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010
de la Compania por efectos de la conversidn de sus estados financieros de
MNormas Ecuatorianas de Contabilidad NEC a Normas Internacionales de
Infarmacién Financiera NIIF fue como sigue;

Patrimonioc  bajo  Mormas Eruatorianas  de

Contabilidad MEC (10,521,972) (&,985,238)
Ajustes por implementacidn NiIF:
Baja de instrumentos financieros {1) 2,972,076 4,042, 4927
Determinacion de provision para cuentas ()
incobrables

2,022,828 1,621,893
Reconocimiento de intereses implicitos (3 122,861 112,905
Ajuste por consumo de intangibles no registrados {4} 1,592,644 495,313
Costo atribuido de propiedades, planta y equipo {3)

¥ repreceso de depreciacidn (1,515,697) (1,486,474}
Propiedades de inversidn 3] (281,668)  (281,660)
Reconocimiento de multas e intereses {7}

obligaciones tributarias 177,968
Reconocimiento de comisiones agencias (7} 417,918 -
Reconocimiento de beneficios 2 empleadas K 633,507 435,385
Reconocimiento de ingresos no realizados () 3,003,542 701,573
Impuesto diferide por cobrar (10)  (2,198,737) (1,632,493)

Il

6,817,172 4,018,881

Fatrimonio neta segln Normas intemacionales de
Informacion Financiera NIIF (3,706, 600) (1,966,377}
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3.1.¥  Lonclliacién de Resultades al 31 de diciembre de 2010.

La conciliacion de los resultados por el afio terminado al 31 de diciembre
de 2010, fue comeo sigue:

E}1ciembre
LConcepto 31, 210
Resultado del ejercicio 2010 bajo Mormas Ecuatorianas de {91,227}
Contabilidad (NEC) '
Afustes por Implementacidn NNF: . -
Baja de instrumentos financieros (1) {1,000,153)
Derarminacidn de provisidn para cuentas incobrables {23 390,746
Recenocimiente de intereses implicitos {3 9,956
Ajuste por consueno de intangibles no reglstrados {4y 1,037,311
Coste atribuide de propledades, planta v equipe y 6] (19,222)
reproceso de depreciacion
Propiedades de inversién 16} -
Recanocimiento de multas e Intereses obligaciones tributaras (7 177,968
Reconocimiento de comislones agencias {7 237,938
Reconoccimiento de beneficios a empleados (8) 198,422
Reconocimients de ingresos ng realizados (9] 2,391,969
Impueslo diferido por cobrar {10]  (566,244)
Efecto de aplicacion de MNIF 2,798,513
Pérdida neta del ejercicio 2010 2,707,286
Reserva legal {10,144}
Pérdida neta del ejercicio 2010 seglin Normas Internacionales de
Informacion Financiera (HIIF) 2,697,142
F
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5.1.8 Condlliaddn_del Estado de Sltuacién Finggciera‘jl:lasiﬁcadu al 31 de

diciembre de 2010.

Saldos MEC Transicidn Saldos HIIF
Por los afos terminados ail, al 171242010 m Ins NIIF al 11/792/2010
Activos:
Actlve carrientes:
Efectlivg 11,1437 {305) 11,018
Activos financleros 5 .
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 10,713,461 {290,678) 10,422,783
Otras cuentas por cobrar 2,422,325 (1,443,948} 078,377
{=1 Provislon cuentas incobrables (¥1,896) (2,022,628} {2,094,534)
Inventarios 2,622 731 {2,358,001} 284,212
Servicios y otros pagos anticipados 808,650 {132,796} 675,854
Activos por impuestos corrgntes 199,893 (106,475) 91,418
Total activos corrientes 1&,706,00% (6,354,841} 10,151, 168
Actlvas ng corrfentes:
Propiedades, planta y equipo 5,168,135 1,476,068 b, 644 403
Fropiedades de inversidn - 201,668 281,668
Achive intangible _ 1,126,474 794,543 2,021,147
Activos por impuestos diferidos - 2,198,737 2,198,737
Actives linancieras no correntes 2,172,624 (2,100,538) 72,086
Total actives ne corrlentes 8,567,433 2,652,478 11,219,911
Total Actlvas 25,273,442 {3,702,363) 21,571,079
Pasiyos:
Paslvos corrlentes:
Cuentas y decumentos por pagar 6,657,091 {41,558) 6,615,497
Obligaciones con instituciones
financieras 210,598 (3 210,595
CHras obligaclones correntes 3,520,932 (2,100,146) 1,420,786
Antlcipas corrences 4,010 (127,057) 586,933
Cuentas por pagar
diversas/relacionadas 21,490 {21,490) -
Otros pasivos correntes 1,036,715 1,484,217 3,520,932
Total pasivos corrientes 12,160,838 191,925 12,354,763
Suman y pason 12,140,838 193,925 12,154,761
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Saldos MEC Transicion Saldos HIIF
Por los aflos terminados al, al 3171272010 a las MiIF al 11/12/2040
Sumoan ¥ vienen 12,160,835 191,925 12,354,763
Pasive no corrlente
Cuentas ¥ documentos por pagar 726,240 {723,538) 2,704
Obligaciones con instituciones
financieras 160,567 {4) 160, 56
Cuantas por pagar
diversas/relacionadas 1,118,158 1,116,158
Provisiones par beneficios a
empleadas 502,942 &31,807 1,136,749
Faslvos por impuestes diferidos . 1,091,542 1,091,542
Olros pasivos no corrientes 82,725 {82,725) 5
Total pasives no corrlentes 2,568,637 2,921,084 9,309,716
Total Pasives 14,74%,470 3,115,009 17,864,479
Patrdmonic neta
Capital suscrilo 1,000,000 1,000,000
Aportes de acclonlstas para
futuras capitalizaciones 3,120,324 3,120,324
Reserva |egal 206,549 . 286,540
Reserva de capital 5,623,205 - 5,621,205
Reservas facultativa y eslatutaria 1,741 - 1,741
Resultados acumulados 190,782 {4,018 ,860) (3,620,077}
Resultados del ejercicio 101,270 (2,798,512} (2,657,142)
Total Pacrimonio 10,523,972 (6,817,372) 3,706,600 ‘
Total Patrimonio v Pasive 25,273,442 {3,702,363) 21,571,079 |
14
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H

5.1.9 Conciliscién del Estado de situacién Financiera Clasl
-

rcadn al 01 de

enaro de 2010

Saldos HEC transicion Saldos HIIF
Por los afos terminados al, 3 al 04 /01 72010 a las NIIF al 01¢/01/2010
r
Act!vos!
Activa carrlentes:
Efectivo 97,236 {182] 97,054
Actlvos linancieros - -
Dotumentos ¥ cuentas por cobrar
clientes no relacienados 8,239,5%) {280,722} 7,958,068
Otras cuentas por cobrar 2,544,050 f1,701,911) 844,115
{-) Provislén cuentas incob rables {55,184) (1,631,892} {1,687,075}
Inventarios 4,750,664 {4,581,441) 169,271
Servicios y olros pagos anticipados 590,3%2 (11%,7886} 470,604
Activos por impuestos corrientes 365,001 {105,876) 259,175
Total activos corrientes 16,533,799 (8,421,814} 8,111,985
Actlvos no corrlenies:
Propiedades, planta y equipo 4,969,224 1,407,216 6,376,452
Propiedades de inversion - 281,668 281,668
Activa intangible 39,285 4,077,317 4,117,202
Actives por impuestos diferides - 1,632,491 1,832,491
Achivas financieros no cormentes 2,174,493 (2,060,910) 111,583
Total actlvos no corrientes 7,183,614 5,137,784 12,521,398
Total Activos 23,717,413 {3,084,030) 20,633,383
e "]
Pasivaos;
Pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por pagar 6,062,073 (42 ,084) 6,019,991
Obligaciones con instituciones
financieras 481,381 1% 481,500
Qrras obllgaciones corrienles 2,062,543 (%39,901) 1,122,642
Anticipos commientes 1,368,042 {127,057} 1,240,985
Cuentas por pagar
diversas/ relacionadas 21,450 - 21,4590
Qlros pasives corfienles 1,155,747 904,796 2,062,543
Total paslyps corrientes 14,151,278 {202,127} 10,549,151
Suman ¥ pasan 11,151,278 {202 127} 10,549,151
9
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Saldos MEC transicion Saldos HIIF
Por los anos terminadas al, al 01/01/2010 a las HIIF al 01/ /2010
Suman y vienen 11,151,278 {202,127) 10,949,151
Paslvo no corrlente '
Cuentas y documenlos por pagdar 358,748 - 85E,748
Obligaciones con instituciones
financieras 3,020,324 - 3,020,324
Cuentas por pagar
diversas/relacionadas 1,116,158 - 1,116,158
Frovisiones por beneflcios a
empleados 502,942 435,385 938,327
Paslvos por impuestas diferidos - 701,571 701,573
Otros pasivos no correntes 82,725 - 82,715
Total paslvos no corfentes d 5,580 897 1,136,958 &, 717 855
Total Pasivos 16,712,175 934,811 17,667,006
e e e e e e .

Patrimaonio neto
Capital suscrilo 1,000,000 - 1,000,000
Aportes de accionistas para
futuras capitalizaciones

Aeserva ledal 276,412 - 176,412
Reserva de capital 5,623,205 . 5,623 205
Reservas facultativa y estatulana 1,741 . 1,741
Resullados acumulados {489,720) (4,018,861) (4,508,581)
Resultadaos del ejerclcio 571,600 - 573,600
Total Palrimeanio 6,985,238 {4,018, 861) 2,966,377
Total Patrimonlo + Pasivo 23,717,413 (1,084,030 10,633,38]
PEENESENRSESS = ————— —CS e ESa)
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5.1.10 Conclllacién del Estada de Resultados Integrales por Fyncidn al 31 de
diciembre de 2010,

- = .-q-.-.--n--—-"-"\-"'_-'-'v-'_w'".'"""'H'-“'

Hclembre Transiclon Diclembre
Par lps aflcs terminados al, MEC 31, 2010 a las MIIF MIIF 31, 2040
Ilngresos de actividades ordinanias 22,501,718 {486 ,674) 12,015 062
Costo de ventas 17,054,090 1,520,522 18,574,612
Ganancla bruta 5,447, b4k (2,007 ,1956) 1,440,450
Otros Ingresos 2,511,472 {Bd4,099) 1,668,573
Gastos:
(iastos de ventas 1,821,025 237,938 4,058,963
Gastas de administracion 1,142,437 539,491 1,BB1,92E
Gastos financieros 98,783 8,010 107,792
Otros gastos 397,468 (273,778) 123,694
7,659,711 512,661 8,172,374
Ganancia {pérdida) antes de
participacidn a
trabajadores e impuesto a la renta 301,405 (3,164,758) (3,063,151)
Particlpacidn a trabajadores 45,211 45,211
Ganancla {Pérdida) antes de
provisién para impuesto a la renta 256,194 (3,354, 754) {3,108,562)
Impuesto a las ganancias:
Impueslo 2 (2 renta corrente 154,524 - 154,824
Efecto impuestos diferidos - {966,244) (366,244}
154,824 (S65,244]) {411,420)
Ganancia {pérdida) neta de!l ejercicio ig!,170 (2,798,512) {2,697,142)
Otros resultados Integrales:
Componentes del otro resultado
integral
¥
Resultado integral total def afo 101,370 {2,798,512) (2,697, 147}
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=.1.11 Conciliacién del Estado de Flujos de Efectlve por el Métado Directo al

e e W W W ME W M W A A W W W WYY PSSV STV IYSPYY S
- g e ol el o

31 de diclembre da 72010,

3 Efectn
Saldo NEC translcidn Saldo WIIF
Por los angs terminadas en J1-dic-2(10 2 las WIIF M-dic-2010
Fluos de efectiva por las actividades de
operacién:
Efectivo recibide de cllentes 19,732,073 1,557,011 21,229,084
Efeciivo pagado a proveedores y empleados (20,271,455) 3,886,166 (16,385,289}
impuesto a la renta pagado {177 ,802) (19,620} (197,422}
Gastos financierss, netg {98,703) 15,058 (63,725
Qtros egresos, netgs 1,491,143 51,740 1,544,881
Efeclivo neto provisto por las actividades de :
operacidn 875,176 5,512,155 6,187,511
Flujos de efectivo por {as actividades de
Inversldn:
Aumenba en activos intangibles {7.619,131) (7,619,131}
Pago por compra de propiedades, planta ¥
equipos (1,063,199) (7,307} (1,060,508}
Aumentg en otros ackivos ne cormientes (51,713 53,713 0
Efective reclbide de la venta de
propiedades, planta y equipos 107,188 107,188
Efectivo neto utilizado en actividades de
Inversidn {990,724) (7,571,725} {B,572,449)
Flujos de efectivo por las actlvidades de
financlamlento:
Disminucidn en préstamos bancarios 228,65 (321,720) {93,067)
Aumenta por Ingresos diferidos - 2,391,969 2,191 959
Efectivo nelo pravisto por las actividades de
financiamiento 238,653 1,060,249 1,198 %02
Disminucldn neta de efectivo {85,895) {121) (BE,016)
Efectva:
Al inicio de! afn 97,238 (TE4d) 97 054
Al final del afio 11,343 {305} 11,018
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Efezato
Saldao MEC transicidn Salda NIIF
Por los anos kerminadas en M-dic-2010 a las NIIF M-dic-2010
Gzanancia {Pérdida) neta del ejercicla 1,372 (2,798,514) (2,697 ,142)
Ajustes para conclliar 12 ganancia (pardida)
neta con el efective neto provisto por (as
aclividades de operacion:
Provision impuesto a la renta 154,824 - 154,824
Provision participacién a trabajadores 45,211 45,211
Utilidad en venta de propiedad, planta y
equipo + 17,135 {61,751} {44,616}
Prowisidn para jubilacldn palronal y desahucio - 154, 354 154,354
Impuesto diferido - {966,244} {566,244}
Deprediacion de propledades, planla y equipe 90,144 39,83% 729,981
Amortizacion ¢ cansumo dé activos intangibles . e 713,116 2,713,318
ProvisiGn para cuentas incobrabtes 16,712 390,748 407 458
Provisidn costo Ainanclere beneficios a
empleados 44 068 44 Qa8
Cambios en actlvos ¥ pasivos opeérativos:
Documentos y cuentas por cobrar cllenles no
relacionadas {2,320,7EN (143,188) {2,463,915)
Otras cuentas por cobrar 8 {134,238) f134,238)
invencarias {95,011} 125,011)
ACLIVS por IMpUestos correntes - (205,250) (209,250
Servicios y otros pagos anticipados 554,538 (va8,701) 165,757
Otros actvos corrientes - 41,497 11,497
Cuentas vy documentos por pagar 1,352,088 (1,612,628) (260,538)
Otros pasivos corrientes 1,775,430 1,775,430
Cuentas por pagar diversas / relacionadas (21,490} {21,45;
Anticipos de clientes {654,031) (654,032
{Orras abligaciones correntes {136,121) 434,230 28,109
Efectivo neto provisto por actlvidades de
operacion 675,176 5,512,365 &, 167,531
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&  EFECTIVO. 3

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Engro

1,201 31,2010 01,2010

Bancos nacionales (1} &7,720 4,438 82,754
Caja &,600 &, 600 14,100
74,320 11,038 07,054

{1) Los saldos que componen la cuenta bancos son Los siguientes:

Diciembre Diciembre Enera

31,2011 31,2010 ,2010

Produbanco cta. No.5541743 60 983 - 24,461
Cofiec No.1005389 _ 4. 808 1,498 -
Produbanco cta. No.2005099941 871 700 4,421
Del Pacifico No.07323514 972 - -
Territorial cta. No.101607745 g0 - -
De Machala cta. No.1140114657 4 1 50,210
Bolivariano cta. No.500-501165-5 - 514 1,665
De Machala cta, No.114 0038799 - 1,705 1,997
67,720 4,438 82,704

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NGO RELACIOMADDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como slgue;

DMclembre Diciembre Enero

11,2011 i1.2010 M,2010

Cuentas par cobrar clientes 1) 8,359,037 9,889,527 7,504,585
{Otros cllentes 496,702 531,256 449 283

9,055,719 10,422 78] 7,958,668

(1) Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diclembre de 2010 ¥ 01 de enero de 2010, este

saldo incluye valores por cobrar a relaclonadas por US$635,789, US$614,72] v
US$256,483 respectivamente. {Nola 40)
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OTRAS CUENTAS FOR COBRAR, 4

Un resumnen de esta cuenta, fue como sigue:

Ciclembre Diclembre Enero

31,2011 31,2010 01, X010

Empleados 102,812 56,212 49,403
Ctros deudores 1,319,406 922,165 794,716
1,422,018 978,377 B44,139

[=— — ===t = = L = _wr_ e, =)

PROVISION CUENTAS INCOBRAEBLES.

El movimiento de la proylsidn acumulada para documentos ¥ cuentas Incobrables, fue
como sigue:

Diciembre Diclembre

Concepto 31, 201 31, 2010

Saldo inicial (2,094,534) {1,687,076)

Adlciones {195,742) (407,458)

Saldo final (1} (2,290,276} (2,004,534}
. e e e T e e

(1) Para la eslimacion de la provisién por cuentas Incobrables la Compaiiia realiza un
analisis de la recuperabilidad de la cartera en el tlempo.

INYENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, Iue como sigue:

Diclembre CHelembre Enero

. M,2014 11,2010 01,2010

Suministros o materiales {1) 97,216 199,557 133,116
Praductas terminado ¥ mercaderia en

almacén - comprado a terceros {2) 49,541 4,840 Boa

Repuestos, herramientas y accesorios 27,460 59,835 19,658

Mercaderias en trénsito - 9,599

174,217 264,232 169,221
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{1} Corresponde a sumlinistros de oflcina, |mplementos de limpieza, caleleria,
vestuarlos y uniformes, alfombras, escenografia.

{2) Incluye articulos promocionales y electrodoméstices, utilizados principalmente para
ser entregados como premlas en los distintos programas que transmite el canal. |

11. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre  Diciembra Enero
11,2011 31,2010 01,2010
Anticipos a proveedores 272,098 475,961 366,930
Seguroes pagados por anticipade 101,265 93,556 27,916
Otros anticipas enlregadaos 99,948 106,337 79,698
473,311 675,854 470,604
12. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre Enero
11,2011 3,210 01,2010
Crédito tributario a favar de la empresa - IR 112,457 91,418 259,175
Anticipo de Impuesto a la renta 1,941 - -
114,398 51,418 259,175
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PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO.

Un resumen de esta cuenla, lue como sigue:

a

Diciembre  Diciembre Enero,
31,2011 34,2010 01,2010
Terranos 168 984 168,981 168,981
Edificios 3,745,800 1,727,990 1,727,990
magquinaria y equipo {1) 5,071,7:% 4,066,531 3,385,112
Equipo de computacion 633,604 153,754 61,894
Yehiculos, equipos de transporte y equipo -
caminerg mavil A (1) 549,205 418,548 285,216
Muebles y erseres 242,616 238,444 147,100
10,411,994 8,774,248 7, ¥ff6, 314
Menos: depreciacion acumulada
propiedades, planta y equipo {2,676,828) (2,129,845} {1,399,862)
7,335,168 &, 044,403 £,176,452

(1) Préstamos celebrades con el Banco de Machala se encuenlra garantizade con
prenda industrial de activos fijos como equipos técnicos por USS871,489 v vehiculos

por U5593,604, (Nota 11)

El movimlento de prepledad, planta vy equipos fue como slgue:
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14, PROPIEDADES DE INVERSION, ]

Al 01 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010 y 2011, corresponde a dos terrenas
ubicados en Lago Capeira (terrencs 214-9 y 21 0-9) y Salinas (lote 14, manzana H y lote
16, manzana H), por un valor de compra de US$33,080 y USS 22,050 respectivamente
{costo atribuido al 01 de enero de 2010), y tres suites y parqueaderos gue la Compania
mantiene en el estadio de Liga Deportiva Universitaria de Quito,

El mevimiento de propiedades de inversion, fue como slque:

Diciembre Diciembre Enero

31,2011 31,2010 21,2010

saldo inicial y final (1 281,668 281,668 281,648
“

(1) Estos bienes se encuentran garantlzado préstamos con el Banco de Machala, sobre
los cuales se mantlene una hipateca de las tres suites ¥ parqueaderos en el estadio
de Liga Deportiva Universitaria de Quito por US%226,538.

13, ACTIVOS INTANGIBLES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Oiclembre Enera

31,2011 11,2010 ,2010

Malerial filmico ¥ eventos deportlvos 1,670,178 1,967,297 4,077,317
Derechos 103,729 . e
Programas de computacion 05,016 55,720 39,885

1,869,023 2,023,017 4,117 202

El movimiente de agtives intangibles, fue como slgue:

d. Al 31 de diclembre de 2011:

Materlal filmico Llcencias e Programas

¥ eventos  inscripcitn de
deportivos  en eventos computachon Total
Lalda Inlcial 1,962,297 - 55,720 2,003,017
Adlciones 7,548,229 655,718 100,297 8,104,244
Gasty amortizacian 1 (6,845, 248) (551,989) (&1,001) (7,458,238)
Saldo final 1,670,278 103,729 85,16 2,869,023
“
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-

Licenciase  Programas

y eventos  {nscripelon de
Concepto deporlivos  en eventos cpomputacién Tolal
Saldo inicial 4,077,317 - 39,885 4,117,202
Adiciones 7,524,000 21,250 71,881 7,619,101

Gasto amortizacidn {1y {9,634,020}

{23,250} {96,046) (9,713,316)

Saldo final 1,967,297

: 55,720 2,021,017

{1) Al 11 de diclembre de 2011 y 2010 comprende el efeclto en los resultados del
periodo, correspondientes al consumo de activos Intangibles (material Flmiceo),
dado peor la transmislén de programas, series y peliculas, cuya vigencia para
transmisidn generalmente tiene un plazo de un ano.

16. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Inverslones {1}
OLras activas no corrientes

Diciembre Diciembre Enero
31,2011 n.2mo0 01,2010
32,457 32,457 34,324
13,044 39 629 79,259
45,501 72,0848 111,583

(1) Las inversiones, participaciones y membresias adquiridas a terceros gue componen

el saldo contable son los siguientes:

Diciembre Diciembre Enero

31,2011 11,2010 21,2010

Club “La Unign™ 21,540 21,540 11,540

Incatevsa 7,000 7,000 7,000

Electroquil .17 2,917 4,732
articipacidn Eliminaloriazs al Mundlal

2010 1,000 1,000 1,000

Electroquita - 5 RZ

32,4597 32,457 14,324
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17. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR FAGAR, 4

Un resumen de esta cuenta, (ue como sigue:

Diclembre  Diclembre Epero

11,2011 31,2010 01,2010

Locales {1) 6,802,414 5,866,078 5.577.71%
Del exterior 532,913 749,419 442 212

7,335,347 6,615,437 g,019,99N
P =R e = e

{1} Al 31 de diclembre de 2011; 31 de diciembre de 2010 y 01 de engro de 2010; este
saldo incluye valores a pagar a relacionadas por US%3,299,176; US52,111,85%4 y
Us52,041,560 respectivamente. (Nota 40)

18. OQBLIGACIONES CON IMSTITUCIQONES FINANCIERAS,

Un resumen de esta cuenta, lue como sigue:

Diclembre  Diciembre Enefo
Cuenta contable 31, 201 31, 2010 a1, 2010
Caribean Financlal Corporalion:

Préstamos al 12% de interes anual vencidos
en agosto de 2005, {Mota 40} - - 100,000
100,000

Porclon  corriente  de las  obligaciones
financieras a largo plazo  [Mota 23} 541,375 210,3%5 361,500
541,375 210,595 481,500
51
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19. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES,

20, ANTICIPOS DE CLIENTES.

21,

Un resumen de esta cuenta fue comg slgue:

@

Diclembre  Diciembre ‘Energ

31,20M 31,2010 01,2010

Comisiones Over agencias 916,063 1,021,732 755,155
Provision gastos generales 235,009 66,995 50,258
Comité de empresa 17,248 12,614 4,485
Cuentas por pagar empleados 11,521 2,155 2,363
Varios (1,359} 17,090 10,381

Total otros pasives corrlentes 1,176,487

Al 11 de diclembre ge 2011;
corresponden a valores recibido
U351,240,905 respectivamenles,

11 de diciembre de 2040

CUENTAS PDR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre

1,201
Préstamos de accionistas:

5 de cllente en efecrivo por U

1,420,786 1,122,642
“

¥ 01 de enero de 2014;
55684,442; US5586,953: v,

Diciembre Ernerg

Corresponde a dos préstamos otorgados
por el Fideicomiso Mercantil AGD-CFN no
mas impunidad, uno por un valor de
1,150,000 délares suscrito por la
Compania a la orden del Fideicomiso con
una tasa de intereses anual del 8,3267%
fija, por un plazo de 360 dias; inicio el 4
de mayo de 201 1; y otro por un valor de
650,000 délares con una tasy de intereses
anual del 8,3267% fija, por un plazo de

152 dias; inicio el 10 mayo del 2011.
(1)

Intereses por pagar

1,800,000
89, 27%

31,2010 01,2010

: 21,490

1,089,279

: 21,490

52
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(1) Estos préstamos se encuentran garantizades sobre (rmas. 3

22, OTRAS PASIVOS CORRIENTES.

Un resurmen de asta cuenta, fue como sigue:

r

Melembre Dlcfembre Enero

31,2011 11,2010 01,2010

Con la Administracion Tributaria (1) 2,665,625 3,267,543 1,685,612
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio - 13,617 46,596
Con el |ESS (2) 143,645 115,262 98,295
Por beneficios de ley a empleados (3) 220,018 62,636 51,175
Participacion a trabajadores 139,377 49,503 176,494
Dividendos por pagar 2,171 2,17 2,171

3,147,034 3,520,932 1,062 543
e e — ey g

(1) Los saldos que componen obligaciones corriantes con la administracidn tributaria
500 Los siguientes;

Diciembre Diclembre Enera

31,2011 31,2010 01,2010

Retenciones en la fuente 1,416,588 1,289,411 77,470
Retencion del IVA 678,197 833,518 54,518
Impuesto al valor agregado 523,591 1,093,197 Bb8,225
Impuesto a la renta empleados 17,249 31,407 15,199

2,855,625 1,267,54) 1,685,612
e e e

{1) Los saldos que componen obligaciones carrientes con el IESS son los siguientes:

Diciembre Diclembre Enera

31,2011 31,2010 01,2010

Ap!:rrte persenal - patronal 110,117 06,267 84,574
Préslamos [ESS 25,229 2,370 8,528
Fondos de reserva 4,199 9,615 5,193
143,645 115,262 08,295

33
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{3) Los saldos que componen obligaclones labarales son los sigufeates:

Diciembre Diciembre Enero
N,2011 31,2010 01,2010
Yacaclones 121,953 . -
Décimo tercer sueldo 54,610 27,322 25,296
Décima cuarts sueldo 43,453 15,314 27,879
120,016 62,636 53,175
23, OBLIGACIQMES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS MO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fug coma sigue.
bl
Diclembre Diclemnbre Enero
Descripelon 31, 2011 31, 2010 01, 2010
Caribbean Floanclal International
Corporation:
Corresponde a 4 preéslamos con tasas de
intereses anual de entre el 10% y 12%,
con vencimientos progresivos hasta
diciembre de 20{09. in 3,120,324
Banco Territorial:
Préstamo No. 2011004200 par
LI55240,000 con una tase de intereses
anual del 9.76% no reajustable, por un
plazo de 11 meses; inlclo el 25 de
marzo del 2011 con vencimienta el 25
de lebrero del 2012. 1) 45,242
Banco Machala:
Préstamo No. 11090163 par USS510,000
con una tasa de intereses anual del
9,76X% no reajustable, por un plazo de
24 meses; inicio el (4 de mayo del 2011
con vencimiento el 03 de abril del
2013, {1} 371,347
SUMan y pasan... 416,589 3,120,324
54
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Diciernbre Dlciembre Enero
Descripcidn 31, 2011 31, 2010 01, 2010

Suman ¥ vienen... 474,589 - 1,120,324
Préstamo No. 11090440 por U5$57,500

con una tasa de intereses anual del

9.76% no reajustable, por un plazo de &

meses; inicio el 01 de agosta del 2011

con vencimiento el 13 de febrero del

012, {1} 56,250 -

Préstama Mo. 10090208 por U55200,000
con una tasa de Intersses anyal del
11.23% no rea)ustable, por un plazo de
24 meses; inicie el 22 de sepllembre
del 2010 con vencimiente el 11 de

septlembre del 2012. (2) 80,283 177,376 :

Préstamo No. 10090209 per US5200, 000

con una lasa de inlereses anual del

11.23% no reajustable, por un plazo de

24 meses; Inlclo el 23 de septiembre

del 2010 con vencimiento &l 12 de

septiembre del 2012, (2) 80,285 177,376

Intereses por pagar - 16,406 381,500

633,407 I¥1,158 3,501,824
Menos: Porcidn corriente de lms

vbligaciones financieras a largo
plazo {Nota 18} 541,375 210,595 481,500

92,032 160,563 3,020,324

{1} Estas préslamos se encuentran garantizados sobre firmas.

(2) Estos préstamos se encuentran garanlizados con una hlpoteca de las tres suites ¥
parqueaderos que la Compafia mantlene en el estadio de Liga Deportiva
Universitaria de Quito por US5124,901; prenda industrial de activos fijos como
equipos técnicos por US5371,489 y vehiculos por US593,604. (Nota 13)

35




--'"'-"-'-"-"-'-"-"'."-"-"-‘""-""r"r-""‘-’"'h-

Compafia Television del Pacifico Teledos S.A.
j GAMA TV

/9amatv Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

ﬁ

24, CUENTAS POR PAGAR DIYERSAS/RELACIONADAS.

&

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre Enero
Descripcion 31,2011 31,2010 a7,200
Randleman:
Preslamg que no genera intereses sin
fecha de vencimienta, (Nota 40) 1,110,808
Préstamos Meyers Businegss Ltd.
Préslamo gue no genera intereses sin
fecha de vencimienta, 5,350
Préstamo Fllanbance.:
Prestamo Bancarlo que no genera
ntereses y no se ha delinida fecha
de vencimlento 1,116,158 1,116,158
1,116,158 1,116,158 1,116,158
5. PROVISIQONES POR BEHEFICIOS A EMPLEADOS,
Un resumen de esla cuenta, lue como sigue;
Diciembre Diclembre Energ
Cuenta contable 31,2011 31,2010 01,2010
Jubilacidn patranal M 1,038,467 8ag,057 727 64
Otros benelitlos no corrientes para los
empleados (2 251,895 256,692 210,683
1,290,362 1,136,749 338,327
(1) Elmovimiento de la provisién jutilacijn patronal, fue comeo sigue:
Oliciembre  Dlclambre
11,2011 11,2040
Saldg al inicio de ang ] 880,057 VT 644
Caslo laboral por sery|cios acluales 165,859 174,709
Coslg financiero 42,441 34,129
Reversion de reservas trabajadores salides {49,891) {54,425}
Salda al final del ano 1,008,457 BEQ, 057
54
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24.

27,

{2} El movimlento de la provisién otros beneflcios no corfentes para los empleados
{desahucio), fue como sigue:

Diclembre DMclembre

. 11,2011 31,2010

Saldo al inicio de afo 256,6%2 210,681
Costo laboral por servicios actyales - 41,510
Costo financiero 12,887 9,919
{Beneficios pagados) (17,684) (5,460)
Saldo al final del afo 251,895 256,692
Ellaessl s = ———— NSRS S

INGRESDS DIFERIDOS.

La Compafia al 37 de diciembre de 2011, 2010 y 01 de enero de 2010 redlstrd comg
ingresos  U5%408,634, US33,093,542 y USS701,573, comespondiente a prepagos vy
contrales de publicidad y pautajes efecluados con varios de sus cllentes como anticipos
para la prestacion futura de servicios de publicidad.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

La provision para el impueste a la renta por los afios terminados el 11 de diciembre de
2011 y 210, ha sido calculada aplicando la tasa del 24% y 25% respectivamente.

La Disposicign Transitoria primera del C4diga Organico de la Produccion, Comercio e
Inverslones (COPCI), publicada en el Suplemento del Reglstro Oficial No, 351, del 29 de
diciembre de 2010, busca desarrollar las actlvidades productlvas en el Ecuador y
astablecio una reduccion progresiva para todas la sociedades de {1) un punto anual en
l2 \arifa al impueste a la renta, fijindose en 24X el ejerciclo economico del afo 2011,
2)% para el afio 2012 y 22% para el efio 20M) y sigulentes ejercicios.

EL Art. 37 de la Ley dg Régimen Tribulario Interno reformado por el Art, 1 de la Ley s/n
{Suplemente del Registro Oficfal No,497-S de diciembre 30 de 2008), por los Arls. 11 i
12 de 12 Ley 5/n {Suplemento del Registro Oficial No, 94-5 de diciembre 23 de 2009, por
el Art. 25 del Decrelo Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial Mo. 244-5 de julio de
2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la Aplicaclén de la Ley de Régimen tributario
tnterno, senala que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de
spciedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas que cbtengan Ingreses gravables en el afo 2010,
estaran sujelas a la tarifa Tmposttlva del 25% sobre su base Imponibls,
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Las sociedades que relnviectan sus ulilldades en el pais podran obtbrer una reduccién

de 10 puntos porcentuales de la tarlfa del Impueste a la Renta sobre el monto
reinyertido,

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor de la reinversion debera destifiarse
exclusivamente a la adquisicién de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, materfal vegetativo, plantulas Yy todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y

tecnologia que mejoren la preductividad, generen diversificacién productiva e
incrementen el empleo,

Cuande la refnversion se destine a ma
tener como fin el formar parie de sy
entendera como equipo, entfe olros,

quinarla nueva y equipo nuevo, el activo debe
proceso productivo. Para el sector agricola se
los sflos, estructuras de invernadero, cuartos frios,

Las aclividades de investigacion y lecnologia estardn destinadas a una mejora en la
productividad; generacién de diversificacian productiva e Incremento de empleo en el
corto, medfane y largo plaze, sin que sea necesarip que las tres condiciomes se

verifiquen en el mismo efercicio econdémica en que se ha aplicado la reinversion de
ulilidades,

El beneficio en la reducclén de a tarifa, debe estar soportado en un Informe emitida
por técnicos especializados en el sector, gue no tengan relacién laboral directa o
indirecta con la Comparifa; mismo que debera contener lo siguiente, segln comrespondas

1. Magulnarias ¢ equipos nuevos: Descripeldn del bien: afio de fabricacidn, fecha y

valor de adqufsicion, nombre del proveedor; y, explicacidn del uso del bien
relaclonado con la actividad productiva.

1, Bienes relacionados con investigacién y tecnolosia: Descripcion del bien,
indicando si es nuevo o usado, fecha y valor de adquisicién, nombre del praveedor;
¥, explicacion del uso del bien relacionado con la actividad producliva, analisls

detallado de los indicadores que se espera mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva, e incrementen el emplee,

El valor de las utilidades reinvertidas debers efectuarse con el correspondiente
aumente de capital y se perfeccionaré con la inscripcion de la correspondiente escritura
en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversidn,

Ademids, establece la exoneracién de

Pago del Impuesto a la Renta para el desarrgllo de
nversiones nuevas v productlvas.

34
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El Are. 9,7 de la Ley de Régimen Trbutario Interng
reformatoria segunda, numeral, 2,2, de Ia Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficfal No. 351, gei 79 de diclembre de 2010), considerd a las sociedades que
e constituyan a partir de |a vigencia del Cédigo de |a Produccién; asi como también las
sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objéto de
realizar inversiones nuevas Y productivas, gozaran de Una exoneracién del pago del

Impuesto a la Renta durante cinco afios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa ¥ Unicamente a la nueva inversion,

Las inversiones nuevas ¥ productivas debersn realizarse fuera
urbanas del Cantén Quita o del Cantén Guayaqull,
econémicos consideradas prioritarios para el Estadg:

(Agregadd por a Disposicion

de las jurisdicciones
¥ dentro de los siguientes sectgres

Produccion de alimantos frescos, congeladas e Industriatizados;

Cadena forestal y agroforestal y sus Productos elaborados;
Metalmecénica;

Petroquimica:

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida [a bioenergia o energia a partir de blomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;
Biotecnologia y Software aplicados; y,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones ¥ fomenlo de
exportaciones, determinados por el Presidente de 1a Repdblica.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

oW mrnanoD

Conforme a las reformas introducidas a la
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
el anticipo minimo determinado en el ejercicio
Impuesto a la Renta Causado o0 no es ayto
Administracion Tributaria, se constity
derecho a crédito tributario posterior,

Ley de Régimen Tributario Interno,
No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si
respectivo no es acreditado al pago del
rizada su devolucion por parte de la
ra en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio -se considerard como el primer afo
del primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya vista afectada gravemente la actividag econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio

econémico respectivo; y para el efecto el contribuyente debers presentar su peticion
debidamente justificada a la  Administracién Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

del anticipo minimo a las

De acuerdo a lo dispueste en el Art, 30 del Cédige Clvil, (uerza
definen como el Imprevisin g qUe no es posibla resistlr,
terremots, el apresamiento de enemigos, los actos de
funcionarie plblica, stc.

mayor o casoe forluito, se
oMo un naufragio, un
auteridad ejercidas por un
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5i el contribuyente no puede demostrar el caso forluilo oafuerza mayor ante la
Adrministracldn Tributarfa, el anticlpe minime determinade en el ejerciclo respectivo,

deberd ser contabllizade como gasto Impuesto a la Renta.

La Compafia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afio 2010

(inclustwe].

La conciliacign del impuesto 2 la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a la renla afectado a nperaciones, fue como slgue:

Diclembre Dlelembre 11,
COncepto 1, 2011 2010
Ganancia (pérdida) antes de provisidn para
impuesta a la reata 767,151 {3,108,562)
Efecto de impuestos diferfdos {480,708) 26E, 244
Ganancia contable 286,445 (2,542,3118)
Menas:
Otros ingresos no gravahbles . {127,322}
Page a trabajadores discapacitades (3,093,542) {16,990)
Amortizacion de perdidas (18,132) {12,356)
Mas.
Gastos no deduclbles 551,500 3,884,523
Liberacidn/constitucion de impuestos diferdos
(Nota 28) 480,707 {566,244)
{Pérdida) ganancia gravable 1,793,022) 619,293
Tasa de impuesto a (2 renta del periodo 24% 25%
Impueasto a la renta causadop - 154,824
Antlcipo del Impuesto a la renta del afo
{Impuesto minima) 217,782
Impuesto 2 la renta del perledo 217,762 154,824
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ﬂ
28. MPUESTOS DIFERIDOS.

Los actlvos ¥ pasivos por impuestos diferidos se compensan si se¢ tene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivas par impuestos corrientes y los
impuestos diferides se difieren a la misma auteridad fiscal, .
Un resumen de \as diferencias temporarias entre las bases fiscal ¥ tributarla, que
griginaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue

" PTG ETTETIVITIVEIVIFIVIS T O TIVIFITPI®®

como slgue:
Base Diferencia  Dilerencla
Cuenta contable Lributaria Base NIIF  permanente Ltemporaria
Mclembre 31, 2011; !

Cocumeanlos ¥ cuenlas por
cobrar 8,117,306 &,765,4463 290,877 1,061,167
Ouras cuenlas por cobrar 1,863,966 1,422,017 1,418,665 25,283
Propledades, plania y equipo 5,962,463 7,935,168 (2,937,447) 1,364,741
Activos intangibles 1,313,500 2,869,072 (1,820,776} 445,231

Cuentas y documentos por
pagar (7,560,028) (7,315,347 {41,596)  (183,084)
Otros pasivos corrientes 1,208,322 (1,176,487} 384,001 (415,%06)
Bengficios 2 empleados {696,555} {1,290,362) 294,834 338,572
Ferdldas tributarias 3,813,268 . 3,813,268
13,847,598 8,789,475 (2,411,572} 7,469,696

Diclembre 3%, 2010:

Documentos y cUentas por
cobrar 10,641,565 8,328,249 290,677 2,021,619
Otras cuentas por cobrar 2,422,325 978,377 1,321,088 122,864
Propledades, planta y equlpe 5,128,706 6,544,402 (2,937,447 1,421,750
&clivos intangibles 1,226,474 2,023,017 (1,241,819} 445,277
Beneficios a empleados (902,942} (1,116,749) 294,834 334,972
Ingresos diferidos (3,093,542) - 3,093,542
Pérdidas tributarias 1,716,363 - 1,716,363
20,632,491 13,743,755 {2,272,667) 9,161,404
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Basa Jf)if erencia  Diferencia
Cuenta contable tributaria Base NIIF  permanente temporaria
Enera 01, 2010: r
Documentos y cuentas por
cobrar 8,184,406  &,271,791 280,722 1,631,893
Otras cuentas por cobrar 2,546,050 B44,139 1,589,006 112,904
Propledades, plantz y equipo 4,889,977 6,376,452 2,879,003 1,192,528
Activos intangibles 19,885 4,117,202 (4,572,630) 495,313
Bereficlos a empleados (502,947) {936,327 81,311 352,074
[ngreses diferldos - {701,573 - 01,573
Pérdidas Erbutarias 1,843,885 - 1,843,645
17,001,067 15,969,684 {5,498,5%4) 6,529,971
SR esS o eSS S e gmem——_———

Los saldos de los impuestos diferides son los siguientes:

Diclembre Diciembre Enero 01,
Cuenta contable 3, 2011 i1, 210 1010
Impuesto diferido por cabrar:
Documentos y cuentas par cobrar 474,068 485,431 407,973
Olras cuentas por cobrar 5,815 29,484 28,227
Fropiedades, planta y equlpo 313,891 341,220 348,132
Activos intangibles 107,004 106,866 123,828
Benelicios a empleados FT,964 41,353 B8,019
Ingresos dileridos . 741,450 175,193
Pérdidas tributarias 877,052 411,927 460,921
1,853,798 2,198,737 1,632,493
Impuesto diferido por pagar:
Cuentas y documenlos por pagar 42,109
Otros paslvos corrientes 95,659
137,768
¥
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Diciembre iciembrk Enero 01,
Cuenta contabie 1, N 31, 2010 2010

Impuesto diferido neto:
Impueste diferido por cobrar 1,805,798 2,198,737 1,632,493
Impueste diferido por pagar (137, 768) - -
1,718,030 2,198,737 1,632,493

El movimients del impueste diferlds por los afos terminados el 31 de diclembra de 2017
¥ 2010, es como sigue;

Reconocido en
Cuenta contable Saldo iniclal resuirados Saldo Final

Dielembre 31, 2014

Documentes ¥ cuentas por

cobrar 407,973 77,460 485,413
Otras cuentas por cobrar 8 227 1,260 9 487
Fropledades, planta vy equipo 348,132 {6,912) 141,210
Activas intangibles 123,827 {16,962) 106,845
Beneficios a empleados 88,019 (&, 065) B1,354
Ingreses diferidos 175,393 567,057 742,450
Pérdidas trbutarias 460,921 {48,994) 411,927

1,632,492 566,244 2,198,716

Reconocido en
Cuenta conlable Saldo inicial resultados Saldo final

Diclembre 31, 20191;

Documentos y cuentas por

cobrar i 485,433 (11,365} 474,068
Otras cuentas por cobrar 19,487 (21,674) 5,813
Propledades, planta y equipg 141,220 (27,329) 313,891
Activas intang!bles 106,865 143 107,008
Cuentas y documnentos por pagar - {42,109) (42,109)
Otros pasivos corrientes - {95,658) (95,658)
Beneficios a empleados 81,354 {3,389} 77,965
Ingresgs diferidos 742,450 (742 ,450) :
Perdidas tributarias 411,927 465,115 877,052
2,198,736 (480,706) 1,718,030
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Los gastos [ingresos) por Smpuestos diferidos e impuesto a la fenta

por los afos
terminades al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diclembre de 2M1 son at

ribuibles a lg

slguientea:
Dictembre Diclembre

Conceplo 31, 2011 31, 2010
Gasto Impuasto a [a renta del afio:
Impueste a la renta corriente {Nota 27} 217,782 154,824
Efecto por liberacion/constitucion de impuesta diferide 391,948 (629,332}
Actualizacion tasa impositiva del impuesty diferidg
anos anteriores B8, 758 63,688

-

693,488 {411,420)
Conciliacién de la tasa de impuesto a a renta;

Tasa de impuesto a la renta del periodo

14.00% 25.00%

Efecto fiscal por partidas concillatorias;
ingresos exentos (96.78%) 0.10%
Amortizacion de pérdidas 0.00% 1.76%
Gastos no deducibles 26.310% 9.26%
Efecto pago impuesto minimo 74.97% {45.00%)
Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva 28.19% (8.57%)

Los activos per impuestos diferidos por basss im
COMPensacion, se reconacen en la medida en
correspondiente beneficio fiscal a través de benef

ponlbles negatlvas pendientes de
que es probable la realizacldn del
cios flscales futuras.

2%, CAPITAL SUSCRITO.

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 v 01 de enero de
Compaiiia estéd constituido por 2.500.000 acciones or
valor nominal de 0.40 de délar cada una que dan un
con la escritura pablica de aumento de capital de fec

2010, el capital social de la
dinarias, autorizadas, suscritas, a
total de U551,000,000 de acuerdp
ha 15 de enero de 2004.

El 22% de las acciones de la Compania fueron adquiridas por
monto de USD$5,644,539 en acciones, de un total de USD527
realizd con un préstamo de la Corperacion Financiera Naciona
3% de interés, cuyo financiamiento sera pagado con las utillda

141 trabajadores, por un
millones, Esta compra se
L a 10 afos plazo y con el
des que se generen.
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30.

31,

2.

APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES. &

Al 31 de diclembre del 2011, 2010 v 01 de enero del 2010, la Compania tomando como
base la cldusula deécima primera de las disposiciones transllorias del segundo
suplemento del Cédigo Organice de Planificaclén y Finanzas Plblicas publicada en el
Registro Oficial J06, de lecha 22 de octubre de 2010 reclasificd sus aobllgaciones
financieras con Caribean Financial Corporation como aportes futuras cepitalizaciones
por U551,120,324 vy dio de baja los intereses por pagar de esta obligacldn por
US55381,380 (Mota 21) disminuyendo [os resultados acumulados,

RESERYAS.

a. Reserva lesal.

La Ley de Compadias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utllidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance comg
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los acclonistas, excepto #n caso de liquidaclén de la Compafia, pero pugde ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capltal.

b. Reserva facultativa y estatutara.
De conformidad con la Ley de Companias, corresponden a la apropiacion de las
utilidades de ejerclclos anteriores de acuerdo a rescluciones que constan en aclas
de direclorio y acclonistas.

C. Reserva de capital,

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por

revalorizacién del patrimonio y reexpresidn menetaria, luego de aplicar el proceso
de dolarizacidn.

El saldo acreedor de la cuenta de capital adlcional podra ser capitalizade, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejerciclo
econémice concluldo, si las hublere, y de ia compensacién contable del saldo
deudor de la cuenta resarva por valuacidn o devuelto a los accionlstas en case de
liguidaclon de la Compaiiia. No podra distribuirse come utltidades ni utilizarse
para pagar €l capital suscrite y no pagado.

RESULTADODS ACUMULADOS.

Al 31 de diclembre de 2011, 2010 y 01 de enero de 2010, el saldo de las ganancias de
ejercicios anteriores generados bajo la normatlva anterior estd a disposicion de los
accionistas y puede ser utillzado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
como re liquidacidn de impuestes, etc,
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13,

34.

4

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando gue Compafia
Television del Pacifico Teledos 5.A, GAMA TV continuard como un negocio en marcha.,
La Compafia mantiene un déficit acumulado de USS 6,325,219 en el 2011 y USS
3,628,077 en el 2010. El futuro de la Compafia dependerd de la habilidad, de su
Administracion para obtener fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus
operaciones, asi como generar operaciones rentables. Los estados financieros no
incluyen ningdn ajuste relaclenado con la recuperacién y clasificacion de los montos de
los activos y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre,

Como se detalld anteriormente los
Mormas de Informacién Financiera N
lo determina la NIIF 1 “Adopcion
Informacién Financiera”
distribuido entre los acei
utilizados en enjugar
concluido si las hubier
accionistas.

ajustes resultantes del proceso de converslén a las
IIF fueron registrados con Cargoe a esta cuenta como
per primera vez de las Normas Internacionales de
(Mota 5), por lo cual, el saldo acreedor generado no podrad ser
onistas o para aumentos de capital, en su defecto, podran ser
perdidas acumuladas y las del Oltimo ejercicio econdmico
e 0 devuelto en el caso de liquidacidn de la Compaiiia a sus

De existir un salde deudor, este podra ser absorbido por el saldo acreedor de las
cuentas reservas de: capital o superavit por revaluac|én de inversiones.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumnen de esta cuenta, fue como sleue!

Diciembre Diciembre
M, 2011 31, 2010

Publicidad local créditg
Publicidad local contadg
Exportaclones de publicidad
Yentas varias

Descuento publicidad

19,725,966 16,335,174
7,484,742 5,575,443
167,558 97,453
1,933,051 2,135,063
(2,255,728)  (2,328,071)

27,057,589 22,015,062
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.

El costo de venta en la Compafifa Television del Pacifico
principalmente al pago de némina, adquisicidon de derechao
escenografias, pago por derechos por eventos deportivos,
honorarios de terceros, transporte, combustibles,

mantenimientos y reparaciones ¥ demas costos rela
Compania.

Teledos S.A. corresponde
s de contenido televisivo
mas los costos de personal y
depreciaciones vy amortizaciones,
cionados al servicio que presta la

&b
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35. OTROS INGRESOS, ¥

3b.

Compania Television del Pacifico Teledos S.A.

Un resurmen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre

Dclembre
31, 2011 31, 2010
I

Intereses implicitos 433,649 419,811
Yenta de enlradas a eventos varios 49,610 15,605
Yenta de acllvos fijos 39,612 107,188
Reembalses &80 1,472
Reclameos tibutarios - 11,682
Yenlas varias empresas del Estado 3,900
Exportaclones varias - 3,105
Ctros 1}y 17,822 1,103,808
546,373 1,668,571

{1} Al 1 de diciembre de 2010, incluye otros ingresos generados por la baja de actlvos
y pasivos financleros que a criterio de la Administracién de la Compafiia ne seran

cabrados o pagados por U551,079,350,
GASTOS DE YENTAS.

Un resumen de esta cuenta, (ue comao slgue:

Diciembre Diciembre
Luenta contable 31, 2011 31, 2010
Comisignes over 1,675,560 2,105,799
Comisiones 1,455,181 1,211,677
Sueldos, salarios ¥ demds remuneraciones 206,204 108,055
Medicion de Raiting 180,423 176,470
Beneflcios sociales & indemntzaclones 174,508 131,474
Aparte a la seguridad social 107,510 95,627
Atenciones Soclales 50,997 50,893
{Jtros gastos 39,733 40 372
Arriendos 11,652 7,174
Fublicldad y promociones 10,104 1,516
Suminisbros 5,242 4,787
Mantenimiento 2,929 ), 625
Honorarios profesionales 2,769 -
Medlcion de Share clientes 2,130 9, 6
3,924 964 4,058,961
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37, GASTOS ADMINISTRATIVOS.
Un resumen de esta cuenta, fue comg slgue;
Dciembre Diciermbre
3, 201 1, 210
Depraciaciones 789,594 702,876
Sueldos, salarios y demds remunaraciones 545,541 432,014
Impuestos, contribuclones y otros 447,950 462,54)
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales 453,709 363,863
Gastos de gestion (agasajos a accionistas,
trabajadores y clientes) 274 658 236,675
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 228,184 124,833
Mantenimiento y reparaciones 210,264 178,254
Gasto planes de beneficios a empleados 204,615 E
Agua, energia, luz, y telecnnlunica-::iunes 196,081 176,507
Gasto deterioro de activos fi jos 195,741 407,458
Beneficios sociales e indemnizaciones 119,365 8¥,355
Aportes a la seguridad social 68,187 52,789
Materiales 42,024 14,247
Transporte 40,253 30,924
Gastos de viaje 12,506 B,362
Combustibles 6,072 6,412
Otros gastos 586,268 476,596
4,441,014 1,881,028
“

38. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue comg sigue:

Liciembre Clel=mbre
1, 2011 3, 2010
Intereses 194,664 39,204
Otros gastos financieras 52,759 68,487
247 4313 107,721

ﬁ
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39, OTROS GASTOS. *

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diclembre
31, 2011 3, 2010

Perdida por venta de propiedades, planta y
equipos 25,845 122,311

Perdida por baja de propiedades, planla y

Equlpos 587 286
Ajuste de inventarlas - 393
26,432 123,690

40. TRANSACCIOMES CON COMPARNIAS RELACIONADAS.

Los saldes de las cuentas con partes relacionadas, fue como sipue:

Diciembre Diciembre Energ
Relacignada 3, 201 31, 20 a1, 2010
Clientes; {Mota 7|

Radio Universal 15,298 20,024 19,552
HMetromovit 253,924 114,451 171,893
ElimInatorias Mundial 2040 - - 2,250
TC Televisign 69,222 442,008 17,760
RTY Ecuador i 27,564 1,212 A
Cablevislon 27,244 24,461 24,461
Redic Bolfvar 1,360 1,360 1,360
Urninasa 11,207 11,207 11,207
625,789 &14,721 206 4R3
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41.

Diciembre Diciembre Enerc
Relaclonada M, 2011 31, 2010 g1, 2010
Cuentas por pagdar proveedores:
[Nota 17)
TC Telewision 3,177,242 2,248,404 2,015,867
Melromovil.Com 5.A. 75,124 5,599 .
El Gran Show del Mundial 24,040 24,040 24,040
Cablevision 14,549 4 870 =
Uminasa 6,565 - .
Radia Universal 5.A. 1,653 1,653 1,653
RTY Ecuader - 49,2592 5
3,299,176 2,331,854 2,041,560
Oblizacipnes con instiluciones
[inancieras: (Nala 18)
Caribean Flnancial Corporation - - 100,000
=t L LS e ————— 1
Cuentas por pegar
diversas/relaclonadas: {Nota 23)
Caribean Financlal Corporation - - 1,120,324

Cuentas por pagar diversas

relacionadas: [Nota 24)
Randleman

lntereses por pagar:
Caribean Financial Corporation

{Nota 23}
Biasoto (Mota 21)

CONTINGENTES.

1,110,808

381,500
21.490

402,330

Al 31 de diclembre del 2071 y 2010 y 07 de enero de 2010, de acuerdo a los asesores
legales de la Compariia mantiene vigentes demandas no resueltas entre las cuales se

pueden detallar las slguientes,
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42,

43,

44,

{En dolares)

SOPROFON Cemanda Arbitral Camara de Comerclo de
Quite 99847
Modeslo Lugque Benitez  Juicio No. 0B59-10 B9 489

CONTRATGS ¥ CONVENIOS.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 los principales contratos y convenios vigentes
suscritos por la Compafifa comprenden la produccldn de programas, adqulsicion de
equipes Lécnicos, realizacion de encuestas tipo exit poll para la difusién por televisién
de la consulla popular del sabade 7 mayo de 2011, compra de 20 receptores satelllales
¥ 11 antenas parabdlicas, adqulsicién de los derechos de transmision del Mundial de
Futbol Sub 17, compra de los derechos transmisién de los partidos de la Copa del
Mundo 5ub 20, instalacion de cdmaras de seguridad en las instalaciones de la {ompania

¥ adquisicién de vestuario para los presentadores de los distintos programas trasmitidos
por el canal,

SANCIONES.

43.1 De ia Superintendencia de Compafias.

No se han aplicado sanclones a COMPARIA TELEVISION DEL PACIFICO TELEDOS S.A.
GAMA TV a sus Directores o Administradores emitidas por parte de la

superintendencia de Compafifas durante el ejercicio terminadeo el 31 de diciembre
de 2011,

43,2 Da otras autoridades adminiscrativas.

Ne se han aplicado sanclones slgnificativas a COMPARIA TELEVISION DEL PACIFICO
TELEDOS 5.A.GAMA TV a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de
otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2011,

FRECICGS DE TRANSFERENCIA,

En el Registro Offcfal No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicé la reforma
al Reglaments para la Aplicacién de la Ley de Réglmen Tributario Interno,
estableciendo que para la delerminacidén del Impuestc a la Renta, [os Precios de
Transferencia deben cumplir el Princlpio de Plena Competencia.
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Mediante Decreto Ejecutivo No, 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley
de Regimen Tributario Interno, adicionalmente a sy declaracién anual de Impuesto,a la
Renta, presentardn en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios
de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacion de |a Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, en la forma Yy con el contenido que establezca la Administracion

iTributaria mediante Resolucidn General, en funcién de los métodos y principios
establecidos en el mismo,

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitio la
Resolucion No, NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No, 324 del 25 de
Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la
Renta que hayan efectuado Operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un misino periodo fiscal por un monto acumulado superior a
US$1,000,000 deberan Presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de
Transferencia,

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas Mo,
NAC-DGERZ008- 0464, publicada en el Registro Oficial No, 324 del 25 de Abril de 2008 y
sus  reformas incluidas en las  resoluciones Nos, MAC-DGER2008-1301 ¥
NAC-DGERCGC09-00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscales - sean
superiores a US$3,000,000, debern presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y entre US51,000,000 y USS 3,000,000 si la proporcion de
operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es superior
al 50%,

Adlclonalmente, por un monto Superfor a U555,000,000, deberdn presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

En adicion, el Art, 7 de 1a Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficlal- Mo,
?4 del 23 de diclembre de 2009, establece que estarin exentas del Régimen de Precios
de Transferencia los sujetos pasivos que:

1} Presenten un impuesto causado superior al 1% de sus ingresos gravables,

2] No reallcen operacinnes con paraisos flscaies o regimenes fiscales preferentes,
flscales preferentes: y

3) Ne mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacidn de
FECUrSos No renovables,
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3in embargo, [a Resolucion emitida por el Servicis de Renias internas Mo,
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial Mo, 373 del 28 de enero de
2011, establece que estos contribuyentes deberin Presentar un detalle de sus
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a unrmes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

En la Gltima reforma del Reglamento para la Aplicacién de la

Ley de Régimen Tributario

Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, el Art, B4
recalca que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar
en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la

‘declaracion del Impuesto a |a Renta; y la no presentaci

6n, asi como la entrega

incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada con multa de hasta

US$15,000.

Al )1 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiifa no ha registrado en sus resultados
lransacciones con partes relacionadas que Superen los montos antes titados, por lo
tanto [a Compadifa no esta obilgada a la presentacién del Anexo e Informe Integral de

Precips de Transferencias,

. Hasta la fecha de este informe, !a Compaiia no ha nicladg el
existe algin efectg Impositiva para el afg 2011 debldo a
contratacian de un perito externg,

analisis para determinar sf
que estd en proceso de

La Administracion de la Compafila considera gue se cumplira con el plazo establecldo
para la presentaclén del informe Integral ¥ que se estima que no existird un afectg
importante que se lenga que registrar en Los estades financleros al 31 de diciembre de

20M1.

45. LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR.

En el Suplemento del Registro Oficial No, 95 del 23 de diciembre de 2009 se publico la

'LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARI
REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR
importantes reformas al Codigo Tributario a la Ley de Régime
¥ otros cuerpos legales Cuya vigencia rige a partir de Enero de

46. HECHOS POSTERIORES 4 LA FECHA DE BALANCE.,

O INTERNO" Y LA "LEY
" la misma que introduce
n Tributario Interno (LRT 1)
2010,

Con posterioridad al 31 de dicfembre de 2011 ¥ hasta la fecha de emisién de estos

estadas Mnancieros (28 de septiembre de 2012} ios siguientes

5on los hechos de caricter

financlero gue afectan en forma signilicatlva los saldas g interpretacién de los mismas:

i
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Con fecha 01/10/2006 se firma el contrato N.857992294944 entre la Organizacion de
Telecomunicaciones iberpamericanas A.C. OTI y GAMATY, por la venta de los
derechos de transmisidn Mundlal de Fulbel 2010 y 2014, el valor de este convenic
es de USDS 67000000, los pagos que realizo GAMATY por este contralo son:

s U$DS3,000,000 Mundial 2010, pagadc en su totalidad en cuolas corvenidas
dentro del contrato durante los afios 2007 al 2009

o USDS 850,000 abono al Mundlal 2014, pagade en 3 cuotas: Oct. 2010
UsD5250,000, May, 2011 USDS3I00,000, y Sep, 2011 USDS300,000.

Con fecha 31/07/2012 GAMATY emite la Factura N.2585 a nombre de TC Televisldn
par un valor de U5SD5850,000, por el siguiente concepto. Cesion derechos
“Transmisién Mundlal de Futbol 2014", esta venta obedece a una negociacion
estratégica entre las dos administraciones.

Segln contrato de compra-venta entre Conslructora Andina 3.A. y GAMATY con
techa 25/02/1990, se realizé la compra del ediflcio ublcado en Quito, Av. Eloy
AMaro 5400 v Rie Coca, donde en la actualidad funclonan las oficinas de GAMATY, al
valor de esta venta fue de: Sucres §'000.000, para el afo 2000 con el nuevg
esquema financiers naclonal Implaniado por el Gobierno de esa época en la
adopcion de la dolarizacién, se practica el ajuste por Reexpresidn Monetaria y NEC
17 y el bien toma un nuevo valor en sucres 52.860'829.460,00 al igual que su
depreciacion acumulada en sucres 19.548'807.803,54 convertido a ddlares
Us051,707,456.82 vy USDS1,359,861.65 respectivamente, valor gque hasta el
31/12/2011 se encuentra &n libros.

En el mes de Julio del 2003 ef Edificio en menc!dn mediante escritura publica es
vendido a la compafia Harkilar Commercial Inc, por un valor de USD5 320.000, esla
negociaclén no (ue registrada en los libros contables,

La administracién en su afan de regulariza la cuenta Propledad, Planta y Equipo, con
fecha 14/04/2012 declde registrar la venta de esle bien, con el aslento de Diario
N, 2012040002,

Como referencla a la Nota 21 de este Informe, los documentos firmados que
garantizan los préstamgs otorgados por el accionista son pagarés a la erden con los
siguientes vencimlentos.
o Pagaré por U551,150,000 emilido 04/05/2011 su vencimiento a 360 dias, es
renovado con fecha 28/04/2012 vencimiento a 60 dias (27/06/2012)
o Pagaré por US$650,000 emitlde 10/05/2011 su vencimiento 152 dias
{D%/10/2011)
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La Administracldn se encuentra en proceso de actualizacién de los documentos que
sopartan estas deudas.
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