URBANA SEGURIDAD PRIVADA

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre 2018, con cifras comparativas del 2017

En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
Objeto social

La Empresa fue constituida el 10 de Noviembre del 2014 con la finalidad de proveer Servicios de
Vigilancia Privada a nivel Nacional

La Empresa tiene como mayores accionistas a dos personas naturales domiciliadas en la Republica del
Ecuador.

Economia Ecuatoriana

Adicionalmente y con la finalidad de introducir mejoras la productividad y competitividad del sector real
de la economia que impulsen el crecimiento econdmico del sector primario el Gobierno ecuatoriano
inicio en los dos ultimos afios ciertas reformas estructurales en las que se incluye una reforma tributaria
para mejorar la recaudacion y promover las inversiones locales, sin embargo el incremento en los
ingresos se destina para financiar los gastos del sector publico y los programas sociales que mantiene
la politica estatal. La relativa estabilidad de la economia ecuatoriana continua dependiendo del precio
internacional del petroleo; de la obtencién de financiamiento adicional de crédito y del incremento de las
inversiones del sector privado. Los cambios adversos en la economia ecuatoriana por la baja del
petréleo y por el alto incremento del gasto publico, sumada a las reformas tributarias y laborales podrian
afectar significativamente la situacion financiera, liquidez y rentabilidad de las Empresas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Preparacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos estados financieros. Tal
como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31
de Diciembre 2018, han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del afio que terminé el 31 de Diciembre 2018 de acuerdo a NIIF’s fueron
aprobados por la administracion y el Directorio.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por los
vehiculos que se registran al valor del avalu6é determinado en base a los valores establecidos por
un Perito especializado, asi como los derechos fiduciarios y los pasivos laborales de largo plazo
que se reconocen al valor razonable determinado por un especialista. El costo histérico
generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.
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Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América “US$” que es
la moneda funcional y de presentacion de la Empresa. La informacién que se presenta en las notas
y estados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o
transacciones en otras monedas.

Uso de Juicios y Estimados

Las estimaciones contables, por definicién, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.
Las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en
los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

. Provisiones para el deterioro de activos financieros.

La Empresa en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalua
si existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis se realiza
una provision para el deterioro de los mismos.

La Empresa considera que el monto de la provisién a la fecha de preparacion de los
estados financieros para los activos financieros es razonable.

. Revalorizacion de propiedades y estimacion de las vidas utiles de las depreciaciones
de las propiedades, planta y equipos

La propiedad, planta y equipo se registra al costo, excepto por las edificaciones, terrenos
y vehiculos que se registran al valor de avaluo efectuado por perito especializado y
considera que el valor determinado revela el valor de mercado.

La propiedad, planta y equipo contabilizado al costo se deprecia por el método de linea
recta y en base a las vidas utiles estimadas y las cuales son revisadas en forma anual, los
cambios tecnoldgicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las
estimaciones del método de depreciaciéon y las vidas utiles pueden afectar estas
estimaciones. La Empresa considera que el método de depreciacion y las vidas utiles son
razonables y no existe evidencia de algun deterioro tecnolégico.

Medicion de Valores Razonables

Algunas politicas y revelaciones contables de la Empresa, de acuerdo con lo establecido en las
NIIFs requieren la medicidon de los activos y pasivos financieros a valores razonables, asi como de
los no financieros.

La Empresa para la medicion de los valores razonables utiliza lo requerido en las NIIFs al: (i)
reconocimiento inicial; (i) revelar en los estados financieros y notas; vy, (iii) reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Empresa para la medicion de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacién de
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo
a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracién, tal
como sigue:
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Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados para los activos o pasivos
idénticos o similares.

Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean observables para
un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

Informacién o datos para el activo o pasivo que no proviene de valores o informacién de
mercado.

La informacién o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable por ende la medicion del
valor razonable se clasifica en mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del nivel
mas bajo que sea significativa la medicion total. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se origind el cambio.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

Los equivalentes de efectivo para propdsitos del estado de flujos de efectivo, se consideran los saldos
de caja y bancos y todas las inversiones de alta liquidez (depdsitos a plazo, inversiones en fondos
administrados cuyos plazos son menores a 90 dias).

c) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros consisten en activos y pasivos financieros y derivados se clasifican
de acuerdo con las caracteristicas y su finalidad para los cuales fueron adquiridos, tal como lo
establece la NIC 39.

(i)

Activos financieros

Reconocimiento inicial

Los instrumentos financieros de las cuentas del activo cuando se originan se clasifican en
el momento del reconocimiento inicial y se reconocen a su valor razonable, los cuales
incluyen los costos directos atribuibles con el activo adquirido.

Medicioén posterior

La Empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros para negociar y disponibles para la venta y cuentas por cobrar, pasivos
financieros, segun sea apropiado. El tratamiento contable posterior de cada una de las
categorias es como sigue:

- Cuentas por cobrar

Los rubros que mantiene la Empresa corresponden a los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no
tienen una cotizacién de mercado bursatil se contabilizan al valor del importe de la
factura se registran al costo amortizado para cuyas transacciones en las cuales cuyo
plazo original de crédito son mayores a los 90 dias. La Empresa no efectiua
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(ii)

transacciones cuyos acuerdos de pago excedan los 90 dias de plazo; por lo que las
cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se registran al costo.

Baja de activos financieros
Un activo financiero es dado de baja cuando:

(i) los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(i)  la Empresa transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; vy,

(i)  la Empresa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo
0, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, si ha transferido su control.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Empresa al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacion si existe
evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor contable y para lo cual efectua lo siguiente:

o Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se presentan netos de la estimacion de una provision en el
caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro existe.
Las provisiones para el deterioro de los préstamos y cuentas por cobrar, se
determinan en base al analisis individual y se cargan en los resultados del afo en
que se origina.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial

Los pasivos financieros constituyen pasivos financieros al valor razonable con cambios en
los resultados, cuentas por pagar; y, derivados designados como instrumentos financieros
de cobertura eficaz y se reconocen cuando existe un acuerdo contractual a su valor
razonable el cual puede ser su valor de liquidacién o a su valor neto del interés implicito
(costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 dias y no
generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para lo cual se
utiliza el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones corrientes a menos que la
Empresa tenga el acuerdo de cancelar las obligaciones a mas de doce meses después de
la fecha del balance general.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, los pasivos financieros incluyen obligaciones con
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. Estos valores corresponden a bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican
como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un afio 0 menos y como pasivos
no corrientes cuando el plazo excede mas de un ano.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Empresa mantiene activos y pasivos financieros
al valor razonable con efecto en resultados.
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Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela
0 expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan
en el balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la
Empresa tiene la intencién de liquidarlos mediante este procedimiento.

d) Propiedad, planta y equipo

Medicion y reconocimiento

La propiedad, planta y equipo se registran al costo, excepto por las edificaciones, terrenos y
vehiculos, que se registran al valor de avaluo determinado en base a los valores establecidos por
un perito especializado. Se realizan valuaciones lo suficientemente frecuentes para asegurar que
el valor justo del activo revaluado no difiera materialmente de su valor en libros.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un gasto
cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Depreciacion

La propiedad, planta y equipo se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la vida
util estimada, cuyos afios de vida son como sigue:

Magquinaria y equipo de produccién 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La Empresa no considera ningun valor residual a los activos, excepto para los edificios y ciertos
vehiculos, debido a que la depreciacion de la totalidad del valor en libros es mas conservadora.

El método de depreciacion, la vida util y de los valores residuales son revisados en forma anual
y ajustada en su caso.

Retiro y venta
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El costo y la depreciacion acumulada de la propiedad, planta y equipo retirados se reducen de
las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se
origina la transaccion.

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de la venta de servicios en el curso de las actividades ordinarias se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidas las devoluciones, descuentos o
rebajas comerciales.

El ingreso por la venta de servicios es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al contratista, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la derivacion de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes. Los
ingresos por servicios son reconocidos como ingresos basado en el progreso de los servicios
prestados en la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a la
recuperacion de los importes adeudados; los gastos y los costos asociados se reconocen cuando
incurra en ellos.

Los gastos se reconocen mediante el método de acumulacion.

f) Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacién anticipada.

Provisiones de corto plazo

Constituyen los beneficios sociales legales establecidos en los contratos de trabajo o por las leyes
laborales exigibles dentro del afo corriente, los cuales se acumulan y se contabilizan en los
resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el exceso en las provisiones, los
cuales se registran en los resultados del periodo.

Planes de beneficios definidos

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
minimo de 25 afios de servicio en una misma Empresa. Ademas, dicho Cédigo establece que
cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién
calculada en base al nUmero de afios de servicio.

La Empresa establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados
por una empresa especializada, cuya provisidn es contabilizada en los resultados del afio
unicamente para aquellos empleados cuya antigiedad es superior a un afio y los pagos son
deducidos de la provision.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta
sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto positivo o negativo sobre los cambios
reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros
resultados integrales.
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Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacién anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decido terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada y se
provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o por una
reestructuracion de sus operaciones y en el evento de que no se origine por lo eventos antes
mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales se registran
en los resultados en el momento que se originan.

g) Provisiones y pasivos acumulados
Las provisiones se reconocen cuando existe una obligacion como resultado de un suceso pasado
y es probable la obligacién. Las provisiones se miden en base a la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién en la fecha del balance.
Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del dinero.
La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocida como gasto financiero.
h) Participaciéon de los empleados en las utilidades
Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho a
una participacion del 15% sobre las utilidades del afio, esta provision es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

i) Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.

(i) Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este cargo
se contabiliza en los resultados del periodo.

(ii) Impuesto a la renta diferido

Los impuestos diferidos son calculados a la tasa de impuesto que se esperan pagar o
recuperar producto de las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal.
Los impuestos diferidos se determinan utilizando el método del activo y pasivo del balance.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacion
mediante las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos
diferidos se examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas cuya
contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afio o0 acumulados,
los cuales son reconocidos en la cuenta que las origina.
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NOTA 3 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que entran en vigencia a partir del 1 de enero del 2014 y las
cuales son:

- Modificaciones a la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 12 Informacion a revelar
sobre las participaciones en otras entidades y NIC 27 Estados Financieros Separados y
relacionada con las Entidades que mantienen inversiones.

- Enmiendas a la NIC 32 Instrumentos Financieros: presentacion referente a la compensacion de
activos financieros y pasivos financieros.

- Modificaciones a la NIC 36 Deterioro del valor de los activos: Importe recuperable revelaciones de
activos no financieros -

- Modificaciones a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion por la novacién
de derivados y continuacion de la contabilidad de cobertura -

- CINIIF 21 Gravamenes
En el evento de que una norma o enmienda tiene un efecto o un impacto importante por el cambio en las
politicas contables, se debe describir en las Notas de los estados contables los efectos, conforme lo
requiere la NIC 8. Estas normas y modificaciones no tienen impacto en los estados financieros por lo que
no es necesario efectuar ninguna revelacion.

Normas emitidas a la fecha de corte de los estados financieros

Las normas e interpretaciones que se han emitido, que entraron o aun no entran en vigencia, hasta la
fecha de emision de los estados financieros son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB emitié la version final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, que refleja todas
las fases del proyecto de instrumentos financieros y sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién y todas las versiones anteriores de la NIIF 9.

La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicién, deterioro y contabilidad de
cobertura. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2018 y su aplicacion anticipada esta permitida. La norma requiere la aplicacion retroactiva, pero la
informaciéon comparativa no es obligatoria.

La aplicacion temprana de las versiones anteriores de la NIIF 9 (del 2009, 2010 y 2013) esta permitida
si la fecha de la aplicacion inicial es antes del 1 de febrero de 2015. La adopcion de la NIIF 9 tendra un
efecto sobre la clasificacion y medicién de los activos financieros, pero ningin impacto sobre la
clasificacion y medicion de los pasivos financieros.

NIIF 14 Aplazamiento saldos de reguladoras

Esta norma es opcional y permite a una entidad, cuyas actividades estan sujetas a la tasa de regulacion,
seguir aplicando la mayoria de sus politicas contables actuales respecto a los saldos de cuentas de
diferimiento reguladoras sobre su adopcién por primera vez de las NIIF. Las entidades que adoptan las
NIIF 14 deben presentar las cuentas de diferimiento reguladoras como partidas separadas en el estado
de situacion financiera y de los movimientos presentes en estos saldos de las cuentas como partidas
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separadas en el estado de pérdidas y ganancias y otros resultados integrales. La norma requiere
revelaciones sobre la naturaleza de, y riesgos asociados con, la tasa de regulacién de la entidad y los
efectos de ese tipo de regulacion en sus estados financieros. La NIIF 14 es efectiva para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016.

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: Contribuciones de los empleados

La NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de los empleados o terceros en la
contabilizacion de los planes de beneficios definidos. Cuando las contribuciones estan vinculadas al
servicio, deben ser atribuidas a los periodos de servicio como un beneficio negativo. Estas enmiendas
aclaran que, si el monto de las contribuciones es independiente del numero de afios de servicio, una
entidad puede reconocer esas contribuciones como una reduccion en el coste del servicio en el periodo
en el que se presta el servicio, en lugar de asignar las contribuciones a los periodos del servicio. Esta
enmienda es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de julio de 2014.

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y la NIC 38 Activos Intangibles

La modificacién se aplicara de forma retroactiva y aclara en la NIC 16 y la NIC 38 de que el activo puede
ser revaluado por referencia a datos observables ya sea en el bruto o el valor neto contable. Ademas,
la depreciacion o amortizacién acumulada es la diferencia entre los importes brutos y en libros de los
activos.

NIC 24 Revelaciones de partes relacionadas

La modificacién se aplicara de forma retroactiva y aclara que una entidad de gestién (una entidad que
ofrece servicios de personal clave de gestion) es una parte relacionada con sujecion a las divulgaciones
de partes relacionadas. Ademas, una entidad que utiliza una entidad de gestion esta obligada a revelar
los gastos incurridos para los servicios de gestion.

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara las excepciones de alcance dentro de la NIIF 3
que:

e Los acuerdos conjuntos, no sélo a las empresas mixtas, estan fuera del alcance de la NIIF 3
e Esta excepcion de alcance se aplica sélo a la contabilidad en los estados financieros del propio
acuerdo conjunto

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que la excepcion cartera en la NIIF 13 se puede
aplicar no sélo a los activos financieros y pasivos financieros, sino también para otros contratos dentro
del alcance de la NIIF 9 (o la NIC 39, segun el caso).

NIIF 15 Los ingresos procedentes de contratos con los clientes

NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que se aplicara a los
ingresos procedentes de los contratos con los clientes.

De acuerdo a la NIIF 15 los ingresos se reconocen por un importe que refleja la consideracion de que
la entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para la mediciéon y el
reconocimiento de ingresos. La nueva norma es aplicable a todas las entidades y reemplazara todos
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los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIIF, la retroactiva completa o modificada se
requiere para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con la adopcion
anticipada permitida.

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicidn y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros

(i) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos.
Proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas
para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de
crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(ii) Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Empresa en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los accionistas
y la Gerencia de la Empresa, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para
mejorar la administracion de riesgos de la Empresa.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacion de la
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicion a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

La Administracién, revisa y evalua los cambios en politicas para la administracion de tales riesgos
los cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en bancos y las
obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés
El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Empresa

al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con las
obligaciones de la Empresa de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables.

Esta calculado sobre los pasivos financieros con costo.
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g)

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son sélo ilustrativas y
se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Empresa. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar el
impacto de este riesgo en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Empresa realiza sus
operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y efectivo y
cuentas por cobrar, préstamos y sobregiros y cuentas por pagar. Los valores en libros de las
cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2017 y 2018 son como
sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2017 2018 2017 2018
Activos Financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 31.519 116.683 31.519 116.683
Activos financieros - cuentas por cobrar
- comerciales 72.792 18.543 72.792 18.543
Pasivos Financieros
Prestamos corto plazo 0 0 0 0
Acreedores financieros - cuentas por
pagar proveedores 0 0 0 0
Cuentas por pagar - otras 0 0 0 0

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo
el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio
estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable.
Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo
del valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el
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valor de mercado de otro instrumento, sustancialmente similar, el analisis de flujos descontados
u otras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos
utilizados. No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores
razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado
conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser
indicativo del valor neto de realizacién o de liquidacion de los instrumentos financieros.

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fijjay a
costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el
momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con
instrumentos financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados
en el estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 5 - ACTIVOS FINANCIEROS CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, Los activos financieros cuentas por cobrar comerciales
corresponden a:

2017 2018
Clientes:
Terceros 72.792 18.543
Relacionados (Véase Nota 17) - -
72.792 18.543
Provisién para deterioro de cuentas por cobrar - 185
72.792 18.728

Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 y 60 dias, los intereses de mora en las cuentas por cobrar
vencidas se registran al momento de su cobro.

El movimiento de la provision para deterioro para cuentas por cobrar de los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:
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Saldo al inicio del afo 0 185
Provision cargada al gasto 0 0
Castigo de Cartera 0 (185,43)
Saldo al final del ano 0 0
2017 2018
Por vencer - -
Vencidas
De 1 a 30 dias 72.792 18.543

De 31 a 60 dias - -
De 61 a 90 dias - -
De 91 a 120 dias - -
De 121 a 180 dias - -
Mas de 180 dias - -

v 72792 7 18.543

NOTA 6 — CUENTAS POR COBRAR - OTRAS
Un detalle de las cuentas por cobrar — otras al 31 de Diciembre 2017 y 2018 es el siguiente:

2017 2018

Empleados - 170
Anticipos a proveedores - -
Anticipo impuesto a la renta - -
Credito tributario impuesto a la renta: -
Retenciones en la fuente - -
Impuesto a la Salida de Divisas - -
Depositos en garantia - -
Otros - -

0 170

NOTA 8 - PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Los saldos al 31 de Diciembre 2018 y 2017 de la propiedad, planta y equipo de la Empresa, es como
sigue:
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Construcciones en proceso 0 0
Maquinaria en proceso de montaje 0 0
0 0
Depreciables

Edificios 0 0
Maquinaria, equipo e instalaciones 0 41.563
Muebles y equipos de Oficina 0 0
Equipos de computacion 0 1.071
Vehiculos 0 0
Otros 0 0
0 42.634

Depreciacion acumulada 0 -895

Total propiedad, planta y equipo, neto de

depreciacion acumulada 0 41.739

0 41.739

NOTA 07 - ACREEDORES FINANCIEROS - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2018 de los acreedores financieros — cuentas por pagar
proveedores son como sigue:

Proveedores
Nacionales, neto de costo amortizado 40.885 11.874
Otras no Relacionadas 20.559 12.973

61.443 24.847

NOTA 08 — CUENTAS POR PAGAR OTRAS

Los saldos de las cuentas por pagar al 31 de diciembre 2017 y 2018 constituyen lo siguiente:
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2017 2018

Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social "IESS" 3.952 6.306
Anticipo de clientes 0 0
Participacion de empleados en las utilidades 5.014 12.241
Beneficios sociales 0 41.883
Retenciones en la fuente 0 0
Impuesto a la renta 2.667 5.988
Regalias 0 0
Otras 0 0
11.633 66.417

NOTA 09 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO
El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio en los afios

terminados el 31 de diciembre del 2018 no se realizé de acuerdo a disposicion de la junta de accionistas,
se realizara previa autorizacion para futuros afios

NOTA 10 - PATRIMONIO

Capital Acciones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
10.000 acciones de US$ 1.

Reserva Legal

La Ley de Empresas de la Republica del Ecuador requiere que las Empresas andénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la Empresa. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Empresa; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la porcién
que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Aportes Socios Futuras Capitalizaciéon

Los socios para el afios 2018 realizo el aporte de us 10.000 para aporte del incremento del Patrimonio

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversion de los estados
financieros a ddlares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000. De acuerdo a las
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disposiciones de la Superintendencia de Empresas este saldo no puede ser distribuido a los accionistas
y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.

NOTA 11 - VENTAS

Un detalle de las ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

VENTAS
2017 2018
SERVICIOS 167.561 600.391
167.561 600.391

NOTA 12 — GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracion y ventas de los afios terminados el 31 de Diciembre 2018 y
2017 es como sigue:

Gastos Gastos
Administracion Administracion
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 87.848 340.437
Aportes a la seguridad social 17.926 69.895
Beneficios sociales e indemnizaciones 11.353 63.282
Gasto planes de beneficios a empleados - 2.304
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales - -
Mantenimiento y reparaciones 10.188 8.685
Arrendamiento operativo - 4.800
Comisiones - -
Promocién y publicidad - -
Combustibles - -
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 2.103 6.951
Transporte 2.191 7.179
Gastos de gestion - 2.683
Provision Incobrables - 185
Gastos de viaje - -
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones - 1.310
Impuestos, contribuciones y otros - -
Depreciaciones - 895
Gastos Financieros 132 487
Otros gastos 2.394 9.691
134.136 518.786
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del impuesto a la renta de los afios que terminaron el 31 de Diciembre 2018, y 2017 comprende
lo siguiente:

2017 2018
Impuesto a la renta:
Corriente 6.018 15.260
Efecto de los cambios en el impuesto diferido 0 0
6.018 15.260

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracion de la Empresa, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

Catalina Cueva Carlos Trujillo
Gerente General Contador General

17



