PUREVERECUADOR C.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
(Expresadas en ddlares de E.U.A))

1. ldentificacién de la Compania

Pureverecuador C.A. fue constituida y existe bajo las leyes de la Republica desde
su fecha de inscripcion en el Registro Mercantil el 23 de Febrero del afio 2015, con
un plazo de duracién de 50 afios contados a partir de la fecha de inscripcién de la
escritura publica de constitucién antes mencionada. Su domicilio principal es la
ciudad de Quito.

2, Operaciones

El objeto social de la Compafiia es la de construccion y montaje modular con
paneles aislantes de alta densidad, no fabricados por la unidad constructora, ya sea
para laboratorios, viviendas, escuelas, hospitales, centros de salud, plataformas
logisticas, plantas agroalimentarias y el suministro y montaje de cocinas industriales
para hoteles, restaurantes, franquicias de fast-food, cafeteria y similares.

De acuerdo a sus estatutos, la Compafiia, para el cumplimiento de su finalidad
social la Compariia puede celebrar toda clase de actos y contratos permitidos por
las leyes que se relacione con su objetivo social.

3. Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero 2016 y relevantes para la Compaiiia

A partir del 1ero. de enero 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
el periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobre
estas normas se presenta a continuacion:

e Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1)

e Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas

e Aclaracién de los metodos aceptables de depreciacidn y amortizacion
{modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

e Agricultura: plantas productoras (modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

o El método de la participacion en los estados financieros separados
{modificaciones a la NIC 27)

e Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2012 —~ 2014

« Entidades de inversion: aplicacion de la excepcidon de consolidacion
(modificaciones a las NIIF 10, NHIF 12 y NIC 28)

A continuacion, un detalle de los pronunciamientios aprobados y vigentes para el
afo que comenzo el 1 de enero de 2016 y que han tenido efecto en los estados
financieros de la Compariia fue como sigue:

1. Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1)
En el afio 2014 el IASB emitié aigunas modificaciones a la NIC 1, Presentacion de

Estados Financieros como parte de su principal iniciativa para mejorar la
presentacion y revelacién en los informes financieros, el objetivo primordial es que
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se pueda aplicar mas el juicio al hacer las revelaciones. Los principales cambios
son;

Materialidad: No se deben agregar o mostrar partidas inmateriales, ya que la
materialidad aplica a todas las partidas de los estados financieros y no es necesario
revelar Informacion inmaterial aun cuando una IFRS pida una revelacion al
respecto.

Estados de situacion financiera y de resultado integral: Los rubros a presentar en
dichos estados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la relevancia de
los mismaos; asimismo, la participacion en el ORI de asociadas o negocios conjuntos
se presentara sélo en dos renglones, agrupando las partidas que se reciclan y las
gue no se reciclan.

Orden de las notas: Se presentan ejemplos de como se pueden ordenar las notas
sin que sea necesario seguir el orden que sugiere el parrafo 114 de la NIC 1. Por
eiemplo, no sera necesario iniciar las revelaciones con la nota de politicas contables
y éstas podran incluirse junto con |a revelacidn de los componentes del rubro.

2. Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas

En mayo de 2014 el 1ASB aprobo el documento “Contabilizacién de adquisiciones
de participaciones en operaciones conjuntas”. Por medio de este documento, se
modificé la NHF 11 para proporcionar guias sobre la contabilizacién de las
adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas cuya actividad
constituye un negocio.

A partir de esta modificacion, se requiere que la adquirente de una participacién en
una operacion conjunta cuya actividad constituye un negocio, tal como se define en
la NIIF 3 Combinaciones de Negocios, aplique todos los principios sobre la
contabilizacidn de las combinaciones de negocios de la NIIF 3 y otras NIIF, excepto
aquellos que entren en conflicto con las guias de esta NIIF. Ademas, la adquirente
revelara la informacion requerida por [a NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de
negocios.

3. Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacion
(modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

En mayo de 2014, el [ASB aprobd el documento “Aclaracion de los metodos
aceptables de depreciacion y amortizacion (modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)".
Por medio de este documento, se establecieron las siguientes modificaciones a las
NIC 16 y 38, respectivamente:

e NIC 16: Se establece que no es apropiado un método de depreciacion que se base
en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad que
incluye el uso de un activo, dado que los ingresos de actividades ordinarias.
generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios
economicos de dicho activo.
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o NIC 38: Se incorporé una presuncion refutable de que es inapropiado un método
de amortizacion que se base en los ingresos de actividades ordinarias generadas
por una actividad que incluye el uso de un activo intangible. Los ingresos de
actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo
intangible, habitualmente, refleja factores que no estan directamente vinculados
con el consumo de los beneficios econdmicos incorporados en el activo intangible.
Esta presuncién puede evitarse solo en circunstancias limitadas:

a. enlas que el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos
de actividades ordinarias; o

b. cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades ordinarias y el
consumo de beneficios econdémicos del activo intangible estan altamente
correlacionados.

4. Agricultura: plantas productoras (modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41):

En junio de 2014 el IASB emitié el documento “Agriculiura: plantas productoras
(modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)". Las modificaciones definen una planta
productora e incluyen a las plantas productoras en el alcance de la NIC 16.

Una planta productora se define como una planta viva que se utiliza en la produccion
0 suministro de productos agricolas, se espera que produzca durante mas de un
periodo y existe una probabilidad remota de que sea vendida como productos
agricolas, excepto por ventas incidentales de raleos y podas. Anteriormente, las
plantas productoras no estaban definidas y las relacionadas con la actividad
agricola se incluian en el alcance de la NIC 41.

lLas plantas productoras se utilizan solo para desarrollar productos. Los Unicos
beneficios econdmicos futuros significativos procedentes de las plantas productoras
surgen de la venta de los productos agricolas que estas generan.

Las plantas productoras cumplen la definicion de propiedades, planta y equipo de
la NIC 16 y su funcionamiento es similar al de la fabricacion. Por consiguiente, las
modificaciones requieren que las plantas productoras se contabilicen como
propiedades, planta y equipo y se incluyan en el alcance de la NIC 16 en lugar de
en el de la NIC 41. El producto que se desarrolla en las plantas productoras se
mantendra dentro del aicance de la NIC 41.

5. El método de la participacion en los estados financieros separados
(modificaciones a la NIC 27)

En agosto de 2014 el IASB emitid el documento “El método de la participacion en
los estados financieros separados (modificaciones a la NIC 27)". A partir de esta
modificacién a la NIC 27 se permite que una entidad que presenta estados
financieros separados mida sus participaciones en subsidiarias, asociadas ©
negocios conjuntos de acuerdo con el método de la participacion descripto por la
NIC 28, en sus eslados financieros separados (se conservan como ofras dos
alternativas de politica contable para este tipo de participaciones al costo y al
importe que surja de aplicar la NIC 39 NIIF 9).
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6. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014

NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas: Cambios en los métodos de disposicidn, se clarifica que un
cambio en el método de disposicién (venta o distribucién a los propietarios) no
implica una discontinuacién en todos los casos. De ser asi, las partidas siguen
siendo contabilizadas de acuerdo con la NIF 5.

NIIF 7 — Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar:

Contratos de servicios de administracion - Se establece que una entidad evaluara
el contrato de servicios de administracion de acuerdo con las guias de las NIIF, para
decidir si tiene una involucracion continuada como resultado de dicho contrato de
servicios de administracion a efectos de los requerimientos de revelar informacion.

Aplicabilidad de las modificaciones a la NHF 7 a los estados financieros intermedios
condensados - El IASB decidié modificar el parrafo 44R de la NIIF 7 con las Mejoras
Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014 para aclarar que la informacion a revelar
adicional requerida por las modificaciones a la NIIF 7 sobre compensaciones no lo
es de forma especifica para todos los periodos intermedios. Sin embargo, al
considerar esta modificacién, el Consejo destacé que se requiere revelar
informacién adicional en los estados financieros intermedios condensados
elaborados de acuerdo con la NIC 34 cuando se exige su incorporacién de acuerdo
con los requerimientos generales de esa NIIF.

NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emisién en un mercado
regional; La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-
empleo (tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos

del mercado, al final del pericdo sobre el gue se informa, correspondientes a bonos
empresariales de alta calidad. Con monedas para las cuales no exista un mercado
amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de
mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales
denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o
gubernamentales seran congruentes con la moneda vy el plazo estimado de pago
de las obligaciones por beneficios post-empleo.

NIC 34 — Informacion Financiera Intermedia: Informacién a revelar "en alguna
otra parte de [a informacion financiera intermedia" - Ademas de revelar los sucesos
y transacciones significatives, una entidad incluira la siguiente informacién en las
notas a los estados financieros intermedios © en alguna otra parte de la informacién
financiera intermedia.

La informacion a revelar siguiente se proporcionara bien sea en los estados
financieros intermedios ¢ incorporada mediante una referencia cruzada de los
estados financieros intermedios con algtin otro estado (tal como comentarios de la
gerencia o informe de riesgos) que esté disponible para los usuarios de los estados
financieros en las mismas condiciones y al mismo tiempo que los estados
financieros intermedios. Si los usuarios de los estados financieros no tienen acceso
a la informacidn incorporada por referencias cruzadas en las mismas condiciones y
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al mismo tiempo, la informacién financiera intermedia esta incompleta. Esta
informacion debe ser normalmente ofrecida desde el comienzo del afo contable.

7. Entidades de inversion: aplicacién de la excepcion de consolidacion
(modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28)

En diciembre de 2014, el IASB aprobd el documento “Entidades de inversion:
aplicaciéon de la excepcidn de consolidaciéon {modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12
y NIC 28)". Por medio de este documento se clarificd que una entidad de inversion
una entidad de inversion no consolidara sus subsidiarias ni aplicara [a NIIF 3 cuando
obtenga el control de otra entidad. En su lugar, una entidad de inversidn medira una
inversion en una subsidiaria al valor razonable con cambios en resultados de
acuerdo con la NIIF 9.

Adicionalmente, [a NUF 14 — Cuentas de diferimientos de actividades reguladas,
tambien es de aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2016, sin embargo, es
aplicable unicamente a los que adoptan por primera vez las NIIF, por lo tanto no es
aplicable a la Compafiia.

Estas modificaciones a las NIIF que fueron de cumplimiento obligatorio y efectivo
en el 2016 no han tenido ninguna incidencia significativa en los resultados
financieros o posicion de la Compafiia, excepto por la aplicacién de la modificacion
a la NIC 19 con relacion a la tasa de descuento cuyos efectos se detallan en la nota
18 adjunta.

4. Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que adn
no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compaiiia

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales aun no enfran en vigor y no han side adoptadas
anticipadamente por la Compaiiia.

La Adminisiracién aniicipa gue todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compania para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de fos pronunciamientos aprobados por el 1ASB que adn no entran en
vigor, y que la Compania no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado
el 31 de diciembre de 2018, son los siguientes:

NHF 9 - Instrumentos Financieros

o NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

e NIIF 16 — Arrendamientos

e |niciativa sobre informacién a revelar {(Meodificaciones a la NIC 7)

e Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas (Modificaciones a [a NIC 12)

e Clasificacion y medicion de transacciones con pagoes basados en acciones
{(Modificaciones a ta NIIF 2)
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o Aplicacidn de la NIIF 9 — Instrumentos Financieros con la NIIF 4- Contratos
de seguro (Medificaciones a la NIIF 4)

s« CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas

e Transferencias de propiedades de inversion (Modificaciones a la NIIF 40)

* Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 — 2016

e« Venta o aportacidn de un activo entre un inversor y una asociada o un
negocio conjunto (Modificaciones a la NilF 10 y a la NIC 28)

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no
entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compania pero gue no han sido
aplicados anticipadamente:

1. NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el |IASB aprobd el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, que reemplazara a la NIC 39 en los periodos anuales que se inicien a
partir del 1ero. de enero de 2018. Se admite su aplicacién anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que
reemplaza son los siguientes:

e Clasificacién de activos financieros: en base a las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo provenientes de un activo financiero y
del modelo de negocio de [a entidad respecto al mismo.

» Medicién de activos financieros: se incorpora un Unico modelo de deterioro,
basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo
se aplica incluse a ciertas parfidas cuyo reconocimienio no se realiza de
acuerdo con la NIIF 8 {cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos
y activos por arrendamientos financieros).

o Medicidn de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a
valor razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente en
el ofro resultado integral la porcion del cambio en dicho valor razonable que
sea atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio de la entidad.

¢ Contabilidad de cobertura; se incorpora un modelo de contabilidad de
cobertura mas estrechamente alineado con las practicas incerporadas en
las estrategias de gestion de riesgos que suelen llevar adelante distintas
entidades.

La administracidn de fa Compania ha iniciado la evaluacion del impacto de la NilF
9 dentro de sus estados financieros, pero tfodavia no cuenta con informacion
cuantitativa de los posibles efectos que se prevén tendran relacién con el deterioro
basado en pérdidas crediticias esperadas.

2. NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

La NIIF 15 ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Confratos con
Clientes, tendra vigencia obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a
partir del fero. de enero de 2018 y admite su aplicacion anticipada. La NilIF 15
reemplaza ala NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.
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Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes
de contratos con clientes basada en cinco pasos:

Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

Determinar el precio de la transaccién

Asignar el precio de la transaccion enfre las obligaciones de desempefo del
contrato

Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la
entidad satisface una obligacion de desempefio

W=

o

La administracién de la Compafia se encuentra evaluando el método que utilizara
para la transicion ya sea la aplicacién retroactiva a cada periodo de presentacion
previo de acuerdo a la NIC 8 o de manera retroactiva con efecto acumuiado de los
cambios en la fecha de aplicacién inicial; para esto esta analizando de manera
detallada los contratos con clientes para determinar el impacto real de los efectos
de la NIIF 15 dentro de sus estados financieros, incluyendo los efectos de las
clarificaciones realizadas a la norma en el afio 2015,

3. NIIF 16 - Arrendamientos

En enero de 2016 el IASB publico la NIIF 16 Arrendamientos, que establece los
principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelaciéon de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los gjercicios que comiencen a partir del 1
de enero de 2019,

El principal cambio que incorpora esta norma es la consideracion de todos los
contratos de arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de
situacidn financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

s en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
o reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo
arrendamiento (el activo subyacente del arrendamiento); y
o reconocera una obligacion por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento.

o en momentos posteriores, la arrendataria;
o reconocera el gasto por amortizacidon del activo; v
o reconocerd el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continda clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando estes dos tipos de
arrendamientos de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de
informacion a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

La administracion de la Compafiia ha iniciado la evaluacién del impacto de [a NIIF
16 pero aln ne cuenta con informacidn cuantitativa de dicha evaluacién, no
obstante, se encuentra ya revisando la informacién completa de todos los contratos
de arrendamiento, con el fin de adoptar la disposicion transitoria de forma total o
parcial y evaluar las revelaciones requeridas por esta nueva norma.

.
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4. Iniciativa sobre Informacién a Revelar (Modificaciones a la NIC 7)

En enero de 2016 el IASB aprobd el documento “Iniciativa sobre Informacion a
Revelar (Modificaciones a la NIC 7)". Una entidad aplicara esas modificaciones a
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su
aplicacion anticipada. Cuando una entidad aplique por primera vez esas
modificaciones, no se requiere que proporcione informacién comparativa sobre
periodos anteriores.

Se requiere que una entidad revele la informacién que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de
financiacion, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no
implican flujos de efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento es
proporcionar una conciliacion entre los saldos iniciales y finales del estado de
situacién financiera para pasivos gque surgen de actividades de financiacion, que
contenga los cambios sobre los que se debe informar, que son los siguientes:

o cambios derivados de flujos de efectivo por financiacion;

o cambios que surgen de la obtencidn o pérdida del control de subsidiarias u otros
negocios;

o efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

o cambios en los valores razonables; y

o otfros cambios.

Cuando una entidad revela esta conciliacion, proporcionara informacion suficiente
para permitir a los usuarios de los estados financieros vincular las partidas incluidas
en la conciliacion con el estade de situacion financiera y el estado de flujos de
efective.

La Compafiia esta evaluando los impactos que generara la aplicacion de esta
norma, los cuales se consideran que no sean significativos, y prevé aplicar [a misma
a partir del 1 de enero de 2017.

5. Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas (modificaciones a la NIC 12)

En enero de 2016, el |ASB aprobd el documente “Reconocimiento de activos por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (modificaciones a la NIC 12)". En
este documento se establece en qué circunstancias los activos financieros que se
miden a valor razonable, pero cuya base fiscal es su costo original, dan lugar a
diferencias temporarias que conllevan el reconocimiento de activos o pasivos por
impuestos diferidos.

Ademas, se establece que cuando una entidad evalla si estaran disponibles las
ganancias fiscales contra las cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria
deducible, considerara si la legislacion fiscal restringe las fuentes de las ganancias
fiscales contra las que pueda realizar deducciones en el momento de la reversion
de esa diferencia temporaria deducible. Si la legislacién fiscal no impone estas
restricciones, una entidad evaluard una diferencia temporaria deducible en
combinacion con todas las demas. Sin embargo, si la legislacion fiscal restringe el
uso de pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un tipo especifico, una
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diferencia temporaria deducible se evaluara en combinacidén solo con las del tipo
apropiado.

Por su parte, la estimacién de la ganancia fiscal futura probable podria incluir la
recuperacion de algunos de los activos de una entidad por un importe superior a su
importe en libros si existe evidencia suficiente de que es probable que la entidad
logre esto.

Una entidad aplicara estas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la
NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Sin
embargo, en el momento de la aplicacion inicial de la modificacion, el cambio en el
patrimonio de apertura del primer periodo comparativo podria reconocerse en las
ganancias acumuladas de apertura (o en otro componente de patrimonio, segun
proceda) sin distribuir el cambio entre las ganancias acumuladas de apertura y otros
componentes del patrimonio. Si una entidad aplica esta exencidén de forma
anticipada, revelara ese hecho.

Al momento la administracién de la Compaifiia se encuentra evaluando los efectos
de esta norma en sus estados financieros y estima que los mismos no seran
significativos.

6. Clasificacion y medicion de transacciones con pagos basados en acciones
(modificaciones a fa NIIF 2)

En junio de 2016 el IASB aprobd el documento “Clasificacion y medicién de
transacciones con pagos basados en acciones (modificaciones a la NIIF 2)". Una
entidad aplicara esas modificaciones a pericdos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase
las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este
hecho. La modificacion a la NIIF 2 contiene requisitos sobre la contabilidad de:
o los efectos de las condiciones de irrevocabilidad y de irrevocabilidad en la
medicion de los pagos basados en acciones liquidados en efectivo;
o operaciones de pago basado en acciones con una caracteristica de
liguidacién neta para las obligaciones de retencién de impuestos; y
o una modificacién de los términos y condiciones de un pago basado en
acciones que cambie la clasificacidn de la transaccion de liguidada en
efectivo a liquidada por capital.
La administracion de la Compafiia se encuentra realizando el analisis de los efectos
de esta modificacion a la NIIF 2, los cuales considera que no seran significativos,
adicionalmente, prevé aplicar esta norma a partir del 1 de enero de 2018.

7. Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NII¥ 4 Contratos de
Seguro (modificaciones a la NIIF 4)

En septiembre de 2016 el IASB aprobé el documento “Aplicacién de la NIIF 9
Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (modificaciones a la
NIIF 4)". Este documento introduce:

o una exencion temporaria opcional de aplicar ciertos requerimientos de Ia
NIF 9 para aseguradoras que cumplan criterios especificos (es decir, se le
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permite a las aseguradoras continuar aplicande los requerimientos que
existen en la NIC 39 para los instrumentos financieros);

o un “enfoque de la superposicion’, que es una opcidn para que las
aseguradoras ajusten ganancias o pérdidas para activos financieros
elegibles para remover cualguier volatilidad contable adicional que pueda
proceder de la aplicacién de la NiIF 9@ antes que la proxima NIF sobre
contratos de seguros.

Exencion temporaria de aplicar fa NITF ¢

Una entidad aplicara las modificaciones que permiten a las aseguradoras que
cumplan criterios especificos la utilizacién de una exencién temporal de [a NIIF 9
para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.

Enfoque de In superposicion

Una entidad que opte por aplicar el enfoque de [a superposicién:

e Aplicara el enfoque de forma retroactiva a los activos financieros designados
en la transicidon a la NIIF 9. Por consiguiente, por ejemplo, la entidad
reconecera como un ajuste al saldo de apertura del otro resultado integral
acumulado un importe igual a la diferencia entre el valor razonable de los
activos financieros designados determinados utilizando la NIIF 9 y sus
importes en libros determinados usando la NIC 39.

» Reexpresara la informacidon comparativa para reflgjar el enfoque de la
superposicion si y solo si la entidad reexpresa la informacién comparativa
aplicando la NIIF 9.

La administracion de [a Compania se encuentra analizando los posibles efectos que
la aplicacion de esta norma pueda generar en sus estados financieros incluyendo
tas consideraciones para adoptar la exencion, asi como el enfoque de la
superposicion, y considera que los efectos no seran significativos, por io que prevé
adoptar la norma a partir del 1 de enero de 2018.

8. CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas

En diciembre de 2016 el IASB aprobé el documento “CINIIF 22 Transacciones en
moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas”. Esta Interpretacién establece
gue al aplicar la NIC 21, la fecha de la transaccion a efectos de determinar la tasa
de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado
(o la parte de estos que corresponda), es la fecha en que una entidad reconoce
inicialmente el activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o
cobro de la contraprestacion anticipada.

Si existen multiples pagos o cobros anticipados, la entidad determinara una fecha
de la transaccion para cada pago o cobro de la contraprestacion anticipada.
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Una entidad aplicara esta Interpretacién para los periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad
aplica esta Interpretacion a periodos anteriores, revelara este hecho.

Actualmente la administracién de la Compafiia se encuentra analizando el efecto
de esta interpretacion dentro de sus estados financieros con relacion a las
transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas que posee,
considerando que el efecte no sera significativo por lo gue prevé su adopcion a partir
del 1 de enero de 2018.

9. Transferencia de Propiedades de Inversion (Modificaciones a la NIC 40)

En diciembre de 2016 el [ASB aprobd el documento “Transferencia de las
propiedades de inversion (Modificaciones de la NIC 40)". Una entidad aplicara
dichas modificaciones a los gjercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2018. Se permite la aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones para un periodo anterior, debera revelar ese hecho.

De acuerdo con esta modificacion a la NIC 40, una entidad transferira una propiedad
a, 0 desde, propiedad de inversion cuando, y solo cuando, hay un “cambio de uso”.
Un “cambio de uso” ocurre cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, [a
definicion de propiedad de inversién y hay evidencia del cambio de uso. De manera
aislada, un cambio en las intenciones de la administracion para el uso de una
propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el uso. La modificacion
incorpora a la NIC 40 ejemplos de evidencias de cambios de uso.

Una entidad aplicara las modificaciones a |os “cambios de uso” que se produzcan
en o después del comienzo del periodo anual en el que la entidad aplique por
primera vez estas modificaciones (la fecha de [a aplicacion inicial). En la fecha de
aplicacién inicial, la entidad reevaluara la clasificacion de los bienes que se
mantengan en esa fecha y, si procede, reclasificara la propiedad aplicando la NIC
40 para reflejar las condiciones existentes en esa fecha. Sin embargo, existen
limitaciones a la aplicacion retroactiva de estas modificaciones.

La administracién de la Compafia se encuentra analizando los efectos cuantitativos
que la modificacion a la NIC 40 pueda tener sobre los estados financieros, asi como
las limitaciones sobre su aplicacion retroactiva, y prevé aplicar la misma a partir del
1 de enero de 2018.

10. Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 — 2016

En diciembre de 2016 el IASE aprobd el documento “Mejoras anuales a las NIF,
Ciclo 2014 - 2016". Este documento contiene modificaciones a las siguientes NIIF:

Norma Tema R

NIF 1 : Supresién de exenciones a corto plazo -
B para los adoptantes por primera vez.

NIIF 12 Clarificacion acerca del alcance de la

_ Norma (a). N

NIC 28 - Mediciéon de una asociada o un

negocio conjunto a valor razonable (b).
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(a) Aplicable para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 2017.
(b) Aplicable para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 2018.
Se permite la aplicacién anticipada,

La administracion de la Compania se encuentra analizando los efectos de estas
mejoras y estima que los mismos no seran significativos dentro de los estados
financieros por lo que prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas
como de adopcién obligatoria para cada una de ellas.

11. Venta o aportacién de un activo entre un inversor y una asociada o un
negocio conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28)

En septiembre de 2014, el 1ASB aprobo el documento “Venta o aportaciéon de un
activo entre un inversor y una asociada o un negocic conjunto {modificaciones a la
NIIF 10 y a la NIC 28)". Por medio de esta enmienda se incorporan los siguientes
cambios:

e Sjuna controladora pierde el control de una subsidiaria que no contiene un
negocio, como se define en la NIIF 3, como resultado de una transaccién
gue involucra una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza
utilizando el método de la participacidén, la controladora determinara la
ganancia o perdida.

e La ganancia o pérdida que procede de la transaccién (incluyendo los
importes anteriormente reconccidos en ofro resultado integral que se
reclasificaria al resuliado del periodo) se reconocera en el resuitado del
periodo de la controladora solo en la medida de las participaciones en esa
asociada o negocio conjunto de otros inversores no relacionados con el
inversor.

¢ La parte restante de la ganancia se eliminara contra el importe en libros de
la inversion en esa asociada o negocio conjunto. Ademas, si la controladora
conserva una inversion en la antigua subsidiaria y ésta es ahora una
asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el metedo de
la participacién, la controladora reconocera la parte de la ganancia o pérdida
que procede de la nueva medicion a valor razonable de la inversion
conservada en esa antigua subsidiaria en su resultado del periodo solo en
la medida de las participaciones en la nueva asociada o negocio conjunto
de otros inversores no relacionados con el inversor.

o La parte restante de esa ganancia se eliminara contra el importe en libros
de la inversidn conservada en la antigua subsidiaria.

e Sila controladora conserva una inversion en la antigua subsidiaria que se
contabiliza ahora de acuerdo con la NIIF 9, la parte de |la ganancia ¢ pérdida
que procede de la nueva medicién a valor razonable de la inversion
conservada en la antigua subsidiaria se reconocera en su totalidad en el
resultado del periodo de |la controladora.

Por medio de un documento emitido por el IASB en diciembre de 2015, se determind
gue una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones
que tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir de una fecha a fijar
por el IASB. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplicase las
redificaciones en un periodo gue comience con anterioridad, revelara ese hecho.

]2 e



PUREVERECUADOR C.A.

La Compaiiia a través de su administracion se encuentra evaluando los impactos
gue generara la aplicacién de esta norma, y prevé aplicar la misma a partir de la
fecha que el IASB determine en el futuro como fecha de vigencia.

‘5, Politicas Contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacion
de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefadas en funcidn de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y se han aplicado de manera uniforme para
todos los afios presentados.

a. Bases de medicion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del
costo histérico, modificade por el pasive por beneficios post empleo de jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio que se encuentra registrado al valor presente
de los pagos futuros estimados de acuerdo al estudio actuarial practicado por un
perite independiente.

b. Moneda funcional y de presentaciéon

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafia y sus notas estan
expresadas en dolares de los Estados Unidos de América (EUA), l1a cual es su
moneda funcional.

¢. Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere gue la administracidn realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los
resultados de [as revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
La informacién sobre juicios en la aplicacién de politicas contables que tienen
efecto importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, se describe
en la siguiente nota: Estimacién de la vida Gtil de los activos fijos, especialmente
Vehiculos, se toma como estimacion de vida util 8 anos,

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se
incluye en las siguientes notas:

d. Disponibilidades

Corresponde al efectivo disponible, depdsitos en bancos altamente liquidos.
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e. Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha
definide las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos esta compuesto por las
disponibilidades en caja y por los depdsitos monetarios que se mantiene en bancos.
Los activos registrados en el efective en caja y bancos se registran al costo histérico
que se aproxima a su valor razonable de mercado.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es
presentado por [a Compafiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compafia, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversién o financiamiento.

Actividades de inversidn; corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion
o disposicidn por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

f. Cuentas por Cobrar

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura por la prestaciéon del
servicio. Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de
incobrabilidad, el cual es reconocido en los resultados del periodo.

g. Equipos, muebles y enseres, vehiculos, software y adecuaciones
Equipos, muebles y enseres, vehiculos, software y adecuaciones

Los equipos, muebles y enseres, vehiculos, software y adecuaciones (incluyendo
accesorios y mobiliario} se registran al costo de adquisicién o al costo de fabricacion
incluyendo cualquier costo atribuible directamente para trasladar los activos en la
localizacion y condiciones necesarias para operar de la forma prevista por la
Administracion de [a Compariia. Estos activos se miden al costo histdrico menos la
depreciacién acumulada y menos las pérdidas por deterioro.

Los desembolsos incurridos después de que la propiedades, planta y equipo se
haya puesic en operacidén para reparacionss y gastos de mantenimienio y de
reacondicionamiento, se cargan a los resultados del periodo en que se incurren.
Para los componentes significativos de propiedad, planta y equipc que deben ser
reemplazados periédicamente, la Compafia da de baja al componente
reemplazado y reconcce al componente nueve con su correspondiente vida util vy
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depreciacion. Todos los demas costos rutinarios de reparacidn y mantenimiento se
reconocen en los resultados a medida que se incurran.

Activo Tasa
Muebles, enseres y equipos

de oficina 10%
Equipos de computacion 33,33%
Vehiculos 12,50%
Software 10%

Los estimados de vida dtil, el valor residual y el método de depreciacion se
actualizan conforme se requiere, perc al menos una vez al afo son evaluados y de
ser necesario, se ajustan prospectivamente.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas
por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de la
Compafiia.

Una partida del rubro propiedad, planta y equipo se da de baja al momento de su
venta o cuando no se espera obtener beneficios econdémicos futuros por su uso o
venta. L.as ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicion de la propiedad,
planta y equipos se determinan como la diferencia entre el ingreso de la disposicidn
y el valor registrado de los activos y se reconocen en resultados como parte de
“otros ingresos u otros gastos”, segun corresponda.

h. Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales, 1as cuales
tienen vencimientos de hasta 90 dias.

i. Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compariia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus
politicas de compensacién y retencién del personal. Estan medidos a una base no
descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafia reconoce a favor de sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
contabiliza al gasto en el periodo en el cual se devenga.

Gratificacion por beneficios sociales

La Compafiia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo

sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador.
Las gratificaciones corresponden a lo siguiente:
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Décimo tercer sueldo. - O bono navidene, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacién de dependencia y corresponde a una remuneracion
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido
durante el afio calendario. Los trabajadores tienen derecho a que sus empleadores
les paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava parte de las
remuneraciones que perciban durante el afio calendario.

Decimo cuarto sueido. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos
los trabajadores bajo relacién de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracion. Solo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de
artesanos de acuerdo con el articulo115 del Cédigo del Trabajo. Consiste en un
sueldo basico unificado vigente a la fecha de pago.

Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas de
un afo gue corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo
posterior al primero de sus servicios.

Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por
sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido
en el mes.

Bonos al personal

Los bonos a empleados son determinados por la Gerencia General y se registran
de acuerdo al rendimiento de cada uno de los empleados de la Compaifiia; se

reconocen como un gasto y un pasivo en el resultado del periodo en el cual se
ocasionan.

j- Beneficios Post - empleo y por terminacién

La Compania proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de
beneficios definidos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador. La
obligacién legal de los beneficios permanece con la Compania.
Compafiia tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal v Bonificacion por Desahucio

En los planes de prestacion definida de la Companiia, el importe de la pensién que
recibira un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice de
expectativa de vida, el tiempo de servicio del empleado y el salario, considerando
que el beneficio se enirega a los trabajadores que hayan laborado entre veinte o
veinticinco afios 0 mas afios

dentro de la Compafia de manera continuada o ininterrumpida, de conformidad con
las disposiciones del Cédigo de Trabajo

Ademas, el Cddigo del Trabajo tambien establece que en los casos de terminacién
de la relacidon laboral por desahucio, la Compafia bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Igual
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bonificacion se pagara en los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo
entre las partes.

El pasivo por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio reconocido en el
estado de situacion financiera es el valor presente de [as obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha de reporte sin considerar el valor razonable de los
activos del plan, ya que la Compafiia no mantiene activos relacionados con el plan
existente.

La administracion de la Compania estima la OBD anualmente con la ayuda de
actuarios independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan
en las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la tasa de
crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento a partir del 1
de enero de 2016 y conforme a lo establecido en las Modificaciones a la NIC 19, se
determinan al cierre del afio con referencia a la tasa de rendimiento para los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en délares americanos, debido a que la
moneda y el plazo de los bonos empresariales son congruentes con la moneda v el
plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo que
mantiene la Compania. El efecto de la modificacion de la NIC 19 se refleja desde
el comienzo del periodo comparativo mas antiguo presentado, esto es en adiciéon
del efecto del afic 2016, se incluyen ajustes para re-expresion de los saldos
presentados al 1 de enero y 31 de diciembre de 2015, considerando que el ajuste
de la aplicacion de la modificacion en dichos periodos ha sido reconocido en los
resultados acumulados.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en el patrimonio - otro resultado
integral vy no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. El efecto del
costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de
personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos
se incluye dentro de los gastos financieros.

Suposiciones e hipdtesis actuariales utifizadas en el calculo de los beneficios a
empleados

La estimacion de la Administracion para el calculo de la Obligacién por Beneficios
Definidos (OBD) se basa en un numero de supuestos criticos tal como tasas de
inflacion, mortalidad, tasa de descuento vy la consideracion de incrementos futuros
en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de la
OBD y el correspondiente gasto anual por beneficios definidos. Al 31 de diciembre
de 2016 la tasa de descuento aplicada a sido modificada en funcidn a las reformas
de la NIC 19 aplicables a partir del 1 de enero de 2016 cuyo analisis se proporciona.

Beneficios por terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de
la Companfia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de
retiro. De acuerdo a la legislacidon laboral, el beneficio por terminacion que la
Compaiiia paga cuando da por terminada unilateralmente la relacian lahoral con un
empleado, es el despido intempestivo.
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La Compania reconoce [os beneficios por terminacién como un pasivo y como un
gasto cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a
rescindir el vinculo que e une con un empleado o grupo de empleados antes de la
fecha normal de retiro.

K. Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable
que los beneficios econémicos fluyan a la Compafiia y que los ingresos se puedan
medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el cobro es
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir los impuestos sobre ventas y disminuyendo cualquier
rebaja o descuentos comerciales considerados.

I. Participacién Trabajadores

La compafiia reconoce con cargo a los resultados del periodo en que se devenga
la participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la compania, de
conformidad a lo establecido en el Cédigo de Trabajo.

m. Impuesto a la Renta

La Compafiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de [a renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido en
los resultados del periodo incluye la suma del impuesto diferido vy el impuesto
corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o
directamente en el patrimonio neto.

n. Impuesto Corriente

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales
gue hayan sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera o que
estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

La provisidn para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando |a tasa del 22%,
de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la
renta se calcula mediante [a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y
se carga a los resultados del periodo en gue se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas fributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables. Para los ejercicios 2016 y 2015 dichas tasas se reducen en 10
puntos si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las
referidas normas, si la inversién de utilidades no se materializa hasta el 31 de
diciembre del afio siguiente, la Compafiia debera cancelar la diferencia de impuesto
con |los recargos correspondientes. La reinversién de utilidades se relaciona con el
destinc de las mismas en el sentido de que deben destinarse a |la adquisicion de
maguinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.
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Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales
y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del 2010,
se establecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes
se anotan;

Se reduce [a tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011
24%, ano 2012 23% v del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del impuesto
a la renta.

Se establecen como deducibles adicionales en el céalculo del impuesto a la renta
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas
medianas en capacitacién técnica dirigida a investigacion, desarrollo e investigacion
tecnolégica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de
maquinaria y equipos vy tecnologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo
de cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d} exoneracioén del pago del
impuesto a la renta durante cinco afos para las nuevas sociedades que se
constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos, e) diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su
anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, f) los
gastos incrementales por generacidn de nuevo empleo 0 mejora de la masa salarial
y g) exoneracion de la retencidn en la fuente del impuesto a ia renta en los pagos
por intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas de
intereses establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por
instituciones financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos
fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto
cuando esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio,
en cuyo caso s reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para
el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste
sobre ef impuesto a pagar con respecto a aios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el
valor segun libros de los activos y pasivos, para propositos financieros y las
cantidades utilizadas para propdsitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es
medido a ias tasas de impuestos que se esperan seran aplicadas a las diferencias
temporales cuando éstas se reversen, basados en las leyes vigentes o
sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce Unicamente cuando es probable que las

utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada
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fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que
no se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

o. Clasificacion de saidos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes
y no corrientes.

La Compafiia clasifico y presento a un activo como corriente cuando satisfizo alguno
de los siguientes criterios;

e se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de
la Compafiia;

e se mantenia fundamentalmente con fines de negociacién;

e se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o

« se frataba de efectivo u ofro medio equivalente al efectivo (tal como se define
en ta NIC 7), cuya utilizacidn no estaba restringida, para ser intercambiado
o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

e se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compafiia;
se mantenian fundamentalmente para negociacion;

e debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o,

e |a Compafiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los
estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacicn de una
entidad es el periodo de tiempo que franscurre entre la adquisicion de los activos
materiales, que entran en el procesc productivo, v la realizacién de ios productes
en forma de efectivo 0 equivalentes al efectivo. En el caso de la Compafiia se ha
considerado un ciclo operativo de 12 meses.

p- Administraciéon de Riesgos Financieros

La Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:
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Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si
un cliente o coniraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principaimente de [as cuentas por cobrar a
clientes.

La exposicién al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo
bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su
solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacién con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacién histérica.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesga de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son
liguidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque
de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compafia, y con los factores externos distintos de los riesgos
de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compafia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la
compafiia con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan |a iniciativa y la creatividad.

La administraciéon del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de
normas en las siguientes areas:

e Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo Ila
autorizacién independiente de las transacciones.

» Regquerimientos de concifiacion y monitoreo de transacciones.

« Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

o Documentacién de controies y procedimientos.

= Reqguerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y fa
idoneidad de los confroles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

s Capacitacion y desarrolic profesional.

o Normas éticas y de negocios.
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6. Efectivo

La cuenta de efectivo se conforma de acuerdo al siguiente detalle:

2016 2015
Bancos 372 4,803
Total 372 4.803

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el efectivo no posee restricciones para su uso.
7. Otras cuentas por cobrar

Esta cuenta se conforma de impuestos pagados por anticipado, como se detalla
a continuacion:

2016 2015
Impuestos anticipados IVA 3.082 1.273
Otras cuentas por cobrar 3.082 1.373

8. Cuentas e impuestos por pagar
Comprende el valor de las obligaciones originadas por servicios, honorarios,

gastos, entre otros; asi como también por los impuestos que seran pagados en
el mes subsiguiente.

Se conforma de la siguiente manera:

2016 2015
Proveedores nacionales 1.120 550
Impuestos 20 86
Total cuentas por pagar 1.140 636

La Compahia considera que los valores razonables de proveedores
corresponden a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus
estados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compania
plazos dentro de condiciones normales de negocio.
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9. Prestamos Largo Plazo

El detalle de las provisiones a largo plazo se muestra a continuacion:

2016 2015
Purever Portugal 0 15.000
Total préstamos 1] 15.000

En el afno 2018, la Administracion decide que los valores presentados

anteriormente como préstamos a largo plazo, sean reclasificacdos a aportes de
fuiura capitalizacion.

10. Capital Social

La cuenta de capital social esta integrada como se detalla a continuacién:

L Capital o .
Accionistas suserito USD N® acciones
Furever Negocios E Gestao,
SGPS, S.A 1.980,00 1.980
Alejandro Carlos Minguez Ortiz 20,00 20
2.000,00 2.000

11. Gastos Administrativos

Los gastos Administrativos durante los afos 2016 y 2015 comprenden de los
siguientes conceptos:

2016 2015
Servicios contables 6.700 5.000
Servicios legales 5.946 8.260
Honorarios profesionales 180 -
Otros gastos 127 170

Total gastos operativos 12.953 11.430
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12. Impuesto a la Renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el Impuesto a la
Renta se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2016 y 2015. Un detalle
de la conciliacién tributaria es como sigue:

2016 2015
Pérdida del ejercicio (13.183,88) (11.461,00)
Anticipo determinado Ano 2015 42.12 )

Impuesto causado Ao 2016

b) Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta desde el ano
2015 al 2016.

13. Compromisos y Contingencias

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacién de nuestro informe 31
de marzo del 2017, no se han producido eventos que en la opinion de la Gerencia
de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre loes estados financieros.

Glerida Ataro
RUC 1719564393001
Contadora
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