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BANCRES CIA. LTDA.
AUDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
MARESPI S.A.

Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado el balance general adjunto de la Compaiiia MARESPI S.A. al 31 de diciembre
de 1999, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opimon sobre estos estados financieros basados en nuestra auditornia.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditonia incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Admimstracién, asi como una evaluacion de 1a presentacidon general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditona provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opimidon, los estados financieros arnba mencionadas presentan razonablemente, en
todos los aspectos tmportantes, la situacion financiera de la Compafiia MARESPI S.A. al 31
de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flyjos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) promulgadas en la resolucion 99-1-3-3-007, que en
determinados principios son modificados por practicas contables autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador asi como por disposiciones tributarias legales.
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PASIVOS

MILES DE
SUCRES
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar 9 316.584
Gastos Acumulados 10 40.321
Vencimiento Cormriente de la Deuda a Largo Plazo 11 586.678
TOTAL 943.583
PASIVO A LARGO PLAZO 11 21.837.100
PATRIMONIO DE 1L.OS ACCIONISTAS
Capital Social 650.000
Aporte Aumento de Capital 284.448
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio 850.151
TOTAL 1.784.599
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO : 24.565.282

Ver notas a los estados financieros




MARESPI S.A!

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO:

GASTOS DE OPERACION
Administracion

Depreciacion

TOTAL

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL:

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Venta de matenales e insumos
Alquiler de maquinarias

Intereses Ganados, neto

Pérdida en venta de activos fijos
Diferencia en inventarios, neto
Impuesto Circulacion de Capitales

Otros, netes
TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO :

Ver notas a los estados financieros

MILES DE
SUCRES

445.288
641.503

(196.215)

42.528
28.554

71.082

(267.297)

78.537
202.878
111
(2.491)
(18.835)
(11.298)

2.129
246.773

(20.524)



MARESPI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

MILES DE SUCRES

Aporte Reserva por Reexpresion
Rcvalonzamen Monetaria
de Ca 0 Tﬂl del Patrimo
Saldo a Ene. 02 -99 : 650.000 284 .448 - - (438.972)
Ajustes de afos anteriores 2.066
Pérdida del Ejercicio 1999 (20.524)
Correcci6m Monctana
del afioc 1999
Activos v Pasivos 1.307.581
Patrimonio 495 257 (263.333) (231.924)
Enjugue de Pérdidas
(689.354) 639.354

Transferencia de Reexpresion 1.044.248 (1.044.248)
Monetaria segin Decreto 1628,
Disposicion Transitoria Quinta

(R.O. 350, Diciembre 30,1999)

Saldo a Dic. 31-99: 650.000 284.448 850,151

Ver notas a los estados financieros




MARESPI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

MILES DE
SUCRES
Flujo de Efectivo en Actividades de Operacion:
Pérdida del Ejercicio (20.524)
Ajustes por:
Depreciacion 176.658
Bajas de inventario 18.835
Pérdida en Venta de activo fijo 2. 491
Provision de Beneficios Sociales ~11.540
Efectivo neto provenientes de actividades operativas antes 189.000
del cambio en el capital de trabajo
Aumento en cuentas por cobrar (2.7638)
Aumento en inventarios (184.389)
Aumento en pagos y gastos anficipados (53.710)
Aumento en cuentas por pagar 71.590
Disminucion en gastos acumulados 35.642
Efectivo neto provenientes en Actividades de Operacion: (204.919)
Flujo de Efectivo provenientes en Actividades de Inversion:
Compra de propiedades y equipos (37.964)
Bajas, de propiedades y equipos, neto de depreciacion 2.469
Transferencia a propiedades y equipos (4.221)
Efectivo neto provenientes en Actividades de Inversion: (39.716)
Flujo Efectivo proveniente de Actividades de Financiamiento:
Porcion Corriente Deuda Largo Plazo 586.678
Deuda a Largo Plazo 15.327.138
Otros activos (Diferencial Cambiario) (15.832.796)
Inversiones 11.099
Otros 2.067
Efectivo neto proveniente de Actividades de Financiamiento: 94.186
Aumento (Disminucion) en efectivo 38.551
Efectivo al principio del afio 14.128
Efectivo al final del aiio 22.679

Yer notas a los estados financieros



MARESPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Descripcion de la Compaiiia.- La Compaiiia fue constituida simultaneamente de acuerdo con las
leyes de la Republica del Ecuador, y tiene como principal actividad el desarrolio y explotacion
agricola en todas sus fases, desde el cultivo y su extraccion hasta su comercializacion.

Bases de Presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
Normas Ecuatonanas de Contabilidad (NEC) modificadas en ciertos aspectos por principios
contables dispuestos por la Superintendencia de Compaiiias y el Ministerio de Finanzas del
Ecuador las que difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados principalmente
en lo siguiente:

a. No contempla el ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral los efectos
de las variaciones en el poder adquisitivo del sucres.

b. Permite difenir las pérdidas cambiarias neta de ganancia en cambio.

Correccion Monetaria.- Las partidas no monetarias fueron ajustadas en base al indice del
precio al consumidor que se lo determina entre noviembre del ejercicio anterior y noviembre del

presente ejercicio de acuerdo con el Decreto Ejecutivo 2411 de diciembre de 1994 y sus
reformas, que contiene el Reglamento con el proposito de registrar los efectos de la inflacion.

Las cuentas del estado de resultados son presentadas a costos historicos, excepto los gastos de
depreciacion de propiedades, planta y equipos que incluyen los efectos del sistema de correccion

monetaria aplicado a las cuentas relacionadas del balance general.

Hemos revisado Ia aplicacion del sistema de correccion monetaria de acuerdo con lo indicado en
la norma legal para las partidas no monetarias del balance general: Inventarios, Propiedades y
equipos, Otros activos y Patnimonio.

Valuacién.- Los rubros no monetarios del balance general estan valuados de la stguiente
manera:

Propiedades y Equipos.- Estan registrados al costo de adquisicion mas las revalorizaciones por
la aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria, Nota 7. El costo reexpresado es depreciado
de acuerdo al método de linea recta en funcion de los afios de vida atil estimada de 20 afios para
edificios; 10 afios para maquinarias y equipos, Instalaciones, Muebles y enseres, Equipos de
radio; 5 aiios para vehiculos.



MARESPI S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.- Registra los efectos de 1a aplicacion del sistema
de correccion monetaria sobre las cuentas del patrimonio de accionistas, excepto los efectos de la
correccion monetaria de la cuenta utiidad o déficit acumulados. El saldo de esta cuenta esta
sujeto a revalorizacion y no puede distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado libre de
impuesto a la renta luego de compensar el saldo deudor de la cuenta Reexpresion Monetaria y
Déficit Acumulado.

Reexpresion Monetaria.- Registra los efectos de la aplicacion del sistema de correccion
monetaria sobre las cuentas de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio de accionistas.
Esta cuenta no estad sujeta a revalorizacion. El saldo deudor ¢ acreedor debe ser transfenido a
reservas por revalorizacion del patrimonio segin lo dispuesto por el Decreto 1628, en su
Disposicion Transitoria Quinta (R.O. 350 Dic. 30, 1999). El saldo acreedor transferido, a
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, podra ser Capitalizado previo del impuesto a la renta
del 20%.

Moneda Extranjera.- Los activos y pasivos de moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999
estan registrados al tipo de cambio vigente de S/. 21.052 por US$ 1,00 respectivamente. Al 4 de
febrero del 2000, el tipo de cambio vigente fue de S/. 25.000 por USS 1,00.

Impuesto a la Renta.- La Ley 98-17, R.O.S. 78 Dic. 1, 1998, suspendié el Impuesto a la Renta
(25%), para el ejercicio economico de 1999, sustituyéndolo con el tnbuto del 1% circulacidon de

capitales. La Ley 99-24, R.O.S. 181 Abril 30, 1999, restituyé el Impuesto a la Renta a partir de
Mayo lero. de 1999 a la tasa del 15% y aplicables a los resultados generados por los 8 meses

terminados a Diciembre 31 de 1999. Los resultados por el periodo de 4 meses terminados al 30
de Abril de 1999 y por los 8 meses terminados a Diciembre 31 de 1999 fueron utilidad de S/.

11.760 miles de sucres y pérdida por S/. 32.284 miles de sucres respectivamente.

Las declaraciones de Impuesto a la Renta no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De
acuerdo con disposiciones legales.




MARESPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

2. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y comparabihidad de
los estados financieros con los de afios anteriores. La informacidn relacionada con el porcentaje
de variacion en los indices de precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Porcentaje
Diciembre, 31 de Variacion
(Cortado a Nov. 30)
1996 26,16
1097 29 60
1998 45.00
1999 53,00
3. CAJA Y BANCOS
MILES DE
SUCRES
Caja Chica 130
Bancos |
Moneda Local 52.549
@ roraL 52.679

4. CUENTAS POR COBRAR

DOLARES MILES DE

SUCRES
Clientes 10.982.37 281.645
Compaiiias Relacionadas 835,51 147.106
Anticipos 1.918
Varios deudores 289.978
Funcionarios y empleados _ - 5.093
TOTAL 11.817.88 725,740

Varios Deudores incluye S/. 225.052 (miles de sucres) por cobrar al Sr. Luis Velasco.
La facturacién de las ventas se realiza una vez aceptado el producto por el cliente para su
comercializacién.




MARESPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

S. INVENTARIOS
Un resumen de los mventarios al 31 de diciembre de 1999, es como sigue:

MILES DE

SUCRES

Matenales e insumos 113.405
Plantas 417.328
Repuestos y accesorios 39.425
Herramientas 43.641
Cultivos en proceso 84.123
TOTAL 897922

6. GASTOS ANTICIPADOS

SUCRES
SEeguros 1.523
Programa de Computacion 17.212
Impuesto a la Renta | 34.577
Iva Pagado 37.750
Otros 242

TOTAL

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

L.os movimientos del costo y depreciacidn de propiedades, planta y equipos (costo de adquisicion
y reexpresion) por el afio terminado al 31 de diciembre de 1999 fueron como sigue:




MARESPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Costo de Adquisicion
Terrenos

Edificios

Maquinarias y equipos
Vehiculos
Instalaciones

Muebles y enseres
Equipos de radio
Plantaciones
Proyectos en curso
Total costo
Depreciacion acumulada
Total costo, neto

Revalorizacion
Terrenos

Edificios

Maquinarias y equipos
Yehiculos

zInstalaciones

Muebles y enseres
Equipos de radio
Plantaciones

Proyectos en curso
Total revalorizado
Depreciacion acumulada

Total costo, revalonzado

PROPIEDAD, NETA :

INICIAL

410.961
82778
279551
4.644
452.643
5.884
2.863
195.519
3.051
1.437.894
(219.119)

1.218.775

103.992
405.218
4.434
526.733
6.999
4.273

1.051.699
(290.259)

761.440

1.980.215

858
20.061

1.827
8.077
250
6.891
37.964
(30.209

(42.245)

217.810
08 988
362.935
7.496
519.069
5.410
3.602
439.806
4.898
1.660.014
(464.541)

1.195.473

1.153.228

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

EN MILES DE SUCRES

- 7.792

(1.166) -
(377) -

6.492

(1.543) 14.284

410.961
00.570
280.409
24.705
452.643
6.545
10.563
195.769
16.434

1.438.599

608 - (298.720)

(935) 14.284

- 358.651

E il
E L
(3 L |

(1.903; -
(635) -

358.651

358.651

372935

1.1890.879

576.461
202.980
768.153
11.980
1.045.802
10.501
7.240
439.806
4 398
3.067.821
(753.791)
2.314.030

3,003,209



MARESPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

La revalorizacion del activo fijo se efectué de acuerdo con disposiciones legales de la correccion
monetaria, nota 1. Las adiciones de la depreciacion por revalorizacion ascienden a S/.464.541
millones que incluyen S/. 364.287 millones por la aplicacion del sistema de correccion monetaria

del afio 1999 y §/. 100.254 millones de gastos por depreciacion del afio.

8. OTROS ACTIVOS

MILES DE

SUCRES

Gastos de Iniciacion 10.724.993
Diferencia en Cambio | 8.768.267
Deposito en garantia ___468
TOTAL 19.493.728

Segin lo dispuesto por el Decreto 1628 en su Disposicion Transitoria Sexta, se puede diferir las
pérdidas en cambio neta por el periodo Mayo a Diciembre de 1999, las mismas que puede ser
amortizado en un plazo de hasta 5 afos a partir del aiio 2000.

9. CUENTAS POR PAGAR:

MILES DE

SUCRES

Proveedores 67.947
Compaiiias Relacionadas 175.567
Anticipos 4.553
Empleados y Funcionarios 1.676
Impuestos 25.793
less 2.949
Varios Acreedores 38.099
TOTAL 316.584
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MARESPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10. GASTOS ACUMULADOS
Las provisiones y pagos acumulados por el afio terminado al 31 de diciembre de 1999 fueron

como sigue:
EN MILES DE SUCRES
SALDO PROVISION PAGOS AJUSTES SALDO
INICIAL FINAL
. Beneficios Sociales 4101 26.529  (19.090) - 11.540
Intereses 60.322 788.865 (793.165) (27.241) 28.781
TOTAL 64423 815394 (812255  (27.241) 40.321

11. PASIVO A LARGO PLAZO

DOLARES MILES DE

SUCRES
Préstamo en moneda extranjera, con Financiera local, venci-
to hasta Abril del 2004 e interéses del 15,22%.. 215.579,54 4.538.380
Préstamo en moneda extranjera, con vencimiento hasta 65.265,49 1.373.969
Diciem-

bre/4/ 2004 e interés del 11,50%.

Preéstamo en moneda extranjera, con vencimiento hasta 32.000 673.664
Diciem-
bre/29/2002 e interés del 11,50%,.

Préstamo en moneda extranjera, con vencimiento hasta 3591973 756.182
Diciem-
bre/11/2002. e interés del 11,50%.

Otros 07.846

Préstamo en moneda extranjera, con vencimiento en Diciembre 711.748.84 14.983.737
del 2001 no genera intereses.

Sub-Total 1.060.513,60 22.423.778
Menos:

Porcidon Comriente _(27.868.02) (586.678)
TOTAL 103264558  21.837.100
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MARESPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

12. CAPITAL

Al 31 de Diciembre de 1999, el capital suscrito esta representado por acciones 650.000 ordinarias de
S/. 1.000 de valor nominal unitario. Las compaiiias deberan efectuar una reforma a los estatutos de
acuerdo a lo establecido en 1a Resolucion # 00. QLY. 008 (R.O. 69, Mayo 3 del 2000) en lo pertinente
a la sustitucion de las acciones en sucres a dolares entre otros aspectos. Las reformas deben ser hasta
el 31 de Diciembre del 2000.

13. EVENTOS SUBSECUENTES

El Congreso nacional expidié la Ley 2000-4 “Ley para la Transformacion Economica del
Ecuador” (R.O.S. 34 - Marzo 13,2000) y promulgada por el Presidente de la Repiblica.

* Los aspectos importantes que incidiran en los estados financieros, entre otros son:

- 1. A partir de la vigencia de la Ley la relacién del sucre con respecto del sucre con respecto del

dolar sera de S/. 25.000 por US$ 1,00. Paulatinamente se mwa retirando los sucres en
circulacion dando paso al nuevo esquema monetario de dolarizaciéon. Se establece un periodo

' de 180 dias para que el Banco Central haga el canje de los sucres en circulacion por los

dolares.

2. Las tasas de interés activas y pasivas pactadas en todas las obligaciones en sucres 0 en délares

. que se encuentran pendientes de pago tendra vigencia hasta el 10 de enero del 2000 y se
reajustaran automaticamente, por una sola vez, a partir del 11 de enero del 2000, con una tasa

activa y pasiva del 16,82% y 9,35% respectivamente y se respetaran las tasas contratadas
vigentes tnferiores a las aqui sefialadas.

3. Los pasivos con el sistema financiero a la fecha de vigencia de la Ley se reprogramaran si los
mismos son hasta US$ 50.000; si el valer es supenior, seran refinanciados obligatoriamente en

las condiciones que fije el Presidente de la Republica.

4. La contabilidad se llevaran en dolares de los Estados Umidos de América y su capital se
expresara en la misma moneda, a partir de Abril 1ero. del 2000.

5. Las sociedades convertiran las cifras contables de sucres a dolares de los Estados Unidos de
América de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC 17) promulgada
por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobada conjuntamente por el
Director del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de

Compaiiias.

e —_— i, el e S e S, iy W



