COMERTEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1 — INFORMACION GENERAL

La Compania COMERTEX S.A., fue constituida mediante escritura publica 16 de marzo de 2015,
como sucursal de COMERTEX S.A., de nacionalidad colombiana.

Se encuentra domiciliada en el Distrito Metropolitano de Quito.

La compafia tiene como objeto principal: el disefio, adquirir, importar, fabricar, distribuir y vender
toda clase de productos textiles.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de
la Compaiiia.

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento -

Los estados financieros de la Empresa se preparan de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

a.2 Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha las que prevén la realizacion de activos y
cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados
financieros al 31 de diciembre del 2016, las pérdidas acumuladas superan el 50% de capital,
presenta dificultades para la generacion de flujos positivos de operacién para el afio 2016.

La preparacion de estados financieros conforme con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), exige el uso de ciertas
estimaciones.

También exige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacién de sus estados financieros:

POLITICAS CONTABLES

b) Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

¢) Inventarios-

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los costos
de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método de promedio.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de venta.

d) Propiedad, planta y equipo -

d.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se
mediran inicialmente por su costo.



El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién
de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

d.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefnalar, que algunas partidas de propiedades y equipo de la Compafia, requieren
revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

d.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (En afios)
Equipos de Computacion 3
Muebles y Enseres 10

e) Costos por préstamos - -
Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren.
f) Impuestos Corrientes —

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

g) Provisiones —

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

h) Beneficios a empleados -

Incluye las provisiones por beneficios a empleados, que comprenden los beneficios post-empleo, o
aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacion del personal por parte de la
compafia.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.



Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

i) Participacion a trabajadores -

La compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

j) De Reconocimiento de ingresos —

Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la venta de bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafia
reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia.

k) Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo méas cercano en el que se conocen.

1) Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

I1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio
sobre la prestacién de servicios es de 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos



corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

m) Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

m1. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

m2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 90 dias.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente
manera:

Composicion:

2016 2015 Caja 523 77 Banco Pichincha 465,734 15,481 Total 466,257 15,558 Diciembre 31,
NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicion:

2016 2015 Corto Plazo Cuentas por cobrar comerciales: Clientes No relacionados 976,289 583,752
Provision cuentas incobrables (22,591) - 953,698 583,752 Otras cuentas por cobrar: Anticipos
proveedores 1,000 452 Otras 2,500 726 Total 957,198 584,930 Cambios en la provision para
cuentas dudosas Saldos al comienzo del afo - - Provision del afio (22,591) - Total (22,591) -
Diciembre 31,

NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicion:

2016 2015 Inventario Materia Prima 815,858 440,421 Importaciones en Transito 417,918 77,953
Total 1,233,776 518,374 Diciembre 31,

NOTA 6- PROPIEDADE, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

2016 2015 Equipo de Computacién 4,562 3,336 Muebles y Enseres 2,000 - Otros Activos 3,194
3,194 9,756 6,530 Menos: Depreciacion acumulada (688) (217) Total 9,068 6,313 Movimiento:
Saldo al 1 de enero 6,313 - Adiciones y Ventas netas 3,226 6,530 Depreciacion del afio (471) (217)
9,068 6,313 Diciembre 31,

NOTA 7- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicion:

2016 2015 Corto Plazo Cuentas por pagar comerciales: Proveedores Locales 150,258 289,166
Proveedores del Exterior 827,297 413,530 Subtotal 977,555 702,696 Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar Relacionadas, nota 272,000 2,842 Con el IESS 3,439 2,177 Anticipos Clientes
2,213 - Otras 15,756 45,907 Subtotal 293,408 50,926 Total 1,270,963 753,622 Largo Plazo Otras
cuentas por pagar: 19,039 - Total 19,039 - Diciembre 31,



NOTA 8 — IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente

2016 2015 Activos por impuesto corriente: Crédito Tributario IVA 43945 65,179 Impuesto al valor
agregado 67,902 - Anticipo Impuesto a la Renta 14,318 - Crédito Tributario Impuesto a la Renta -
2,931 Total 126,165 68,110 Pasivos por impuestos corrientes: Impuesto al valor agregado 35,435 -
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones 532 - Retenciones en la fuente de
impuesto a la renta por pagar 888 - Total 36,855 - Diciembre 31.

8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

2016 2015 Utilidad/ Pérdida segun estados financieros antes de impuesto a la renta (29,906)
(76,225) Gastos no deducibles - 1,623 Utilidad / Pérdida gravable (29,906) (74,602) Impuesto a la
renta causado 22% (1) - - Anticipo calculado (2) 6,471 - Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados 6,471 - Movimiento de la provision de impuesto a la renta Saldos al comienzo del ano - -
Provision del afio 6,471 - Pagos efectuados - - Saldos al fin del afio 6,471 - Diciembre 31,

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del
22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al
25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compainia sera del 25%.Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para el afo 2015.

(2) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Compania determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$ 6.471; sin
embargo, no existié un impuesto a la renta causado debido que tuvo una perdida tributaria.
Consecuentemente, la Compariia registr6 en resultados el anticipo minimo como gasto impuesto a
la renta US$ 6.471.

8.3 Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril de 2016, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador equivalente al
0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

- Se establece la contribucidon solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,
aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de
impuesto a la renta.

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afnos a las inversiones realizadas en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacién econémica directa en sus
activos productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015, a
los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad econémica,



como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos
pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucién del mismo.

- Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

- Devolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electronico.

- El 12 de octubre del 2016, se emiti6 la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Organico de Organizacién Territorial,
autonomia y descentralizacion que establecio entre otros lo siguiente:

- Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicién del precio ex
aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas
el valor en aduana de los bienes.

NOTA 9 — OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

2016 2015 Beneficios sociales 1,819 1,963 Total 1,819 1,963 Diciembre 31,

NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Composicion:

2016 2015 Tasas de interés Fecha de vencimiento Banco Colombia - 501,000 4.52% Hasta
noviembre del 2016 Intereses por Pagar 24,741 10,925 24,741 511,925 Diciembre 31,

NOTA 11- OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Composicion:

Tasas de Fecha de vencimiento 2016 2015 interés Banco Bégota 1,543,178 - 4.52% Hasta
noviembre del 2017 1,543,178 - Diciembre 31,

NOTA 12 - CONTIGENCIAS

De acuerdo con la confirmacién recibida por el Dr. Xavier Encalada Soto o encargado del &rea
juridica de la empresa, Comertex S.A., se nos informd que durante el afo 2016 no han existido
procesos judiciales y administrativos que se hayan realizado en contra de la companiia.

La Administracion de Comertex S.A., y sus asesores legales consideran que a la fecha de
presentacion de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivo alguno.
NOTA 13- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2016 comprende 2.000,00
participaciones de un valor nominal de US$1 cada una.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros (20 de abril
del 2017) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos. ]

NOTA 15 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Administracion de COMERTEX S.A., en marzo 27 del 2017 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobaciéon. En opinién de la Administracion de COMERTEX S.A., seran
aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

ANA ESTRELLA Q.
CONTADORA GENERAL
Reg. 020327



