Informe de los Auditores Independientes

ALFAREDES S.A.

Estados financieros auditados
(separados)

Afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2617

" CASTRO MORA ASOCIADOS
AUDITORES Y CONSULTORES




ALFAREDES S.A.

Estados financieros (separados) auditados
Aiios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

INDICE
Informe de los auditores externos independientes
Estados financieros auditados:

Estados de situacion financiera
Estados de resultado integral
Estados de cambios en el patrimonio
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas utilizadas:

US§ - Délares de los Estados Unidos de América

PCGA anteriores - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIC - Normas Internacionales de Contabilidad
Compaiiia - Alfaredes S.A.
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de
ALFAREDES S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros (separados)
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos (separados) de ALFAREDES S.A., que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y los
correspondientes estados (separados) de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos (separados), presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de ALFAREDES S.A., al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Nommnas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Fundamentos de 1a opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros (separados)”. Somos independientes de ALFAREDES S.A., de acuerdo
con el Coédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos gumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn,

Asunto de énfasis
Requerimiento de presentacion de estados financieros consolidados

Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se explica en la Nota 2, los estados
financieros (separados) adjuntos fueron preparados para cumplir con disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, que requiere la presentaciéon de los
estados financieros individuales de la compafiia matriz del grupo, por separado de los estados
financieros consolidados. ALFAREDES S.A., también preparé estados financieros
consolidados conforme lo requieren las NIIF.
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Responsabilidad de la administracién de la compafia por los estados financieros
(separados)

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros (separados) de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
y del control interno determinado por la Administracion como necesaric para permitir la
preparacién de los estados financieros (separados) libres de errores materiales, debido a fraude
0 error. '

En la preparacion de los estados financieros (separados), la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar
la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion de la Compaiifa, son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
(separados)

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros
(separados) en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o emor y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
(separados).

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorig, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
(separados), debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinioén. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mdas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debido a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroéneas o vulneracion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
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el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y 1a correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros (separados) o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacién general, la estructura y ¢l contenido de los estados financieros
(separados), incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros (separados)
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias del afo fiscal 2018, sera presentado por separado hasta el 31 de julio de 2019,
conj untawmentc con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas.

{
CASTRO MORA ASOCIADOS Cia. Ltda.
SC - RNAE No. 435

Carlos m C. - Soci

Representante Legal
RNC N° 36209

Guayaquil, 15 de abril de 2019
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ALFAREDES S.A,

Estados de situacion financiera (separados)
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de

{Expresado en U. S. dolares)

Notas 2018 2017

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos 770,564 32,898

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 3 662,600 808,182

Cuentas por cobrar accionista y relacionadas 4 890,875 375,778

Activos por impuestos 10 244,969 234,034
Total activos corrientes 2,569,008 1,450,892
Activos no corrientes: .

Magquinarias y equipo, neto 5 1,916,057 2,308,550

Inversiones en acciones 6 289,914 289,914

Cuentas por cobrar accionista y relacionadas 4 13,929 .-
Total activos no corrientes 2,219,900 2,598,464
Total activos 4,788,908 4,049,356
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias 7 108,948 656,022

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 8 1,287,543 789,997

Cuentas por pagar accionista y relacionadas 4 783,692 281,333

Obligacion por beneficios definidos 9 111,693 72,073

Pasivos por impuestos 10 30,054 18,968
Total pasivos corrientes 2,321,930 1,818,393
Pasivos no corrientes:

Obligaciones bancarias 7 515,251 111,992

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 8 710,545 921,334

Cuentas por pagar accionista y relacionadas 4 103,000 103,000
Total pasivos no corrientes 1,328,796 1,136,326
Total pasivo 3,650,726 2,954,719
Patrimonjo de accionistas

Capital i,social 11 250,000 212,000

Reserva legal 11,950 7,595

Reserva facultativa 27,555 27,555

Superavit por revalorizacién 454,974 454,974

Resultados por ajustes NIIF 84,174 84,174

Resultados acumulados 309,529 308,339
Total patrimonio de accionistas 1,138,182 1,094,637
Total pasivos y patrimonio 4,788,908 4,049,356

[\\ %}Q /7 n)‘,;:t Q
T A Y ,
Ing. Mario Asan Torres 04 Tania Navarrete
Gerente General Contadora

Ver notas a los estados financieros




ALFAREDES S.A.

Estados de resultado integral (separados)
Por el aiio terminada el 31 de diciembre de

(Expresado en U. S. doblares)

Notas 2018 2017

Ingresos por servicios 8,623,640 4,750,991
Costo de ventas (1,491,128)  (1,210,310)
Utilidad bruta 7,132,512 3,540,681
Gastos de administracion (7,006,876)  (3,390,232)
Gastos financieros (60,715) (75,054)
Otros ingresos 82,717 93,935
Otros gastos 3,410) (82,632)
Utilidad del ejercicio 144,228 86,698
Participacién de trabajadores 10 (21,634) (13,005)
Impuesto a la renta 10 (79,049) (57,742)
Utilidad neta 43,545 15,951

\.

!

Ing. Mario Asdn Torres Tania Navarrete
Gerente General Contadora

Ver notas a los estados financieros



ALFAREDES S.A.

Estados de cambios en el patrimonio (separados)
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de

(Expresado en U. S. dolares)

Saldos dic. 31, 2016

Aumento de capital

(Nota 11}

Reclasificacién a
accionistas

Apropiacién reservas
2017

Resultado 2017
Saldos dic. 31, 2017

Aumento de capital
(Nota 11}

Apropiacion reservas
2018

Resultado 2018

Saldos dic. 31, 2018

Aportes Superavit
Capital futuras  Reserva R Adopcién Resultados Total
social  capitaliza-  legal €S€IVA  pevaluacion ~ NIIF  acumulados ota
. facultativa
ciones
12,000 251,431 6,000 27,555 454,974 84,174 493,983  1,330.117
200,000 - - - - - (200,000) -
- (25143D) - - - - - (251430
- - 1,595 - - - (1,595) -
- - - - - - 15,951 15,951
212,000 - 7,595 27,555 454,974 84,174 308,339 1,094,637
38,000 - - - - - (38,000) -
- - 4,355 - - - {4,355) -
- - - - - - 43,545 43,545
250,000 - 11,950 27,555 454,974 84,174 309,529 1,138,182

Moket g2

Ing. Mario Asdn Torres
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Tania Navarrete

Contadora



ALFAREDES S.A.

Estados de flujo de efectivo (separados)
Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de
(Expresado en U. S. délares)

2018 2017
Efectivo proveniente de actividades de operacién:

Recibido de clientes 8,336,842 6,151,444

Pagado a proveedores y empleados (7,447,762) (5,531,786)

Impuesto a la renta (79,049) (57,742)

Intereses pagados (60,715) (75,054)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn 749,316 486,862
Efectivo usado por actividades de inversion: _

Compra (venta) de maquinarias y equipos 127,808 (539,071)
Efectivo neto usade por actividades de inversion 127,808 (539,071)
Efectivo (usado por) de actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) en obligaciones bancarias (143,814) 66,818

Aumento en relacionadas y accionistas 4,355 1,595
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento (139,459) 68,413
Aumento (disminucién) neto en caja y bancos 737,665 16,203
Caja y bancos al principio del afio 32,898 16,695
Caja y bancos al final del afio 770,563 32,898
Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta con el .
efectivo neto proveniente de actividades de
operacién:

Utilidad neta 39,190 14,358

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto

usado por actividades de operacion:

Depreciaciones, amortizaciones y provisiones largo plazo 264,685 303,074

Variacion en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar (383,444) 1,306,516
A‘ctivos por impuestos corrientes (10,936) (176,149)
Cuentas por pagar 789,117 (983,775)
Pasivos por impuestos corrientes 11,084 (2,387)
Beneficios Sociales 30,973 17,618
Impuesto a la renta y participacion de trabajadores 8,647 7,607
Efectivo neto proveniente por actividades de operacion 749,316 486,862

\A/I(A MNXV i /W@

[ng Mario As&in Torres
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Tania Navarrete
Contadora




ALFAREDES S.A.

Notas a los estados financieros (separados)
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en U.S. dolares)

1. Operaciones

ALFAREDES S.A.(“la Compania™) fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 26 de
mayo de 1994 vy su actividad principal es la compra-vem@gdamiento de maquinaria
pesada para el sector de la construccion.

El domicilio principal de la Compafia donde desarrollas actividades es el canton
Sanborondon, Ciudadela Lagos del Batan, Edificio Molindsigos Town Center Piso 1

La informacién contenida en estos estados financieros e®nsabilidad de la
Administraciéon de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 denticée de 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 8 de marzo dg 88d&h presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion. Emoopite la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobadososiificaciones.

La Compafnia opera en Ecuador, un pais que desde marzo @éDéfmdopto el dolar de
Estados Unidos de América como moneda de circulacion lelgaistituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las varniasi@n los indices de precios al
consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices deidfi anual (acumulados de
enero a diciembre), en los cinco ultimos afos:

indice de
31 de diciembre inflacion anual
2018 0.27%
2017 (0.20%)
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%

2. Politicas contables significativas

Base de preparacion de estados financierokos estados financieros al 31 de diciembre
de 2018y 2017 han sido preparados de conformidad con las Normasdcitanales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internaciosalde Contabilidad (NIC) y
regulaciones de organismos de control, segin se reveleSuparintendencia de
Companias, Valores y Seguros requieren la presentacidosdestados financieros
individuales de la compafia matriz del grupo, por separadosdestados financieros
consolidados.

Moneda funcional. — A menos que se indique lo contrario, todas las cifras mmisees

en las notas a los estados financieros al 31 de dicietal2818 y 2017 estan expresadas
en délares estadounidenses, que es la moneda funcidagrgsentacion de reportes de
la Compafiia.



ALFAREDES S.A.

Notas a los estados financieros (separados)
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en U.S. dolares)

Activos financieros — Los activos financieros son registrados en la fechguenla
Compania forma parte de la transaccion. Son reconodiiwalmente a su valor
razonable que usualmente es el valor de la transacg#los costos incrementales con
ella, que sean directamente atribuibles a la compra odendel instrumento financiero,
excepto en el caso de los activos llevados a valor ralEmrcailyo costo de transaccion se
reconoce en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valoramlassto amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos para stinvento son superiores a un
ano.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los impendibros de los activos

financieros se revisan para determinar si existe alguicreia objetiva de que no

vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconocdiatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce porpé&dida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales par,abdmde el importe en libros
se reduce a través de una cuenta de provision. Cuandmsdeta que una cuenta
comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina dantteenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provedreconocen en el estado de
resultado integral.

La Compaiia dara de baja en cuentas un activo finanoiea@mente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo tiebdmanciero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentepropiedad del activo financiero.

La Compaiia clasifica sus activos financieros como sigue

e Efectivo en bancos, incluyen depdsitos en bancoslebcque no generan
intereses, los fondos son de libre disponibilidad.

e Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incfagairas por prestacion
de servicios, que no se cotizan en el mercado activqlanos menores a un afo,
no generan interés.

e Cuentas por cobrar accionista, generadas principalrpentgréstamos sin fecha
de vencimiento y sin interés.

Pasivos financieros- Los pasivos financieros se reconocen inicialmentecasio, neto
de los costos que se haya incurrido en la transaccioneriBosente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos idbi®iineto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembstsaeconoce en el estado de
resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el métodotasalde interés
efectiva, cuando los términos incluyen crédito mayor de an afi

10



ALFAREDES S.A.

Notas a los estados financieros (separados)
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en U.S. dolares)

La Compafia da de baja en cuentas un pasivo financigredq si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafiia.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejosi@ rimanciero para asegurar
gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad t&mmioss crediticios
pre-acordados.

La Compafia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

e Préstamos bancarios, incluyen fondos recibidos detuiostnes financieras
locales y de terceros, con interés.

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incfagamas por compra
de bienes y prestacion de servicios, que se realizagauliciones de créditos
normales, no generan interés.

e Cuentas por pagar accionisgg@neradas principalmente por préstamos sin fecha de
vencimiento y sin interés.

Instrumentos de patrimonio.-Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activiassCempariia luego de deducir
todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidosapB@ompania estan
representados por las acciones ordinarias y nominatjuas constituyen el capital
pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, nete deskms de emision directos.

Juicios y estimaciones contablesEn el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compainia, la Administracion ha realizado los juiciosvaler, aparte de aquellos que
contienen estimaciones. Los estimados Yy critenogsables usados en la preparacion de
los estados financieros son continuamente evaluados lyasan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocuareleceventos futuros que
se consideran razonables de acuerdo con las circunstancia

La Compafia efectia estimaciones y supuestos respecto del figsrestimaciones
contables resultantes podrian diferir de los respeatasmsgtados reales. Sin embargo,
en opinién de la Administracion, las estimaciones y sstpgeplicados por la Compafiia
no tienen un riesgo significativo de causar un ajuste mbtelos saldos de los activos y
pasivos en el proximo afio.

Las estimaciones significativas con relacion a ldades financieros comprenden: la
depreciacién, valor residual y vida util de los activ@ssfila provision para jubilacion
patronal y la provision para impuesto a la renta, cuydarios contables se describen
mas adelante.

A continuacion se describen las principales politicastables adoptadas en la

preparacion de estos estados financieros. Tal comgudere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 dendice de 2018.

11



ALFAREDES S.A.

Notas a los estados financieros (separados)
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en U.S. dolares)

Efectivo y equivalentes de efective.El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inveesidinancieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plaz@mirdetres meses.

Deudores comerciales- Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen ingsiggm
a su valor nominal, debido a que no existen diferenciasrialas respecto de su valor
razonable. Posteriormente se valorizan a su costoiaattrtde acuerdo con el método
de interés efectivo, menos la provisién por deteriorzadis.

Sequros pagados por anticipade.Los seguros pagados por adelantado se registran al
costo y se amortizan en linea recta en base a la vigleicantrato en 12 meses.

Activos fijos:

«  Medicion en el momento del reconocimiento iniciat.Las partidas de activos
fijos se miden inicialmente por su costo. EIl costo dadtisos fijos comprende
su precio de adquisicion mas todos los costos directamelatdonados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcientonsegun lo
previsto por la Administracion y la estimacion inicis¢ dualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitaciola ddvicacion del
activo.

« Medicion posterior al reconocimiento inicial— Después del reconocimiento
inicial, los activos fijos son registradas al costnos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputaunltades en el periodo
en que se producen.

« Meétodo de depreciacion, vidas utiles y valores residuale€! costo de los
activos fijos se deprecia de acuerdo con el método derkotam La vida util
estimada y valor residual son revisados al final de cAdaseendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre umagdraspectiva.

A partir del 1 de enero del 2011, y a propésito de la transmidas NIIF, la
Compania adopt6 las siguientes politicas respecto de esie rub

Item Vida qtil (afios) Valor residual
Maquinaria y equipo pesado 10 Con valor residual
Vehiculos 5 Con valor residual
Equipo de computacién 3 Con valor residual
Muebles y enseres 10 Con valor residual

. Retiro o venta de propiedadesla utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de los activos fijos es calculada cordifdeencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y recono@daesultados.
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. Deterioro del valor de los activos.Al final de cada periodo, la Compafiia evalta
los valores en libros de sus activos tangibles a firdeterminar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdiddgierioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo @efideterminar el alcance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna). El importe reabjgees el mayor
entre el valor razonable menos el costo de ventagl@l en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menasugualor en libros, el
valor en libros del activo se reduce a su importe reabfe Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Inversiones en acciones. Representan acciones en Compafiia, registradas al costo de
adquisicion.

Préstamos- Los préstamos se reconocen inicialmente a su valoraibleometos de los
costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posienie, los préstamos se
miden a su costo amortizado en base al método de intertgoefe

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientesnas que la Compafiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durantenahos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Acreedores comerciales: Las cuentas por pagar comerciales y las otras cuentas por
pagar se reconocen inicialmente a su valor nominalegigmilar a su valor razonable
por tener vencimientos en el corto plazo. Posteriormentedss a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Provisiones.— Las provisiones se reconocen cuando: a) existe Uigaabn presente,
legal o implicita, como resultado de hechos pasados,@peable que se requiera de un
desembolso de efectivo para cancelar la obligacioo) s posible estimar de manera
confiable el monto de la obligacion. Las provisior@s revisadas en cada ejercicio y
ajustadas para reflejar la mejor estimacion a la felghdalance general y el gasto o
ingreso relacionado es presentado en el estado de ganapérdsigs.

Obligacion por beneficios definidos-

. Beneficios definidosEl costo de los beneficios definidos (jubilacion patroeal)
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito detaga, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cadaduer

. Participacion a trabajadoresLa Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participaciéon de los trabajadores en las utilidades @@itapafia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades gravables urdaccon
disposiciones legales.
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Impuestos.- El impuesto a la renta por pagar (corriente) se basa @tilidlad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad dokevelifiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o desycigtidas que nuac
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiila pmemo del impuesto
corriente se calcula a la tasa vigente de acuerddisposiciones legales.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferenciasot@migs entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados fiex y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilipfadable. EIl pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferéziwipsrarias imponibles. Se
reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de tasladiférencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable Cuapefia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podriarcasgs diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben meztmpéeando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el periodo en elapiz@lse realice o el pasivo se
cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan recore@an®io ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hsyagido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del reswad®ma en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo ehgopuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial @de aambinacion de
negocios.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)- Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos
y las compras de activos se reconocen excluyendo elestpual valor agregado
(IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bigr&svicios no
resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo casinesiesto se reconoce como
parte del costo de adquisicidén o como parte del gasto, segéspmrda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que seaspeuperar de, 0 que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta coneuemni@ por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Reconocimiento _de_ingresos. — Los ingresos son reconocidos en una cantidad que
refleje la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de
transferir los bienes o servicios prometidos a un cliente.

La compatfiia adopt6 la norma el 1 de enero de 2018. De acuerdo con las disposiciones
transitorias de la NIIF 15, la compaiia optd por la aplicacion de las nuevas reglas
utilizando el método de transicion retrospectivo que implica reconocer en el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2018, los efectos acumulados de la
adopcion de la norma solo a los contratos que no se hayan completado o finalizado al
1 de enero de 2018. La adopcion de este método no represento realizar ajuste alguno a
las utilidades retenidas.
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La informacion financiera que se presenta en las cifras comparativas del periodo 2017
no ha sido reexpresada y se presenta de acuerdo a la norma aplicable anteriormente,
NIC 18 ingresos ordinarios.

Para determinar el momento concreto en que el cliente obtiene el control de los activos
comprometidos y la compaifiia satisface la obligacién de cumplimiento, se considera
los siguientes indicadores de transferencia del control:

* La fecha en que la compaiiia transfiere al cliente la posesion fisica de los bienes.
« La fecha en que el cliente tiene los riesgos y recompensas significativos de la
propiedad de los bienes.

Costos y gastos. Son registrados al costo histérico. Los costos y gastosos®oen a
medida que son incurridos, independientemente de la fechaeese haya realizado el
pago y se registran en el periodo mas cercano en el gopas=0.

Compensacion _de saldos y transaccionesComo norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivogsningresos y gastos, salvo en
aguellos casos en que la compensacion sea requerida odzepoitialguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia dedadcadn.

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciones quegctoaimente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y lap&iiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizactel@ay proceder al pago del
pasivo de forma simultanea se presentan netos en lassde resultados.

Contingencias.— Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas devemto
pasado, cuya confirmacion esta sujeta a la ocurrenciale eeentos fuera de control de
la Compainiia, u obligaciones presuntas surgidas de hedeosras, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion noobabe que tenga
lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasmtisgentes no son
registrados sino que son revelados en caso de existir.

Eventos posteriores- Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen
informacion adicional sobre la situacion financierdad€ompafia a la fecha del estado
de situacién financiera (eventos de ajuste) son incl@ddss estados financieros. Los
eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestiasea los estados
financieros.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera.- A continuacion, se
enumeran las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera y enmiendas
emitidas que entran en vigencia en el presente ejercicio econdémico o en los
siguientes:
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Fecha efectiva de

Normas . .
vigencia

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos

) 1 de enero de 2018
con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

La administracion de la Compafila ha determinado que no existen impactos
significativos de la adopcion de estas normas o enmiendas.
3. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de iieudores comerciales y otras cuentas por cobrar
son como sigue:

2018 2017
Clientes 540,221 783,211
Empleados 8,032 7,022
Anticipo a proveedores 171,469 75,071
Provision para cuentas dudosas (57,122) (57,122)
Total 662,600 808,182

Las cuentas por cobrar clientes representan facturagptas y prestacion de servicios
con plazos entre 30 a 60 dias, dependiendo el monto detk dichas facturas no
generan intereses.

El movimiento de la provision para cuentas dudosas es cgo Si

2018 2017
Saldo al inicio del afio (57,122) (57,122)
Provision con cargo a resultados - -
Saldo al final del afio (57,122) (57,122)

4. Partes relacionadas

Saldos y transacciones con accionista

Las cuentas por cobrar y pagar accionistas consistilanspiiente:
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Naturaleza
de la
relacion Pais 2018 2017
Por cobrar:
Mario Asan Torres Accionista  Ecuador 180,018 -
Iptotal S.A. Relacionada Ecuador 398,547 4,098
Consorcio Construvalero Constar Relacionada Ecuador 231,563 104,247
Fideicomiso Mercantil Piady Relacionada Ecuador 81,187 241,721
Consorcio Alfa y Socio Relacionada Ecuador - 25,712
Consorcio Pista Miraflores Relacionada Ecuador 89 -

Ingenieria de Obras S.A. Inobras Relacionada Ecuador 13,400 -
904,804 375,778

Clasificacion:
Corriente 890,875 375,778
No Corriente 13,929 -
904,804 375,778
Naturaleza
de la
relacion Pais 2018 2017
Por paga
Mario Asan Torres Accionista  Ecuador - -
Confaced S.A. Relacionada Ecuador 103,000 103,000
Fideicomiso Piady Relacionada Ecuador - 277,919
Consorcio Adela A&A Relacionada Ecuador 93,747 -
Consorcio Pista Miraflores Relacionada Ecuador 340,804 -
Ingenieria de Obras S.A. Inobras Relacionada Ecuador 349,141 3,414
886,692 384,333
Clasificacion:
Corriente 783,692 281,333
No Corriente 103,000 103,000

886,692 384,333

Las cuentas por cobrar a accionista representan prineptdnpréstamos, sin fecha
especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar a accionista representan préstacinigdo® para capital de
trabajo, sin fecha especifica de vencimiento y sin isteré
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5. Magquinarias y equipos

El movimiento de activos fijos del afio es como sigue:

Saldos Ventas/ Saldos

CUENTAS 12/31/2017 Adiciones Bajas 12/31/2018

Maquinaria y equipos 2,893,098 - (99,700) 2,793,398
Muebles y enseres 7,907 - - 7,907
Equipos de computacion y software 2,978 492 - 3,470
Vehiculos y montacargas 425,934 - (28,600) 397,334
Subtotal costo 3,329,917 492 (128,300) 3,202,109
Depreciacién acumulada (1,021,367, (320,754) 56,069 (1,286,052)

Maquinaria y equipo, neto 2,308,550 (320,262) (72,231) 1,916,057

6. Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones estan constituidas como sigue:

% Participacion Valor Nominal
2018 2017 Total Unitario 2018 2017
Compaiiia:
IPTOTAL S.A. 99% 99% 799 1.00 289,914 289,914

289,914 289,914

Las inversiones en acciones en IPTOTAL S.A. se encarentspaldadas por un fideicomiso
mercantil PIADY que representa la construccion del parqiigstnial, acopio y distribucion
PIADY via Yaguachi.

7. Obligaciones bancarias

Los préstamos bancarios consistian de lo siguiente:

2018 2017
Sobregiro bancario 61,394 7,773
Préstamos bancarios:
Banco Amazonas 515,251 -
Banco Produbanco - 111,992
Banco Bolivariano - 55,000
Banco Pichincha - 544,026
Banco Guayaquil - 17,740
Tarjetas de crédito 47,554 31,483
Total 624,199 768,014
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2018 2017
Clasificacion:
Corriente 108,948 656,022
No corriente 515,251 111,992

624,199 768,014

Las obligaciones bancarias representan principalmente po&staobre firma para
capital de trabajo y préstamos prendarios con tasagatés entrel 9.76% al 11.23%
(9.76% al 11.23% en el 2017), asi como obligaciones con tarfasrédito
corporativas, con garantia personal.

8. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar, son como:sigue

2018 2017

Proveedores 1,840,034 1,532,45£
Anticipo de clientes 157,929 178,876
Otras 125 -
Total 1,998,088 1,711,33C
Clasificacion:

Corriente 1,287,543 789,997

No corriente 710,545 921,333

1,998,088 1,711,33C

Las cuentas por pagar proveedores representan facturasc@ies por compras de
bienes y servicios, con plazos entre 60 y 90 dias y rendaw interés.

9. Obligacion por beneficios definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de loisige:

2018 2017
Beneficios sociales 87,880 56,907
Participaciéon de trabajadores 23,813 15,166

111,693 72,073
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10. Activos y pasivos por impuestos

Al 31 de diciembre un resumen de activos y pasivos por im@iestaentes es como

sigue:
2018 2017

Activos:

Retenciones en la fuente 107,314 71,770

Crédito tributario IVA 137,655 162,264
Total 244,969 234,034
Pasivos:

Impuestos retenidos por pagar 30,054 18,968
Total 30,054 18,968

Impuesto a la renta de la compaiiia

La provision para impuesto a la renta corriente estatitoida a la tasa del 25% (22%
en el 2017), sin embargo, las compafiias catalogadas conmoynpieguefias empresas,
asi como los exportadores habituales, tendran una b8jgpuntos porcentuales en la
tarifa del impuesto a la renta. Las sociedades que reinveutautilidades en el paias
podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales eridad&rimpuesto a la
renta sobre el monto reinvertido en activos productsiesypre y cuando lo designen a
la adquisicion de equipos 0 maquinarias nuevas.

Al 31 de diciembre una conciliacion entre la utilidad segliades financieros y la
utilidad gravable es como sigue:

2018 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 144,228 86,698
15% participacion de trabajadores (21,634) (13,005)
100% Dividendos percibidos exentos (53,060) -

Gastos no deducibles 246,663 188,769
Utilidad gravable 316,197 262,462
Tasa de impuesto 25% 22%

Impuesto a la renta 79,049 57,742
Anticipo minimo de impuesto a la renta 41,576 27,919
Impuesto a la renta causado 79,049 57,742
Retenciones en la fuente del afio (114,593) (111,703
Crédito tributario afio anteriores (71,770) (17,809)
Saldo a favor del contribuyente (107,314) (71,770)
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De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributatéorio, a partir del 2009 las
sociedades deben calcular un anticipo para el siguient&genspositivo conforme la
suma matemética de los siguientes rubros:

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gjdstucibles a efecto
del impuesto a la renta.

e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

e EIl cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresosables efecto del
impuesto a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o sisghmes menor que el anticipo,
este se constituye en impuesto definitivo.

Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sidadesigor las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucion de la compBiacuerdo a lo establecido
en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad dadaninistracion para determinar
la obligacion tributaria sin que requiera pronunciamienteipreaduca (i) en tres afios
contados desde la fecha de declaracion, en que la leydexgeminacion por el sujeto

pasivo,(ii) en seis afilos a partir de la fecha en queevehplazo para presentar la
declaracion cuando no se hubiera declarado en todo otenygddr) en un afio cuando

se trate de verificar un acto de determinacion practicadelgujeto activo o en forma

mixta, contado desde la fecha de notificacion de takesa

Reformas Tributarias

Con fecha 29 de diciembre de 2017 fue publicado en el segundonsofdedel

registro oficial No. 150, el texto final que contiene la L&yganica para la
Reactivacion de la Economia Fortalecimiento de la Ralaibn y Modernizacion de
la Gestion Financiera.

A continuacion, referimos los cambios tributarios rdéastacados de la mencionada
Ley:

a) Ley Organica de Régimen Tributario Interno

e Las entidades del sector financiero popular y solidario pa@rabién participar
en los procesos de fusion y beneficiarse de la exedeldmpuesto a la Renta.

e Exoneracion por un periodo de tres afios en el pago del ImpustRenta para
aguellas microempresas que inicien sus actividades econoOmipastir de la
vigencia de la presente ley. Se contar4 desde el prinerenfiel que la
microempresa genere ingresos operacionales.

e Se agrega a la deducciones al Impuesto a la Renta los efsgphisados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares, que no provEngemvisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores.
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e Se agrega la posibilidad de deducir hasta 10% del valor por laskituide
bienes o servicios a organizaciones de la economia popwlalidaria que se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradagmgesas.

e Se establece la obligacién de llevar contabilidad a todamtasdades, asi como
también a las personas naturales y sucesiones indivigas iogresos brutos del
ejercicio fiscal inmediato anterior sean mayoredJ@$300,000, incluyendo
ademas a las personas naturales que desarrollen activigaibedaa, pecuarias,
forestales o similares, profesionales, comisionistagiesanos, agentes,
representantes y demas trabajadores autbnomos.

e Posibilidad de aplicar las normas de determinacion presumtiv el caso de
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion.

e Se establece nuevamente la tarifa del 25% en el ImpuestoRerita para
sociedades. En el caso de aquellas sociedades que tewmganstss, SOCIOS,
participes, beneficiarios o similares en paraisosldéiscta tarifa aumenta del 25%
al 28%. EIl porcentaje de 28% también sera aplicado a @sdsdes que no
informen sobre la participacion accionaria y sociatal Servicio de Rentas
Internas y a la Superintendencia de Compafias, Valores y dSegRara
establecer la base imponible de sociedades consideradasmpcesas, se debera
deducir adicionalmente un valor equivalente a una fracbi@sica gravada con
tarifa cero de Impuesto a la Renta para personas naturale

e Se establece el beneficio de la rebaja de tres puntos p@iesnen el Impuesto a
la Renta para las sociedades que tengan condicion deypeaquefias empresas,
asi como para aquellas que tengan la calidad de exportadbiteslea, siempre
gue en el respectivo ejercicio fiscal se mantengarenmente el empleo.

e En lo relacionado al anticipo del impuesto a la rentdestacan las siguientes
modificaciones: a) No se considerara para el céalculoadstipo, en lo que
respecta al rubro de costos y gastos, los sueldos yosaldgcimos, asi como
tampoco los aportes patronales al seguro social obligab)ril igual que en la
norma vigente al momento, se establece la posibilidad ddud&wodel anticipo
cuando se haya visto afectada significativamente la @ativieconomica del
sujeto pasivo en el ejercicio fiscal respectivo y giEmque este supere el
impuesto causado, agregando también que lo mencionado no puede ekcede
tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contrjientes en general, definido
por el Servicio de Rentas Internas. La Administracidibufaria podra fijar un
TIE promedio por segmentos.

e Se faculta al Servicio de Rentas Internas, a devolwetcedente entre el anticipo
pagado y el impuesto causado, siempre y cuando se verifique equm s
aumentado o mantenido o incrementado el empleo neto, sdaéen@umplir
requisitos que se estableceran en el Reglamento.

¢ Se modifica el monto respecto del cual se estableddigmtoriedad de utilizar el
sistema financiero a efectos tributarios (bancarizacénlas transacciones),
pasando de US$5,000 a US$1,000.

Se establece una “sancidon por ocultamiento patrimonial” por el valor de uno por mil del
valor total de los activos o del uno por mil de los ingrdebsjue sea mayor), por mes o
fraccion de mes, a aquellos sujetos pasivos que no deela®ervicio de Rentas Internas la
informacién real de su patrimonio en el exterior.
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11. Patrimonio

Capital social.- El capital suscrito asciende a US$ 250,000 (US$ 212,000 en el 2017)
representado por igual nimero de acciones de valor urd@tits$ 1.00

De acuerdo a acta de junta general de accionistas celedmadwrzo de 201&e
aumento el capital mediante reinversion de utilidadesjdaticio econémico 2017 por
US$ 38,000. La escritura fue inscrita en el Registro Meiter@ de mayo de 2018.

Reserva legal.- Se constituye por disposicién de la Ley de Compafiias, taiglezse
una apropiacion minima del 10% de la utilidad anual hasta kdgaenos al 50% del
capital social. Esta reserva puede ser capitalizada puede ser distribuida a los
accionistas, hasta la liquidacion de la sociedad.

12. Gastos de administracion

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle de gastos operativ@s paturaleza,
incluidos en los rubros de costos y gastos, es como sigue:

2018 2017
Alimentacion 103,750 91,719
Arrendamiento 66,059 45,504
Combustibles y lubricantes 411,414 354,034
Comisiones 348 285
Gastos de gestion 3,803 6,020
Gastos de viaje 25,571 40,654
Honorarios profesionales 165,776 58,008
Mantenimiento y reparaciones 150,532 48,165
Otros 3,897,379 803,675
Seguros 54,078 83,907
Servicios publicos 2,511 2,345
Suministros y materiales 1,045,084 1,718,402
Transporte 1,080,571 137,514
Total 7,006,876 3,390,232

13. Instrumentos financieros - Gestion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, gonee a financiamiento
instituciones financieras, con proveedores de localerag @uentas por pagar. La
finalidad principal de estos pasivos financieros es finaneia operaciones de la
Compaiiia. La Compariia cuenta con deudores comercialess\coéntas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.
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La Compaiiia tiene cuentas por cobrar con las relatasn@n el area de la construccion
las mismas que estan en proceso de negociacion de efgrageiones para asi dar por
concluidas las mismas.

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diviessgssrcomo se describen a
continuacion:

Riesgo pais- El negocio, la condicion financiera y los resultadpsracionales de la
Compafiia dependeran en parte de las condiciones de estghildaad y econémica
del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales ayaiggueden causar un efecto
negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

Riesgo _de mercado- Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos
financieros fluctie como resultado de un cambio en las thsanterés, en las tasas de
cambio o en el valor de los instrumentos de capital sereecado. Todas las inversiones
disponibles para la venta son reconocidas a su valonahle y por ende, todos los
cambios en las condiciones del mercado afectan direotamal patrimonio de la
Compaiiia.

El riesgo de mercado es monitoreado periédicamente pédrainistracion de la
Compaiiia utilizando la informacion referente al vectorpdecios, los cuales son
ajustados mensualmente al cierre del balance.

Riesgo de tasa de interés Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resultante de un cambio en las tasas de interés, dativas como pasivas. Este riesgo
existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activaa @atidad no coincide con las
pasivas. La mayoria de los activos y pasivos finamgide la Compafia esta sujeta a
tasas fijas de interés, de manera que no se encuentnsate altos niveles de
exposicion. Adicionalmente, cualquier exceso en eitefe y sus equivalentes en
efectivo es invertido en instrumentos de corto plazo.

Riesgo de liquidez—~ Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las
exigibilidades u obligaciones con terceros, por insufidggeen el flujo de caja.

La liquidez en la Compafia se analiza permanentementdacvision los saldos
disponibles en las cuentas bancarias, asi como la matturdel portafolio de
inversiones.

Riesgo de crédito- Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contrapara detivo
financiero incumpla en el pago de la obligacion o commomadquirido. Esta
exposicion es monitoreada constantemente de acuerdd comgortamiento de pago
de los deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetesuaciones en las que se
considera la capacidad de pago, historial y las refererdél deudor, asi como su
cumplimiento. Debido a que la Compaiiia realiza transaccionesniente con terceros
reconocidos, no se solicitan garantias reales etigelaon los activos financieros.
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14. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros, 15 de
abril de 2019, no se produjeron eventos adicionales que en opinién de la Administracion
de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros y que
no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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Ing. Mario Asan Torres Tania Navarrete
Gerente General Contadora
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