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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE A LOS ACCIONISTAS DE ALFAREDES S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Dictamen sobre los Estados Financieros

1. He auditado el Estado de Situacién Financiera de ALFAREDES S.A. al 31 de
diciembre del 2013, los correspondientes Estado de Resultados, Estado de cambios
en el Patrimonio de los Accionistas y Estado de Flujos de Efectivos, asi como un
resumen de las politicas contables importantes y notas explicativas a los mismos,
por el afio terminado en esa fecha. Los estados financieros correspondientes al afio
2012 fueron auditados por otros Auditores quienes en su opinidén expresan que
estos fueron presentados razonablemente de acuerdo con NIIF,

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los Estados Financieros

2. La Administracion de ALFAREDES S.A. es responsable de la preparacién vy
presentacion razonable de estos Estados Financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera-NIIF. Esta responsabilidad incluye
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y
presentacion razonable de los Estados Financieros, de tal forma que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraudes o
errores, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos Estados Financieros,
basada en la realizacién de la Auditoria. Mi auditoria ha sido efectuada de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA’s) emitidas
por el International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB). Dichas
normas requieren que se cumpla con requerimientos éticos, se planifique y
desempefie la auditoria para obtener la seguridad razonable sobre el hecho de que
los Estados Financieros estan libres de representacién errénea de importancia
relativa.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria, sobre los saldos y transacciones, asi como las revelaciones
presentadas en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del Auditor, incluyendo {a evaluacién de los riesgos de
representacién errénea de importancia relativa en los Estados Financieros, ya sea
debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de
los Estados Financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de Ia entidad. Una auditoria
también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como




razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracidn, asi como
evaluar la presentacior general de los Estados Financieros. Considero que ia
evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para mi opinién.

Opinién

4. En mi opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente en todos los asuntos importantes, la situacién financiera de
ALFAREDES S.A. al 31 de diciembre del 2013, asi como los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de informacién Financiera.

Enfasis — Informe emitido para uso de accionistas

5. Segun se indica en el primer pdrrafo de mi opinidn los estados financieros al 31 de
diciembre del 2012 fueron examinados por los auditores predecesores y las cifras
comparativ incluyeron en el conjunto completo de los estados financieros
diciembre delN013.

Registro de la Superintendencia de Compaifiias
SC-RNAE-2 N2 569

Guayaquil, abril 30 del 2014




ALFAREDES S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{EXPRESADOS EN US$ DOLARES)

Activos

Activos corrientes

Efectivos y equivalentes de efectivo (Nota 3)
Cuentas por cobrar (Notas 4y 5)

Impuestos por recuperar (Nota 8)

Activos mantenidos para la venta {Nota 6}
Pagos anticipados (Nota 7)

Total activos corrientes

Propiedad, equipos y muebles y enseres, neto (Nota 9)
Total Activos

Paslvos y patrimonio de accionistas

Pasivos corrientes:

Porcién Corriente de Obligaciones Financieras (Nota
11)

Cuentas por pagar (Nota 12)

Impuestos y contribuciones por pagar (Nota 12)
Anticipos de Clientes (Nota 12)

Pasivos acumulados (Nota 13)

Total Pasivo corriente

Prestamos de accionistas (Nota 15)

Cuentas por pagar (Nota 12}

Obligaciones Financieras a largo plazo (Nota 11)
Total Pasivo a largo Plazo

Total de Pasivos

Patrimonio de accionistas:

Capital Pagado (Nota 16}

Reserva Legal

Superavit por Revaluacién

Resultados Acumulados de afios anteriores y 12
adopcidn de NIIF

Resultado del ejercicio

Total Patrimonio de accionistas:

Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas

$ 502.501
574.205
191.424
148.807
414,182

$1'831.119

2'197.827

$4'028.946

59.781

950,837
45.881
553.387
9.709

$1'619.596

S 334.006
322.349
895.488

$1'551.843

$3'171.439

$ 12.000
6.000
454.973

346.437
38.097

$857.507

$4'028.946

Gerente General
Ver notas adfuntas




ALFAREDES S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(EXPRESADOS EN US$ DOLARES)

Ingresos

Prestacién de servicios (Nota 18) $5'214.320
Otros ingresos 7.248
Total de ingresos netos $5'221.568
Costo de servicios 1'231.412

Utilidad bruta en ventas $3’990.156

Gastos generales:

Gastos administrativos $3’805.468
Gastos financieros 112.281
Otros Gastos 7.680
Total gastos $3'925.429
Utilidad antes de 15% de Participacién a $ 64,727

Trabajadores e Impuesto sobre la Renta (ISR)

Participacién de los trabajadores en las Utilidades

’

PTU (Nota 13) (9.709)
Impuesto sobre la renta (Nota 17} (16.921)
Utilidad Neta del ejercicio 38.097

W

Gerente General

Ver notas adjuntas
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ALFAREDES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{EXPRESADOS EN US$ DOLARES)

Efectivo utilizado en actividades de operacién:
Valores recibido de Clientes
Valores pagados a proveedores y empleados

Total efectivo utilizado de actividades de operacién
Efectivo utilizado en actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipos

Venta de otros activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Efectivo provenlente de las actividades de financlamiento:

Aumento de obligaciones bancarias
Aumento de obligaciones con accionistas

Efectivo proveniente de las actividades de financiamiento

(Disminucién} Aumento neto de fondos
Saldo inicial caja

Saldo final caja

Conclliaclén entre 1a {Perdida) Neta y los flujos de operacién

Utilidad antes del 15% a trabajadores e ISR

Ajuste por partidas distintas al efectivo:

Ajuste por gasto de depreciacién y amortizacién

Ajustes por gastos en provisiones

Cambios en activos y pasivos

Disminucién en Cuentas por cobrar a Clientes y Deudores
Incremento en otros activos

Disminucidn en Cuentas por pagar a Proveedores y Otras cuentas

por pagar

Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de operacidon

5'287.498
(6'013.926)

(726.428)

(78.001)
32.000

(46.001)

795.269
89.294

884.563

112.133
390.367

502.500

64,727
167.816
356.163

75.765
{20.085)

(1°370.814)

{726.428)

ok
“~Gerente,Geheral

Ver notas adjuntas




ALFAREDES S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDADES ECONOMICAS

a)

b)

f)

Nombre de la entidad:
ALFAREDES, S.A.

RUC:
0991288872001

Domicilio:
Km 6.5 via Samborondén — Plaza Lagos Town Center, edificio El Molino piso 1
oficina 1-4

Forma legal de la entidad:
Sociedad Anénima

Pais de incorporacién:
Ecuador

Descripcidn:

La compafila ALFAREDES, S.A., se constituye el 26 de mayo de 1994
mediante Escritura Pdblica celebrada en la ciudad de Guayaquil, en la
Superintendencia de Compafiias e inscrita en el Registro Mercantil, bajo fa
especie de Sociedad Andénima y con la denominacién de ALFAREDES, S.A.;
fue declarada inactiva el 6 de julio del 2006 y reactivada mediante Resolucion
de la Superintendencia de Compaiiias el 19 de diciembre dl 2006. El plazo de
duracidn de la Compahia es de 50 afios a partir de su constitucion.

La compaiiia se dedica a la compra y arrendamiento de maquinaria pesada
para el sector de la construccion y su capital social suscrito inicialmente fue
de doce mil délares, capital vigente a la fecha.

La Compafia estd gobernada por la Asamblea General de Accionistas y
administrada por el Consejo de Administracién, el Presidente del Consejo de
Administracion y el Gerente General; la representacién legal, judicial y
extrajudicial estd a cargo del Gerente General.

El Gerente General y el Presidente del Consejo de Administracién, son
elegidos por la Asamblea General de Accionistas para un pericdo de 5 aiios,
pudiendo ser reelegidos indefinidamente. Los actuales nombramientos se
encuentran vigentes hasta el 15 de noviembre del 2017 del Presidente del
Consejo de Administracién y 15 de julio de 2018 del Representante legal.



ALFAREDES S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
s

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidén se describen las principales politicas contables adoptadas para la
preparacion de estos Estados Financieros. Estas politicas contables han sido
disefiadas en funcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
o IFRS, por sus siglas en inglés del |ASB, International Accounting Standard Board,
vigentes al 12 de enero de 2013.

2.1. BASE DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros de ALFAREDES, S.A. (la Compatdiia}, han sido preparados de
acuerdo con las NIIF, sobre |a base del modelo del costo, con excepcién de la
Magquinaria perteneciente al Activo Fijo que han sido medidos a su valor razonable,
aplicando el modelo de la revaluacidn mediante avaldos a las maquinarias
adquiridas con anterioridad al afio 2011.

Los Estados Financieros de la Compaiiia comprenden el Estado de Situacion
Financiera al 31 de diciembre de 2013, el Estado del Resultado Integral Total, el
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y el Estado de Flujos de
Efectivo por el aflo terminado al 31 de diciembre del 2013.

La elaboracién de los Estados Financieros de conformidad con las NIIF, requiere que
la Gerencia de la Compafiia, efectle ciertas estimaciones y supuestos, al igual que
ejerza un juicio profesional en el proceso de aplicacion de las politicas contables, los
cuales, pueden afectar a los importes registrados como activos, pasivos, ingresos,
costos y gastos y la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
Estados Financieros.

2.2. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones, han sido adoptadas en estos o en
anteriores Estados Financieros:

1. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de
2012 y 2013, cuya aplicacién anticipada es permitida™®:




ALFAREDES S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Mejoras o enmiendas a NHF Fecha de aplicacién obligatoria
{Ejercicios iniciados el)

¥v" NIC 1: Presentacién de Estados v 01 de enero de 2013.*
Financieros **

v NIC 12: Impuestos a las v" 01 enero de 2012.*
ganancias.

¥" NIC 16: Propiedades, Planta y v 01 de enero de 2013.*
Equipc **

v NIC 19: Beneficios a los v 01 de julioc de 2012 y enero de
Empleados. 2013.*

v NIC 32: Presentacién de v" 01 de enero de 2013.*
Instrumentos Financieros **

v" NIIF 1: Adopcién por primera v" 01 de enero de 2013.*
vez de las NIIF**

v NIIF 7. Inst. Financieros: v' 01 de enero de 2013.*
informacidn a Revelar.

¥ NIIF 9: Inst. Financieros. v' 01 de enero de 2013.*

¥ NIF 13: Medicién del Valor v" 01 de enero de 2013.*
Razonable

o Corresponde a Mejoras o enmlendas efectuadas en el periodo 2009 a 2011,

La NIIF 1 no fue correctamente aplicada en el afio 2012 debido a lo cual se realizaron
ajustes que se muestran en el patrimonio como “Correccidén de errores de afios
anteriores”. Ver Nota 16

2. Los siguientes pronunciamientos contables aun no estdn vigentes para el
periodo 2013, sin embargo ya han sido publicados pero su adopcidn
anticipada no es obligatoria y no han sido adoptados:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
v" NIC 32: Instrumentos financieros: v' 01 de enero de 2014.*
Presentacién, (Madificacion 2011)
v NIIF 7: Instrumentos Financieros: v" 01 de enero de 2015.*
Informacién a Revelar
¥ NIIF 9: Instrumentos. Financieros. v 01 de enero de 2015.*
10



ALFAREDES 5.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS {(CONTINUACION)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

En opinidn de la Administracion de la Compafiia, la adopcidn de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo ni
revelaciones que hacer en los Estados Financieros de la Compaiiia, en el ejercicio de
su primera aplicacién, dado que sélo mantienen instrumentos financieros béasicos
como son el efectivo, equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes;
asimismo en el pasivo sdlo se tienen Pasivos financieros simples y no se manejan
derivados ni tampoco se han emitido o se piensa emitir obligaciones convertibles, o
no, en acciones.

2.3. MONEDA FUNCIONAL

La moneda para presentar los Estados Financieros es en délares de Estados Unidos
de Norte América, que es la moneda funcional y de informe de la Compafiia.

2.4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

E! Efectivo y equivalentes de efectivo son activos financieros bdsicos, porque
representan un medio de pago y por ello al estar sobre [a base del valor nominal que
es al que se miden y reconocen de inicio todas las transacciones en los Estados
Financieros, estan sujetos a riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

No existen sobregiros bancarios, pero en caso de que existieran, se presentan como
pasivos corrientes en el Estado de Situacidn Financiera.

2.5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar son activos financieros bdsicos, o no derivados, con pagos
fijos o determinables que no son catizados en un mercado activo. Surgen cuando {a
compafiia provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar y forman parte del active corriente. Las cuentas por
cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar.

A estos instrumentos financieros no se les da de baja, sino hasta que:
a) haya sido transferido el riesgo inherente a la propiedad de los mismos;

b} hayan expirado sus derechos de cobranza; o
¢) yano se retenga control alguno.

11
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ALFAREDES S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS {CONTINUACION)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Por tanto se clasifican como Instrumentos financieros conservados a vencimiento. El
reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a su valor nominal (valor
razonable al reconocerla) y de ser el caso, posteriormente se reconocen al costo
amortizado, usando el método de la tasa de interés efectiva, menos la estimacién
por deterioro.

El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima
incurrida en la adquisicion, asi como comisiones y costos, que constituyen una parte
integral de la tasa de interés efectiva.

Anualmente la Administracidén estima que los valores en libros de las cuentas por
cobrar no difieran significativamente de sus valores razonables; ademads, identifica

que no exista un interés contractual que pueda afectar al valor nominal de ias
mismas.

El plazo de crédito comercial promedio para clientes es de 60 dias, excepto los
créditos otorgados a compafifas relacionadas que es de hasta 180 dias,

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una estimacién preventiva para riesgos
crediticios que reduce su valor al de probable realizacién. Esta estimacién se
constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las
cuentas. Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses, desde la
fecha del Estado de Situacién Financiera, los que se clasifican como activos no
corrientes.

2.5.1. Pignoracién de activos financieros dados en garantia por compromisos,
obligaciones o contingencias y Garantias recibidas de Clientes

No existen Instrumentos financieros activos que hayan sido pignorados como
prendas para garantizar el pago de alguna obligacién, compromiso o contingencia de
la Compaiiia.

Por otra parte, tampoco existen garantias recibidas de los Clientes de la Compafi(a,
que hayan sido realizadas sin su consentimiento, por algun incumplimiento de los
mismos.

12




ALFAREDES S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS {CONTINUACION)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2.5.2. Gestidn del riesgo financiero (Objetivos y politicas).

La Compaiiia cuenta con Efectivo y equivalentes de efectivo, Cuentas por cobrar
comerciales y Otras cuentas por cobrar, que provienen directamente de sus
operaciones, No cuenta con inversiones financieras negociables ni disponibles para
la venta ni tampoco realiza transacciones con instrumentos financieros derivadaos.

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las Obligaciones
bancarias y los préstamos que devengan intereses, las Cuentas por pagar
comerciales y Otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar sus operaciones. Dado que no se ha emitido instrumentos
financieros, tales como obligaciones o bonos corporativos (papel comercial), que
puedan 0 no convertirse en acciones, tampoco se cuenta con Contrato de garantia
financiera.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito o de
contraparte y de liquidez.

La Administracién de los riesgos financieros debe brindar seguridad a la Alta
Gerencia de que las actividades de toma de riesgo financiero de la Compafiia se
encuentran reguladas por politicas y procedimientos corporativos apropiados, y que
esos riesgos financieros se identifican, miden y gestionan de acuerdo con politicas
corporativas y con sus preferencias para contraer riesgos.

La gestién del riesgo financiero relacionada con todas las transacciones, pero en
especial con instrumentos financieros derivados, en su momento, debera ser llevada
a cabo por especialistas que tengan las capacidades, la experiencia y a2 supervisién
adecuadas. De acuerdo con las politicas de la Compafia, no se podran realizar
transacciones con instrumentos financieros derivados, con fines especulativos.

El Consejo de Administracidén debera revisar y aprobar las politicas para la gestidn de
cada uno de estos riesgos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios
de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos de riesgos: el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de tipos de cambio, el riesgo de precios de los productos
basicos (commodities) y otros riesgos de precios, tales como el riesgo de precios de
los titulos de patrimonio,

13



ALFAREDES S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Los Instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las
Obligaciones bancarias y préstamos que devengan interés {en especial los de tasa
variable o bajo referencia de una tasa lider de mercado), los depésitos en efectivo y
las inversiones financieras y por Gltimo los instrumentos financieros derivados.

Riesgo de crédito o contraparte

El riesgo de crédito, es el riesgo de que una contraparte no cumpla las obligaciones
asumidas en un instrumento financiero o contrato comercial, y que ello resulte en
una pérdida financiera. La Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por
sus actividades operativas, en particular por las Cuentas por cobrar comerciales a
clientes, y sus obligaciones bancarias y cuentas por pagar.

El riesgo de crédito de los saldos en Bancos e Instituciones financieras se encuentra
segregado entre puestos con distintas funciones, independientemente de que no
existe un drea de Tesoreria, por ¢l tamafio de la Compafiia, de acuerdo con las
mejores practicas corporativas. No se invierten los excedentes de fondos, con
contrapartes aprobadas, dentro de los limites de crédito que debieran asignarse a
cada una de ellas.

El! Gerente general debe revisar anualmente los limites de crédito de las
contrapartes, pero estos pueden actualizarse durante el ejercicio sujeto a la
aprobacién de la Gerencia de Administracidén. Los limites se establecen para
minimizar la concentracién del riesgo de crédito y, por tanto, mitigar la pérdida
financiera que pudiera surgir de los posibles incumplimientos de la contraparte.

Cuentas por cobrar a Clientes o Deudores comerciales (Activos financieros a costo
amortizado):

La Administracién de la Compafiia es responsable de gestionar el riesgo de crédito
de sus Clientes con base en las politicas, los procedimientos y los controies sobre la
gestién del riesgo de crédito de la Compaitia. Las cuentas por cobrar a Clientes se
controlan regularmente, sin embargo no se tiene establecido un proceso formal
para la calificacién de crédito de los Clientes.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafia cuenta con trece clientes en cartera, del
total de 21 clientes con los cuales se operé en el mismo afio. De los trece
mencionados clientes, cinco de ellos mantienen una deuda por aproximadamente
USD $530 mil {92% de la Cuenta por cobrar), de los cuales cerca de USD $200 mil
corresponde a cuatro Partes relacionadas, que representan el 35% del saldo total de
las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013.

14
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Como conclusién, existe una alta concentracién de riesgo crediticio en cinco clientes,
sin embargo el riesgo de liquidez de la contraparte, al menos con EP Petroecuador,
es bajo, por cuanto la recuperacién de esa cartera es practicamente al 100%. En el
caso de las Partes relacionadas, las cuentas por cobrar se recuperan en plazos de

180 a 360 dias y tal como se explica en la Nota 5, en algunos casos no hay plazo
definido de cobro.

La Compafiia no ha recibido garantias de ningun tipo, pero ha evaluado como baja la
concentracion del riesgo de crédito con respecto a las cuentas por cobrar
comerciales, ya que sus Clientes se encuentran en diferentes jurisdicciones tanto del
sector publico como privado y operan en mercados muy independientes.

Riesgo de liquidez

La Compafifa monitorea el riesgo de un déficit de fondos mediante proyecciones de
flujos.

Al 31 de diciembre de 2013 los activos corrientes exceden a los pasivos corrientes en
USS 0.2 millones y a criterio de la Administracién de la compafiia, ésta podra cumplir
con el pago de sus obligaciones corrientes y realizacién de los activos corrientes.

2.5.3. Pérdidas por deterioro de la Cartera de Clientes, como Instrumentos
financieros y Pérdidas por incobrables.

El deterioro implica que el importe de la pérdida se medira como la diferencia entre el
valor comercial o importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, excluyendo de la cartera base las pérdidas crediticias
futuras o esperadas en las que se haya incurrido, descontados a valor presente con la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El diferencial entre el valor comercial o en libros de la cartera de Clientes y los flujos
futuros de efectivo de la cartera vigente, representa la pérdida por deterioro. Este
tratamiento puede aplicarse tanto a créditos o partidas individuales como grupos
con caracteristicas similares, tales como clase de activo, el sector, la localizacién
geografica, el tipo de garantia, el estado de morosidad y otros factores relevantes,

Sobre esta base de célculo, el monto de los intereses devengados no reconocidos
por el deterioro de los activos asciende al mismo monto de la pérdida por deterioro,
los cuales en la medida en que se fueran recuperando, se irian reconociendo como
intereses financieros, calculados con base en la tasa de interés efectiva
correspondiente,
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ALFAREDES S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

El valor razonable de los activos financieros representa el importe al que se podria
canjear el instrumento en una transaccién corriente entre partes, de comun acuerdo
y no en una transaccién forzada o de liquidacién. Los valores razonables, se estiman
utilizado los siguientes métodos y suposiciones:

* Los valores razonables del efectivo e inversiones disponibles, y las cuentas
por cobrar comerciales, se aproximan a sus Importes en libros, en gran
medida, por los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

¢ Las Cuentas por cobrar y los préstamos otorgados a largo plazo a tasa fija y
variable, se evalian sobre la base de pardmetros tales como las tasas de
interés, los factores de riesgo de cada pais en particular, la solvencia del
Cliente y las caracteristicas de riesgo del proyecto financiado, en su caso.

La necesidad de registrar una pérdida por deterioro debe ser analizada a cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa con base en las NIIF, sobre una base de
cdlculo individual para los clientes mas importantes; como ya se menciong, el
calculo de ta pérdida por deterioro se basa en la informacidn histérica real. La
exposicidn mdxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa es el importe en libros de cada categoria de activo financiero informada.

2.6. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Aquellos activos no corrientes (0 un grupo enajenable de elementos) se clasifican
como "Mantenido para la venta”, si su importe en libros se recuperard
fundamentalmente a través de una transaccién de venta, en lugar de por su uso
continuado. Para aplicar esta clasificacién, el activo (o grupo enajenable de
elementos) debe estar disponible, en sus condiciones actuales, para su venta
inmediata, sujeto exclusivamente a los términos usuales y habituales para la venta

" de estos activos (o grupos enajenables de elementos), y su venta es altamente

probable

2.6.1. Activos mantenidos para la venta pignoradas como Garantia de
Cumplimiento de Deudas.

La Compafiia no mantiene garantias sobre los activos mantenidos para la venta que
se reportan en los estados financieros adjuntos.
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2.7. PROPIEDAD, EQUIPOS Y MUEBLES Y ENSERES

La propiedad, equipos y muebles y enseres, se reconocen como activo no corriente a
su valor histdrico original, si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Después del reconocimiento inicial, el costo de la Maquinaria, fue revalorizada
mediante el método de la revaluacién reconociendo el avallo practicado por un
perito independiente, menos 1a depreciacién acumulada revaluada. No ha sido
reconocida ninguna pérdida por deterioro de estos activos al no encontrar indicios
de deterioro como lo establece la NIC 36 “Deterioro de! Valor de los Activos” una vez

efectuado el estudio de deterioro que debe practicarse cuando menos una vez al
aflo.

Fundamentos de reconocimiento inicial y medicién posterior.

Con base en la NIC 16, la Compaifiia, valué a partir del ejercicio 2013, las Maquinarias
adquiridas hasta el afio 2011, mediante el modelo de la revaluacién, reconociendo el
valor razonable como costo atribuido, basadndose en los valores generados por los
avallios practicados por peritos valuadores independientes, y el resto de sus activos
se continuaron valuando mediante el modelo del costo,

La vida util y el método de depreciacidn se revisan periddicamente para asegurar
que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el patrén
previsto de beneficios econdmicos futuros, y no hubo necesidad de reconocer una
depreciacién por componentes en el caso de las Maquinarias, que representan
aproximadamente el 80% del total de Propiedades, equipos y muebles y enseres.

El método de depreciacion es calculado usando el método de linea recta con base en
las siguientes vidas utiles, establecidas por un perito independiente en el caso de

magquinarias y equipos pesados:

Vida util (en afios)

Magquinarias y Equipos pesados 10

Equipos de Transporte 5

Muebles y enseres 10

Equipos de computacién 3
17
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2.7.1. Deterioro del valor de la Propiedad, equipo, muebles y enseres.

El valor de la Propiedad, equipo y muebles y enseres es revisado periédicamente y
cuando menos anualmente para determinar si existe deterioro, esto cuando se
producen circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser
recuperable. De haber indicios de deterioro, se determina el importe recuperable de
los activos y en caso de existir deterioro se reconoce una pérdida por
desvalorizacién en el Estado del Resultados. El valor recuperable de un activo es el
mayor entre su valor razonable menos los gastos de venta y su valor de uso y su
valor de uso es el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados que
resultan del uso continuo de un activo asi como de su disposicién al final de su vida
atil.

Los importes recuperables se estimardn para cada active o, si no es posible, para la
menor unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una
disminucién de las pérdidas por desvalorizacién, determinada en afios anteriores, se
registra un ingreso en el Estado del Resultados.

2.8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los pasivos financieros como Cuentas comerciales por pagar y Otras cuentas por
pagar, son inicialmente reconocidos a su valor razonable que es el valor nominal y
posteriormente, de ser aplicable, al costo amortizado.

Los pasivos financieros a costo amortizado comprenden los acreedores comerciales
y aquellas obligaciones bancarias que devengan intereses; los cuales se registran por
el importe recibido, neto de los costos directos de emisién.

Los gastos financieros, se contabilizan segun el criterio del devengo en los
Resultados del periodo, utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
reconociéndose el gasto a lo largo del periodo correspondiente.

Al igual que en el caso de las Cuentas por cobrar, si la diferencia entre el valor
nominal y el costo amortizado en su medicién final no es significativa, la Compafila
utiliza el valor nominal como medicion final.

Conforme a las NIIF, un dividendo propuesto se reconoce como pasivo en el periodo

en el que la entidad lo decreta {en general cuando el dividendo es aprobado por los
Accionistas en una Asamblea general), o cuando se pagan.
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2.8.1. Obligaciones Financieras y Préstamos que devengan intereses.

Los pasivos financieros corrientes y no corrientes se reconocen inicialmente a su
valor nominal y posteriormente a su valor razonable, que corresponde al valor en la
colocacién, descontando todos los gastos de la transaccién directamente asociados
a ella, para luego ser amortizados utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
2.9. BAJA DE ACTIVOS O PASIVOS FINANCIERQS

Un activo financiero es dado de baja cuando:

(i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o,

(ii} La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o

ha asumido una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y,

(lil) también la Compaiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Para la contraparte, un pasivo financiero es dado de baja, cuando:
(i} 12 obligacién de entregar flujos de efectivo por el pasivo han terminado; o,

(ii} la Compaiifa ha transferido su obligacién de entregar flujos de efectivo por el
pasivo o0 ha asumido el derecho de cobrar la totalidad de los flujos de efectivo
entregados inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y,

(iif) también la Compaiiia ha recibido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del pasivo o, de no haberlos recibido, si ha tomado su control.

2.10, IMPUESTOS A LA UTILIDAD

El efecto por Impuestos a la Utilidad se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccidn cuyos resultados
se registran directamente en el Patrimonio neto, proveniente de un error material
originado en afios anteriores, en cuyo supuesto, el Impuesto correspondiente
también debe ser registrado en el Patrimonio neto. Se determina como la suma del
impuesto corriente mas la variacién de los activos y pasivos por Impuestos diferidos
y créditos fiscales, tanto por pérdidas fiscales como por deducciones.
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2.10.1. Impuesto Corrlente

Representa el impuesto a |a renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad
gravable (base imponible) a la fecha de cierre de los Estados Financieros. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas conciliatorias
producidas por ingresos acumulables, gastos no deducibles y otras deducciones de
ley, y resulta de la aplicacidn de la tasa vigente sobre la base imponible del periodo,
una vez aplicadas las deducciones que fiscalmente son admisibles.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto
corriente, se imputan en el Resultado del Periodo como un abono al rubro de
Impuestos a la Utilidad, salvo que existan dudas sobre su realizacidn fiscal, en cuyo
caso no se reconocen hasta su materializacién efectiva, o correspondan a incentivos
fiscales especificos, registrdndose en este caso como concesiones.

2.10.2. impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros de los
activos y pasivos para propdsitos de reporte financiero y la correspondiente base
tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la determinacion de las utilidades
tributables sujetas a impuesto, Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporales y son calculadas a la
tasa tributaria que estard vigente a la fecha en que los pasivos sean pagados y los
activos sean realizados.

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no utilizadas, los
créditos tributarios y las diferencias temporales deducibles y es reconocido
unicamente cuando es probable que las utilidades gravables futuras estaran
disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan ser utilizadas.

En cada cierre contable se deben revisar los impuestos diferidos, tanto activos como
pasivos, con objeto de comprobar su vigencia, efectuidndose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con el resuitado del citado andlisis.

2.11. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen
como pasivo en el Estado de Situacién Financiera Unicamente cuando:

20



ALFAREDES S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

v Es una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evento
pasado;

v Es probable fue se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacién; y

v Elimporte puede ser estimado de forma fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia
quedara confirmada soélo si llegan a ocurrir uno o0 mas sucesos futuros inciertos y que
no estan bajo el control de la Compaiiia. Si el desembolso es menos que probable, se
revelan en las notas a los Estados Financieros, los detalles cualitativos de la situacién
que originaria el pasivo contingente.

2.12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

ALFAREDES S.A., reconoce los beneficios a los empleados conforme a su exigibilidad
sélo en el corto plazo ya que en el largo plazo no se registrado provisiones para
Jubilacién y Desahucio por cuanto a criterio de la Administracién estas no son
materiales.

2.12.1. Beneficios post-empleo o a largo plazo: Planes de Beneficios Definidos

El Cédigo del Trabajo de {a Repiblica del Ecuador establece a obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma Compaiifa.
Dicho beneficio califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de
fondos separados.

De igual manera el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por Desahucio, solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

£l costo del beneficic por Jubilacion patronal y Desahucio es registrado mediante {a
constitucién de una provisién que es llevada al gasto del ejercicio, con base en el

cdlculo actuarial efectuado por un perito reconocido (especialista independiente).

Los pagos efectuados por estos beneficios se deben deducir de las provisiones
constituidas.
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2.12.2. Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio prestado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas par este concepto corresponden al pago de
la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracién, fondos de reserva,
vacaciones y Participacién del 15% de los trabajadores en las utilidades (PTU) de la
Compafiia, los mismos que son contabilizados como gastos en la medida que el servicio
relacionado es provisto por el empleado (con excepcidén de la PTU), de conformidad
con |o establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, El gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades, se calcula partiendo de }a utilidad
contable y es reportado en el Estado del Resultado del Periodo como una partida
previa al gasto del Impuesto a las ganancias.

2.12.3. Beneflcios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compafiia se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atrds, a un plan formal detallado ya sea para dar término al contrato del empleado,
o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para
incentivar la renuncia voluntaria.

2.13. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

2.13.1. Renta de bienes

Los ingresos provenientes de la renta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias, son la princlpal fuente de ingresos de la Compafiia y son reconocidos al
valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos por la prestacion de servicios por arrendamiento de bienes se
reconocen, segln sea el caso, cuando:
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v El importe de los ingresos de las actividades ordinarias puede medirse 6
cuantificarse con fiabilidad;

v' Es probable que los beneficios econémicos relacionados con la transaccion
fluirdn a la Compaiiia;

v" El grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

v Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccion hasta concluirla,
pueden cuantificarse 0 medirse con fiabilidad.

2.13.2. Venta de servicios e ingresos por contratos de construccién

Los ingresos que obtiene la Compafiia por ventas de bienes, las mismas que son
ocasionales, se reconocen segln sea el caso, cuando:

v’ Se transfieren al comprador los riesgos y beneficios importantes de la
propiedad de los bienes;

v' La Compafiia no retiene ninguna clase de injerencia o implicancia gerencial,
en el grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo
sobre los bienes vendidos;

v El importe de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

v Es probable que los beneficios econémicos relacionados con la transaccién
fluirdn a la Compaiiia; vy,

v Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccion pueden
cuantificarse confiablemente.

La Compafiia también percibe ingresos por Construccidn de obras, los mismos que
son reconocidos en funcién del grado de avance de la obra en el periodo sobre el
que se informa o su terminacidn como prestacién final.

2.13.3. Ingresos por intereses

Los intereses ganados son reportados como ingresos financieros por intereses,
usando la tasa de interés efectiva; el interés es reconocido mediante el devengo, es
decir, cuando se ha establecido el derecho de cobro por el simple transcurso del
tiempo.

2.14. COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran al costo histérico y se reconocen conforme se
incurren o conocen y en algunos casos conforme se devengan, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano a la fecha en que se conocen.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre el Efectivo y equivalentes de efectivo se integran como sigue:

USS Ddlares
Fondos fijos de Caja 5.524
Bancas en cta. cte. 496.977
Total $502.501

4 Cuentas por cobrar,

Al 31 de diciembre las Cuentas por cobrar consisten en lo siguiente:

USS Délares
Clientes 380.072
Partes relacionadas {Nota 5) 201.948
Deudores diversos 28.477
Estimacién preventiva para riesgos crediticios {36,292)
Cuentas por cobrar, netas $574.205

Los Clientes corresponden principalmente a sociedades privadas sin ninguna
injerencia directa en la Administracidn, as{ como una Entidad Publica, que es EP
PetroEcuador (principal cliente), con las que se mantienen relaciones comerciales;
estas cuentas no generan intereses, e incluyen una estimacion preventiva para
riesgos crediticios {(por cuentas incobrables) por USD $30 mil en el afo 2013,
correspondiendo USD $22 mil al 100% del adeudo de Construbrind, S.A., el mismo
que se ha declarado como cuenta irrecuperable.

Respecto a las cuentas por cobrar a Partes relacionadas ver la Nota 5.

Los Deudores diversos se componen por Préstamos a Empleados y Funcionarios,
que ascienden a USD $10.896 al cierre de 2013 y por Anticipos de sueldos y de
finiquitos a Empleados por USD $17.581

Al 31 de diciembre de 2013, los importes en libros de estas Cuentas por cobrar,
netos de las estimaciones, no son sustancialmente diferentes a los valores
razonables calculados.

La apertura de la Cartera de Clientes por Vencimientos, neta de la estimacidn
preventiva para riesgos crediticios que le corresponde, es como sigue:
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3. Cartera Venclda
Cllentes | 1o L AR Vet ol vencida] 1a 0dles | 318 60dIas] €12 90dlas | 918 180dIes
Saldo 231,293 383,080 3,786 8,313 2,928 3,555
Porcentage 0% ! 1% 10% 30% 45% 100%
Estimacién 30,162 9 30,162 38 821 1478 1,501 21.758)
!;[g&_ﬂ_l! Carters Vencida
Partas relaclonadas] o e | A et e venclda| 1880 dias | 320 60dias] 61090 dins | 912 180dies
Saldo 150,727 37.704] 113,023  29.830] @304 a o
Porcentsge 0% 5% 5% 5% 10%
Estimacion 6,130 0 5,130 1,618 4,512, 0 0
Cuentss por cobrar | Total cartera | Cartera Vigente | Total vencids] 1a30dias [31w60dias | 61a90dlas| 91n 180diss
Swido 582,020 a21,784] 160,236 33616 91,406 4,928 3,555
Estimacidn 36,202 o 36,292 1,686 8,544 1478 1,591

4 Partes Relacionadas

Transacciones y Saldos con partes relacionadas.

Los siguientes cuadros presentan el importe total de las transacciones realizadas
con partes relacionadas durante el ejercicio correspondiente, asi como la
informacién relativa a los saldos al 31 de diclembre de 2013.

Nombre de ia Parte relacionada Dauripci&n de |s Oparacion —|Plazo dela O T [ 311201
Construcsiones y Arguitscturas, 8.A. (CONSYAR) Saldo pondlomo de cobro | por sarvicios de arrendamientdde 180 & 350 dins 37,704
Constanti, 3.A. Saldo perwliente de cobro por servicios de armendamientds 180 a 360 dias 23,508
Ingenieria en Obras, 5.A (INOBRASA) Saldo percients da cobro por servicios de srendamientds 180 a 380 diss 49,385
Consorclo Construvalere-Constanti, 5.A. Saldo pendiente da cobro por servicios de srrendamlentes 180 a 380 dlas 40,073
180.728
Constanti, S.A. Anticipo, ya que también s Provesdor Indefinido 50,000
Arndesnegsa, B.A, Anticipo al Provesder Indefinido 10,000
Ingenieria en Obraa, 8.A. (INQBRASA) Anticipo, ya que tamblén es Provesdor indefinide 28,000
Luls Fermanda Lalsma Montensgro Anticipo pare gastos a comprobar Indefinido . 2,000
§0.000
Cusntas por vy Anticipos de Cllentes |
[Nombre de I Parta relacionads [Deseripeitn de la Operacién [Piazo deia Operacion | 31i|m0|a|
Mario Asdn Cusnin por pegar Large plazo 82,810
Luls Femando Latema Mantenagro Cuenta por pager Largo plaze 80
ngeniana en Obras, 5.A. (INOBRASA) Cuents por pagar Lamgo plazo . 5,588
58,448
Mudio Asdn Préstamo de Accionistes 8 corto plazo Lamo plaze 8,483
Mario Asdn Fréstama de Accionistas & lamgo plazo Larga plazo 334,008
340,400
Etina, 5.A. Anticipo de Clientss Indefinido 300,000
Ingenleria en Obras, S.A. (INOBRASA) Anticipo de Clientes Indefinido 125,000
425,000
Ingtesos
INombu de la Parte relacionads IDu::nE!on ce la Tranaacelén + [Naturaleza ce la relacidn I 31!12!201 l

Construcciones y Arquiteciuras, 5.A. (CONSYAR) Amendamisntc de maquinars de construt¢ién

Parertesco famillar de Personal clave

Ingenieria en Obras, S.A. (INOBRASA) Arrendamientc de magquinaria de construcclon Parsrtesco familiar de Personal clave 11| 423
Constanti, 8.A. Arvenciamiento de maguinaria de construccién Pacsrtesco fambiar de Personal clave 87,558
Consorcio Construwalero-Conatanti, 5.A. Amrendamisnto de maguinaria de construccidn Pursnissco famiisr de Personal clawe 5,977
Eunmr, S.A. Arrendamisnte de maquinaria de construccion Parentasco familisr de Personal claw 42,338

r [TTR )

res08 i

Nombre de la Parte relacionad; [ peldn de s T 16 __[Naturaieza de la relacién | 31!1520‘@]
Ingoniana en Cbras, 5.A. (INOBRASA) Amendamiento de maquinana do constniccidn Parenissco famillar de Fersonal ciaw 3,827
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Términos y condiciones de las transacciones con partes relacionadas.

Las ventas y compras entre partes relacionadas se realizan en condiciones
equivalentes a las que existen para transacciones entre partes independientes, en
cuanto a precios; los plazos de crédito y demas condiciones se establecen de
comun acuerdo entre las partes. Los saldos al cierre del ejercicio no devengan
intereses y no existen garantias otorgadas o recibidas en relacién con las cuentas
por cobrar o pagar con partes relacionadas.

6 Activos mantenidos para la venta
Al 31 de Diciembre, el saldo de USS 148,807 corresponde a dos maquinas
excavadoras valoradas al menor valor entre su importe en libros y su valor

razonable menos los costes de venta.

7 Pagos anticipados

Al 31 de diciembre, los valores de pagos anticipados estan constituidos por:

USS Délares
Anticipos a Proveedores 394.172
Seguros pagados por anticipado 15.678
Otros 4,332
Total 414.182

Anticipos a Proveedores incluye principalmente un valor de US $151 mil que, como
se describe en la Nota 18. “Compromisos”, corresponde a un Contrato de reserva,
promesa de compraventa y construccién por la adquisicién de un Inmueble para sus
propias oficinas en “Plaza Lagos”, ciudad de Guayaquil, misma localizacién dénde
actualmente renta sus oficinas.

8 Impuestos por Recuperar

Al 31 de diciembre, los valores de los impuestos por recuperar son como sigue:

USS Ddlares
Crédito tributario, IVA 97.246
Crédito tributario por Impuesto a la
Renta 94,178
Total 191.424
26
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El crédito tributario por impuesto a la renta por USS$ 94 mil sera utilizado por la
Compaiiia para aplicar al monto del Impuesto sobre la Renta (ISR) generado en el
ejercicio 2013, que asciende a USD $ 16.921

9 Propiedades, equipos y muebles y enseres

Los movimientos de este rubro, por el aflo terminado el 31 de diciembre de 2013,
fueron como sigue:

Correccion
de errores
Diciembre de afios Diciembre 31,
31, 2012 Adiciones anteriores Retiros 2013
(UsS$ Délares)
Muebles y Enseres 6.637 6.637
Maquinarias y Equipos 1'671.153 454,973 2'126.126
Equipo de Cédmputo y software 4,996 1.224 {4.996) 1.224
Vehiculos 217.117 76.777 (24.488) 269,406
Equipo de Oficina 2.515 {2.515) v}
Suman 1'902.418 78.001 454,973 (32.000) 2°403.393
Depreciacién acumulada {154.764) (120.785) 66.821 3.163 (205.566)
Total, neto 1°'747.654 (42.783) 521.794 (28.837) 2,197,827

Revaluacién de Maquinaria.

La Compafiia utiliza el modelo de la revaluacién para medir la Maquinaria. Para éste
fin, a finales del afio 2012, se contraté un valuador independiente reconocido en el
mercado, para determinar el valor razonable de la maquinaria.

El valor razonable se determina por referencia a evidencia basada en el mercado. Las
valuaciones se basan en precios de cotizaciéon en mercados activos, ajustados por las
diferencias segun la naturaleza, marca y/o modelo de la maquinaria en particular. La
fecha de la revaluaciéon maés reciente fue el 31 de diciembre del 2012; previamente a
esa fecha no existe una revaluacion anterior.

Si la Maquinaria se hubiera medido utilizando el modelo de costo, los importes en
libros habrian sido los siguientes:
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USS Délares
Costo 1'671.152
Depreciacién acumulada (214.418)
Pérdida por deterioro 0
Suman 1°356.734

Pérdida por deterioro del valor.

En 2013, no se ha efectuado un estudio por deterioro del valor de los activos de larga
duracion ya que 1a Administracién considera que no existen indicios de deterioro para
estos activos.

Reversién de deterioro

La Compaiiia ha estipulado por normatividad que cualquier provisién por deterioro
que se haya efectuado a un determinado activo o grupo de activos, podré reversarse
en el futuro de acuerdo a lo siguiente:

Deje de cumplir los criterios de las pruebas de deterioro, especificamente que el Valor
Presente de los flujos futuros de efectivo sean mayores al Valor en libros de la
Inversion en el momento de la evaluacién.

El efecto sobre el resultado neto de la depreciacién o amortizacién correspondiente
al periodo en que el activo mantuvo provisién por deterioro deberd ser reconocido
integramente al momento de que sea realizado el analisis de reversién,

Prapiedad, equipos y muebles y enseres cuyo estado es peculiar o difiere del normal
No existen Propiedad, equipos y muebles y enseres que esté en uso y gue se
encuentren totalmente depreciados; asimismo no existe Propiedad, equipos vy
muebles y enseres que esté fuera de uso temporal o definitivamente.

Tal como se describe en la Nota 11, toda la Propiedad, equipos y muebles y enseres se

tienen otorgados en garantia como prenda para respaldar obligaciones bancarias y el
cumplimiento de deudas con proveedores y otros  acreedores.
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10 Arrendamiento Operativo.

La Compaiiia ha celebrado contratos comerciales de arrendamiento operativo para
sus oficinas, como Arrendatario; asimismo, ha extendido contratos operativos de
arrendamiento de maquinaria, que son de su propiedad al igual que de
subarrendamiento, como Arrendador.

Estos contratos de arrendamiento tienen un plazo promedio de entre 6 meses y 1 ailo,
sin opcidn de renovacion y no existen restricciones para la Compafia por haber
celebrado estos contratos.

10.1. La Compa#fiia en su caracter de arrendador.

La Compaitia ha celebrado contratos comerciales de arrendamiento operativo, sobre
la Maquinaria pesada que es de su propiedad.

10.2. La Compaiiia en su cardcter de arrendatario.

La Compafiia no tiene contratos de arrendamiento financiero, aunque presenta
financiamientos relacionados con varios elementos de Maquinaria y Equipo de
Transporte. Dado que el plazo de financiamiento de los referidos financiamientos, no
coincide con la vida econdmica del bien, no es factible asimilarlos a Arrendamiento
financiero con opcién a compra, Cabe mencionarse que las renovaciones de los
créditos son a opcién de la Compafiia que otorga el financiamiento, serian concedidos
en el momento en que fueran liquidados en su totalidad y cabe la posibilidad de
refinanciarlos.

11 Obligaciones Financieras a corto y largo plazo
Al 31 de diciembre existen obligaciones con entidades financieras nacionales, que

son originadas por préstamos para la adquisicién de Maquinaria y Vehiculos, la
porcién circulante del Pasivo a largo plazo, se compone como sigue:
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USS Délares
Diteca, S.A. 350.625
BNP Paribas 350.000
Banco Internacional, S.A. 56.999
Ecuaire, S.A. 48.485
Magquinarias y Vehiculos, S.A. (MAVESA) 20.108
Produbanco, S5.A. 19.149
Importadora Industrial Agricola, S.A. 18.401
Angloautomotriz, S.A. y otras deudas a largo plazo 91.502
Total 955.269
Menos, Parcién corriente de Deuda a largo plazo 59.781
Total Obligaciones a largo plazo
Las condiciones de los créditos comprenden:
Tasa Plazo Fecha Cuotas
Financiera Capital Interes % en iniclo periddicas
meses
Diteca, S.A. 378.000,00 12% 22 Ene-2013 22 meses
Diteca, S.A. 241.,920,00 12% 22 Mar-2013 22 meses
Diteca, S.A. 109.280,00 11% 24 Nov-2011 24 meses
Ecuaire, S.A. 91.000,00 12% 24 Jul-2012 24 meses
Ecuaire, S.A. 74.700,00 12% 24 Ago-2012 24 meses
Gpo. Mavesa 57.657,60 12% 36 Ago-2012 36 meses
Angloautomotriz 23.637,18 11.23% 36 Oct-2012 36 meses
HASA 24.900,00 12% 24 Ago-2012 24 meses
Banco Internal, 105.890,81 11.23% 23 May-2013 23 meses
Produbanco 61.519,38 11.23% 36 Ago-2013 36 meses
Paribas 100.000,00 4% 12 Abr-2013 4 trimestres
Paribas 100.000,00 4% 12 Nov-2013 4 trimestres
Paribas  100.000,00 8% 6.5 Dic-2013 1 semestre

Los financiamientos de “Diteca” para adquirir la maquinaria financiada objeto de
los contratos de compra-venta son pagaderos en su totalidad el 17 de febrero de
2015, momento en el que serd transferida la propiedad a la Compaiiia, existiendo
contratos de depdsito a favor de un Fideicomiso, en los que se aporta la
maquinaria como garantia para el pago del financiamiento en caso de
incumplimiento; el valor de la maquinaria asclende a US $1'069.000 que
corresponde a seis excavadoras marca Komatsu , cinco son del afio 2012 con valor
de US $180.000 cada una y una del afio 2011 por un valor de US $169.000.
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Los financiamientos otorgados por “Ecuaire”, estan garantizados por dos rodillos
marca Volvo afio 2012, con los mismos valores que los del financiamiento, es
decir, US $91.000 y US $74.700, respectivamente, los cuales garantizan la
obligacion en caso de incumplimiento de pago y cuya propiedad serd transferida
en junio y julio del 2014, fecha en que se debe concluir con la liquidacién de los
financiamientos;

El financiamiento otorgado por Ecuatoriana de Motores, Cla. Ltda, Motorec de
Grupo Mavesa, documentados mediante facturas y pagarés, estan garantizados
por tres camiones marca Hino afio 2013, cada uno con un valor de US $28.600 y
cuya propiedad serd transferida el 31 de julioc de 2015, siempre y cuando se
concluyan los pagos establecidos.

El financiamiento otorgado por “Angloautomotriz” estd garantizado con un
gravamen en primer grado sobre la Camioneta Chevrolet Pick up afo 2012
financiado, con un importe en libros de US $23.464, cuya propiedad se libera
posterior al 2 de septiembre de 2015

La operacién de compra-venta con reserva de dominio celebrada entre IJASA
(Importadora Industrial Agricola, S.A.) y la Compaiiia, en dénde ésta compra una
retroexcavadora marca Caterpillar del afio 2012, objeto de la transaccidn
facturada, pero que no transfiere la propiedad del bien, sino hasta el 24 de julio de
2014, fecha en que se espera sea liquidada por competo, por un valor en libros de
US $83.000;

Los recursos del crédito otorgado por el Banco Internacional, fueron destinados
para la adquisicién de una maquina excavadora marca Komatsu del afio 2012, con
un valor de US $180.000, la cual sirve de garantia para el pago del referido crédito
en caso de incumplimiento. La ultima fecha de amortizacién es el 24 de febrero dei
2015;

Los préstamos otorgados por el BNP de Paribas, son a corto plazo para financiar el
capital de trabajo y cuentan con garantia quirografaria.

12 Cuentas por pagar, Impuestos y contribuciones por Pagar y Anticipos de Clientes

a) Cuentas por pagar.- Por US$ 950.837 corresponden a deudas con Proveedores
del exterior y locales representan créditos recibidos por las transacciones
comerciales realizadas, con plazos de hasta 90 dias que generan intereses.
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a) Ilmpuestos y_contribuciones por pagar.- Por US$45.881 corresponde a los
valores que corresponden principalmente a retenciones en la fuente de
Impuesto sobre la renta por USS 28,961, realizadas y pagaderas en el préximo
mes, asi como el Impuesto anual del ejercicio 2013 por USS 16.920

b) Anticipos de Clientes.- Por US$ 553,387 incluyen principalmente anticipos
recibidos de Etinar S.A. por USS 300 mil y de Ingenieria en Obras, S.A.
(INOBRASA) por US$100 mil, compafiias relacionadas con las cuales no existe
plazo definido de pago tal como se explica en la Nota 5

Las Cuentas por pagar a Partes Relacionadas no devengan intereses y su plazo
promedio de cancelacién es de 6 meses a un afio.

c) Cuentas por pagar a largo plazo.- Corresponden a una provisién por USS$
322.349 generada para gastos de la obra con EP PetroEcuador,

13 Pasivos acumulados y Provisiones

Los pasivos acumulados corrientes corresponden exclusivamente a la Participacion del
15% en la Utilidades de los trabajadores cuyo monto asciende a USS 9.709.

Al cierre del ejercicio 2013, la Compaitia ha reconocido los costos relacionados con

beneficios por terminacién, considerando los pagos efectuados en el Resultado del
Periodo.

14 Beneficlos a empleados

La Compailia no tiene reconocido un Plan de Beneficios Definidos que cubra
sustancialmente a todos sus empleados, tanto Administrativos como Operativos
permanentes y requiere que se efectuen contribuciones a fondos administrados
independientemente. Asimismo la NIC 19 establece la aplicacion del Método del
crédito unitario proyectado que debe ser efectuado por un Actuario y plasmado en un
Célculo actuarial en dénde es establecido el costo neto del periodo que debera ser
reconocido en el Estado de Resultados del Periodo

Por considerarse inmaterial, no se han reconocido en el Estado de Situacién financiera
la Obligacidon por Beneficios definidos, para los planes respectivos, asi como los
cambios en el valor presente de la referida Obligacién: jubilacién patronal y desahucio.
La Compafia puede o no efectuar contribuciones a sus planes de pension de beneficios

definidos.
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La tasa promedio de rendimiento esperada sobre los activos se determina sobre la
base de las expectativas de mercado a cada fecha, aplicables al periodo en el que se
cancelard {a obligacién; esto se refleja en las suposiciones que se detallan a
continuacioén.

15 Prestamos de accionistas

Al 31 de diciembre de 2013, los préstamos de accionistas consisten en financiamientos
otorgados a la Compafiia para capital de trabajo; estas obligaciones no generan
intereses, no tiene plazo de vencimiento y ascienden a US $334.006.

16 Capital, reservas y correccién de errores de afios anteriores
a) Numero de Acciones autorizadas, emitidas, suscritas y exhibidas.

Al 31 de diciembre de 2013, el Capital social de la Compafiia esta constituido por
12,000 acciones ordinarias al valor de USS1 cada accién. Todas las acciones estan
fntegramente suscritas y exhibidas, teniendo los mismaos derechos y obligaciones,

No se han pagado Primas por la emisién de acciones y durante el ejercicio 2013, el
capital autorizado no se incrementé y por tanto no ha habido ninguna nueva
emision de acciones ordinarias.

b) Reserva por Superdvit por revaluacién de activos.

Esta reserva se utiliza para registrar los incrementos en el valor razonable de los
activos, asi como las disminuciones, siempre que estas Ultimas se relacionen con
un cambio para el mismo activo reconocido previamente dentro del Capital
contable y su saldo debe transferirse a “Resultados Acumulados”, subcuenta
“Superdavit por revaluacion de activos” y solo podran ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la compafia

¢} Reserva legal.

La Ley de Compafiias establece que de la utilidad neta del ejercicio se apropie
obligatoriamente un 10% para constituir la “Reserva Legal” hasta alcanzar como
minimo el 50% del capital social de la Compaiiia. Una vez aprobado el Resultado
del ejercicio, por Acuerdo del Consejo de Administracion y ratificado por parte de
la Asamblea de Accionistas, se decide acumularlo a Resultados acumulados.
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d) Correctién de errores de afios anteriores
Corresponden a la correccién en los ajustes por adopcion por primera vez de las
NIIF y superavit por revaloracién de activos fijos, a efectos de reflejar
apropiadamente los saldos de estas cuentas.

17 Impuestos a la utilidad

El impuesto a la renta de la compafia determinado es como sigue:

Délar
Utilidad antes de Participacién de utilidades e 64.726
impuesto a la renta.
{-) 15% Participacién de utilidades de trabajadores 9.709
(+) Gastos no deducibles 21.894
Base imponible para impuesto a la renta 76.912
Impuesto a la renta 22% 16.921
Determinacion de pago minimo de impuesto a la renta
2013
Anticipo calculado 0
Impuesto a la renta al 22% 16.921
Pago minimo de impuesto a la renta 16.921

18 Ingresos en Resultados por arrendamiento de maquinaria

La Compaiiia mantiene diversos contratos de arrendamiento de su maquinaria y de
construccién con sus Clientes, siendo el mds representativo el celebrado con EP
PetroEcuador, el cual se firmé por un monto de US $5°091.735 mds IVA, los mismos
que, al final de la obra y segun consta en el Acta de Terminacién de obra, ascendieron
a US $4’222.821, correspondiendo a los ingresos de 2013, US 54'090.454, equivalentes
al 77.78% de los ingresos anuales del 2013.

19 Contingencias y compromisos.

Compromisos.

La Compaiiia, tiene celebrado un Contrato de reservacién, promesa de compraventa y
construccién, correspondiente a la adquisicién de un Inmueble en Plaza Lagos, para sus
oficinas propias, misma localidad en que renta actualmente, que asciende a un valor

de US $157.242,00 de los cuales han sido pagados, directamente por la Compaiiia a
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Talum, S.A. {empresa Promotora o Promitente Vendedora) US $50,014, y a Mafergon,
S.A. que es la empresa que habia adquirido dicho bien con anterioridad, se le han
reconocido US $101.350 por los pagos ya realizados por este ultimo a la empresa
promotora, mediante la celebracidn de un convenio de cesion de derechos.

Contingencias por juiclos o acciones legales.

La Administracién de la Compaiiia declara que no tiene juicios u otras acciones legales
relevantes en las que se encuentra involucrada.

20 Eventos subsecuentes
Al 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emisidn del presente informe, no se

han producido otros eventos que, en opinion de la administracién de la compaiiia
puedan afectar la presentacién de los Estados Financieros.
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