DAYTONAUTOS SA., ests administrada por el Directorio y 1@ Junta General de Accionistas, esta
(itima es la maxima autoridad, conforme el estatuto social y el reglamento que nos rige.

Objeto Social

El objeto social de la compafiia es la mportacion, distribucion y comercializacion de toda clase de
vehiculos, chasis, buses camozados, CKD, Partes, piezas y repuestos; y 1odos 10§ demds Insumos
relacionados con &l parque automotriz, Comercializa y vende a nivel nacional a traves de una fuerza
de ventas compuesto por vendedores zonales. La compafila hace constantes esfuerzos por
especializarse en el motor automotriz, constituyéndose en la actualidad en un referente dentro del
mercado local y nacional.

Cotizacion en bolsa y domicilio de la Compafiia

DAYTONAUTOS S.A., es una sociedad andnima que no cotiza en Bolsa, se encuentra constituida en
el Distrito Metropolitano de San Francisco de Quito, Canton Quito, provincia de Pichincha., y por lo
tanto su domicilio social es la misma cludad. Fue constituida el 05 de enero de 2015. No ha tenido
cambios en su estructura accionaria, es decir se mantiene kos dos (2) accionistas que figuraban el
aho inmediato anterior.

Tiempo de duracién estipulado

De conformidad con su estatuto social la comparia tiene establecido cincuenta (50) afios contados a
partir de ka fecha de inscripcion de su contrato constitutivo en el Registro Mercantil. Este plazo podréa
sar prommogado o disminuido en virtud de resolucion adoptada por i3 Junta General de Accionistas.

Los estados financieros de Ia Compaia, para el periodo 1 de enero al 31 de diciembre de 2016,
fueron aprobados y autorizados por 1a Junta de Accionistas el 28 de marzo del 2017.

2. Bases de Presentacion

Los estados financieros adjuntos y sus notas, son responsabllidad de la administracion de la
Compafia y han side preparados de acuverdo con fas Nomas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante "NIF"), emitidas por el Intemational Accounting Standars Board (en adelante
"1ASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre Ia base del costo historico, excepto por
las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a3 métodas
actuariales y el activo mantenido para |3 venta es medido sobre la base del Valor Neto de
Realizacion VNR.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América (USS), la misma
€5 la moneda funcional de la Compafiia, de curso legal y de unidad de cuenta de la Replblica del
Ecuador.
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Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieras de conformidad con las NIIF para las PYMES, requiere que
la Administracion de la Compaiia realice julcios, estimacionss y supuestos que afectan ia apiicacion
de las politicas contables y los valores de ios activos, pasivos, ingresos y gastos Informados. Las
estimaciones y los supuestos subyacentes se basan en la experiencia histdrica y otros factores que
se consideran razonables dadas las circunstancias. Los resultados reakes pueden diferir de esas
estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que Ias estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados.

3. Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se
detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios
presentados, 8 menos que se indique Yo contrario y que repercuta significativamente en los
resultados presentados.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

La clasificacion depende del propdsito para el cual ks activos financieros fueron adquiridos. La
Administracion determing la clasificacion de sus activos financieros en el reconocimiento inicial. Los
activos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable més, en el caso de un active
financiero que no s& contabilice & valor razonable con camblos en resultados, ks costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a fa compra o emision del mismo.

Las compeas y ventas de activos financleros se reconocen en la fecha de Iquidacion de los mismos,
La Compafiia (nicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos
financieros:

a) Efectivo en Caja y Bancos

Incluye aquelios activos financieros liquidos, disponibles y de uso inmediato; el efectivo en caja y
bancos se compone de los sakdos disponibles y acreditados a cuenta del banco. Ademds, se
consideran los depositos que se puedan transformar rapidamente en efectivo no debiendo en ningin
caso ser mayor a 90 dias, estos activos financieros estan sujetos a un nesgo poco significativo de
cambios en su valor.

b) Partidas por Cobrar

Estos actives iniciaimente son reconocidos a su valor razonable més cualquier costo directamente
atribuible a la transaccidn. Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al
cosio amortizado usando el método de ia tasa de interés efectiva, menos las pérdidas por deterioro,
Las partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, Las
ganancias o pérdidas por deterioro se reconocen de ser el caso (probabilidades de cobro yio
recuperacion de cartera), en el estado de resultados como ingresos o costos financieros.

Las cuentas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en
mercado activo. Se clasifican en activos comientes, excepto los vencimientos superiores a un afo,
Direccida: Luls Iturralde Oe5-183 y Luis Mifacho
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desde |a fecha del estado de situacidn donde s2 define 1a porcidn corrente (Cobro real programado).
Y la diferencia constara como activo no cormente.

Baja en Cuentas
Un active financiero es dado de baja cuando se presenta al menos una de ias siguientes condiciones:
1. Han vencido los derechos de la Compaflia a recibir los flujos de efectivo del activo financiero.

2 LaCompafiia, haya transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo financero o ha
asumido la obligacidn de pagar ks flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora
material 8 un tercero en virtud de un acuerdo de transferencia, y ya sea que: a) La Compaia
haya transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados al activo; o, b) La
Compailia no haya transferido ni retenido sustanciaimente todos ks riesgos y beneficios del
activo, pero ha transferido el control de! activo.

¢) Inventarios

Las existencias en la Compaiia han sido tomadas en cuenta con ia cuenta Inventario de Mercaderia,
los Inventanios son bienes que se adquleren para ser vendidos en el curso nommal del negocio,
slendo su mayor fuenta las imponaciones de distintos lugares del mundo, son valorados a su costo o
su valor neto realizable, se toma el menor entre los dos. El costo de la mercaderia importada se
determina por el método “Promedio Ponderado” su costeo €s permanente, pues se maneja a través
de sisteras computarizados lo que faciita entre otros: control de existencias, rotacidn, control de
inventario de lento movimiento, pedidos no satisfechos y proyeccion en proximas pedidos. Uno de los
Mélodos de Valoracibn de Inventarios o Existencias que no se permiten aplicar al utilzar las NIIF
para PYMES, es el Metodo UEPS o Lifo (Ultimas en Entrar Primeras en Salir). La metodologia de
utilizacion del Método UEPS o Método Lifo es a la inversa del Método PEPS o Fifo, en ofras
palabras, aquellos Inventarios que reclén ingresaron a la bodega son ks que primero deben Irse
vendiende, no permiten la aplicacion del Méfodo de Valoracion de Inventarios UEPS, porque &
inventario queda subvalorado.

El contenido fundamenta de la contabllizackn es el reconocimiento del importe como un activo, y
aplazar hasta que dichos costos se carguen a s resultados que por lo general es cuando se
reconocen s ingresos (venta), se debe determinar el consto y Su postenor reconocimiento Como un
gasto lo que incluye cualquier descuento o rebaja en el precio de vanta estimado, menos kos costos
de terminacion y venta ia empresa debe evaluar si hay o no indicios de deterioro en aiguno o #gunos
items en cada fecha en que se informa, es decir sl el importe en libros excede el precio de venta
estimado menos los costos de comerciallzacidn y venta. Si los Indicios existieran debera
comprobarse el deterioro de valor de esa partida de inventario. En el caso de DAYTONAUTOS S.A,
Los inventarios son activos cormentes que permaneceran inalterablemente duranta al curso ordinasio
del negocio para la comercialzacion,

No se ha procedido con ningim ajuste al respecto de los inventarios, pues se ha considerado al costo
de adquisicidn porque dentro de los controles consta el FOB, s arancsles de importacion y otros
Impuestos que no son compensados como crédifo tributario por las autoridades tributanias o fiscales,
¢l trasporte temestre identificado con Ia carta de porte desde el lugar de origen (Fabricas Comunidad
Andina), asropuertos, puerios navieros identificados con Bil of Lading (BL) o documento de
embarque, impuestos por salida de divisas ISC por pages a proveedores, transporte loca,
almacenaie y otros costos de manipuleo y nacionaiizacidn de la mercaderia hasta la bodega de la
empresa. Todos estos costos son atribuibles al costo de la mercaderia lo gque hace que se tenga un
coste razonable en el inventario, En caso confrario se consideraria lo sefialado en el inciso anterior,

que es el Valor Neto Realizable = VNR. ‘)(

) Pasivos financieros no Derivados
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Reconocimiento y Medicion

mmmmmnmmmwm.mwmwmvm
instrumentos financieros derivados. Los pasivos financieros se clasfican en:

1) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
2) Préstamos y créditos por pagar

La Compafila DAYTONAUTOS S.A., determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el
reconocimiento iniclal. Todos fos pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable; y, en el caso de kos préstamos bancarios y créditos por pagar, se reconacen a su costo
amortizado incluyendo los costos de transaccion directamente atribulbles. La compafiia posee y
presenta en sus estados financieros pasivos por créditos de proveedores por pagar del exterior,
préstamos de accionistas, y otras obligaciones corrientes propias del airo ondinarko de ka compaiiia

En l2 NIIF para las PYMES, se especifican muchas mediciones diferentes. Dos bases de medicion
habituales son el costo historico y el valor razonable:

El costo histérico.- Es el importe de efectivo o equivalente al efectivo pagado, o €l valor razonabie
de la contraprestacion entregada para adquirir el activo en el momento de su adquisicion.

Valor razonable.- Es el importe por el cual puede ser infercambiado un activo, o cancelado un
pasivo, entre un comprador y un vendedor Interesado y debidamente informado, que realizan una
transaccion en condiciones de independencia mutua.

Baja en Cuentas

mmmmammmcwnmmmmommm
Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones
sustancialmente diferentes, 0 las condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado
sustanciaimente dichos cambios o modificaciones se consideran como bajas en cuentas del pasivo
orginal.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
mmmo.ysbbcuatm.lammmmwnmdemmmm
compensar los montos  tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de reafizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente,

¢) Capital Social

Acclones ondinarias, (mica clase de acciones emitidas por la Compadia DAYTONAUTOS S.A, las
cuales son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementaies atribulbles directamente a la
emisidn de acciones ordinarias, son reconocidos como una deduccidn del patrimonio, netos de
cualquier efacto tributario,

f) Propiedades, Planta y Equipo Reconocimiento y Medicion

Antecedentes

Las Propiedades, Plantas y Equipos, se miden al costo nefo de depreciacion acumulada y/o pérdidas )
acumuladas por deterioro, si las hubiere. A 1a Propiedad, Planta y Equipo, $e reconocen como activo
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si es probable que se deriven de elios beneficios econdmicos y su costo pueda ser determinado de
una manera fiable.

El costo Incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Cuando partes
significativas de una partida de Propledades, Planta y Equipc poseen vidas Uties distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la engjenacion de un elemento de Propiedades, Planta y Equipo se
determinan mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacidn con el importe en libres de
Propledades, Planta y Equipo, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos
no commientes en el estado de resultados integrales.

Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida Uil del activo o su capacidad productiva,
son capitalizados solo si es probable que se deriven de efios beneficios econdmicos futuros para la
Compafia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en propiedades, planta y equipo, son reconocidos en resultados integrales
cuando se incurren.

Depreciacion

La gepreciacion de los elementos de propiedades, planta y equipo se cakula sobre el monto
depreciable, que cormesponde al cosio de un actvo, U olro Monto que se sustituye por el costo. La
depreciacion es reconockia en resultados con base en el método de linea recta, considerando fa vida
Gtk establecida para cada componente de propiedad, pianta y equipo, puesto que éstas reflejan con
mayor exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados
con el activo. Los métodos de depreciacion, valor de salvamento (Residual) y vidas itiles son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario,

Las vidas itlles estimadas para los periodos actuales y comparativos son [as siguientes:

Vida ot
estimadaenafos % de depreciacion
Muebles y Enseres 10 10%
Equipos de Computacion 3 33%
Equipos de oficina 10 10%
Vehiculos 5 20%
Sistema y software 3 33%
g) Intangibles

Constituyen licencias de software que se registran al costo histérico menos la amortizacion yio
pérdidas acumuladas por deteroro cuando a través de una evaluacidn se determinan indicios de
deterioro sobre dichos activos Intangibles. La amortizacion se registra en los resultados integrales
del periodo y se cakula utilizando el método de linea recta para distribuir el costo sobre sus vidas
ufiles estimadas, liméadas de tres a cinco afios. Los cambios en 13 vida Util se consideran como
cambios en |a estimacin contable.

h) Contratos de Arrendamiento

La Compafia mantiene contratos de arrendamiento de inmuebles en los que el amendador conserva
una parte significativa de ks riesgos y beneficios de ia propiedad, por lo tanto esta clasificado el 20% /g;,/_

como administrativo y el 80% para ventas.
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Los pagos realizados bajo amendamientos opesativos se reconocen en resultados integraies sobre
una base lineal durante el mas corto de 1a vida (il estimada de los activos y &l plazo del contrato de
amendamiento.

i) Deterioro de los activos
Activos Financleros

La Compafiia evalla en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Se
considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como deteriorados, s y sdlo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno 0 més eventos que han ocurmido
después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y que el evento de
pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuro estimados del activo financiero o del grupo
de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha Incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales. La Compania
DAYTONAUTOS SA., considera la evidencia de deteroro de las partidas por cobrar a nivel
especifico, La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y se presenta la major estimacidn de la gerencia sobre
las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto,

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el Importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de los fiujos futuros
de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que aln no hayan sido
Incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado utizando Ia tasa original
efectiva de Interés de los activos financieros que originan la pérdida por deterioro. Si un préstamo
tiene una tasa de interés variable, ia tasa de descuento para valorar cualquier caso sera con ia tasa
de interés efectiva,

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de la
perdida de la cuenta de resultados infegrales, Las peérdidas por deterioro pueden ser revertidas
(nicamente si e reverso esta objetivamente relacionado con un evento ocurmido despuds de que la
perdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compalia, excluyendo impuesto diferido activo,
es revisado en la fecha de presentacion ded estado de situacion financiera para determinar si existe
algln indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del
activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su vaior de
uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos de
efectivo futwro estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de
Impuesto que refleja las variaciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y ks
riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los
activos que no pueden ser probados individuaimente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio
de activos llamados “unidad generadora de efectivo’ que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de

otros activos o grupos de activos. }i"
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Una perdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por detenioro son reconocidas en ef estado
de resultatos integraies.

Las pérdidas por deterioro se revierten i existe un cambio en ks estimados utiizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, e valor del activo no
puede exceder al valor que habria sio determinado, neto de depreciacion y amortizacion, si no se
hubiese reconocido una perdida por deterioro.

Conclusién de Deterioro del valor de los activos no financieros,

Al final de cada periodo, la Compafiia evaitia los valores en fibros de sus actives no financieros a fin
de determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si
existe indicio de pérdida del valor, la Compaliia reakza un estimado del importe recuperable
mediante un andfisis de los fiujos futuros estimados, descontados a su valor presente usando una
tasa de descuento que refieja ia evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos dal activo,

J) Beneficlos a los Empleados
Provision para indemnizacion por Desahucio

La obligacion neta de ta Comparia con respecto al desahucio esta definido por el Codigo del Trabajo
de la Republica de! Ecuador que establece que cuando la relacion taboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una Indemnizacidn cakulada con base en el nlmero de afos de senvicio.

La Compafila determina la obligacion neta refacionada con ef beneficio de indemnizacidn por
desahucio, calcutando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquindo a cambio de
sus sesvicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El ciculo es realizado anuaimente por un actuario calificado usando el
método de crédito unitario proyectado. Las pérdidas y ganancias actuariales se cargan o abonan al
resultado integral en el periodo en el que surgen.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha
Madmwmwmme%wh%paﬂla%ﬂm&mOSSA

ulilizando informacidn financiera piblica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los
aumentos esperados en las remuneraciones, edad y permanencia futura, entre otros.

El importe de ks pasivos actuariales netos causados al cieme del ejercicio se presents en el rubro
beneficios a los empleados del estado de situacion financiera.

Cuando tengan lugar mejoras en kos beneficios del plan, la porcidn del beneficio mejorado que tiena
relacion con servicios pasados realizados por empleados sera reconockia en resultados usando el
método fineal en el perfodo promedic remanente hasta que los empieados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en quae los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

A su vez, sl existen reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, ia Compadia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas dervadas de los mismos, Estas ganancias o
pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la compaiia; cualesquiera ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicio pasado que no hubleran skio previamente reconocidas.
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De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de fa relacion

laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaliia entregara el 25%
ode la (Mtima remuneracion mensual por cada uno de ks aflos de servicio,

Provision para Jubilacién Patronal

La obligacitn neta de la Compafiia con respecto a la Jubilacion Patronal esté definido por el Codigo
del Trabajo de 13 Replblica del Ecuador que establece que los trabajadores que por veinticingo afos
0 mas hubleren prestado servicios, continuada o Interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados
por sus empieadores.

La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio de pension por jubilacion
patronal, caicutando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos prevics; ese beneficlo se descuenta para determinar su
valor presante. El calculo es realizado anuaimente por un actuario calificado usando el método de
crédito unitanio proyectado. Las pérdidas y ganancias actuariales se cargan o abonan al resuitado
integral en el periodo en el que surgen.

La Administracién utiza fas siguientes reglas para determinar k& mejor estimacion de estos
beneficios. La pension se determinara sigulendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para Ia jubllacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios
y edad. Se considerars como *haber individual de jubllacion® e formado por las siguientes pantidas:
a) por el fondo de reserva a que lenga derecho el trabajador; b) por una suma equivaiente a cinco
por ciento del promedio de &3 remuneracion anual percibida en los cinco Ultimos afos, multipiicada
por los afos de senvicio. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento.

El importe de los pasivos actuariaies netos causados al cierre del ejercicio se presenta en ef rubro
beneficios a los empleados del estado de situacion financiera. Los trabajadores que por veinte afos ¢
mas hubleren prestado sus servicios en forma continua o Interrumpida, tendrdn derecho a ser
Jubliados por sus empleadores,

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, 12 porcion de! beneficio mejorado que tiene
relacidn con servicios pasados reallzados por empleados sera reconockia en resultados usando el
método fineal en &l pericdo promedio remanents hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a taks
baneficios, el gasto serd reconacido también inmediatamente en resultados.

k) Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compaiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesana una salida de
recursos para liquidar ta obligacion y (iil) el mento se ha estimado de forma fiable, Los montos
reconocidos como provision son ia mejor estimacion de la administracion a ia fecha de presentacién
de los estados financieros y de ks desembolsos necesanios para liquidar |a obligacion.

Los conceptos por los cuaies ta Compafiia constituye provisiones son con cargo a los resultados
integrales, los cuales corresponden principaiments a: costos acumulados de servicios, los beneficios

alos empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
1) Beneficios a empleados

Sueldos, salarios y contribuciones a [a segunidad soclal. Sen beneficios cuyo pago es liquidado hasta
el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado
los servicios. Se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto
que se han de pagar par tales servicios.
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Participacion de trabajadores.

La Compafila reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto por ta participacion de los
trabajadores sobre las utilidades de ia Compai\ia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utiidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

m) Impuestos

El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. Se reconoce
en resultados, exceplo en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamenta en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a fa renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable (tributania) para el pericdo actual, aplicando las tasas tributarias promuigadas o
substanciaimente promuigadas a la fecha de presentacion de Informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores, La utiidad gravable difiere de la utilidad contable,
mmmuWogmmmoMMqummmgmwbso

Los impuestos diferidos. Los activos y pasivos, son reconocidos sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros contable y las bases fiscales de activos y pasivos incluidos en el estado
financiero y las bases fscales comespondientes utiizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuestos diferidos se reconoce para todas las diferencias temporarias imponibles. E
activo por impuestos diferidos se reconoce por todas Ias diferencias temporarias deducibles. El activo
por impuesto diferido se reconoce por todas fas diferencias temporarias deducibles, en 1a medida en
que resulte probable que la compafia disponga de utilidades gravables futuras contra ias que padria
cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos son medidos empleando |a tasa de impuesto a Ia renta
que se espera sea de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, La
Compafiia realiza fa compensaciin de activos con pasivos por impuestos, solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensario, frente a la autordad Tributaria,

Impuestos corrientes y diferidos. Se reconoce como Ingreso 0 gasto y son regisirados en los
resultados del afio, excepto en la medida en que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio. En cuyo caso el impuesto tambén se reconoce
fuera de los resultados.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre Ia base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando clerios porcentaies a valor del activo total el (0.4%) (Menos cleros
componentes), patrimonio total ef (0.2%), ingresos gravables el (0.4%) y costos y gastos deducibles
ol (0.2%). El anticipo sera compensado con €l impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcidn. En caso de que & impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte én impuesto a la renta minimo.

Asi tambien, se exciuiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementaies por generacion de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general
aguellas

Inversiones y gastos efectivaments realizados, relaclonados con los beneficios tributarios que para el
pagoe del impuesto a ia renta reconoce e Codigo Orpanico de la Produccion, Comercio e Inversiones
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para las nuevas Inversiones. asi como otras afectaciones por aplicacin de normas y principios
contables.

n) Dividendos en efectivo

Los dividendos y utiidades, caiculados después del pago del Impuesto a fa renta, distribuidos por
sociedades nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion deé menor imposicion o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamenta o de hecho tiene el poder
e controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador.
E! porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al Ingreso gravade dependeré
de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere |a diferencia entre fa méxima
tarita de impuesto @ la renta para personas naturaies (35%) y 1a tarifa general de impuesto a la renta
prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que Ios dividendos sean distribuidos a sociedades domiciiadas en paraisos fiscales 0
regimenas de menor imposicion se debe aplicar una retencidn adicional por ka diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para socledades (22% o 25%). Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o
utilidages incumpla el deber de informar sobre su composicion accionaria se procedera a la ratencion
de impuesto a a renta sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficlano efectivo
residente en el Ecuador. Cuande una sociedad distribuya dividendos antes de fa terminacion del
mmuwmmamammmmmommmm

relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se conskderard como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la rétencidn correspondiente a la tarifa de impuesto
a la renta corporativo vigente al afo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal refencion sera
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en
sy declaracion de impuesto a la renta.

o) Reconocimiento de Ingresos

Los Ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia
pueda otorgar.

Ingresos por Venta, Los ingresos ordinarios procedentes de fa venta de bienes son reconocidos
cuando fa Compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de Ia propiedad
de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con flabllidad, y es probabie que la Compafia raciba los beneficios
econdmicos asociados con fa transaccidn. Ingresas por senvicios. Los ingresos son reconocidos @ la
cuenta de resultados en funcion de! criterio del devengado, es decir, en 12 medida que los servicios
han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca el cobro en efectivo o
financiamiento derivado de ello.

Otros _Inaresos Administrativos. Estos ofros ingresos administratives, son reconocidos a las
cuentas del balance de resultados, en funcion de una recuperacion estandar acordada en Junta de
Acclonistas, para ser financiada la actividad operativa de la Compafiia.

p) Costosy gastos

Se registran al costo y se reconocen @ medida que son incumridos, independientermente de a fecha
en que se efectie el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conacen.
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Gastos financieros

Los gastos por intereses directaments atribuibles a la construccion de un activo que necesariamente
requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, e capitalizan como parte del costo de los
respectivos bienes. Todos los demés costos por préstamos se contabilizan como gastos en el
periodo en que se incurren.

q) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al ciere del perodo que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financlera (evenics de ajuste) son
Inciuidos en ios estados financieros. Los eventos posieriores importantes que no son eventos de
gjuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La presentacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF para PYMES,
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
Inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacibn y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los presentes estados financieros. En opinion
de la administracion, tales estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor utiizacion de la
Informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el perodo de la revision y periodos futuros si |a revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacin se presenta las estimaciones y juicios contables que la administracion ha utiiizado en
8l proceso de aplicacion de los criterios contables,

Deterioro de activos

A la fecha de cieme de cada periodo 0 en aquella fecha que se considere necesano, la
administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio, que los referidos
activos hubieren sulrido una pérdida por deterioro. En caso que exista algin Indicio, se realiza una
estimacion del importe recuperable del activo, Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma Independiente, Se estima el valor recuperable de la unidad generadora de
efectivo a los que pertenece el activo. Si el importe recuperable es inferior al valor neto en libros del
activo o unidad generadora de efectivo, se constituye la corespondiente provision por deterioro por
la diferencia, con cargo a los resultados integrales ORI

Provisiones para jubilacion patronal y desahucio

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores
depende de varios factores que son determinades en funcidn de un calculo actuarial basado en
varios supuestos. Estos supuestos utifizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
Incluyan una tasa de descuanto, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compaiia para realizar el calculo, utiliza 1a tasa de descuento, 1a tasa de
mortalidad y de rotacion al final de cada afio, segln lo establece el parrafo 78 de la NIC 19, por lo
cual se utiizara el rendimiento de los bonos emisdos por el Goblemo. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utiizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de
efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
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La estimacion de la vida (til, afios de vida del bien y el valor residual se efectian de acverdo a lo
mencionado en la nota 3, letra f, Sin embargo, se ha procedido a alargar |a vida de aigunos bienes.

Impuesto a la renta

La Compadia ha realizado la estimacion de sus impuesios diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro,

Existen incartidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en tas normas tributarias y al monto y ia oportunidad en que se genera el resultado gravable
futuro. Las diferenclas que surjan entre los resultados reales y tas suposiciones efectuadas, o por las
modificaciones futuras de tales suposiciones, podrian requerr ajustes futuros a los ingresos y gastos
impositivos ya registrados.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS
¢Qué es el Riesgo?

Esto es, la posibiidad de que se sufra un peruicio de caracter econdmico, ocasionado por la
Incertidumbre en el comportamiento de variables econdmicas a futuro.

No solo s limita a ser determinado, sino que se extiende a la medicion, evaluacion, cuantificacion,
prediccidn y control de actividades y comportamiento de factores que afecten el entomo en ef cual
opera un ente 8condmIco,

Riesgo Operativo u Operacional

El riesgo operativo representa la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas de
Informacion, en los controles intemos, emores en el procesamiento de ias operaciones, fallas
administrativas, controles defectuosos, fraude o error humano,

Riesgo Legal

Posible pérdida debida al incumplimiento de las normas juridicas y administrativas aplicables, & la
emision de resoluciones administrativas o judiciales desfavorables y a la aplicacion de sanciones con
relacion a las operaciones.

Riesgo de mercado

Es ia pérdida que puede sufrir la compafiia, debido a la diferencia en los precios que se registran en
el mercado o en movimientos de los Ramados factores de riesgo (tasas de interés, tipo de cambio,
Inflacion, cotizacion de mercaderia, etoétera).

Es la posibilidad de que e VPN de un porafolio se mueva adversamente ante cambdios en las
vanables macroeconomicas que determinan el precio de los Instrumentos que componen una
cartera, o también que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafia, los
precios de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasa de interés y plazo de crédito. Los
instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras
que devengan intereses.
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Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo de que ef valor razonable o los flujos futuros de efectivo de instrumentos financieros
fluctien debido a los cambios en las tasas de iterés de mercado, es decir, es inferior al efecto
causado an los pasivos y esta diferencia no se encuentre compensada por operaciones fuera de
balance.

Dicha diferencla se da cuando existan Incompatidiidades Importantes entre los plazos (corto,
mediano y largo plazo), los periodos de amortizacion, el tipo de tasas de interés (fjo o flotante) y la
calidad crediticia de los instrumentos financieros.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una contraparte (cliente) no pueda cumplir con sus obligaciones en ratacion con
un Instrumento financlero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafia se
encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar
comerciales) y sus actividades financieras incluides los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de los clientes en base a las politicas,
los procadimientos y los controles sobre Ia gestion del riesgo. La Compafia ha evaluado como alta la
concentracion del riesgo de crédito con respecto a los deudores comerciaies, considerando que al
menos el 90% de las ventas son efectuadas a crédito.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a ia posibiidad de que I3 empresa no pueda cumplir cabalments con
SUS COMPromisos como consecuencia de falta de recursos liquidos.

La Compafiia monitorea el riesgo de un défick de fondos utilizados de manera recurrente un fiujo de
caja proyectado a corto y largo plazo. E1 objetivo de la Compafiia es mantener el equilibrio entre la
continuidad y la flexibilidad del financlamiento a través de! uso de préstamos. El acceso a fuentes de
financiamiento esta sufickentemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses
podria ser refinanciada sin problema con 10s actuales prestamistas si esto fuera necesario,

Eventos subsecuentes
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y Ia fecha de emision de estos estados

financieros, no han ocurrido otros hechos de cardcter financiero o de ofra indole, que afecten an
forma significativa sus sados o interpretaciones,

Quito D.M., a 28 de marzo de 2017
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