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CONSTRUCCIONES FERROPAXI S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares de los E.U.A)

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Activos por Impuestos Corrientes

Total activo corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar a paries relacionadas
Pasivos por Impuestos Corrientes

Total pasivo corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota 2019 2018
Nota 4 4.29 52.88
Nota 5 34.14 0.00
38.43 52.88
38.43 52.88
Nota 6 34.39 0.00
Nota 11 0.00 48.59
34.39 48.59
34.39 48.59
Nota 8 4.04 4.29
38.43 52.88

Las notas son parte integrante de los estados financieros

\-.
Alfredo-Gonzalez VWgoa
Representante Leyal

P

"3 Maria del Carmen Ulloa

Contadora



CONSTRUCCIONES FERROPAXI S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL POR FUNCION
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en délares de los E.U.A})

ESTADO DE RESULTADOS

Nota 2019 2018

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

UTILIDAD BRUTA 0.00 0.00

Gastos de administracién Nota 8 (0.25) (263.08)

Otros ingresos 1,553.39

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES

E IMPUESTO A LAS GANANCIAS (0.25) 1,290.31

Participacién laboral 0.00 0.00

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS (0.25) 1,290.31

Impuesto a las Ganancias Nota 11 (76.29)

RESULTADO DEL PERIODO (0.25) 1,214.02
OTRO RESULTADO INTEGRAL

0.00 0.00

OTRO RESULTADO INTEGRAL 0.00 0.00

RESULTADO INTEGRAL TOTAL (0.25) 1,214.02

Las notas son parte integrante de los estados financieros

Alfredd Ganzalez Vidga ~——__ Ma. Carmen Ulloa
Representa‘nte\gga Contadora General
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CONSTRUCCIONES FERROPAXI S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresados en délares de EUA)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros por ventas de bienes y prestacion de servicios
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Intereses cobrados

Efectivo utilizado en actividades de operacién

Impuesto a las ganancias

Efectivo neto utilizado por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo neto provisto por socios

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

DIFERENCIA EN TIPO DE CAMBIO

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

2,019 2,018

(0.25) (4,462.63)
200.78

(0.25) (4,261.85)
(82.73) 3,998.77
(82.98) (263.08)
34.39 180.00
34.39 180.00
0.00 0.00
(48.59) (83.08)
52.88 135.96
4.29 52.88

Las notas son parte integrante de los estados financieros

Alfre onzalez Yigoa
Representante Ldgal

/" Maria del Carmen Ulloa
Contador General



CONSTRUCCIONES FERROPAXI S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO
UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en délares de EUA)

2,019 2,018

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (0.25) 1,290.31
Partidas de conciliacién entre el resultado neto y los flujos de
efectivo neto provisto por actividades de operacién

Otros ajustes (1,352.61)

Resultade Conciliado (0.25) (62.30)

Cambios netos en el Capital de Trabajo

(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar (34.14) 3,998.77

Incremento {disminucién) en cuentas por pagar comerciales (4,199.55)

Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar (48.59)
Efectivo neto utilizado por actividades de operacion (82.98) (263.08)

Las notas son parte integrante de los estados financieros

3 Maria del Carmen Ulloa
Contador General




CONSTRUCCIONES FERROPAXI S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELPERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

CONSTRUCCIONES FERROPAXI S.A., fue constituida en la ciudad de Latacunga el 27
de enero del 2015, con un plazo de duracién de cien afios. Su domicilio principal esta en la
ciudad de Latacunga.

El objeto principal de la Compaiiia es la produccién y venta de construcciones prefabricadas
modulares y estructuras metalicas ligeras.

La compaiiia se constituy6 en forma paralela a su relacionada ECUHOUSE S.A., puesto que
al trasladarse la operacién a Latacunga y realizar una nueva inversion para las instalaciones,
se tenia como objetivo aprovechar el beneficio del Codigo de la Producciéon sobre nuevas
inversiones, ya que se trataba de una nueva inversidn. Sin embargo, tal beneficio no fue
posible de aprovechar, y ademas comercialmente Construcciones FerropaxiS.A. no se
posiciond de la misma forma que Ecuhouse S.A.

La compaiiia no estd operando desde el afio 2017.

2. BASES DE PREPARACION

Las principales politicas y practicas contables aplicadas en la preparacién de los estados
financieros se detallan a continuacién.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta
en funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Este no es el
caso de CONSTRUCCIONES FERROPAXT S.A., pues la compaiiia no estd operando,
y no operara en el ejercicio 2020, por tanto, la hipotesis de negocio en marcha no se
cumple, por lo cual las NIIF para las PYMES, no son de aplicaciéon en sus estados
financieros.

Bases de medicion

‘?'

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.

» Moneda funcional y de presentacion

La Compaiiia, ha determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa
su moneda funcional.



CONSTRUCCIONES FERROPAXI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Para determinar la moneda funcional, se consider6 que el principal ambiente econdmico
en el cual opera la Compaiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados
financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estan presentados en délares de los
Estados Unidos de América (dolares estadounidenses), moneda de curso legal en el
Ecuador desde marzo del 2000.

» Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades econdmicas de la
empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y
otros son iguales es decir de un afio calendario, con la finalidad de poder establecer
comparaciones, realizar andlisis sobre los objetivos de comercializacién y para una
adecuada toma de decisiones.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

>

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacién financiera se clasifican en funcién de
su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de CONSTRUCCIONES
FERROPAXI S.A., y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista
en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un

vencimiento original de tres meses o menos. En el estado de situacion financiera, los
sobregiros bancarios de existir, se clasifican como préstamos en el pasivo corriente.

Instrumentosfinancieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando son parte de disposiciones
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos
los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos.

Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue, se descarga, se cancela o se
vence.

Los activos y pasivos financieros estan medidos al costo historico.

Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran los aportes para futuras capitalizaciones, las reservas y los resultados
acumulados.



CONSTRUCCIONES FERROPAXI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

F

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir. El valor razonable de la contraprestacién, recibida
o por recibir, tiene en cuenta el importe de cualesquiera descuentos comerciales,
descuentos por pronto pago y rebajas por volumen de ventas.

La Compaiiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias por prestacion de servicios,
cuando el resultado puede ser medido con fiabilidad, por referencia al grado de
terminacion de la transaccién al final del periodo sobre el que se informa El resultado de
una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas las
condiciones siguientes:

a. Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

b. Es probable que la entidad obtenga los beneficios econdémicos derivados de la
transaccion.

c. El grado de terminacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad.

d. Los costos incurridos en la transaccién, y los costos para completarla, puedan
medirse con fiabilidad.

Gastos operativos de administracion y ventas
Los gastos operativos de administracion y ventas se imputan a la cuenta de resultados en
funciéon del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los

beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos,
con independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Impuesto a lasganancias

El gasto por impuesto reconocido en utilidades o pérdidas comprende tanto el impuesto
corriente (causado).

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las
tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del
balance de situacion, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a
recuperar relativo a ejercicios anteriores. El calculo del impuesto corriente se base en las
tasas fiscales que han sido promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al
cierre del periodo de reporte.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de Flujos de Efectivo, la Compaiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: comprende el efectivo en caja,bancos, y dep6sitos a
la vista en instituciones financieras y fondos de inversion , junto con cualesquiera otra



CONSTRUCCIONES FERROPAXI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

mversion altamente liquida a corto plazo, que sean facilmente convertibles en montos
conocidos de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios en el valor.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicidén, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo y equivalentes estan

compuestos por:
Detalle 2019 2018
Cta. Cte. Banco Pichincha 4,29 52,88

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 429" 52,88

5. IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se componen de:

Detalle Saldo Saldo
31.12.2019 31.12.2018
Activos
Anticipo de impuesto a la renta 34,14 0,00
Total 34,14 0,00

6. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de cuentas por pagar estin compuestos

por:
Nombre Saldo Saldo
31.12.2019 31.12.2018
Préstamo para pago de anticipo de impuesto a la renta 34,39 0,00
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 34,39 0,00




CONSTRUCCIONES FERROPAXI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social
El capital de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es de US§ 2.000, dividido
en doscientas acciones ordinarias y nominativasde diez dolarescada una y derecho a voto.

Reserva Legal

De conformidad con La Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

8. GASTOS DE ADMINISTRACION

El detalle de los gastosde administracion y ventas por su naturaleza delosperiodos 2019y
2018es el siguiente:

DETALLE Aio 2019 Ao 2018
Otros gastos operacionales 0,25 263,08
Gastos de administracion y venta 0,25 263,08

9. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en los periodos2019 y 2018 se calcula sobre la base
del 22% de las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de socios nacionales se encuentran sujetos a retencion en los
porcentajes conforme a lo sefialado en la normativa tributaria.

Por disposiciones legales las compaiiias deben calcular cada afio el valor del anticipo de
impuesto a la renta

La conciliacién tributaria realizada por la Compaiiade acuerdo a las disposiciones
legales vigentes para los periodos2019 y 2018 fue la siguiente:



CONSTRUCCIONES FERROPAXI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DESCRIPCION Afio 2019 Afio 2018
Resultado antes de Participacion a Trabajadores e
impuesto a las ganancias -0,25 1.290,31
Participacion a trabajadores 0,00 0,00
Resultado Antes de Impuesto a las Ganancias (RA!) -0,25 1.290,31
(-) Ingresos Exentos 0,00 -1.172,61
(+) Gastos no deducibles para generar ingresos exentos 0,25 344,69
(-) Amortizacion pérdidas tributarias 0,00 -115,60
(Pérdida) / Utilidad gravable 0,00 346,79
TOTAL IMPUESTO ALAS GANANCIAS CORRIENTE 0,00 76,29
(-) Anticipo Impuesto a la Renta Pagado 0,00 0,00
(-) Retenciones en la Fuente afio corriente 0,00 -4,01
(-) Retenciones en la Fuente afios anteriores 0,00 -23,69
Saldo por pagar (a favor) de Impuesto a larenta 0,00 48,59

Acontinuacion un detalle del resultado del ejercicio antes de participacién laboral e

impuesto a la renta, hasta el resultado neto del periodo de los afios 2019 y 2018:

Descripcion 2019 2018

Besultado antes de Pa_rticipaclon a Trabajadores e 0,25 1.290,31
impuesto a las ganancias

Participacion a trabajadores 0,00 0,00
Resultado Antes de Impuesto a las ganancias RAI -0,25 1.290,31
Impuesto a la renta corriente (causado) 0,00 -76,29
Impuesto a la renta diferido 0,00 0,00
Total impuesto a las ganancias 0,00 -76,29
RESULTADO DEL PERIODO -0,25 1.214,02

El gasto por Impuesto a las Ganancias en el estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de cada
ejercicio sobre el Resultado Antes de Impuestos (RAI), por las razones que se detallan en
la conciliacién a continuacién:
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ANO 2018
. Efect:
Concepto Parcial Valor . ec- ?
impositivo

impuesto en el estado de resultados {tasa efectiva) 76,29 6%
Impuesto teorico (RAl * Tasa nominal) 283,87 22%

RAI {Resultado antes de impuestos) 1.290,31

Tasa nominal 22,00%
Diferencia -207,57 ~16%
{-) Ingresos exentos y no objeto de iR - o '-1.1?2,61 -257,97 -20%
(+) Gastos nodeducibles | 344,69 75,83 6%
Amortizacion de pérdidas tributarias -115,60 -25,43 -2%
Explicacién diferencia -207,57 -16%

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014 al 2019.

10. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia nomantiene demandas en contra no
resueltas que requieran ser reveladas, asi como nose han determinado cuantias por
posibles obligaciones que requieran ser registradasen los estados financieros adjuntos.

11. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de autorizacién de los estados financieros
(17 de abril 2020) se han presentado situaciones adversas en la economia, generadas
basicamente por las medidas impuestas para controlar la propagacion del nuevo
coronavirus denominado SARS-CoV-2 y su enfermedad Corona Virus Disease 2019
(COVID-19).

Antecedentes del COVID-19

El nuevo tipo de coronavirus denominado SARS-CoV2 fue detectado por primera vez
en diciembre de 2019 en la ciudad de Wuhan, provincia de Hubei, en China. Desde ahi
se propagd hacia todo el mundo y el 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de
la Salud, la declar6 como pandemia.

El primer caso en Ecuador fue importado desde Madrid, Espafia: una mujer de 71 afios
de edad que arrib6 al pais el 14 de febrero, posteriormente presentd sintomas
relacionados con la enfermedad, pero no fue hasta el 29 de febrero que el Ministerio de
Salud Publica de Ecuador anunci6 el primer caso confirmado de coronavirus, siendo el
tercer pais de la region en presentar infectados dentro de su territorio.

Con fecha 12 de marzo de 2020, el Ministerio de Salud Piblica mediante acuerdo
ministerial Nro. 00126-2020 declara el estado de emergencia sanitaria en todos los
establecimientos del Sistema Nacional de Salud como consecuencia de la pandemia de
coronavirus COVID-19.
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Con fecha 16 de marzo de 2020, el presidente de la Republica, mediante decreto
ejecutivo No. 1017, declar6 el estado de excepcidén por calamidad publica en todo el
territorio nacional por los casos de coronavirus confirmados y se anunciaron las
siguientes medidas de prevencion ante la presencia y posible contagio del coronavirus en
Ecuador que regiran a partir del martes 17 de marzo desde las 06h00: Restriccion de
circulacién peatonal y vehicular en las vias publica, cuya Unica excepcién es para
adquirir alimentos, articulos de primera necesidad y productos farmacéuticos; asistir a
centros de salud; trasladarse para atender situaciones de fuerza mayor o de emergencia
comprobadas, suspension de actividades comerciales con excepciéon de aquellos que
desarrollen las siguientes actividades: a) Expendan articulos de primera necesidad,
farmacéuticos, médicos, ortopédicos y similares; b) Brinden servicios financieros; y, ¢)
Vendan alimentos para mascotas y equipos de telecomunicaciones. Suspension de la
actividad de restaurantes y cafeterias en modalidad de servicio en el local, disposicién de
evitar aglomeraciones en los establecimientos autorizados para funcionar y de
mantenimiento de distancia de al menos un metro entre clientes y entre empleados, a fin
de evitar posibles contagios, disposicion de apertura de seflal premium a todos los
suscriptores  del servicio de television de la Corporaciéon Nacional de
Telecomunicaciones, asi como la duplicacion de velocidad en internet fijo y aumento
del 50% de los gigabytes en servicios de telefonia, de la misma empresa, no realizar
cortes de ningin servicio residencial por falta de pago, diferimiento para el pago de
impuestos de los meses de abril, mayo y junio, eliminacién de aranceles de productos
médicos necesarios para atender la emergencia, etc.

Efectos en la situacion economica

Los acontecimientos mencionados, incluyendo adicionalmente la baja tanto en
produccién y precio mundial del petrdleo, van a derivar en una recesién econdmica
interna que generara pérdidas significativas en diferentes sectores econémicos. Entre los
sectores mas afectados se encuentran: exportadores, turismo, micro y pequeiias
empresas, automotriz, lineas aéreas y construcciéon. Al momento, muchos paises estan
tratando de contener la propagacion de la pandemia “COVID-19” y al mismo tiempo
evitar una drastica caida en la actividad econdémica. La crisis actual no tiene
precedentes, por cuanto combina una caida de la demanda global, condiciones
financieras adversas y un shock importante de la oferta.

Especificamente en el Ecuador, el coronavirus agudizé la fragil situacién econémica,
debido a ello, se restringio la libre movilidad, la asociaciéon y reunién de los ciudadanos,
con la finalidad de mantener una cuarentena comunitaria y asi controlar el incremento
de contagios, por consiguiente, un cese parcial de toda la cadena de produccion,
comercio y servicios. El Gobierno ha anunciado una serie de medidas tendientes a la
generacion de recursos para cubrir la demanda de atenciones econdémicas de los sectores
mas vulnerables, facilidades crediticias para micro y pequefias empresas, flexibilizacién
laboral para evitar despidos, diferimientos de pagos de impuestos y aportes a la
seguridad social, sin embargo, muchas de las medidas anunciadas deben aprobarse a
través de la Asamblea Nacional, por lo que existe una incertidumbre sobre las acciones
futuras que se puedan concretar.

Los estados financieros de CONSTRUCCIONES FERROPAXI S.A.., no se ven
afectados por la crisis generalizada, pues la compaifiia no tiene operacion.



CONSTRUCCIONES FERROPAXI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

12. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del
2019 han sido aprobados por el Gerente General de la Compaiiia, y se espera que sean
aprobados por la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En
opinién del Gerente General de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados
por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.



