SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Sumifru Ecuador S.A. (en adelante “Sumifru” o “la Compania”) fue constituida en Ecuador el 13 de
febrero de 2015 siendo su principal actividad econdmica el cultivo de banano y platanos; cuya cosecha es
vendida al exterior a su compaiia relacionada Sumifru Singapore Pte. Ltd., que representa
aproximadamente el 79% (2017: 59%) del total de sus ingresos. En consecuencia, las actividades de la
Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con
esta compafiia.

Su accionista mayoritario es Sumifru International Asset Holding Pte. Lid. (99.88%), de Singapur, que forma
parte del grupo multinacional “Sumitomeo Corporation”, con sede en Japon y que, en adicion a Sumifru
Ecuador S.A., esta integrado principalmente por empresas con diversas aclividades comerciales,

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia dispone de 6 haciendas (Maria Fernanda, Dofia Luisa, Claudia
Maria, Clemencia, San Jorge y Mercedes) ubicadas en la provincia de los Rios, destinadas para el cultivo
de banano.

Pérdidas acumuladas: Durante el ano terminado al 31 de diciembre del 2018, ia Compafiia ha incurrido en
pérdidas por aproximadamente US$3,062,000, reportande a esa fecha pérdidas acumuladas por
aproximadamente US$12,185,000.

La Administracion considera que basada en su experiencia y expeclativa de crecimiento, se generen
utilidades en el medianc plazo (de 3 a § afios) por lo que sus accionistas han confirmado: i) su intencién de
continuar con el apoyo tinanciero necesario para que la Compaiia contintie con sus actividades; v, ii)
durante el 2017, se efectud aportes para futuras capitalizaciones por US$47,718,201 (Sumifru International
Asset Holdings Pte. Ltd. US$27,719,201 y Sumifru Singapore Pte. Ltd. US$20,000,000), a través de
compensacion de pasivos con accionistas, (Ver Nota 17) lo que le permitird a la Compaiiia afrontar ta
situacion antes indicada.

Los estados financieros adjuntos deben ser leides a la luz de estas circunstancias de incertidumbre, hasta
tanto el continuo apoyo de sus accionistas seria requerido.

Situacién economica del pais: A partir del 2017 y durante e! 2018 la situacién econdmica def pais ha
presentado leves indicios de recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y
el alto nivel de endeudamiento del pals, continian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores
de la economia.

Las autoridades contintran enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de banos del Estado, obtencidn de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiemnos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustibile y de ciertos tributos, Asi también han
implementado ciertos beneficios tributarios y de ofra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privadc de la economia.
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La Administracién considera que la situacién antes indicada no ha afectado en forma significativa las
operaciones de la Compania.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros separados por el aho terminado el 31 de
diciembre del 2018, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 26 de abril del 2019 por parte del
Gerente General y posieriormente seran puestos a consideracion de la de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros separados,

Bases de preparacion

Los estados financieros separados de Sumifru Ecuador S.A. han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido gue, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o
si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

En cumplimiento de fas NIIF, Sumifru Ecuador S.A. también prepara estados financieros consolidados
con sus subsidiarias. Los estados financieros separados son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, por lo tanto los estados financieros separados reflejan la actividad individual de Sumifru
Ecuador S.A., sin incluir los efectos de la consolidacién de estos con los de sus subsidiarias.

Los presentes estados financieros separados han sido preparados bajo el criterio del costo histérico
excepto por los actives bicldgicos que son medidos a su valor razonable (Nota 2.10).

La preparacién de los estados financieros confarme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion de las politicas
cantables de ia Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
esiados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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Nuevas normas y medificaciones

Adoptadas por la Compafifa

La Compafiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018;

» NIIF 9 Instrumentos Financieros
s NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcion de fa NIIF 9 y la NIIF 15.
Esto se revela en la nota 2.5. Las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes
reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o

futuros.

Al 31 de diclembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con

anticipacion,

Estas son de aplicacion obligataria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacitn nbligatena para
Ngrma Tema sjercicios iniciadas a partir de:
NIC © Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificedos
coma capilal deben reconocerse de acuerdo condonde Sa ecenociergn 1as ransaccionas o eventos 1deenem 208
pasados que generaron utitidades distribuibles. (Mejoras anuzles cicle 2015-20W),
NIC | Aclaran la contatilidad de las modificaciones, reduccio nes y liguidaciones dei plan de benaficios
definidos. 1daenera 209
NIC 23 Aclara que si un préstamo sspecilico per pandiente después de que &l activo calficado
comespandiente aste Isto para suuso o venla prevista, se convierte en parte de los prastamos fde engrg 2080
generales. (M gjoras anuales ciclo 20 6-2017).
MNIC 28 A.clara:n_dn sobre 8l ragistro a largo plazo de una inversién gue no esta aplicando el vaior patrimenial 18e enero 208
proporeional.
NIF 3 Aclara que 0 btener coniro! de una empresa que &s una o Peracidn conjunla es una adquisitidn poretapas {de enerp 208
(M ejoras anvales ciolo 2015-2017),
NIE 9 Enmienda ala NIF 9 {instrumentes financieros) relacionada con las compenseciones negativas de —
ciartas condiciones de pagos adefantados.
NAF 1 Aclaraque sobrela parle que obtiens el control conjunto de una empresa que constituye una oparacidn
conjunta no debe volver a medir su participacién previamente mantanida en la operacign conjunta. 1de enero 2018
(Mejoras anuales ciclo 205-2017).
NIF % P ublicacion de la nomma “Anendam ienfos® esta norma reemplazard ala NIC 7. Bajo laNiF %
practicamenie en todos los contratos de arrandamientos deberin reeonocer un "activo po r derecho de 1de enero 208
uSo" yun pasivo por arendamiento.
CINGF 22 interpretacion que ¢ lanficz & reconaci ymedicién da las incertidumbres sobracienos 1de enero 208
tratamientos de impuesto a la renla yel uso de fa NIC 2 yno la NIC 37 para |a co ntablizacion de éstos.
NIC 1y NIC & M oditicaciones para aclatar el concepto da materiaildad y alinezado con otras modificaciones, 1de enero 2020
MNIF 3 Aclaracionsobreia definicidn de negacie. 1de enerp 2020
Ni¥F 7 Norma que reempla zard a la NIF 4 "Coniratos de Segures”. 1de enemn 2021
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La Compaiifa estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compafifa se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {(moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compania. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses. Durante el 2018 y 2017 no han emitido transacciones significativas en monedas
distintas al délar estadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de alta liquidez con
vencimientos originales de tres meses o mencs.

Activos financieros
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.2 desde el 1 de enere de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambias en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la techa de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.
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Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los actives financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero. Los costos de transaccidn de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar €l activo y las caracteristicas de flujo de efective del activo. Las categorias de
medicion de acuerdo a las cuales la Compania clasifica sus instrumentos de deuda:

s  Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden a
caosto amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cuaiquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en ctras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

¢ Valor razonable con cambics en otro resultade integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepio por el reconocimiente de las ganancias o pérdidas por deterioro,
los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio, que se reconocen en
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presenian en ofras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como
una partida separada en el estado de resultados.

+ Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemante se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/{pérdidas)
en el periodo en el que surgen,
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Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deteriocro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de patrimonio
medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compania sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o0 determinabies y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafia comprenden el “Efectivo y
aquivalentes de efectivo” y las “Cuentas por cobrar a clientes” en el estado de situacién financiera. Los
activos financieros a costo amortizado representan Unicamente los pages de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el
método de interés efectivo menos la estimacién por deterioro (Nota 2.5.1).

Las cuentas por cobrar a clientes son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos en
el curso normal def negocio. Las cuentas por cobrar a clientes cuentan con un premedio de cobro de
aproximadamente 30 dfas a terceros y 90 dias a partes relacionadas. No existen montos significatives de
ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas corresponden a montos por venta de banano y
reembolsos de gastos, que se registran a su valor nominal pues no generan intereses y se liquidan en el
corto plazo.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la gue la Compaiiia se compromete a comprar/vender el active.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compania utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion" que requiere
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimienio
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y valor razonable. La
metodologia de deterioro apiicada depende si se ha producide un aumento significativo en el riesgo de
crédito.
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2.5.2 Pasivos financieros

26

2.7

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i} pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafifa determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia s0lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las "cuentas por
pagar a proveedores” y las “cuentas por pagar a compaiiias relacionadas”. Todos los pasivos financieros
se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. Ei
costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar a proveedores

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor neminal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagadas hasta en 30 dias. Las cuentas por pagar
se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afo 0 menos, de io
contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en ia medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amertizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Anticipos entregados a compariias relacionadas y proveedores

Los anticipos a compafias relacionadas y proveedores, corresponden principalmente al efectivo
entregado, con el fin de asegurar el aprovisionamiento de fruta, materiales, maquinarias y equipos
utilizados en operaciones de la Compariia. Estos se registran a su valor nominal al momento de la
entrega del efectivo, pues no generan intereses ya que liquidados con la entrega de! bien. En caso de
que sus plazos pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como activos no corrientes.

Impuestos por recuperar

Representan los impuestos pagados por la Compaiiia a la autoridad fiscal por impuesto al valor agregado
en adquisiciones de bienes y servicios, y retenciones de impuesto a la renta e impuesto al valor agregado
efectuadas por clientes. Estos impuestos seran compensados en futuras liquidaciones de estos
impuestos ¢ recuperados a través de reclamos a ser presentados ante la Administracién Tributaria.
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Inventarios

Los inventarios de materiales, fertilizantes, repuestos y otros se presentan al costo histérico, utilizando el
meétodo de costo promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no
excede el valor de mercado de los inventarios.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo impuestos no recuperables.

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias se reconocen al costo. Los dividendos se contabilizan en los resultados,
cuando surja el derecho a recibirlos. En cada fecha de presentacion de informacion financiera, la
Administracién detaermina si existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la
inversion en la subsidiaria. Si este fuese el caso, la Administracion de la Gompaiifa calcula el importe de
la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable de la inversién y su
importe en libros y reconoce la pérdida en los resultados del gjercicio.

Activos biolégicos

Les activos biolégicos (banano), se miden al valor razonable menos fos costos de cosecha y gastos
necesarios para realizar la venta. Los costos asociados al activo biolégico, como son: materiales,
cosecha, riego, siembra, irrigacion de tierras, fertilizantes y otras sustancias quimicas para uso agricola
asi como la asignacion sistematica de costos de produccidn fijos y variables, son cargados directamente
al estado de resultados integrales en el periodo en el que incurren y al cierre de cada ejercicio realizan el
correspondiente registro al valor razonable an el estado de resultados integrales dentro del rubro “Valor
razonable de activos bioldgicos”.

Para efectos de la informacidn financiera, las mediciones del valor razonable se clasifican en los niveies
1, 2 0 8 en funcion del grado en que las aportaciones a las mediciones del valor razenable son
observables y la importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, como
sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean ocbservables para el
activo o pasivo, ya sea directamente {precios) o indirectamente {derlvados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasive que no se basan en datos de mercado observables.

El valor razonable de los actives bioldgicos corresponde al precio de venta para la produccién estimada,
menos los costos de cosecha y gastos necesarics para realizar (a venta, bajo los lineamientos del nivel 2
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de la jerarquia del valor razonable en funcion de los términos de valoracion. Durante el 2018 y 2017 no
han existido transferencias entre el nivel 1, nivel 2 y nivel 3.

La Compania presenta sus activos biclogicos como activo corriente considerando su naturaleza, excepto
por aquellos activos biolégicos que espera realizar en el periodo mayor de 12 meses a partir de la fecha
de corte de los estados financieros.

Los activos bioldgicos una vez cosechados, son vendidos inmediatamente a su compaiiia relacionada y
clientes.

Propiedades, plantaciones y equipo

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo.

Las plantaciones (plantas productoras de banano) son registrados al costo, menos depreciacicnes
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles al desarrollo del activo hasta cuando el mismo estd en condiciones para producir,
e incluyen: preparacion de terreno, semillas, fertilizantes, abornos y mano de obra, entre otros.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser
medidos razonahlemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones,
mantenimientos menores y fumigacion, que son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de propiedades, plantaciones y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida (til estimada, o de aquellos componentes significativos identificabies que
posean vidas (tiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades, plantaciones y equipos al término de su
vida Uiil serd no material. Las estimacicnes de vidas Utiles de las propiedades, plantaciones y equipos
s0n revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades, plantaciones y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de aios
Inslalaciones y adscuaciones 10-20-25
Ediliclos ¥ mejoras 10 - 20
Fantas productoras 25
Waguinarias y equipos 10-20
Equipo de camputacion 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por [a venta de propiedades, plantaciones y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, plantaciones y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediataments hasta su valor recuperable.

Los intereses y ctros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aqué! que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su usa, petiodo que la Administracién ha definido como mayor a un
ano. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos
inferiores a un ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Corresponde a los costos incurridos en la implementacién de softwares, incluyen los costos de las licencias
y otros costos asociados para poner en uso los programas. Estos costos se amortizan con cargo a las
operaciones del ano en base al método de linea recta, en periodos de hasta 5 afos, que es la vida util
estimada de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantaciones y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amaortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que ¢l valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el detericre, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que se genera flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monio recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, si bien la
Compaiiia presenta pérdidas acumuladas, no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros, debido a que sus principales activos estan registrados a valores
razonables.

Anticipos recibidos de companias relacionadas
Se registran en base a la recepcion del efective, y corresponden a valores recibidos de su relacionada
Sumifru Singapore Ple. Ltd. para futuras ventas de banano, los cuales se liquidan al momento de la

exportacion de la fruta, y acorde al plan de ventas se los clasifica como pasivos corrientes o no corrientes
en el estado de sifuacion financiera.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se recanoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de paridas que se
reconocen directamente en el patrimenio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

Los ingresos generados por la produccién y ventas de banano deben pagar un impuesto tnico a la
actividad bananera, que se calcula entre el 1% y el 2% de los ingresos, en funcién del nimero total de
cajas de banano vendidos nivel local o exportados {incluyendo las cajas de banano compradas a otros
productores), teniendo en cuenta el precio minimo de venta establecide por el Gobierno de Ecuador.

Para las demaés actividades diferente a la produccién y venta de banano, el cargo por impuesto a la renta
corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables del 25% (2017:
22%) y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen que las compafias cuyos accionistas se encuentran en
paraisos fiscales con una participacién accionaria mayor del 50% deberan utilizar una tasa de impuesto
del 28% (2017 25%) sobre las utilidades gravables, la cual sé reduce al 18% (2017: 15%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago de! “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
el afio anterior sobre las actividades diferentes a la praduccién y venta de banano, que incluyen el 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establece que en casc de que el impuesto a la renta causado sobre las actividades
diferentes a la produccién y venta de banano, sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, 2 menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devalucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devalucidn de
este anticipo. Sin embargo, el Cddigo de la Produccidn Comercio e Inversiones {COPCI) establece la
exoneracion del anticipo del impuesto a la renta por cinco anos para toda inversién nueva que estén
ubicadas fuera del perimetro urbano de Guayaquil y Quito.

La Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 presenta solo como gasto de impuesto a la renta del
afno el impuesto a la renta danico a la actividad bananera debido a que: i) considera estar excnerada del
anticipo minimo; v, ii) no presenta utilidades gravables de actividades diferentes a la produccién y venta
de banano.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferide se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las dilerencias temporales
gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estadc de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros conira los que se puedan usar ias diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no registra saldos de activos o pasives por impuesto
diferido por las diferencias temporarias existentes, en razén que estima que el impuesto a la renla a
reconocer en el futuro, en resultados por la Compafiia, corresponderd al impuesto Unica a la actividad
bananera y no al impuesto causado.

Beneficios a empleados
Corrientes: Corresponden principalmenta a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Se calcula en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de operacidn y
Ios gastos administrativos en funcion de la labor de fa persona beneficiaria de este beneficio. La
Compania obtuvo en febrero el 2018 la autorizacion del Ministerio de Trabajo para la unificacion de
los resultados junto con su subsidiaria Sumifrutas S.A., para el célculo y liquidacion de este
beneficio de los trabajadores de las indicadas empresas. Esta decision de unificar los resultados de
las empresas fue tomada por la Administracién de Sumifru, con el objeto de que los resultados
sean distribuidos entre los colaboradores para ser equitativos y estar de acuerdo con las normas
locales.

iy  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a [a legislacion vigente
en el Ecuador.
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No corrientes {Jubilacién patronal y desahucio neo fondeados): La Compafiia a partir del 2016 tiene
un plan de bensficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigenies, en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleader o por el trabajador, el empleador benificard al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada una de los afos
de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicadcs por un profesional independiente y se reconccen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédita Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenide
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5.04% (2017: 5.36%) anual equivalente a fa
tasa promedic de los bonos de corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales
estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a (os términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen, debido que no son
significativos.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajandoe para la
Compafiia.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: la Compaiifa tfene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién; y, el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos
reconocidos comao provision son la mejor estimacion de fa Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reserva [egal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada ¢ utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia no ha constituido dicha reserva
al no generar utilidades.
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Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprebados por los accionistas de la
Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Compafiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en las facturas
de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento de
financiamienta dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 30 dias a terceros y 30 dias a
partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medide confiablemente, es probable que
beneticios econdmicos futuros fluiran hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mds adelante. El monto de los ingresos no pueda ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compafila basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Companiia ha entregado los productos ai
cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mercados y los precics para vender los praductos y no existe
ninguna obligacién incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La
entrega al cliente no se da hasta gue los productos han sido transferidos en el medio de transporte que
designe, en la ubicacion especificada o en el puerto de salida, Jos riesgos de rechazo de fruta y pérdida
han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con la condicién de venta
pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd razonablemente asegurada.

Se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compariia tenga
evidencia objetiva gue se han satisiecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de rechazo de fruta y beneficios asociados a esos bienes. Las
principales condiciones de venta que la Compatfia utiliza con sus clientes para las exportaciones son bajo
la condicién Freight on Board (FOB) en la cual los costos de transporte y embarque son asumidos por la
Comparnifa. Las ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en almacén del cliente,

Costos y gastos

Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurrides, independientemente de la
fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.
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Adopcion de nuevas normas NHF 3 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIiF 9 reemplaza los modelos de clasificacidn y medicion de la NIC 38, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo tnice que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacién; costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo dei modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de fos flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Onicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepte por los instrumentos de deuda cuyc modelo de negocio es
mixte (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconacen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio s& deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimenic que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reciasificarse posteriormente a
resultados).

La NHF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en e! concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa enun
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus perdidas por deterioro y
cémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo {por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicizl, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE {o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifigue sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
fiujos de efectivo contractuales originales v los flujos de efeclivo contractuales maodificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIG 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Sequn lo permitido por las disposiciones transitorias de [a NIIF 8, la Compariia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacidn
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compafiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compariia obtuve un impacte bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modifico de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Nota 8). Producto
de lo anterior la Compaiiia aplicé el método de transicicn prospective para la adopcion de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafia, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2018,
por lo cual la clasificacidn de instrumentos financieros y categorfas de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicacién de NIIF 8.

NIIF 15 “Ingresos pracedentes de contratos con clientes”

La NIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion" y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. |.a nueva norma se basa
en el principio de gue el ingreso se reconace cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el cancepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, {ii} identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el
precio de la transaccidn, {iv) asignar sl precio de a transaccion a cada una de las obligaciones de
desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacién de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
recanocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algan motive (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, efc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertird en el futuro.

- El punto en el que se pueden reccnocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actuaimente se reconocen en un momento dado al tinal de un contrate pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

= Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados €! 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcién de aplicar el métoda retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones précticas o el
retroactivo modificado, con los camblos reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Companiia eligio el ultimo método mencionado.
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Como resultado de su aplicacion, la Companiz no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes (exportacién de cajas de banano), a consecuencia de
la identificacién de una tnica obligacion de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado con
su cliente.

El reccnocimiento de ingresos ocurre €n el momento en que el control del activo sea transferide al cliente, io
cual generalmente es con la entrega de los bienes.

Como resultado de la aplicacién de los nuevos conceptes que plantea ia NIIF 15 podria requertirse modificar
ciertos procesos internos actuales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que ta Administracién realice estimaciones vy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
astimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

s Provision por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compaiiia aplica el
enfogue simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una
provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 8
proporciona més detalle. La Comparfiia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en
cada fecha de presentacién.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provisidn es determinada por la gerencia de
la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos,

La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del ano y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

+ Propiedades, plantaciones y equipos: La determinacion de las vidas tUtiles se evalgan al cierre de
cada afio. {(Ver Nota 2.11).
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4,
4.1

SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

» Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

» Valor razonable de activos bioldgicos: La Administracion de la Compaiiia utiliza el precio de venta y la
produceion estimada como los principales valores en el calculo del valor razonable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado, {(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesge de
crédito y riesgo de liquidez. La estrategia de gestion de riesgo de la Compafiia se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre ia
rentabilidad financiera de la operacién.

La gestion de riesgo esté controlada por Gerengcia General y la Gerencia Financiera siguiendo las
politicas y procedimientos establecidos localmente, a efectos de minimizarlos. A continuacidn, se
presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compafiia.

(a)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente o
contraparte de un instrumento firanciero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente del efectivo y equivalentas a efectivo y cuentas por cobrar a clientes.

La Administracion de la Compania considera que el riesgo crediticio se encuentra mitigado debido
a sus politicas de calificacién y evaluacién de clientes previo al otorgamiento de créditos y periodos
cortos de crédito (30 dias), no habiéndose presentado problemas significativos de cobranza
dudosa.

Las cuentas por cobrar a clientes se encuentran diversificadas entre diferentes clientes y paises a
fin de evitar la concentracion del riesgo. La evaluacidn de crédito continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con
calificacion minima de riesgo de “AAA-".
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SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(b)

(c)

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riego de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez
comprende contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de incertidumbre, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Companiia.

Su principal accionista Sumifru International Asset Holding ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y larga plazo, asi como la gestion de liquidez de
la Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, asi coma monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son flujos de efective
contractuales no descontados:

2018 Menos de 1 afio
Cuentas por pagar a provesdores 752,451
e e —
2017 Wienos de 1 afio
Cuentas par pagar a provesdorés 651,585
T —
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten ios ingresos de la Compafiia o el valor de los
instrumenios financieros que mantiene. El objetivo de la administracion es controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

i) Riesqo cambiario

Todas las transacciones que realiza la Compania son pactadas en dolares estadounidenses,
por tanto, no tiene exposicidn al riesgo cambiario.

i)  Riesgo de precio

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no
estd expuesta a este tipo de riesgo.
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4.2

SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

i)  Riesgo de tasa de interés

Debido a que |a Compaiia rno registra pasivos que generan intereses no esta expuesta al

riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su

deuda.
Administracion del riesgo de capital -
Los objetivos de ta Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accicnistas y mantener una
estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.
Debide a que su principal pasivo es con sus accionistas a través de anticipos recibidos, no se considerd
necesario calcutar el ratio de apalancamiento.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros:

Corignlg
2018 2017

Actives financieros medidos al costo amarizado

Efectivo y equivalente de efeclivo 622,213 332,149
Cuentas por cobrar a chiantes 814,765 1,381,658
Cuentas por cobrar a compafilas relacienadas 35,088 -
Tots) activos financieros 1,472,986 1,593,307

Pasivos financieros medidos al cosio amortizado
Cuentas por pagar a proveedoses 752,451 551,588

El valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, y cuentas por pagar a
proveedores se aproximan al valor razonable debido a |a naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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SUMIFRU ECUADQR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Lonsumo de activos bloldgicos (Nata 10)
Compra de banzno a relacionadas (Nota 14)
Materigles @ insurmos

Sualdos y benelicios sociales

Transporie

Servicios prestados

Combustible

Depreciacion (Nota 11)

Fumigacien

Guardiania

Fartiizantes

Manienimiento

Alimentacion

-Jubllacion patronal y desahucio (Nata 16)
Prowisicn para cuentas incobrables {Nota 8)
Otrons meancres

2017

Consume de activos bolégicos (Neta 10}
Compra de banano a relacionadas (Nola 14)
Materisles e nsurmos

Sueldos y beneficios sociales

Transporte

Serviclos prestados

Combustibie

Depraciacidn (Nota 11)

Fumigacion

Guardania

Fertilizantes

Mantenimiento

Alimentacion

Jubilacion patronal y desahucio (Nota 16)
Otros menores
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Costo
de productas Gastos
vendidos operacionakes Total

316,475 - 316,475
18,116,019 - 18,116,019
7 576.613 - 7,576,613
2.778.155 523,937 3,302,092
1,306,674 - 1,396,674
685,372 61,087 746,439
228,935 = 229,939
525,162 525,182
412,974 - 412,974
aro, 770 - a70,770
511,888 - 511,888
321,687 3616 325,283
204,274 - 204,274
- 60,147 60,147
- 20,598 20,598
950,267 166,548 1,116,815
34,306,249 835913 35,232,162

Costo

de productos Gaslos
vendidos operacionalss Total

355,478 - 355,478
18,072,756 10,072,756
2,907,569 - 2,907,563
1,974,683 451,818 2,426,507
878,092 - B78,092
469,880 44 667 514,747
483,843 - 483,842
460,936 - 469,936
3086,713 - 388,713
a72,180 - 372,180
307,518 - 07,518
234,653 2,986 237,835
155,555 - 155,885
- 35,148 35,148
848,790 137,654 966,444
28,017 652 572,473 25,500,125




SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Cala 314 500
Bancos 621,919 331,640
622,233 332,149
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
Compaosicion:
2018 2017
Clientes locales B38,363 1,364,458
Provision por detarioro de cuantas por cobrar a clientes (20,598) (2,800}
214,765 1,361,668

A continuacion se muestra un andlisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

2018 % 2017 %

Por wencer 324098 4% 326,006 24%
Wencidas
hasta 30 dias 169,281 20% 780,062 57%
A1 a0 dfas 77,168 9% 158,848 12%
61 a 90 dlas 43,597 5% 86,712 T%
161 a 360 dias 134,909 16% - c%
Mas de 360 dias 86,270 10% 2,800 0%

511,265 50% 1,038,422 76%

335.363 100% 1,364,458 10056

La Compaiiia aplica el método simplificado establecida en la NNF 8, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas craditicias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pagoe de las ventas realizadas por fa
Companiia en el periodo de 36 meses anteriores af 31 de dictembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017,
respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compaiia estimé que no era
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroecangmicas gue afeclaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Cormnpaiifa.
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SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Con base en lo indicado anteriormente, la Compariia ha establecido |a siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes;

2018 -

Ralio esperaco da pardida credilicia

Cuentas po cobrar comerciaibs

Pérdida créditicis asperada

2017 -

Rali0 esperada de perdida craciica

Guentas porf cobril comeiciales

Pérdidn créditicia eaperadp

El movimiento de la provision por deterioro es el siguiente:

Saldo al nicio del afo
Inerementos

Sajas

Saldo ai final del ghe

Yigonle de 1 a30cHas de 31 aé0dis da 61 a 90 dias de 181 a 360 dias 0 360 en adislanta Tatal
0.00% 0.74% 1.24% 1.73% 4.45% 13.48%
324,098 168.29¢ 77198 435597 134 305 86,270 35,363
1,259 487 754 6003 11,830 0,538
Viganla dei a30dias do 31 a 6das s 61 90 das da 181 a 360 dies de 360 en adelarte Tolal
0.00% 0.00% 0.74% 12¢% 600% 100.00%%
326,006 780,062 158,348 96,712 2,800 1,364,458
1175 119 2,800 5175
2018 2017
(2.800) {2,800)
{20,598) -
2,800 -
(20,598) (2,800

Los valores en libros de las cuentas par cobrar comerciales menos la estimacion por deterioro son
similares a su valor razonable.

En opinién de la Gerencia de {a Compania, la estimacicn por deterioso de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas

partidas a esa fecha.
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SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion:
208 2017
Materiales {1} 757,348 1,028,845
kpartaciones an transito 198,260 -
Equipos, repuestos, olros 450913 23,328
Fertilzantes 863 9,609
Total 1,003,375 f,062,782
= =

(1}  Corresponde a materiales de empacue, fundas, afiance y discos protectores utilizados
principalmente en las labores agricolas del banano por US$749,000 (2017: US$1,026,000).

ACTIVOS BIOLOGICOS

a) Composicidn y clasiticacién:

2018 207

Banano {1) 1,586,989 316,475

(1) Al 31 de diciembre del 2018 representa la produccidn estimada de 335,148 (2017: 208,625) cajas
de banano, en 537 (2017: 427) hectareas.

b} Movimiento:

£l movimiento de los activos bicldgicos es el siguiente:

2018 2017
Saldo inicial del afo 316,475 355 478
Valor razonable (1) 1,586,089 316,475
Venlas (316,475) {355,478}
Saldo al final del aho 1,586,989 316.45

(1)  Ver Nota 2.10.
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SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

c) Supuestos utilizados:

Los principales supuestos utilizados en la determinacion del valor razonable de los activos biclégicos son:

2018 2017
Periodos usados en la proyeceion 12 semanas 12 semanas
Precio de venia utiizade Us$8.93 UsS$8.37
Valor razonabie por caja (1} US$4.74 LIS§1.52
Tasa de descuento 13% 13%

(1 El incremento en el valor razonable se origina por las mejoras de productividad en las haciendas

de la Compaiiia lo que originé un incremento en la produccién estimada de cajas de banano al 31
de diciembre 2018: 335,148 (2017: 208,625).

La Compafiia estd expuesta al riesgo derivado de los cambios ambientales y climdticos; sin embargo, la
ubicacién geogréfica de las haciendas de la Compaiia permite un alto grado de mitigacion contra las
condiciones climaticas adversas, como |as sequias y las inundaciones y brote de enfermedades, La
Companiia dispone de politicas y procedimientos ambientales fuertes para cumplir con las leyes
ambientales y otros.
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12.

13.

SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicién y movimiento:

2018 2M7
Porcentale de Porcentaje de
parlicipaciin en parlicipacién en
el capital Caslo #f capital Costo Actividad
Subsldiarias:
Sumfrutes S.A. 99.09% 6,580,163 90,6946 B, 580,168 Freduceion y venta de banano
Sumibananas S.A. 99.99% 6,238,227 99.99% 6,208,227 Pyoduccitn y venta de banang
Sumigroductos S.A. 99.93% 7,043,254 99.99% 7,049,254 Produccién y venia de banano
21,867,650 21,867,850

Corresponde al valor de las haciendas que Sumifru adquirié en el 2015 y que fusron entregadas a estas
subsidiarias a su valor en libros como aportes para futuras capitalizaciones.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicicn:
2018 2017

Proveadores:
Fcuafoxsa S.A. (1) 258,199 283215
Cartones Nacionales 8.A. (2) 247,414 169,908
Aerovic CA. 21,085 22,6838
QOlros 225,753 165,824

752,451 651,586

(1)  Corresponde principalmente a saldos por pagar por trabajos de reparacidn de suelo para el cultivo
y drenaje.

(2) Corresponde principalmente a saldos por pagar por cajas de cartones utilizadas para el
empaquetado de la fruta {(banano) que comercializa al exterior.
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SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANGQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprasado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017
con campanias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compariias relacionadas a las
cornpafiias con accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compania:

(a) Saldos
2018 2017
Cuenias por cobrar corrientes Relaclén
Sumifrutas S.A. [1) Subs|diaria 178,217 406,453
Sumibananas S.A. (1) Subsidiaria 1,680,706 898,677
Sumigreducios 5.A. {1) Subsidiaria 829,783 886,410
Sumifru Singapore Ple, Lid. Acclonista 35,988 -
Sumifru Internacional Asset Holdings Pre. Lid. Accionista 29 29
2,804,723 2,091 589
Cuentas por cobrar ne corrientes
Sumifruias S.A. (1) Subs|diaria 415,639 761,079
Sumibananas S.A. (1) Subsidlaria 3,874,980 2,606,106
Surriproductos S.A. (1) Subsidiaria 2,189,493 1,828,640
6,460,312 5,455,875
Cuentas por pagar corrientes
Surif ru Singapore Pe. Lid. (2) Actionista 8,533,683 6,169,664
Cuentas por pagar no cof rientes
Sumifru Singapora Pte. Ltd. (2) Accionisla 3,857,292 -
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SUMIFRU ECUADQR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

(b) Transacciones

2018 2017
Ventas de banano
Sumitru Singapora Fe, Lid. 25,611,139 15,188,186
Conpras de inventario
Sumifry Singapore Pe, Lid. 758,528 445,612
Compras de banano
Sumifrutas S.A. 6,865,135 6,835,395
Sumbapanas S.A. 4,824,250 5282213
Surmiproducios S.A. 6,406,534 6,875,148
18,118,019 19,072,758
Antisipos otorgados {1):
Sumtrutas S.A. 6,237,000 4 983,520
Sumbananas 5.A. 5,584,000 5,238 520
Sumiproducios S.A. 6,803,000 5,756,000
15,604,000 15,978,040
Anticipos recipidos:
Sumitru Singapore Pe. Lid. {2) 31,800,000 19,820,000

(1) Corresponden a anticipas entregades a sus subsidiarias para futuras compras de banane.

(2) Corresponde a anticipos recibidos de sus accionistas por futuras ventas de banano, los cuales se
clasifican como corriente y no corriente acorde al presupuesto de ventas establecido con esta
compania relacionada. Durante el 2017, su accionista decidié aportar US$20,000,000 como aportes
para futuras capitalizaciones mediante la compensacién de estos pasivos. Ver Nota 17.

(¢} Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compalitia incluye como miembro clave a la Gerencia Financiera de la
Compaififa. Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave de |a gerencia se detallan
a continuacion:

18 2017

Salarios y beneficipg Sociales de corflo plazo y largo plazo 70,800 15,500
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SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS
Impuestos por recuperar y pagar

Im puestos por recuperar;

Impuesto al valor agregado (IVA) (1)

Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregada
|mpueste a la Sallda de Divisas (ISD)

Notas de crédito recibidas del SRI

Impuestos por pagar:

Impuesto a la renta Onlco - Exportacion banano
Relencignes en |a fuente de impuesto al valor gregado
Retencicnes en la fuente de impuesto a la renta

2018 2017

2,522,860 2,089,277
28,359 15104

55,088 -

41,150 -
2,647,457 2,084,381
58,296 18,653
40,820 52,571
35,475 29,814
133,581 100,838

(1) Corresponde a crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado por la adquisicion
de bienes y servicios, sobre los cuales se ha iniciado [os reclamos por devolucion en calidad de

proveedor directo de exportadares.
Impuesto ala renta

El gasto por impuesto a la renta es el siguiente;

Impuesto a la rema unico 2 la actividad bananara

Los ingresos generados por la produccion y ventas de banane deben pagar un impuesto Unico a la

786,501

608,717
—

actividad bananera, que se calcula entre el 1% y el 2% de los ingresos, en funcién dei nimero total de
cajas de banano vendidas a nivel local o exportadas (incluyendo las cajas de banano compradas a otros
productores), teniendo en cuenta el precio minimo de venta establecido por el Gobierno de Ecuador,

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estadas financieros, la Compaiiia ne ha sido fiscalizada por las autoridades

tributarias. Los anos 2016 a 2018 inclusive estan ahiertos a fiscalizacién.
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SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan ei principic de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas exceptuando las actividades de produccion y venta de banano. Por su
parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de
precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas ccmparias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales {(dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000
{Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudic debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2019 conforme el novena digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia de acuerdo al plazo que indica la
norma, estara presentando el estudio del 2018 dentro del primer semestre del 2019; sin embargo, la
Administracion ha realizado, con el apoyo de sus asesores tributarios, un diagndstico y calculos
preliminares sobre la incidencia de la referida norma y considera que ésta no tendra un impacto
significativo en la determinacion del resultado de la Compafiia.

Otros asuntos - reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicod la “Ley orgdnica para el fomento productivo, atraccion de

inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro

Cficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo ef mencionado cuerpe legal son las siguientes:

. Remisidén del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados y/o recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril
del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social {con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

. Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es
una persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no
cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

. Se establecen cambios en la aplicacion de [a tarifa de IR a partir del afo 2019 desde el 25%
al 28%, cuando:
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SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

@ La compaiiia tenga accionistas, socios, participes, scbre cuya composicién accionaria
se haya incumplido el deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley.

® Dentro de fa cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiceién de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal en Ecuador.

Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacidn de acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo afio vy se elimina
devolucidn del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contempiando la
devolucidn del valor del anticipo gue sobrepase al valor del IR causado para sociedades
(eliminagidn impuesto minimo).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta
dentro de 5 afios desde la fecha de pago, o la devolucion o compensacion del crédito
tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 aifos desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impussto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos
resumimos a cantinuacion:

L

Se consideraran transaccicnes inexistentes cuando el SRI detecte gue un contribuyente ha
estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien
o la prestacién del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumira la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahucic.

La Administracién de la Compania considera que Jas mencionadas reformas, no tendran impactos
significativas, puesto que se rigen por el impuesto tnico al banano.
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SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Corrientes

Composicién y movimiento:

28 207
Saldos aiinicic 234,496 212,730
Incremenios 1,242,976 581,663
Pagos {1,111,707) {658,897)
Saldos atfinai {1} 385,765 234,496

(1) Incluyen cbligacicnes por pagar a empleados por vacaciones, décimos tercer y cuarto sueldos,
fondo de reserva, entre otros. Ver Nota 2.16.

No corrientes
Jubilacién patronal y desahucio

El movimiento de jubilacion patronal y otras obligaciones laborales es el siguiente:

Jublacicn Deszhugio Total
2018 2017 2018 w17 2018 2017

Saido al inicio 48413 73 565 16,362 7,083 65,776 30,628
Costos de los sarvicios del periode corrlente (1) 44,003 30,347 12,039 10,256 56,042 40,603
Caslos por intereses |1) 3714 1915 1,131 835 4,845 2550
Ganancias actuariales (1) (618) {3,390) (122) (767) (740) {4.157)
Reducciones v iquidaciones anticipadas (1) - {3.023) - 825) . {3.848)
Saldo al final 96,513 49414 29410 16,362 125,929 65,776

(1) Importes reconocidos en los resultados del afio por un valor nete de US$60,147 (2017: US$35,148).
Ei ORI originado del cdlculo actuarial fue cargado a resuftados del periodo, debido a que no sen
significativos.

Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

2018 2017
Tasa de descuento 5.04% 5.36%
Tasa de incremente salarial 1.08% 1.37%
Tasa de ratacion 28.88% 20.11%
Edad normai de reliro hombres / mujeres 25 afios 25 afios
Tabla de mortalidad e mvalidez (1) IESS 2002 E3S 2002

(1) Corresponde a las tablas publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, ajustada por el
actuario con base en la experiencia.
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SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EX_?UCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a centinuacion:

Jubilacién Patronal Desahucio

Tasa de descuento

Incrementa 8.5% (1,563) (308)
Disminucion 0.5% 1,636 612
Tasa de incremento salarlal

Incremento 3.5% {1,563) (308)
Disminucidn 0.5% 1,536 612
CAPITAL SOCIAL

E! capital suserito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 800 acciones
ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

Narrbre MNaclonalidad Participacion
Sumifru International Asset Holdings Ple. Lid. Singapur 99.88%
Surmyfru Singapora Aa. Lid Singapur 0.129%
100.00%

Durante el 2017, los accionistas transfirieron US$47,719,201 (Sumifru International Asset Holdings Pte.
Ltd. US$27,719,201 y Sumifru Singapore Pte. Ltd. US$20,000,000) para futuro aumento de capital
mediante compensacion de pasivos, cuya capitalizacién se estima que se efectie en el corto plazo. Esta
decision esta pendiente de formalizacién mediante el acta correspondiente.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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