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INFORMACIÓN GENERAL

Sumifru Ecuador S.A. (en adelante “Sumifru” o “la Compañía”) tue constituida en Ecuador el 13 de
febrero de 2015 siendo su principal actividad económica el cultivo de banano plátanos; cuya cosecha es
vendida al exterior a su compañía relacionada Sumifru Singapore Pte. Ltd., que representa
aproximadamente el 72% (2017: 59%) deltotal de sus ingresos. En consecuencia,las actividades de la
Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con
esta compañía.

Su accionista mayoritario es Sumifru International Asset Holding Pte. Lid. (99.88%), de Singapur, que forma
parte del grupo multinacional “Sumitomo Corporation”, con sede en Japón y que, en adición a Sumifru
Ecuador S.A., está integrado principalmente por empresas con diversas actividades comerciales,

Al 31 dediciembre del 2018, la Compañía dispone de 6 haciendas (María Fernanda, Doña Linsa, Claudia
María, Clemencia, San Jorge y Mercedes) ubicadas enla provincia de los Ríos, destinadas para el cultivo
de banano.

Pérdidas acumuladas: Durante el año terminado al 31 de diciembre del 2018, la Compañía ha incurrido en
pérdidas por aproximadamente US$3,062,000, reportando a esa fecha pérdidas acumuladas por
aproximadamente US$12,185,000.

La Administración considera que basada en su experiencia y expectativa de crecimiento, se generen
utilidades en el medianoplazo (de 3 a 5 años) por lo que sus accionistas han confirmado: ¡) su intención de
continuar con el apoyo tinanciero necesario para que la Compañía continúe con sus actividades;y, ii)
duranteel 2017, se efectuó aportes para futuras capitalizaciones por US$47,719,201 (Sumifru International
Asset Holdings Pte. Ltd. US$27,719,201 y Sumifru Singapore Pte. Ltd. US$20,000,000), a través de
compensación de pasivos con accionistas, (Ver Nota 17) lo que le permitirá a la Compañía afrontar ta
situación antes indicada.

Los estados financieros adjuntos debenserleídos la luz de estas circunstancias de incertidumbre, hasta
tanto el contínuo apoyo de sus accionistas sería requerido.

Situación económica del país: A partir del 2017 y durante el 2018la situación económicadet país ha
presentadoleves indicios de recuperación; sin embargo,los niveles del precio del petráleo, el déficit fiscal y

el alto nivel de endeudamiento del país, continúan afectando principalmentea la liquidez de ciertos sectores
de la economía.

Las autoridades continúan enfrentandoesta situación y han implementadovarias medidas económicas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público,
incremento dela inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a
través de organismosinternacionales y gobiermos extranjeros,ciertas restricciones arancelarias, reducción
deciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Así también han
implementadociertos beneficios tributanos y de otra índole conel fin de fortalecer y fomentarlas inversiones
del sector privado de la economía.
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La Admnistración considera quela situación antes indicada no ha afectado en forma significativa las
operaciones de la Compañía.

Aprobación de estadosfinancieros: Los estados financieros separados por el año terminado el 31 de
diciembre del 2018, han sido emitidos con la autorización de fecha 26 de abril del 2019 por parte del
Gerente General y posteriormente serán puestos a consideración de la de la Junta Genera! de
Accionistas para su aprobacióndefinitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describenlas principales políticas contables adoptadas enla preparación de estos

estados financieros separados. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años
que se presentan en estos estadosfinancieros separados.

Basesde preparación

Losestados financieros separados de Sumifru EcuadorS.A. han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el lASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representanla adopción integral, explicita y sin
reservasdelas referidas normas internacionales.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porquela legislación del país de la entidad lo requiere o
si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estadosfinancieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

En cumplimiento de las NIIF, Sumifru EcuadorS.A. también prepara estados financieros consolidados
con sus subsidiarias. Los estados financieros separados son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, porlo tanto los estados financieros separadosreflejan la actividad individual de Sumifru
EcuadorS A.,sin incluir los efectos de la consolidación de estos con los de sus subsidiarias.

Los presentes estados financieros separados han sido preparados bajo elcriterio del costo histórico

excepto porlos activos biológicos que son medidos a su valor razonable (Nota 2.10).

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza sujuicio en el proceso de aplicación de las políticas

contables de la Compañía. Enla Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor gradode juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales

puedendiferir de los montos estimadosporla Administración.
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Nuevas normasy modificaciones

Adoptadas por la Compañía

La Compañía haaplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su período de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

e NIIF 9 Instrumentos Financieros
= NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compañía tuvo que cambiar sus políticas contables siguiendo la adopción de ta NIF 9 y la NIIF 15.
Esto se revela en la nota 2.5. Las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes
reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o

futuros.

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con

anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir
delas fechas indicadas a continuación:

 

 

Apicación obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciadosa partir de:

Nc Aclara que elimpuesto sobre la renta delos dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados
'como capital deben reconocerse de acuerdo condonde se reconocieron las transacciones o eventos 1de enero 208.
pasados que generaron utiidades distbuibles, (Mejoras anuales ciclo 205-207),

NIC a Aclaran la contabilidad delas modificaciones, reducciones ylrquidaciones del plan de beneficios
dehmdos. Ida enero 208

NIC 23 Aclara que si un prestamo especilico permanece pendiente después dequeelactivo calificado
correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte delos prástamos 1denero 208
generales. Mejoras anualesciclo 206-2017).

NIC 28 Aclaración sobre el registro alargo plazo de una versión que no esta aplicando el valor patrimonial aceenero 209
proporcional.

NIF Aclara que obtener contro! de una empresa que es una o peración conjunta es una adquisición poretapas ideenero 208
(Mejoras anualescíolo 205-207)

NIE 9 Enmienda ala NIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de 1deenero 209.
ciertas condiciones depagos adelantados.

a Aclara que sobre!a parleque obtieneel contro! conjunto de una empresa queconstituye una operación
conjunta no debe volver a medir su participación previamente mantenida enla operacion conunta 1de enero 2089
(Mejoras anuales ciclo 205-2017).

NIE Publicación de lanorma "Arrendamientos" esta norma reemplazará a la NIC 7. Bajo la NWF $
practicamento en tados los contratos de arrendamiento s deberan reconocerun "activo por derecho de 1de enero 208
uso" yun pasivo por amendamiento.

CINE 29 terpretación que clanfica el reconocimiento y medición de las incertidumbres sobracienos 100 enero 208
tratamientosde impuesto la renta yel uso dela NIC 2 yno la NIC 37 para la contabización de éstos.

NIC 1yNIG 8 Modificaciones para aclarar el concepto de matenalidad y aliearlo con otras modiicaciones 1de enero 2020
ES Aclaración sobrela definición de negocio. 1do:enero 2020
NE 7 ¡Norma que reemplazará aa NIF 4 "Contratos de Seguros”. 1de enero 2021
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La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacióninicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estadosfinancieros separados de la Compañía se expresan en la moneda del
ambiente económico primario donde opera la entidad (monedafuncional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la monedafuncional y la moneda de presentación dela
Compañía. Lascifras incluidas en los estadosfinancieros adjuntos están expresadas en dólares
estadounidenses. Durante el 2018 y 2017 no han emitido transacciones significativas en monedas
distintas al dólar estadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones dealta liquidez con
vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos financieros

Clasificación

Como sedescribe en la Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2018, la Compañíaclasifica sus activos
financieros en las siguientes categorías:

+ Valorrazonable con cambios enresultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
+ Costo amortizado

Laclasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquinó. La Gerencia
determinala clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los
términos contractuales de flujo de efectvo.
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Medición

Al momento del reconocimiento inicial, los activosfinancieros se miden a su valor razonable, sin
embargo,en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transacción directamenteatribuibles a la adquisición del activo
financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultadosdelejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medición subsecuente delos instrumentos de deuda depende del modelo de negocios dela
Compañía a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Las categorías de
medición de acuerdoa las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda:

+ Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagosde principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financierosutilizando el método detasa deinterés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
dela baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas)junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

+ Valor razonable con cambios enotro resultado integra!: Los actvos que se mantienen para el cobro
deflujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan únicamente pagosde principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos enel valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto porel reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro,
los ingresos porintereses y las ganancias y pérdidas portipo de cambio, que se reconocen en
resultados. Cuando se producela baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI sereclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por mtereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresosfinancieros utilizando el método de tasadeinterés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como
una partida separada en el estado deresultados.

+ Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen conlos criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados, Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas)

en el período en el que surgen.
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Los cambiosenel valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro(y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de patrimonio
medidos a VR-ORI no se reportan por separadodel resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en
un mercadoactivo, estos activos financieros se mantienen conla finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desdela fecha del estadodesituación financiera. Estos últimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden el“Efectivo y
equivalentes de efectivo” y las “Cuentas por cobrara clientes” en el estado desituación financiera. Los
activos financieros a costo amortizado representan únicamentelos pagos de principal e intereses, se
reconoceninicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el
métodode interés efectivo menosla estimación por deterioro (Nota 2.5.1).

Las cuentas por cobrara clientes son los montos que adeudanlos clientes por la venta de productos en
el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrara clientes cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 30 días a terceros y 90 días a partes relacionadas. No existen montos significativos de
ventas que se aparten delas condiciones de crédito habituales.

Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas corresponden a montos por venta de banano y
reembolsos de gastos, que se registran a su valor nomina! pues no generanintereses y se liquidan en el
corto plazo.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/venderel activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañíautiliza el método
simplificado permitido porla NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que requiere
quelas perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionadosactivos financieros.

Desdeel 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y valor razonable. La
metodología de deterioro aplicada dependesi se ha producido un aumento significativo en el riesgo de
crédito,
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2.5.2 Pasivos financieros

2.6

27

Clasificación, reconocimiento y medición

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, según corresponda, como:(i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas,(ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determinala clasificación de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial,

Al 31 dediciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivosfinancieros clasificados en la
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyenlas "cuentas por
pagar a proveedores”y las “cuentas por pagar a compañías relacionadas”. Todos los pasivos financieros
se reconoceninicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El
costo amortizado incorpora los costos directamenteatribuibles a la transacción.

Cuentas por pagar a proveedores

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagadas hasta en 30 días. Las cuentas por pagar
se clasifican como pasivos corrientes si el pago se deberealizar dentro de un año o menos, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconoceninicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
métodode interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Anticipos entregados a compañías relacionadas y proveedores

Los anticipos a compañíasrelacionadas y proveedores, correspondenprincipalmente al efectivo
entregado, conelfín de asegurarel aprovisionamiento de fruta, materiales, maquinarias y equipos

utilizados en operaciones de la Compañía. Estos se registran a su valor nominal al momento de la
entregadelefectivo, pues no generan intereses ya queliquidados con la entrega de! bien. En caso de
que sus plazos pactados sean mayores a 12 meses, se presentan comoactivos no corrientes.

Impuestos por recuperar

Representan los impuestos pagados porla Compañía a la autoridad fiscal por impuesto al valor agregado
en adquisiciones de bienes y servicios, y retenciones de impuesto a la renta e impuesto al valor agregado
efectuadasporclientes. Estos impuestos serán compensadosen futurasliquidaciones de estos
impuestos o recuperados a través de reclamosa ser presentadosante la Administración Tributaria.
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Inventarios

Los inventarios de materiales,fertilizantes, repuestos y otros se presentanal costo histórico,utilizando el
método de costo promedio parala imputación de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no
excede el valor de mercado de los inventarios.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normalde los negocios, menoslos

gastos de comercialización y distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación, incluyendo impuestos no recuperables.

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias se reconocenal costo. Los dividendos se contabilizan en los resultados,
cuando surja el derecho a recibirlos. En cada fecha de presentación de información financiera,la
Administración determina si existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la
inversión en la subsidiaria. Si este fuese el caso,la Administración de la Compañía calcula el importe de
la pérdida por deterioro del valor comola diferencia entre el importe recuperable de la inversión y su
importe enlibros y reconocela pérdida en los resultados delejercicio.

Activos biológicos

Los activos biológicos (banano), se miden al valor razonable menoslos costos de cosechay gastos
necesarios para realizar la venta. Los costos asociados al activo biológico, como son: materiales,
cosecha,riego, siembra,irrigación detierras,fertilizantes y otras sustancias químicas para uso agricola
así comola asignación sistemática de costos de producciónfijos y variables, son cargados directamente
al estado de resultados integrales en el período en el que incurreny alcierre de cada ejercicio realizan el
correspondiente registro al valor razonable en el estado de resultados integrales dentro del rubro “Valor
razonable deactivos biológicos”.

Para efectos dela informaciónfinanciera, las mediciones del valor razonable seclasifican en los niveles
1,203 enfuncióndel grado en quelas aportaciones las medicionesdel valor razonable son
observables y la importancia de los insumospara la medición del valor razonable en su totalidad, como
sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercadosactivos para activos o pasivos idénticos.
- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados delos precios).
- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

El valor razonable de los activos biológicos correspondeal precio de venta para la producción estimada,
menos los costos de cosecha y gastos necesarios pararealizar la venta, bajo los lineamientos del nivel 2
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dela jerarquía del valor razonable en función de los términos de valoración. Durante el 2018 y 2017 no
han existido transferencias entre el nivel 1, nivel 2 y nivet 3.

La Compañía presenta sus activos biológicos como activo corriente considerando su naturaleza, excepto
por aquellos activos biológicos que esperarealizar en el período mayor de 12 meses partir de la fecha
de corte de los estados financieros.

Los activos biológicos una vez cosechados, son vendidos inmediatamente a su compañía relacionada y
clientes.

Propiedades,plantaciones y equipo

Las propiedadesy equipos son registradosal costo, menos depreciaciones acumuladasy pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsosdirectamenteatribuibles a la
adquisición o construcción del activo.

Las plantaciones (plantas productoras de banano) son registrados al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles al desarrollo del activo hasta cuando el mismo está en condiciones para producir,
e incluyen: preparación de terreno, semillas,fertilizantes, abonos y mano deobra, entre otros.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que
beneficios económicosfuturos asociadosa la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones,
mantenimientos menoresy fumigación, que son registrados en resultados cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de propiedades, plantaciones y equipos, es calculada
linealmente basada ensu vida útil estimada, o de aquellos componentessignificativos identificables que
poseanvidas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la
Compañía estima queel valor de realización de sus propiedades, plantaciones y equipos al término de su
vida útil será no material. Las estimaciones de vidas útiles de las propiedades, plantaciones y equipos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidasútiles estimadas de propiedades, plantaciones y equipos son las siguientes:

Tpode bienes Número de años

Instalaciones y adecuaciones 10-20-25

Ediicios y mejoras 10-20
Pantas productoras 25

Vaquinarias y equipos 10-20
Equipo de computación 3
Muebles y enseres 10
Vehículos 5

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades, plantaciones y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos conelvalor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, plantaciones y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construcción deactivos calificables. Un activo calificable es aqué! que requiere de un tiempo
prolongado para queestélisto para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un
año. Al 31 dediciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos
inferiores a un año, porlo que no se hanactivado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Correspondea los costos incurridos enla implementación de softwares, incluyen los costos delas licencias
y otros costos asociados para poner en uso los programas. Estos costos se amortizan con cargo a las
operaciones del año en base al método delínea recta, en períodos de hasta 5 años, que es la vidaútil
estimadade los mismos.

Deterioro de activosno financieros (propiedades, plantaciones y equiposy activos intangibles)

Losactivos sujetos a depreciación y amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el queelvalor enlibros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos correspondeal mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluarel deterioro,los activos se agrupana los niveles más pequeñosen los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadorasde efectivo).

Enel caso que el monto delvalorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017,si bienla
Compañía presenta pérdidas acumuladas,no se haidentificado la necesidad de reconocer pérdidas por
deterioro de activos nofinancieros, debido a que sus principales activos están registrados a valores
razonables.

Anticipos recibidos de compañías relacionadas

Seregistran en base a la recepción del efectivo, y corresponden valores recibidos de su relacionada
Sumifru Singapore Pte. Ltd. para futuras ventas de banano,los cuales se liquidan al momento de la
exportación dela fruta, y acorde al plan de ventas selos clasifica como pasivos corrientes o no corrientes
en el estado de situación financiera.
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Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuestoa la renta del año comprende el impuestoa la renta corriente y diferido, El
impuesto se reconoce enel estado de resultados integrales, excepto cuando setrata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros

resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestoa la renta corriente

Los ingresos generados porla producción y ventas de banano deben pagar un impuesto únicoa la

actividad bananera, que se calcula entre el 1% y el 2% de los ingresos, en función del númerototal de
cajas de bananovendidos nivel local o exportados (incluyendo las cajas de banano compradas a otros
productores), teniendo en cuenta el precio mínimo de venta establecido por el Gobierno de Ecuador.

Para las demásactividades diferente a la producción y venta de banano,el cargo por impuesto la renta
corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables del 25% (2017:
22%) y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normastributarias vigentes establecen que las compañías cuyos accionistas se encuentran en
paraísos fiscales con una participación accionaria mayor del 50% deberán utilizar una tasa de impuesto
del 28% (2017: 25%) sobre las utilidades gravables, la cual $e reduce al 18% (2017: 15%)sí las
utilidades son reinvertidas porel contribuyente.

El pagodel“anticipo de impuestoa la renta”, cuyo valor es calculado en función delas cifras reportadas

el año anterior sobre las actividadesdiferentes a la producción y venta de banano, que incluyen el 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

La referida norma establece que en caso de queel impuesto a la renta causado sobrelas actividades
diferentes a la producción y venta de banano, sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se

convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos queel contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la normaquerige la devolución de
este anticipo. Sin embargo, el Código de la Producción Comercio e Inversiones (COPCI) establecela
exoneración del anticipo del impuesto a la renta por cinco años para toda inversión nueva que estén

ubicadasfuera del perímetro urbano de Guayaquil y Quito.

La Compañíaal 31 de diciembre del 2018 y 2017 presenta solo como gasto de impuestoa la renta del
año el impuestoa la renta único a la actividad bananera debido a que: ¡) considera estar exoneradadel
anticipo mínimo;y, ii) no presenta utilidades gravables de actividades diferentes a la producción y venta

de banano.
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Impuestoa la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobrelas diferencias temporales
que surgen entre las basestributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina Usando tasas tributarias que han sido
promulgadasa la techa del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuestoa la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneticios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridadtributaria.

Al 31 dediciembredel 2018 y 2017, la Compañía no registra saldos de activos o pasivos por impuesto

diferido porlas diferencias temporarias existentes, en razón que estima que el impuesto la renta a

reconoceren el futuro, en resultados porla Compañía, corresponderá al impuesto único a la actividad
bananera y no al impuesto causado.

Beneficios a empleados

Corrientes: Corresponden principalmente a:

” La participación delos trabajadores enlas utilidades: Se calcula en función del 15% de la utilidad
contable anual antes det impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargoa resultados y se presenta comoparte de los costos de operación y

los gastos administrativos en función dela labor de ta persona beneficiaria de este beneficio. La

Compañía obtuvo en febrero el 2018 la autorización del Ministerio de Trabajo parala unificación de
los resultados junto con su subsidiaria Sumifrutas S.A., para el cálculo y liquidación de este
beneficio de los trabajadores delas indicadas empresas. Esta decisión de unificar los resultados de

las empresasfue tomada porla Administración de Sumifru, con el objeto de que los resultados
sean distribuidos entre los colaboradores para ser equitativos y estar de acuerdo con las normas
locales.

ii) Vacaciones: Seregistra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base

devengada.

li) Décimotercer y décimo cuarto sueldos. Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.
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No corrientes (Jubilación patronal y desahucio no tondeados): La Compañía a partir del 2016 tiene
un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normadoy requerido porlas leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminacióndela relación

laboral por desahucio solicitado por el empleadoro porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador

conel veinticinco por ciento del equivalente la última remuneración mensual por cada uno de los años
de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
La Compañía determina anualmentela provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen concargo a los costos

y gastos(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligacionesa la fecha del estadodesituación financiera, el cua) es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5.04% (2017: 5.36%) anual equivalente a fa
tasa promedio delos bonos de corporativos dealta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales
están denominados en la misma monedaenla que los beneficios serán pagadosy quetienen términos
que se aproximana los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en e! que surgen, debido que no son
significativos.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parala
Compañía.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando:la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o
implícita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidarla obligación; y, el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos

reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración,a la fecha de cierre de los

estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidarla obligación.

Reservalegal

Deacuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reservalegal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedesercapitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.A! 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañíano haconstituido dicha reserva
al no generarutilidades.
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Distribución de dividendos

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados porlos accionistas de la

Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de la venta de bienesrealizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Compañía. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en las facturas

de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningún elemento de

financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 30 días a terceros y 90 días a
partes relacionadas,lo cual es considerado consistente con las prácticas del mercado.

La Compañía reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios económicosfuturos fluirán hacia la Compañía y se cumpla conloscriterios específicos por
cada tipo de ingreso como se describe más adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayansido resueltas La

Compañía basa sus estimados en resultados históricos, considerandoeltipo de cliente, de transacción y
condiciones específicas de cada acuerdo,

Venta de bienes

Losingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compañía ha entregadolos productos al
cliente,elcliente tiene discreción sobre los mercados y los precios para venderlos productos y no existe
ninguna obligación incumplida que puedeafectarla aceptación de los productos por parte del cliente. La
entregaal cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que
designe,en la ubicación especificada o en el puerto de salida, los riesgos de rechazode fruta y pérdida
hansido transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con la condición de venta
pactaday la cobranza de las cuentas por cobrar está razonablemente asegurada.

Se requiere queel cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compañía tenga
evidencia objetiva que se han satistecholoscriterios de aceptación. Conla entrega de los productos se
consideran transferidoslos riesgos de rechazo de fruta y beneficios asociados a esos bienes. Las
principales condiciones de venta que la Compañía utiliza con sus clientes para las exportaciones son bajo

la condición Freight on Board (FOB)enla cuallos costos de transporte y embarque son asumidosporla
Compañía. Las ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en almacén del cliente.

Costos y gastos

Seregistran al costo histórico y se reconocen a medida que sonincurridos, independientementedela

fechaen quese efectúe el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.
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Adopción de nuevas normas NIF 9 y NIF 15

NIÍF 9 “Instrumentosfinancieros”

La NIF 9 reemplaza los modelosdeclasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medición” con un modelo único quetieneinicialmente solo dos categorías de
clasificación: costo amortizado y valor razonable.

La clasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, así corno delas características de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mideal costo amortizadosi: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtenerréditos de tos flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan únicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto porlos instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo casolos cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocera su valor razonable con cambtos en resultados,
excepto porlos instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación,las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultadosintegrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NHF9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en e! concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoquedetres tases porel cuallos activos financieros pasan por cada unadelas tres lases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determma cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cómoaplica el método de tasa deinterés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros queno tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registrarán las pérdidas en el día 1
equivalente a 12 meses de PCE(o PCEportodala vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificación a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiera medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en unabaja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula comola diferencia entre los
flujos de etectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa deinterés etectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuía durante la vida
restante del instrumento,

Segúnlo permitido porlas disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compañía decidió no reexpresar las
cifras comparativas.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía no tuvo un impacto significativo como resultado dela aplicación

de tos nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como

instrumentos de deuda continúan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compañía medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5 a los estados financieros.

Enlo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerandola calidadcrediticia de susclientes,la

Compañía obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicación del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificó de forma importante los actuales niveles de provisión previamente reconocidos (Nota 8). Producto
de lo anterior la Compañía aplicó el método de transición prospectivo para la adopción de la NIIF 9.

Debido a las características de los instrumentosfinancieros que mantiene la Compañía, no se generaron
cambios enla clasificación y medición de los activos y pasivosfinancieros al 31 de diciembre del 2018,

porlo cualla clasificación de instrumentosfinancieros y categorías de medición presentada de acuerdo

con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIF 9 a partir del 1 de enero del

2018 son comparables,lo que nos permite definir que no hay ningún efecto porla aplicación de NItF 9.

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIF 15 reemplazó a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construcción"y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en elprincipio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocerlos ingresos:

(i) identificar los contratos con clientes,(ii) identificarlas obligaciones de desempeño,(ti) determinar el
precio dela transacción,(iv) asignarel precio dela transacción a cada una de las obligaciones de
desempeñoy,(v) reconocerel ingreso a medida quese satisface cada obligación de desempeño.

Los cambios clave comparados conla práctica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocerpor separado,

- El importe de los ingresos puede afectarsesila contraprestación varía por algún motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regalías, éxito de un resultado,etc.). Se debe reconocer

un importe mínimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertirá en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocerlos ingresos puede cambiar: algunos ingresos que

actualmente se reconocen en un momento dadoaltinal de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelación.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios económicosiniciados el 1 de enero de 2018. Para la transición, se
tiene opción de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones prácticas o el

retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en

cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compañía eligió el ultimo método mencionado.
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Comoresultado de su aplicación, la Compañía no tuvo un impactosignificativo por la adopción de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes (exportación de cajas de banano), a consecuencia de
la identificación de una única obligación de desempeño,la entrega de los bienes en el punto acordado con
su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momentoen que elcontrol del activo sea transferidoalcliente, lo
cual generalmente es conla entrega de los bienes.

Comoresultado dela aplicación de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podría requerirse modificar
ciertos procesos internos actuales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada porfuentes externascalificadas, Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contablessignificativas son definidas como aquellas que son importantes
parareflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañíay/o las que requieren
un alto gradode juicio por parte de la administración.

Lasprincipales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

+ Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compañía aplica el
enfoque simplificado de la NIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cualutiliza una
provisión de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 8
proporciona más detalle. La Compañía reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en
cadafecha de presentación.

Hasta el 31 de diciembre del 2017,la estimación de esta provisión es determinada por la gerencia de
la Compañía, en base a una evaluación dela antigúedad de los saldos por cobrary la posibilidad de
recuperación de los mismos.

Laprovisión para cuentas dudosasse cargaa los resultados del año y las recuperaciones de cuentas
provisionadasse acreditan a otros ingresos.

+ Propiedades, plantaciones y equipos: La determinación de las vidas útiles se evalúan alcierre de
cada año. (Ver Nota 2.11).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

» Valor razonable de activos biológicos: La Administración de la Compañía utiliza el precio de venta y la
producción estimada comolos principales valores en el cálculo del valor razonable.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factoresde riesgos financieros -

Las actividades de la Compañía la exponen diversos riesgos financieros como sonlos riesgos de
mercado,(incluyendo riesgo de tipo de cambio,riesgo de precio y riesgo de tasade interés), riesgo de
crédito y riesgo deliquidez. La estrategia de gestión de riesgo de la Compañía se centra en la
incertidumbre de los mercadosfinancieros y trata de minimizarlos efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la operación.

La gestión de riesgo está controlada por Gerencia General y la Gerencia Financiera siguiendo las
políticas y procedimientos establecidos localmente, a efectos de minimizarlos. A continuación, se
presenta los riesgos financieros a los que está expuesta la Compañía.

(a) Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que entrenta la Compañía si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo y cuentas porcobrara clientes.

La Administración de la Compañía considera queelriesgo crediticio se encuentra mitigado debido
a sus políticas de calificación y evaluación de clientes previo al otorgamiento de créditos y periodos
cortos de crédito (30 días), no habiéndose presentado problemassignificativos de cobranza
dudosa.

Las cuentas por cobrara clientes se encuentrandiversificadas entre diferentes clientes y países a
fin de evitar la concentración delriesgo. La evaluación de crédito continua se realiza sobre la
condición financiera de las cuentas por cobrar.

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en institucionesfinancieras con
calificación mínima de riesgo de “AAA”,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(6)

(0)

Riesgode liquidez

El riesgo deliquidez es el riego de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediantela entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compañía para administrarla liquidez
comprende contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales comodeincertidumbre,sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgarla reputación de la Compañía.

Su principal accionista Sumifru International Asset Holding ha establecido un marco detrabajo
apropiado parala gestión de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejarlos
requerimientos de financiamiento a corto, medianoy largo plazo, así comola gestión de liquidez de
la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, así como monitoreando continuamentelos tlujos efectivos
proyectadosy reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivosfinancieros.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento delos pasivos financieros de la Compañía considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro sonflujos de efectivo

contractuales no descontados:

2018 Menos de 1 año

Cuentas por pagar a proveedores 752.461

2017 Menos de 1 año

Cuentas porpagara proveedores 651,586

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado eselriesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en
las tasas de cambio o tasas deinterés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los
instrumentosfinancieros que mantiene. El objetivo de la administración es controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizarla
rentabilidad.

1D Riesgo cambiario

Todaslas transacciones querealiza la Compañía son pactadas en dólares estadounidenses,
portanto, no tiene exposición al riesgo cambiario.

ii) Riesgo de precio

Debidoa las características de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no
está expuesta a estetipo de riesgo.
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(Expresado en dólares estadounidenses)
 

li) Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compañía noregistra pasivos que generan intereses no está expuesta al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su

deuda.

Administración del riesgo de capital -

Los objetivos de ta Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha conel propósito de generarretornos a sus Accionistas y mantener una

estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

Debido a que suprincipal pasivo es con sus accionistas a través de anticipos recibidos, no se consideró
necesario calcularel ratio de apalancamiento.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentosfinancieros:

Coniente
2018 2017

Activos financieros medidos al costo amartlzado
Efoctlvo y equivalente de ofactivo 52223 332,149
Cuentas por cobrara cientes. 810,785 1.361.858
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 35988
Total activos financieros TARATR

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagara proveedores 752.461 851,506

Elvalor enlibros de efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, y cuentas por pagar a

proveedores se aproximanal valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Consumo de activos blolégicos (Nota 10)
Compra de banano a relacionadas (Nola 14)

Materiales e insumos.
Sualdos y beneficios sociales
Transport
Servicios prestados
Combustible
Depreciación (Nota 11)

Fumigación

Guardlania
Fertilizantes

Mantenimiento
Alimentación
Jubilación patronal y desahucio (Nota 16)
Provisión para cuentas Incobrables (Nota 8)
Otros menores

Consumo de activos biológicos (Nota 10)
Compra de bananoa relacionadas (Nola 14)

Materiales e insumos
Sueldos y beneficios sociales
Transporte

Serviclos prestados
Combustible.

Depreciación (Nota 11)
Fumigacion

Guardania
Fertilizantes
Mantenimiento.

Alimentación

Jubllación patronal y desahucio (Nota 16)
Otros menores
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Costo
de productos
vendidos

318,475
18,116,019
7,578,613
2,778,155
1,396,674
685,372
229,939
525,162
412,874
370,770
511,888
321,687
204,274

950,267
34,396,249

Costo
de productos
vendidos

255,478
19,072,756
2,907,569
1,974,689
878,082
469,880
483,843
469,936
386,713
372,180
307,518
234,653
155,555

848,790
28,917. 652

 

 

Gastos
operacionales Total

- 316,475
- 18,116,019
- 7,576,613

523,937 3,302,092
- 1,396,674

61067 746,439
- 229,999
- 525,162
- 412,974
- 370,770
- 511,888

3,516 325.283
- 204,274

60,147 80,147
20,598 20,598
160,548 1,116,815
535.913 35,232,182

Casios
operacionales Total

- 355,478
19,072,756

- 2,907,569
451,818 2,426,507

- 878,092
44,887 514,747

- 483,843
. 469,936
- 388,713
- 372,180
. 307,518

2.988 237,639
- 185,556

35,148 35,148
137,654 985,444
872.473 29,590,125



SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición al 31 de diciembre:

2018 2017

Caja 314 500

Bancos 621,919 331,649

622,233 332,149
q-k————

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composición:
2018 2017

Clientes locates 535,369 1,364,458
Provisión por detériora de cuentas por cobrar a clientas (20,598) (2,800)

814,765 1,361,658
————.

A continuación se muestra un análisis de antigdedad de los saldos al cierre de cada año:

 

 

 

 

2018 e 2017 %

Por vencer 324,098 LU 326,036 24%

Vencidas

hasta 30 días 169,291 20% 780,062 57%

31 a 60 días 77,198 9% 158,848 12%

61 a 530 días 49,597 S% 96,712 TU

181 a 360 días 134,909 10% - 0%

Más de 360 días 86,270 10% 2,800 0%

511,265 50% 1,038,422 76%

825.363 100% 1,364,458 100%
 

La Compañía aplica e: método simplificado establecido en la NNF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinación de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera declientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las características de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinadoratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago delas ventas realizadas por ta
Compañía en el período de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018y 31 de diciembre de 2017,
respectivamente. Al establecerlos ratios de pérdidas crediticias la Compañía estimó que no era
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroeconómicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compañía.
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Con base en lo indicado anteriormente, la Compañía ha establecido la siguiente pérdida crediticia

esperada para su cartera de clientes:

 

 

 

 

 

 

2018 -

Vigente de 1 430 das de 31 a 60 días de 61 a 90 das de 181 a 360 días de 36% an adelante Total

Ratio esperado de párdia cradilicia 0.00% 074% 124% 173% 445% 1.48%

Ouentas por cobrar comerciales. 224,098 169,291 7119 49597 14 99 86,270 (695,363

Pérdida créditicia asperada . 13259 e 754 6009 11,530 20,598

2017 -

Vigente dei a3odías de 31 260 das de 81 a 90 días de 181 a 360 días de 360 en adelante Tolal

Rallo esperado de pérdida credficia 0.00% 0.00% 0,14%. 12% 1.00%. 100.0

Cuentas por cobras comerciales. 326,096 760,62 158,548 96,112 2,800 1,364,458,

Pérdida créditicia esperada Z 4475 4199 2,800. 515—

El movimiento de la provisión por deterioro es el siguiente:

2018 2017

Saldo al inicio del año (2,800) (2.800)

Incrementos. (20,598)
Bajas 2,800

Saldo al fina! del año (20,598)A
(2,8003

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menosla estimación por deterioro son
similares a su valor razonable,

En opinión de la Gerencia de la Compañía,la estimación por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamenteelriesgo de crédito de estas
partidas a esa fecha.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composición:

2018 2017

Materiales (1) 757,349 1,028,845
Importaciones en tránsito 199,250 -
Equipos, repuestos, otros 45,913 23,308
Fertilizantes 863 2,509
Total 1,003,375 4,062,782

 

(9) Corresponde a materiales de empaque, fundas,afiance y discos protectores utilizados

principalmente en las labores agrícolas del banano por US$749,000 (2017: US$1,026,000).

ACTIVOS BIOLÓGICOS

a) Composición y clasificación:

2018 2017

Banano (1) 1,586,989 316,475aA

(1) Al 31 dediciembre del 2018 representa la producción estimada de 335,148 (2017: 208,625)cajas
de banano, en 537 (2017: 427) hectáreas.

b) Movimiento:

El movimiento de los activos biológicos es el siguiente:

2018 2017
Saldo inicial del año 316.475 5
Valor razonable (1) 1,586,989 316,475
Ventas (316,475) (355,478)
Saldo al final del año 1,595,989 315275

(1) VerNota 2.10,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

c) Supuestosutilizados:

Losprincipales supuestos utilizados en la determinación del valor razonable de los actwos biológicos son:

2018 2017

Períodos usadosen la proyección 12 semanas 12 semanas
Precio de venta utiizado US$8.93 US$8.37
Valor razonable por caja (1) US$4.74 US$1.52
Tasa dedescuento 13% 13%

(1) El incremento enel valor razonable seorigina por las mejoras de productividad en las haciendas
de la Compañía lo que originó un incremento en la producción estimada de cajas de banano al 31
de diciembre 2018: 335,148 (2017: 208,625).

La Compañía está expuesta al riesgo derivado de los cambios ambientales y climáticos; sin embargo,la
ubicación geográfica de las haciendas de la Compañía permite un alto grado de mitigación contra las
condiciones climáticas adversas, como las sequías y las inundacionesy brote de entermedades. La
Compañía disponede políticas y procedimientos ambientales fuertes para cumplir con las leyes
ambientales y otros.
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composición y movimiento:

 

2018 207
Porcentaje de Porcentaje de

participación en participación en
elcapital Costo el capital osto Actividad

Sobsiataas:
Sumtrutas S.A. 90.09% 8580,169 900% 8,580,169. Producción y venta de banano
Sumbananas S.A. 99 99% 8238227 999% Producción y ventade banano
Sumipraductos S.A 99.99% 749254 990% Producción y venta de banano

21.867.650

 

 

Correspondeal valor de las haciendas que Sumifru adquirió en el 2015 y que fueron entregadas a estas
subsidiarias a su valor en libros como aportes para futuras capitalizaciones.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composición:

2018 2017
Proveedores;
Feuatoxsa S A. (1) 258,199 299215
Cartones Nacionales 5 A. (2) 247,414 169,908.
Aerovic C.A. 21,085 22,539
Otros 225,753 165,824

TERA 51588

(1) Correspondeprincipalmente a saldos por pagarportrabajos de reparación de suelo para el cultivo
y drenaje.

(2) Corresponde principalmente a saldos por pagar por cajas de cartonesutilizadas para el
empaquetadodela fruta (banano) que comercializa a! exterior.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017
con campañías relacionadas. Se incluye bajo ta denominación de compañías relacionadas a las
compañías con accionistas comunes o con participación accionaria significativa en la Compañía:

(a) Saldos

Cuentas por cobrar corrientes
Sumifrutas S.A.(1)
Suribananas S.A (1)

Sumproductos S.A. (1)
Surrifru Singapore Pte, Ltd.
Surrifru Internacional Assel Holdings Pto. Ltd.

Quentas por cobrar no corrientes
Sumitrulas S.A. (1)
Sumibananas S.A (1)
Sumproductos S.A. (+)

Cuentas por pagercorrientes
Sumnifru Singapore Pte. Ltd. (2)

Quentas por pagar no corrientes
Sumru Singapore Pte. Lta. (2)
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Relación
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Accionista
Accionista

Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria

Accionista

Accionista

2018
 

178,217
1,650,706
829,783
35,988

29
2,804,723

415,839
3,874,980
2,169,493
6,460,312
 

8,533,683

3,657,292

2017
 

406,453
998,677
885,410

29
2,091,569

761,079
2,805,106
1,928,600
5,495,875

6,169,664
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(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(b) Transacciones

 

2018 2017

Ventas de banano
Sunitru Singapore Me, Ltd 25,611,199 15,188,186

Comprasde inventario
Sumilru Singapore Ae Ltd. 758,928 445,512

Compras de banano
Sumitrutas S A. 6,885,135 8,835,395
Sumbananas SAA. 5,262,219
Sumiproductos S.A. 6,975,148

19,072,758

Anticipos otorgados (1):
Sumírutas S./A 4,983,520
Sumbananas 5.A. 5,238,520
Sumiproducios S.A   
Anteipos recibidos:

Sumtru Singapore Re. Ltd. (2) 31,500,000 19,820.00
 

(1) Correspondena anticipos entregados a sus subsidiarias para futuras compras de banano.

(2) Corresponde a anticipos recibidos de sus accionistas por futuras ventas de banano,los cuales se
clasifican como corriente y no corriente acordeal presupuesto de ventas establecido con esta
compañía relacionada. Durante el 2017, su accionista decidió aportar US$20,000,000 como aportes

para futuras capitalizaciones mediante la compensación de estos pasivos. Ver Nota 17.

(c) Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye coma miembro clave a la Gerencia Financiera de la
Compañía. Los costos por remuneraciones de los miembros del personalclave de la gerencia se detallan
a continuación:

2018 2017

Salarlos y beneficios sociales de corto plazo largo plazo 70,800 15,500
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(Expresado en dólares estadounidenses)

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y pagar

por 2018 2017

Impuesto al valor agregado (IVA) (1) 2,522,860 2,069,277
Retenciones en la fuente de Impuesto al valor agregado 28,359 15,104
Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) -

Notas de crédito recibidas del SRI   
Impuestospor pagar:

  

Impuesto a la renta único - Exportación banano. 50,206 18,653
Retencionesen la fuente de impuesto al valor agregado 40,820 52,571
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 36,475 29,814

133,591 100,838
 

(1) Correspondea crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado porla adquisición
de bienes y servicios, sobre los cuales se ha iniciado los reclamos por devolución en calidad de
proveedor directo de exportadores.

Impuestoa la renta

El gasto por impuestoa la renta es el siguiente:

2018 2017,

Impuesto a la renta único a la actividad bananera 788,501 608,717

Los ingresos generadospor la producción y ventas de banano deben pagar un impuesto único a la
actividad bananera, que secalcula entre el 1% y el 2% de los ingresos, en función del número total de
cajas de banano vendidas a nivel local o exportadas(incluyendo las cajas de banano compradasa otros
productores), teniendo en cuenta el precio mínimo de venta establecido por el Gobierno de Ecuador.

Situación fiscal

A la techa de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada porlas autoridades
tributarias. Los años 2016 a 2018 inclusive están abiertos fiscalización.
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Precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas exceptuando las actividades de producción y venta de banano. Por su
parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de
precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo períodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000
(Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraísosfiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2019 conformeel novenodígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisión de estos estadosfinancieros, la Compañía de acuerdoal plazo que indica la
norma,estará presentandoel estudio del 2018 dentro del primer semestre del 2019; sin embargo,la
Administración harealizado, con el apoyo de sus asesorestributarios, un diagnóstico y cálculos
preliminares sobrela incidencia dela referida norma y considera que ésta no tendrá un impacto
significativo en la determinación del resultado de la Compañía.

Otrosasuntos - reformastributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de
inversiones, generación de empleo,y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309.

Lasprincipales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados y/o recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril
del 2018,

Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios básicos, créditos educativos y becas,etc.

. Dividendos considerados comoingresos exentos a excepción si el beneficiario efectivo es

una persona natural residente en Ecuador,y, si la sociedad quedistribuye el dividendo no
cumple con el deberde informar sobre sus beneficiarios efectivos.

. Se establecen cambios en la aplicación delatarifa de IR a partir del año 2019 desde el 25%
al 28%, cuando:
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. La compañía tenga accionistas, socios, partícipes, sobre cuya composición accionaria
se haya incumplido el deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley.

. Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal,
jurisdicción de menor imposición o régimenfiscal preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal en Ecuador,

Se establece el IR único mediante tarifa progresiva la utilidad de enajenación de acciones.

Seelimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo añoy se elimina
devolución del anticipo mediante eltipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la
devolución del valor del anticipo que sobrepaseal valor del IR causado para sociedades

(eliminación impuesto mínimo).

Conrespectoal IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta
dentro de 5 años desdela fecha de pago, o la devolución o compensación del crédito
tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 años desdela fecha de pago.

Se elimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de
Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos
resumimosa continuación:

Se considerarán transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha
estado emitiendo comprobantes de venta sín que se haya realizadola transferencia del bien
o la prestación del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumirá la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deducción de jubilación patronal y desahucio.

La Admirustración de la Compañía considera que las mencionadas reformas, no tendrán impactos
significativos, puesto que se rigen por el impuesto único al banano.

Página 41 de 43



16.

SUMIFRU ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corrientes

Composición y movimiento:

2018 2017.
Saldos alinicio 234,496 212,730
Incrementos 1,242,976 581,869
Pagos (1,111,707) (559,897)

Saldos alfinal (1) 365,765 234,496

(1) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos tercer y cuarto sueldos,
fondo dereserva, entre otros, Ver Nota 2.16.

No corrientes

Jubilación patronal y desahucio

El movimientode jubilación patronal y otras obligacioneslaborales es el siguiente:

 

 

Jubilación Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Saldo al nicio 19.413 29,565 16,362 7,063 65,776 30,528
Costos de los servicios del periodo corriente (1) 44,003 30,347 12,099 10,256 56,042 40,609
Costos por intereses(1) 9,714 1.915 1,131 635 4.345 2.550
Ganancias actuariales (1) (618) (3.390) (22 (767) (740) (4,157)
Reducciones y Iiquidaciones anticipadas (1) z (3,023) > (825) z 13.848)
Saldo allinal EJ 49414 29.410 16,352 125.923 65776 
 

(1) Importes reconocidos en los resultados del año por un valor neto de US$60,147 (2017: US$35,148).
El ORI originado del cálculo actuarial fue cargado a resultados del periodo, debido a que no son
significativos.

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

  

2018 2017

Tasa de descuento 5.04% 5.36%
Tasa de mcremento salarial 1.08% 1.37%
Tasaderotación 28.88% 20.11%
Edad normaide retiro hombres / mujeres 25 años 25 años

Tabla de mortalidad e invañdez (1) 1ESS 2002 ESS 2002

(1) Correspondea fas tablas publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, ajustada por el
actuario con base en la expentencia.
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Análisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situaciónfinanciera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectadola
obligación por beneficios definidos OBD en los montos incluidos enla tabla a continuación:

Jubilación Patronal Desahucio

Tasa de descuento
Incremento 0.5% (1,563) (508)
Disminución 0.5% 1.596 612
Tasa de incrementosalarlal
Incremento 0.5% (1,563) (808)
Disminución 0.5% 1,596 612

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 800 acciones
ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

Nombre Nactonalidad Participación
Surifru International Asset Holdings Pte. Ltd. Singapur 99.88%
Sumfru Singapore Ae. Ltd. Singapur 9.12%

0.00%

Durante el 2017,los accionistas transfirieron US$47,719,201 (Sumifru International Asset Holdings Pte.
Ltd. US$27,719,201 y Sumifru Singapore Pte. Ltd. US$20,000,000) para futuro aumento de capital
mediante compensación de pasivos, cuya capitalización se estima que se efectúe en el corto plazo. Esta
decisión está pendiente de formalización mediante el acta correspondiente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la techa de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tenerun efecto significativo
sobredichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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