SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

En cumplimiento de las NIIF, Sumifru Ecuador S.A. también prepara estados financieros consolidados
con sus subsidiarias. Los estados financieros separados son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, por lo tanto los estades financieros separados reflejan la actividad individual de Sumifru
Ecuador S.A., sin incluir los efectos de la consolidacién de estos con los de sus subsidiarias.

Los presentes estados financieros separados han sido preparados bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las N1IF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6n.

Al 31de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicavion obligatoria
para ejercizios iniciados

Norma Tema a partir de:

NIC 28 Mejoras relacionadas eon la medicidn de una asociada o una empresa conjunta a su valor r bl 1 de erero 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las trarsf ias de propiedades de i ion y que las 1 de enerv 2018
mismas deben realizarse cuando hav un cambio demostrable en el uso del activo.

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1 de enero 2m8
vez con respectc a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIITF 10,

NIIF 2 Enmiendas que aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1 de enero 2018
acciones.

NUF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros™ relativas a la aplicaci5n de la NIIF g (Instrumentos 1 de enero 2018
financieros).
Corresponde a la revisitn final de lz NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 30 y

NIIFg sus gufas de aplicacion. 1 de enero 2018

NIIF 15 Publicacién de la norma "Rewnocimiento de los ingresus provedentes de 1os contratos con los clientes”, : de enero 2o 8
esta norma reemplazard ala NIC 1y 18.

IFRIC 22 Aclaracitin sobre transacciones en moned: extranjera ¢ partes de transacciones en las que existe una 1 de enero 2m8
contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIC 28 Aclaracifim sobre el registro a largo plazo ce una inversiim que no esta aplicando &l valor patrimonial 1 de enero 2019
proporcional

NIIF 16 Publicacion de la norma “Arrendamientos " esta norma reemplazard a la NIC 17, 1 de enero 2019

NIIF g Enmienda a la NIIF g relacionada eon las P iones negativas de ciertas condici de pagos 1 de enero 2019
adelantados

CINIIF 23 Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicidn de las incertidumbres sobre ciertos 1 de enero 2019
tratamientos de impuesto a la renta

NIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros ", 1 de enero 2021

La Compafifa estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones, sin
embargo en relacion a la adopcion de las normas NIIF 9, 15y 16; la Administracion informa que basada en
una evaluacion general de sus transacciones, no habrian impactos significativos al aplicar estas normas
debido a: i) NIIF g - Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus clientes y
compaiiias relacionadas que se liquidan hasta en 30 dias y que histéricamente han presentado un bajo
nivel de deterioro inclusive si se provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras; ii) NITF 15 - Los ingresos
de la Compatiia se reconocen al entregarse el bien (ventas locales) y al embarcase el bien en el puerto de
origen (ventas al exterior) es decir cuando se satisfacen las obligaciones de desempeiio y preliminarmente
no se han identificado obligaciones de desempefio exigibles posteriores a 1a entrega del bien, el precio de la
transaccion es previamente pactado con sus clientes, y no existen costos significativos incurridos para
obtener y cumplir con los contratos; por lo tanto no se esperan efectos importantes al adoptar esta norma;
¥, iii) NTIF 16 - En relacion a arrendamientos que la Compafiia mantiene, no se han encontrado impactos
significativos, debido a que los contratos que se mantienen no son significativos.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Companiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que esla moneda
funcional y de presentacién de la Compania. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de alta liquidez con
vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificaciéon depende del propésito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financiercs. La Administraciéon determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compainia mantuvo activos financieros en las categorias de

“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:
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Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente
por cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacién financiera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a
proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento, medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como sc describc a
continuacion:

Medicion posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las ventas
de banano realizadas en el curso normal de operaciones. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues no generan intereses y se recuperan hasta en 30 dias)
menos la provisién por deterioro.

(i) Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas: Corresponden a montos por venta de bananoy
reembolsos de gastos, que se registran a su valor nominal pues no generan intereses y liquidan en

el corto plazo.
b) Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo y corresponde a cuentas por pagar a proveedores locales y del
exterior por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
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nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 30
dias.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 se ha registrado una provisién por deterioro de las cuentas por
c{)brar a clientes locales, que se presentan en el estado de situacién financiera, netas de Cuentas por cobrar
clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Anticipos entregados a compaiiias relacionadas y proveedores

Los anticipos a compafifas relacionadas y proveedores, corresponden principalmente al efectivo
entregado, con el fin de asegurar el aprovisionamiento de fruta, materiales, maquinarias y equipos
utilizados en operaciones de la Compaiia. Estos se registran a su valor nominal al momento de la entrega
del efectivo, pues no generan intereses ya que liquidados con la entrega del bien. En caso de que sus plazos
pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como activos no corrientes.

Impuestos por recuperar

Representan los impuestos pagados por la Compaiiia a la autoridad fiscal por impuesto al valor agregado
en adquisiciones de bienes y servicios, y retenciones de impuesto a la renta e impuesto al valor agregado
efectnadas por clientes. Estos impuestos serdan compensados en futuras liquidaciones de estos impuestos o
recuperados a través de reclamos a ser presentados ante la Administraciéon Tributaria.

Inventarios

Los inventarios de materiales, fertilizantes, repuestos y otros se presentan al costo histérico, utilizando el
método de costo promedio para la impntacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no

excede el valor de mercado de los inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién, incluyendo impuestos no recuperables.
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Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias se reconocen al costo. Los dividendos se contabilizan en los resultados,
cuando surja el derecho a recibirlos. En cada fecha de presentacién de informacion financiera, la
Administracién determina si existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la
inversion en la subsidiaria. Si este fuese el caso, la Administracién de la Compaiifa calcula el importe de la
pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable de la inversion y su
importe en libros y reconoce la pérdida en los resultados del ejercicio.

Activos biolégicos

Los activos biologicos (banano), se miden al valor razonable menos los costos de cosecha y gastos
necesarios para realizar la venta. Los costos asociados al activo biolégico, como son: materiales, cosecha,
regar, sembrar, irrigar tierras, fertilizantes y otras sustancias quimicas para uso agricola asi como la
asignacion sistematica de costos de produccién fijos y variables, son cargados directamente al estado de
resultados integrales en el periodo en el que incurren y al cierre de cada ejercicio realizan el
correspondiente registro al valor razonable en el estado de resultados integrales dentro del rubro “Valor
razonable de activos biolégicos”,

Para efectos de la informacién financiera, las mediciones del valor razonable se clasifican en los niveles 1,
2 0 3 en funcién del grado en que las aportaciones a las mediciones del valor razonable son observables y
la importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, va sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en dates de mercado observables.

El valor razonable de los activos biolégicos corresponde al precio de venta para la produccion estimada,
menos los costos de cosecha y gastos necesarios para realizar la venta, bajo los lineamientos del nivel 2 de
la jerarquia del valor razonable en funcién de los términos de valoracién. Durante el 2017y 2016 no han
existido transferencias entre el nivel 1, nivel 2 y nivel 3.

La Compafifa presenta sus activos biologicos como activo corriente considerando su naturaleza, excepto
por aquellos activos biol6gicos que espera realizar en el periodo mayor de 12 meses a partir de la fecha de
corte de los estados financieros.

Los activos biolégicos una vez cosechados, son vendidos inmediatamente a su compaiia relacionada y
clientes.
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Propiedades, plantaciones y equipo

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo.

Las plantaciones (plantas productoras de banano) son registrados al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El coslo incluye los desembolsos
directamente atribuibles al desarrollo del activo hasta cuando el mismo esta en condiciones para producir,
e incluyen: preparacion de terreno, semillas, fertilizantes, abonos y mano de obra, entre otros.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones,
mantenimientos menores y fumigacion, que son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedades, plantaciones y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida 1til estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que
posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades, plantaciones y equipos al término de su
vida ttil serd no material. Las estimaciones de vidas ttiles de las propiedades, plantaciones y equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas titiles estimadas de propiedades, plantaciones y equipos son las signientes:

Tipo de bienes Nu nos
Instalaciones y adecuaciones 10 - 20 - 25
Edificios y mejoras 10 - 20
Planias productoras 25
Magquinarias y equipos 10-20
Equipo de computacion 3
Muebles v equipos de oficina 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantaciones y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, plantaciones y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la

construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31de
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diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Corresponde a los costos incurridos en la implementacion de softwares, incluyen los costos de las licencias y
otros costos asociados para poner en uso los programas. Estos costos se amortizan con cargo a las
operaciones del afio en base al método de linea recta, en periodos de hasta 5 afios, que es la vida atil
estimada de los mismos.

Deterioro de actives no financieros (propiedades, plantaciones y equipos y activos
intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, plantaciones y equipos) y amortizacion (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los actives corresponde al mayor entre
el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mis pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, si bien la
Compaiiia presenta pérdidas acumuladas, no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros (activos intangibles y propiedades, plantaciones y equipos), debido a
que sus principales activos estan registrados a valores razonables que se asemejan a tasaciones efectuadas
por peritos independientes, por lo que 1a Administracién considera que no existen indicios de deterioro en

las operaciones de la Compaiiia.
Anticipos recibidos de compaiiias relacionadas

Se registran en base a la recepeién del efectivo, y corresponden a valores recibidos de Sumifru Singapore
Pte. Ltd. para futuras ventas de banano, los cunales se liquidan al momento de la exportacién de la fruta, y
acorde al plan de ventas se los clasifica como pasives corrientes o no corrientes en el estado de situacion
financiera.

Impuesto ala renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto

se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados

integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

Los ingresos generados por la produceion y ventas de banano deben pagar un impuesto tinico a la
actividad bananera, que se calcula entre el 1% y el 2% de los ingresos, en funcién del ntimero total de cajas
de banano vendidos nivel local o exportados (incluyendo las cajas de banano compradas a otros
productores), teniendo en cuenta el precio minimo de venta establecido por el Gobierno de Ecuador.

Para las demaés actividades diferente a la produccién y venta de banano, el cargo por Impuesto a la renta
corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipoc minimao de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calenlado en funeién de las cifras reportadas el afio anterior sobre las actividades diferentes a la
produccion y venta de banano, que incluyen el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sobre las actividades
diferentes a la produccién y venta de banano, sea menor que el monto del anticipo minimo, este tiltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo. Sin embargo, el Cédigo de la Produccion Comercio e Inversiones (COPCI) establece la
exoneracion del anticipo del impuesto a la renta por einco afios para toda inversién nueva que estén
ubicadas fuera del perimetro urbano de Guayaquil y Quito.

La Compania al 31 de diciembre del 2017 y 2016 presenta solo como gasto de impuesto a la renta del ano el
impuesto a la renta Gnico a la actividad bananera debido a: i) por estar exonerada del anticipe minimo; y,
i) no presentar utilidades gravables de actividades diferentes a la produccion y venta de banano.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impueslos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no registra saldos de activos o pasivos por impuesto
diferido por las diferencias temporarias existentes, en razon que estima que el impuesto a la renta a
reconocer en el futuro, en resultados por la Compania, corresponderé al impuesto tinico a la actividad
bananera y no al impuesto causado.

Beneficios a empleados
Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de operacion y los
gastos administrativos en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio. La
Compania obtuvo en febrero el 2018 la autorizacién del Ministerio de Trabajo para la unificacién de
los resultados junto con su subsidiaria Sumifrutas S.A., para el cilculo y liquidacién de este
beneficio de los trabajadores de las indicadas empresas. Esta decision de unificar los resultados de
las empresas fue tomada por la Administracién de Sumifru, con el objeto de que los resultados sean
distribuidos entre los colaboradores para ser equitativos y estar de acuerdo con las normas locales.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada,

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

No corrientes (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados): La Compania a partir del 2016
tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la filtima remuneracién mensual por cada uno de
los anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5.36% (2016: 5.44%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen, debido que no son
significativos.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion; y, el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia no ha constituido dicha reserva al
no gencrar utilidades,

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los estados
financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de fruta (banano) en el curso
normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes y no sec manticne el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. Los
ingresos por ventas al exterior son reconocidos al momento que los productos son embarcados y por lo
tanto se transfieren los riesgos y beneficios al cliente. Para las ventas locales se reconoce el ingreso cuando
los productos son entregados en los establecimientos del cliente y este ha aceptado los productos.
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SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se efectiie el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Propicdades, plantaciones y equipos: La determinacién de las vidas iitiles se evaltian al cierre de cada
ano. (Ver Nota 2.10).

¢ Provisiones por beneficios a empleados: T.as provisiones de jubilacidén patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

¢ Valor razonable de activos biol6gicos: La Administracién de la Compaiiia utiliza el precio de venta y la
produccién estimada como los principales valores en el cdlculo del valor razonable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

En el eurso normal de sus operaciones la Compafiia esti expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado

Riesgo de cambios ambientales y climaticos
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NOTAS FJQPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EI. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de la Compaiifa.

Las polfticas de administracion de riesgo de la Compariia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el camplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracién de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de
riesgo, asi como también revisa que el marco sea apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la
Compainia.

(a) Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiifa si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo y cuentas por cobrar a clientes.

i) Cuentas por cobrar a clientes

La Administracion de la Compafifa considera que el riesgo crediticio se encuentra mitigado
debido a sus politicas de calificacién y evaluacién de clientes previo al otorgamiento de créditos y
periodos cortos de crédito (30 dias), no habiéndose presentado problemas significativos de
cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar a clientes se encuentran diversificadas entre diferentes clientes y paises a
fin de evitar la concentracion del riesgo. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la
condicién financiera de las cuentas por cobrar.

ii) Efectivo v equivalentes a efectivo e instrumentos financieros

La Compaiiia inicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuentan con una
calificacién de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la
Compatifa ha determinado cupos y lipos de transacciones por cada institucion financiera.

La Compaifiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con
calificaciéon minima de riesgo de “AAA-".

(b)  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riego de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liqguidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez
comprende contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de incertidumbre, sin incurrir en pérdidas inaceptables o

arriesgar la reputacion de la Compafiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(c)

Su principal accionista Sumifru International Asset Holding ha establecido un mareo de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de
la Compaiiia. La Compaifiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, asi como monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compania considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son flujos de efectivo contractuales
no descontados:

2017 Menas de 1 aiio
Cuentas por pagar a proveedores 651,586
2016 Menos de 1 afio
Cuentas por pagar a proveedores 1,069,940

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion es controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la

rentabilidad.

i) Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia, en lo posible, no efectiia transacciones denominadas en mon_edas diftj:rentes al
dolar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la Administracién considera que
la exposicién de la Compaiia al riesgo de moneda es irrelevante.

ii) Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compaiifa no tiene activos ni pasivos sobre los cuales se generan intereses, el
resultado y los flujos operacionales de la Compaiifa son, sustancialmente, independientes de
los cambios en las tasas de interés de mercado, por lo cual, se considera que este riesgo no es
material frente a las operaciones de la Compafiia.
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iif)

Riesgo cambio precio de precio del banano

La Compaiiia se abastece de banano, cuyos precios son fijados por el Gobierno Central a
través del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca; el mismo que se establece en base a
estudios técnicos especializados aplicados a todo el sector. En este sentido la exposicion de la
Compaiiia a este riesgo, es baja ya que los precios y voliimenes de los productos utilizados por
la Compaiiia se adquieren principalmente a compafiias relacionadas locales y produccién
propia.

Respecto a los riesgos comerciales provenientes de cambios en el precio del banano, que es
fijada por el mercado de Asia, regi6n donde se efectiian la mayoria de sus ventas. La
Compaiiia administra este riesgo diversificando su cartera de clientes, evitando centralizar el
total del volumen de su produccién en pocos clientes.

(d) Riesgo de cambios ambientales y climéticos

La Compafiia estd expuesta al riesgo derivado de los cambios ambientales y climaticos; sin embargo,
la ubicacién geogrifica de las haciendas de la Compafiia permite un alto grado de mitigacién contra
las condiciones climéticas adversas, como las sequias y las inundaciones y brote de enfermedades.
La Compaiia dispone de politicas y procedimientos ambientales fuertes para cumplir con las leyes
ambientales y otros.

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus Accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Debido a que su principal pasivo es con entidades relacionadas, no se considerd necesario calcular el ratio
de apalancamiento.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros:

Corriente
2017 2016

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalente de efectivo 332,149 224,052
Activos financieros medidos al costo smmortizado
Cuentas por cobrar a clientes 1,361,658 487,341
Cuentas por cobrar a companias relacionadas (1) 29 30
Total activos financieros 1,603,836 610,423
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 651,586 1,099.940

—_—

(1)  No se incluyen anticipos entregados a compaiiias relacionadas.

El valor en libros de efectivo y cquivalente de efectivo, cuentas por cobrar a clientes y compafiias
relacionadas, y otros activos y pasivos financieros sc aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos y en relacién a las cuentas por pagar a relacionadas, estas son similares a
su valor razonable pues no devengan intereses y se liquidan en el corto plazo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

Consumo de activos biol6gicos (Nota 10)

Compra de banano a relacionadas (Nota 14)

Materjales e insumos
Sueldos y beneficios sociales
Transporte

Servicios prestados
Combustible

Depreciacidn (Nota 11)
Fumigacion

Guardiania

Fertilizantes

Mantenimiento
Alimentacion

Juthilacidn patronal v desahucio (Nota 16)
Otros menores

201

Materiales e insumos

Compra de banano a relacionadas (Nota 14)

Sueldos y salarios

Mantznimiento

Transporte

Fumigacion

Combustible

Guardiania

Servicios prestados

Depreciacitn (Nota 11)

Fertilizantes

Alimentacion

Jubilacion patronal y desahucio (Nota 16)
Provisién por cuentas incobrables (Nota 8)
Amortizacion

Otros menares
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Costo
de productos Gastes
vendidos operacionales Total
355478 5 355478
16,072,756 = 19,072,756
2,907,569 = 2,907,569
1,974,689 451,818 2,426,507
878,002 & 878,092
469,880 44,867 514,747
483,843 = 483,843
460,536 - 460,936
386,113 - 386,713
372,180 - 372,180
307,518 - 307,518
234,653 2,086 237,639
155,555 = 155/555
35,148 35148
848,790 137,654 986,444
28,017,652 672,473 20.500.125
Cuslu
de productos Gastos
vendidos operacionales Total
5863,630 * 5,803,036
4,711,986 - 4,711,986
1,715,668 336,096 2,051,764
968,001 2,381 970,382
858,136 11,200 869,330
580,912 = 580,012
574,191 = 574191
445,777 2 445777
433,290 % 433,290
377,200 . 377,200
312,622 - 312,922
186,767 5,626 192,393
= 10,628 30,628
= 2,800 2,800
g22 - g2z
__ 78658 211,109 587
17,815,086 599.840 18,415,326




SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Caja 500 Q07
Bancos 331,049 222,145
332.140 223,052
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
Composicion:
2017 2016
Clientes locales 1,364,458 390,141
Provision por deterioro de cuentas por cobrar a clientes (2,800) (2,800)
1,361,658 287,341
—
A conlinuacion se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:
201 9% 2016 %
Por vencer 326,036 24% 56,860 15%
Vencidas
hasta 30 dias 780,062 57% 276,955 71%
31 a60 dias 158,848 12% 35,854 9%
61a90 dias 0h,712 7% 17,672 5%
181 a 360 dias - 0% 2,800 1%
Mas de 360 dias 2,800 0% . 0%
1,038,422 70O% 333,281 B5%
1,364,458 100% 290,141 100%
El movimiento de la provisién por deterioro es ¢l siguiente:
2017 2016
Saldo al inicio del afio (2,800) -
Incrementos = (2,800)
Saldo al final del afio (2,800) (2,800)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en db6lares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion:
2017 2016
Materiales (1) 1,029,845 123,654
Importaciones en trdnsito - 36,600
Equipos, repuestos, otros 23,328 17,730
Fertilizantes 9,609 143
Totzl 1,062,782 178,128
(1) Corresponde a materiales de empaque, fundas, afiance y discos protectores utilizados
principalmente en las labores agricolas del banano por US$1,026,000 (2016: US$122,892).
ACTIVOS BIOLOGICOS
a) Composiciony clasificacion:
2017 2016
Barano (1) 316,475 355.478

(1) Al 31de diciembre del 2017 representa la produccion estimada de 208,625 (2016: 139,058) cajas

de banano, en 472 (2016: 322) hectareas.
b) Movimiento:

El movimiento de los activos biolégicos es el siguiente:

2017 2016
Saldo inicial del afio 355,478 =
Valor razonable (1) 316,475 355,478
Ventas (355,478) =
Saldo al final del aio 316,475 355,478

(1)  Ver Nota 2.9.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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(Expresado en dolares estadounidenses)

¢) Supuestos utilizados:

Los principales supuestos utilizados en la determinacion del valor razonable de los activos hiolbgicos

son:
2017 2016
Periodos usados en la proyeccion 12 semanas 12 semanas
Precio de venta utilizado US$8.a7 US$7.22
Valor razonable por caja US$1.52 Us$2.58
Tasa de descuento 13.24% -
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SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicion y movimiento:

2017 2016
Porcestaje de Porcentupe de
ait e
dapital Coslo el capital Cesto Actiidad
Subsidiar
Sumifutas SA 99.39% 8,580,169 99.09% 8,580,160 Produecitn y venta de banano
Surmbnnanas SA. 99.39% 6,238,327 99.99% 6,238,22) Produccin y venta de banano
SumiproductosSA. 99.99% 7,049.354 99.00% 1,049,254 Producidn y venta de banano
21,867 650 21,867,650
Movimiento:
2017 2016
Saldoal 1 de enero 21,867,650 21,864,681
Inerementos del afio
Sumifrutas S.A. 989
Sumibananas S.A. 950
Sumiproductos S.A. 950
Saldoal 31 de diciembre (1) 21,867,650 21,867,650

(1)  Corresponde al valor de las haciendas que Sumifru adquiri6 en el zo15 (Ver Nota 18) y que fueron
entregadas a estas subsidiarias a su valor en libros como aportes para futuras capitalizaciones.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2017

Proveedores:
Ecuafoxsa 5.A. (1) 293,215
Cartones Nacionales S.A. (2) 169,908
Aerovic C.A, 22,049
Otros 165,824

651.553
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485,269
212,909
20,4392
375,370
1,099,940



SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddélares estadounidenses)

(1)  Corresponde principalmente a saldos por pagar por trabajos de reparacion de suelo para el cultivo y

drenaje.

(2) Corresponde principalmente a saldos por pagar por cajas de cartones utilizadas para el
empaquetado de la fruta (banano) que comercializa al exterior.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

(a) Saldos

Cuentas por cobrar corricntes

Sumifrutas 5.A. (1)

Sumibananas S.A. (1)

Sumiproductos S.A. (1)

Sumifru Internacional Asset Holdings Pte, Ltd.

Cuentas por cobrar no corrientes
Sumifrutas S.A. (1)

Sumibananas S.A. (1)
Sumiproductos S.A. (1)

uen I pagar corri
Sumifru Singapore Pte. Ltd. (2)

Cuentas por pagar no corrientes

Sumifru Singapore Pte. Ltd. (2)
Sumifru International Asset Holdings Pte. Ltd.
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Relacin
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsid:aria
Accionista

Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria

Accionista

Accionista
Accionista

2017 2016
406,453 792,532
998,677 1,004,896
686,410 1,006,411

20 30
2,091,569 2,803,869
261,079 2,226 875
2,806,106 2,823,581
1,928,690 2,827,837
5_.495.8?5 7,878,293
6,169,664 4,005,485
- 17,568,064

= 27,719,201 (3)
- 43,288,165




SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(b) Transacciones -

2017 2016
Ventas de banano
Sumifru Singapore Pte. Ltd. 15,188,186 13,281,574
Compras de inventario
Sumifru Singapore Pte, Ltd. 445,612 -
Compras de banano
Sumifrutas S.A. 6,835,395 1,886,376
Sumibananas S.A. 5262,213 1,242,806
Sumiproductos S.A. 6,975,148 1,582,714
19,072,756 4,711,986
Anticipos otorgados (1):
SumifmtasS.A. 4.983,520 5,002,265
Sumibananas S.A. 5,238,520 5,202,870
Sumiproduetos S.A. 5,756,000 5,515,435
15,978,040 15,720,570
Anticipos recibidos:
Sumifru Singapore Pte. Ltd. (2) 19,820,000 34,576,025

(1) Corresponden a anticipos entregados para futuras compras de banano.

(2) Corresponde a anticipos recibidos por futuras ventas de banano, los cuales se clasifican como corriente
y no corriente acorde al presupuesto de ventas establecido con esta compaiiia relacionada. Durante el
2017, su accionista decidib aportar US$20,000,000 como aportes para futuras capitalizaciones
mediante la compensacion de estos pasivos. Ver Nota 17.

(3) Corresponde a valores recibidos para financiar las operaciones de la Compaiiia, los cuales durante el
2017, fueron transferidos en su totalidad para aportes para futuras capitalizaciones. Ver Nota 17.

(¢) Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compaiifa incluye como miembro clave a la Gerencia Financiera de la Compaiiia.

Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave de la gerencia se detallan a
continuacién:

Salarios y beneficios sodiales de corto plazo y largo plazo 15,500 14,700
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15.

a)

b)

c)

SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS

Impuestos por recuperary pagar

Impuestos por recuperar:
am7 2016
Impuesto al valor agragada (IVA) (1) 2,066,277 1,531,328
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 15,104 13,755
2,084,381 1,545,083
lmpuestos por pagar:
2016
Impuesto a la renta finico - Exportacion banano 18,653 58,602
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 52,571 83,994
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 29,614 16,297
wu,aég_ 158,893

(1)  Corresponde a crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado por la adquisicion
de bienes y servicios, sobre los cuales se ha iniciado los reclamos por devolucién.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta dnico a la actividad bananera 608,717 600,686

Los ingresos generados por la produceién y ventas de banano deben pagar un impuesto tinico a la
actividad bananera, que se caleunla entre el 1% y el 2% de los ingresos, en funcién del nimero total de cajas
de banano vendidas a nivel local o exportadas (incluyvendo las cajas de banano compradas a otros
productores), teniendo en cuenta el precio minimo de venta establecido por el Gobierno de Ecuador.
Situacioén fiscal -

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiifa no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios 2015 a 2017 inclusive estan abiertos a fiscalizacién.
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e)

SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas exceptuando las actividades de produccién y venta de banano. Por su
parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de
precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000
(Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia de acuerdo al plazo que indica la norma,
estard presentando el estudio del 2017 dentro del primer semestre del 2018; sin embargo la
Administracion ha realizado, con el apoyo de sus asesores tributarios, un diagnéstico y calculos
preliminares sobre la incidencia de la referida norma y considera que ésta no tendra un impacto
significativo en la determinacién del resultado de la Compaiiia.

Reformas tributarias —

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion dela
Economia)” cn ¢l Scgundo Suplemento del Registro Oficial No, 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estén relacionadas con los siguientes
aspectos:

o  Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sblo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

»  Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion,
la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

»  Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.
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SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

»  Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores habituales
del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

»  El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado v el impuesto a la renta eausado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el célculo del anticipo del Impuesto a la
Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales al seguro social obligatorio.

»  Disminuci6n del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 ¢l monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrbnico.

¢  Seestablece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

La Administracién de la Compaiiia considera que las mencionadas reformas, no tendran impactos
significativos, puesto que se rigen por el impuesto iinico al banano.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Corrientes

Composicién y movimiento:

2017 2016
Saldos al inicio 212,730 128,633
Incrementos 581,663 659,510
Pagos (559,897) (575,413)
Saldos al final (1) 234,496 212,730

(1) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros. Ver Nota 2.15.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

No corrientes
Jubilacion patronal v desahucio

El movimiento de jubilacion patronal y otras obligaciones laborales es el siguiente:

Jubilacié Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldo al inicio 23,565 - 7,063 - 90,628 -
Costos de los servicios del periodo corriente (1) 90,947 22, 684 10,256 6,799 40,603 20,483
Costos por intereses (1) 1,915 881 635 264 2,550 1,145
Ganarcias actuariales (1) (3,300) - (767) (4.157) -
Reducriones y liquidaciones anticipadas (1) (3,023) - (8a5) (2.848) 2
Saldo al final 49,414 23,565 16,362 7,003 65,776 90,628

(1) Importes reconocidos en los resultados del afio por un valor neto de US$35,148 (2016: US$30,628).

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2017
Tasa de descuento 5.36%
Tasa de incrementa salarial 1.37%
Tasa de rotacion 20.11%
Edad normal de retiro hombres / mujeres 25 anos
Tahla de mortalidad e invalidez (1) 1ESS 2n02

2016

5.44%
1.64%
25 anos
1ESS 2002

(1) Corresponde a las tablas publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, ajustada por el

actuario con base en la experiencia.
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SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Anélisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacién Patronal Desahucio
Tasa de descuento
Incremento 0.5% (967) (212)
Disminucion 0.5% 791 174
Tasa de incremento salarial
Incremento 0.5% (957) (212)
Disminucién 0.5% 791 174
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 800 acciones
ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

Nombre Nacionalidad Participacién
Sumifru International Asset Holdings Pte. Ltd. Singapur 0a.88%
Sumifru Singapore Pte. Ltd. Singapur 0.12%
100.00%

Durante el 2017, los accionistas transfirieron US$47,719,201 (Sumifru International Asset Holdings Pte.
Ltd. US$27,719,201 y Sumifru Singapore Pte. Ltd. US$20,000,000) para futuro aumento de capital
mediante compensacion de pasivos, cuya capitalizacion se estima que se efectie en el corto plazo. Esta
decision esta pendiente de formalizacion mediante el acta correspondiente.

CONTRATO DE COMODATO Y ADQUISICION DE FINCAS

El Fideicomiso Pacific Plantations mediante contrato suserito en julio del 2015, otorgb a Sumifru Ecuador
S.A. el derecho de comodato para el uso, explotacién y transferencia de propiedad de 19 haciendas con sus
correspondientes edificios, instalaciones, maquinarias y equipos. La duracién de este contrato de
comodato es hasta la fecha en que sea transferida la propiedad de las haciendas a Sumifru Ecuador S.A. 0 a
sus subsidiarias. En el acuerdo la Compafiia se compromete a cancelar las obligaciones pendientes de pago
del anterior duefio de las haciendas tales como: impuestos, contribuciones, sueldos y salarios, prestaciones
sociales, gastos legales entre otros, con el objeto de obtener la propiedad de dichos bienes. La Compania
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SUMIFRU ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

incurri6 en desembolsos por estos conceptos por aproximadamente USS28,870,000 de los cuales
aproximadamente US$21,865,000 fueron registrados como inversiones en acciones y aproximadamente
US$7,005,000 como propiedades, plantaciones y equipos.

Este contrato finalizé en diciembre del 2016, cuando se efectué la transferencia definitiva de propiedad de
6 haciendas a Sumifru Ecuador S.A., y 13 a sus subsidiarias como aportes para futuras capitalizaciones.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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