PARAGSUPER 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
Al 31 dw diciembre de 2016 con cifres comparativas do 2015

{Expresados en délares)
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PARAGSUPER S.A.
ESTADOS DE RESULTADDS INTEGRALES POR FUNCION
Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2015

{Expresados an dolares )

Diciembre Didembre
Por |los anos terminados on, Mot 31,2016 31,2015
1gresans dé T adadet diliarics 16 oF7oLt 209,906
Litilidad bruta “?'ﬂ!{ 309,906
Gashps:
Gostos = linrigtratieos ) [ FhE WD [20e911]
Gastos finaniicros (170 {39)
Ganancia [pérdida) antes de provision para partcipacion
trabagadores 218,301 104,956
Farlicizacid Lrabagzdo ey 0 (32, 880 E

Utilidast! mn operacion antes de impucsto a la renta
186,321 104,956

Impussto a las Ganancias
Imgme=sto 3 in Rorts Comers 11 {91,594%
Canancia antes g praagdn parg I peesta 3 Inrenta 144 777 104,856

Ganancia nets del ejorcicio 134777 104,956

Otro resultado integral del ejercicio, después de Impuestos: . =

Bamdas quis o 5= echsificaran ol resultadg del peroge; - -
Parlidas qui puedsn regasificars: postaonignte 8l restade del
Lepiado: : s
Oiro resultsds integral dal efercicio, neto de impuesios '1 =
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PARAGSUPER S.A.
ESTADD DE FLUDD DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO
&l 21 de diciembre de 2016

(Expresaio en dilires)

Dicismiwe
Por & afic terminado en, 31, 1016
Flujos de efectivo por laz actividades do oparacion:
Sfactivn recibice de dicnes 978,015
Efecthvn pergado 4 jecwsecoiss, cmpleados ¥ Sros (L AT
Efectivo neto utilizado en actividades do operacidn A0, 63
Flujos de efuctive por las actividades de financiamiento:
Trcamenio, disTEOn O OO0 Jesives 6O CoImenEs { 3465, A00)
Efectivo neto utilizado an las actividades de financiamiento [ 345 400)
Aurent lisminueidn) nets o chemva 50233

Chedtiva &l inco de adio

Efectiviy al final dol ano

COMCILIACTION DEL FLUJO DE EFECTIVO

Resultado integral total del afio

ol 24

——

144,774

Ajustes para concillar el resultado integral totzl del afic con ¢l efectvo

neto provisto en actividades de operaciin

Desencingicn progedades, planta v eguizo
e o chves acthvos

Par bcipaciin trabajadores

Ienpucste & la erts causacks

Camblos an activos v pasivos operativos

Cuamias y por onivar clenbes y olnes cusnlas por i
Serviclos v otros pagos antnpados

S luy v oTos pagas andcipados

Credite ribitario g favor 0o la empessa (VA

Crlditg orbutacio 8 favor de o empresa ([VA)

Parsivoa por herefices & enpleadcs

(s PESVCS Cor icnbes

Efective neto utilizado en actividades de operaddn

Er. Laire Pcralis
Corentg onersl

184,550
400

52, 6RD
41,54

104
{500
144, 3401
(bl 5]
(51,561
20,150
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Motas a los estados financieros (contneacisng

MOTAS A LOS ESTADDS FINAMCIEROS INDIVICMIALES

i, IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Mombre de la enmtddad:
FAERGSLIPER 5.8,

BUC de |a enbdad:
1792570023001,

Forma legal de la entidad:
Sooedad &rdnimra.

Pais e

Ec.ader.
Cescripcién:

Paragssoer 5.4, fuc monsbboido leqalmente cn Ecvadiar en el mes de agesto del 2R 2014,
Sy dornicila prindps’ es A D los Shyriz 5y dy, Cloy Slfarg, Quils — Sousckr.

Sy obdcto e dedicarse o es achvidades nmobiliaras mredlizadas oon Benss proas o
arrendackn; es docie @ la comirg, wanta, parmiolz, Alquiler v ossplo@don de oEnes
iminueldes, sean estos wioancs o eabss, takes como edifiocs, de apartamantos y viviendas,
cficinas, locales comercizies, edificias no rssidenciales, indoen de =alas de exposigones,
instalackones de autcalcenamiento v opatras comercizies, de terretos, slquiler de casas v
cisas o apartamentos amoehlades o sin amoeblar poe seckwdos largos o coetos, 8 sean gor
MERAS O P AREL A e peotincon de provectos de construcobn psra suo posterior
explolaciin, es decrn, para akguilar esoeco en 205 edificos; & la subdivisldn de propledades
ncsdierias on loles, sin mejerd de lerenes, a la explatackin de campamentos
residencioles  pare cmas moviles, osi como el discho, clanificsckn,  corshiocsdn,
2amin stracion, supervision v Ascalizecon de chras de infraesroctura civil, arguileclonica
urkanistca.

' RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descrocion de es prindpales polilicas ooelabales adoptadas en [z preparacicr de sus osios
catados finercieros se presenta a contnuaacon:

2.1

Bases de preparacian.

Les Estedlos Financieras de PARMGSLIPER S.0., fén shio preparados de scuerdo con Momas
Tty e acionales oo Tnformacion Financicea (WITF) cmitidas oy el Intermadonal Aocoourting
Standards Doard (IS0 woenles Al 31 de dickembree del 2006 y 2015, ag oo, los
reguerimientos ¥ opdenes nformadas por la Supermberdencia de Cormpaiiias, Valires v
Sequros del Ecvadar,

Ls preporacion de los estados finondores canfarme o 182 Meemas Teternadonales de
I-forrradian Financiera (MIF). roguicre ol wso de ciertos cstimeciorss conlebles criticas,
Tambicn e o ke Sdminisracin guer cjores su juiio on ool peocesa de anicacan de las
palitizas conlables. Fr la Mala 4, s reselan las areas coe impican un mayor arado de juicic
o complejidad o las dreas donde |as Sipatesis v esbmaoones son signficatives para 16s
eskadus finanderos,



Motas a los estados financleros {ooatinuscinn)

Fo Acmivetracién declara que as Mommzs Tilemaogeraes de Informacion Finaslera §MILF)
han siflo aslicadas learameants ¥ sin reseras en la preparacdn go los presentecs estadoy
financicres.

4.2 CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

1. Pronunclamiontos contables y su aplicacidn,

Lis siguenies pronundamicnles contabiss %0 soo emitddos por @l (onscjo de Nosmas
Internacivrales de Contabeidad (TASS sigles en ingkhs)s

B L egeertss Nomas sor vigenie 3 pormer ce! sl 2018:
Facha dn
Aalicacian
Myrmas hilhgaine 3

Wi 1 “Mrasentwsion de edlados financens™  Inldatiea LB 2016
iermackin 4 revelar

MIC 19 "Foned ios 2 B esplesoon™ 0i-Ere NG
Tasa de descuento: temn el mercaco ragiods

MIC 27 “Fslaos financiers ssoaraces” Bl Metado de & f1-Ena-dii4
Ayraopadcién on ke Fulados Finanlenos Sopaidos

MIC 34 Informasion Finangera interimweia- [11-Friex 2008
La divulgacidn e infarmacicn e olivs lupares 8n o
e fnancera intermmecio,

NIC 16 "Proycdad Flants y Sguipg™ 01-Sre=216
bddsraciin de Ins Méludos Acsplabes de Depredacdn
W AMGrLzacHn

REC 41 “Agricultom™ ¢ 8LC 16 “Propiedad Plinte v DL-Er=-201 5
Enuipn™
Pan e productonas

WITF & “activoes ro Coriprtes Mantonkdos nea ke 01-En=-3i0L6
Vanta v Oparaciones Dissontinuadas”- Canbics #n ios
rmetodos de dsoosicen

WO 7 “Timslrumentos franciemns™  Bevelpsiones f1-Ene-2016k
rofirates de prestaccd de sereelis ¢ aphcahilliood de
k= modif caciones de 2 KIIF 2

MIF 10 “Fsledos Hrancksmos Consoskdacdos™, NITF 12 11-Ene 2016
informariin g revelar sobre palicipadotss i otras
éntidades” ¢ NIC 28 "Inwerslongs an asocadas y
MAROCKE  counime” -EnSdadess de  [owershon:
Aphcacicn Je lo Bxcepridn do Consafidagon.

MUF i1 "hoperdos  cocdunbos” Conlabilzacdn  de UL-ronz-2016
Adiuisiciones e Particlawiones on Operaconcs



Motas a |los estados financhkeros (cortinuartn

hecha og
ApECaCion
L E S rﬂg-.'ﬂ'ljrl-n
omjuntar,
Benigiugey pogk mﬁgmenmﬂjp
HIF 3 Combinpcieres de neyocos Cormpletacs junic de 20105
WNIIF B Segiienitos O cparaciin Cempletado juia de 2011

NIC 1 “*Prestentacion de estedos inanciaros®.

Esta enmiciila, a0 incusidn o pamafcs refenentes = matenallad o imporanca
ieletiva en ks csmdes franckeos oy onolas, adema@s mejomms A B Wfornedion a
pros=tar en el eslal de sraadn financers, inlormecor & presentar @n 18 secsdn oo
cAra resultade Integral, estructura 2 ofarmackin & revelar scbee odl itica cantahles,

NIC 19 Beneticlat & las amplaados

Esta enmisnda ol ks modificaoones en & pdrofo 83, efiming k3 palabrs peisss
induyd b polabra “rorsdas”, com el n de desrmirar B e & (oo 80 un
me-rziln rogonal. L meores anolce oclenen que s boms owocsoreiss de 2ls
woliikad uliiadns pwa edimer = b= de oRsCUEOTD CeDen emilina @n @ misma
M en e que o8 pagan ks Dereficios, Por consiguisnts, 3 arpitud o mercado
pEra bonas anmpoess iales de albs calidac debe svaliiacss &l nivel de ls monede,

MNIC 27 "Estados financioros separados™ -l Método de la Participacion en los
Estados Financléros Separados ™)

Fnogeneral, oormte lo adkacion de metodo de la partkiparidn @ nversbores en
subscEias, UpOoos CONUNEDS ¥ A0cacas o 03 esados Minancrs sporstos oo
una entdxl, von cale cambic 5= espeva oue o Loer @ 'os meEmnns achwie nelos y
resaiein dd periodo snbubie 3 oo propiftocios que en los etados finandonos
oonsciidecos de la enbidad,

HIC 34 "Informacken Financiera Intermedia™ La divulgadon de infarmacidn
en otros lugares eén el informe financiero intermedio,

Fata La enrmiends asmabyiecs que s [ informmgcion 8 revsar requerids por s NIC 34 s
presents fuzra da los estados Nirancicros intermedics, dicha infurrmacicn a revelar ccke
eatar discarible poro los wsuAncs de s estades finandercs niermedas on ks wismes
condicicnes ¥ 4l miETo Dermpo que as cefaces Srerciencs noenmedios.

NIC 16 "Propiédad Planta y Eguipo "~ Aclaracidn de los Metodos Acepiables
de Depreciacién y Amortizacian

Aelara que el use de métodos de amotizacdn ae acthves hesacos 20 ks inurescs m o
aprogade, dado Gus 68 ingresos generadas par la activekze que induye of use de s
actiwns gereralments raflel ores fackoes dstintes al consumo de lee Benaficos
crongrizas que Depe neorporados al acvn, Be igual ineoera, carnifica gue |oe ingresns
son en genetal ush bonst inapropiads pera misdie o consumao de los Renefloes
prondmicns qike eslan inuerporados en ack v A i,



Motas a los estados financieros (-ontinsacan!

2.2

2.4

NIC 16 “Propiedad Planta v Equipo” y HIC 41 "Agricultura™ Plantas
productoras; ™)

Cxba enrmienda modifica la informaoon Ananoesa er relanocn a las *plantas pofadoas”,
a0 vides, arboles de cauche v palms de aceta. | & enmienda cefire el concepti de
"planta poradorz” v estaklece que Bs mesrnas oelen contahilizarse corme propledad,
Fran@ v equips, va que e enteince goe su Tunconemisaies &5 similar al de fakroacian,
—ioonEmcucnoa, 52 ncleyen dentrn 3l Alcance de s MG 15, en lugar de B3 MT0 S0,
-5 oroductos que crecen en les plantss sortadoras se mantendrd dentro del zkzance ds
la NIC 12, Su oplicadan anticipaga es permitca.

NIIF % Actives no Corrientes Mantenidos para la Ventm y Operaciones
Dizcontinuadas™ Cambios en los metodos de disposican ()

Cule enmiznds principalmente mendona que auakquler &Hes o cnitette que na
ymipla e oriterios de mantenido para 2 venta celerg de ser dlasfusde omn
mantznida par B venta, as famblén cuakuler activo no camiente que no cumpla ks
crilorios v mantenido para |3 distnbecidn dejarg de see dasificads cormd mantesian
pard la distribucicn, establece acemas el métode de valoracisn cuandn 2stos carbios
e reLsnocin et ocurren. Se permite su apliceacn antcipada.

NIIF 7 “Instrumentos financierns™ Revelaciones: contratos de prestacion de
servleins y aplichbilidad da las modificacones de la MIIF 7

Zstz enmienda raguiere revelzr informacden 4 valor razonable de los actives v pasivos
que cepresentan [ imgdicacidn continuada de @ anlidad en s adivas fnancieros
dades de baja en cuentas. La aslizadon de lo modificacion @ este periode puede, oor
ello, recuerir yue wia ontidad determing 2l valor mzonable coma al Anal del periodan
[rara i ackvo oo sarvicic g2 administraodn o un pasivo en sarioo de adminisracion,
(1= 4 entidad pucde na haber determinada con enterioridsd.

NIIF 11 “Acuerdes conjuntos™ Contabilizacion de Adguisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas. )

Zsta camianda incorpom & la norma en coestidn, ung gule enoelacitn a obimn
contablizar |3 adguisicln d2 una paticpadén en wro operacidn conjunka que
constiluye un nooocio, espedficands asi & tratamentn aproaado = dar = tales
adguisiciones.

(%) FEstas Marmas so son apicwbics on fos osfados fnancieros oe 1o
m"‘ﬂ'ﬂﬁi’m

Maneda funcional y de presentacién.

L= dfrss ircluidas en sstos estedas fingrcleros ¢ an s notas 2 valoen wilizando |3
manoda d2 entome econdmilan ponclpal & que la Compefila opera. La mansta fancknal ¢
de prezentacion de k& Companiia &5 & biar de los Sstados Unidos de Ameénca.

Clasificaddn de zaldos an corrlentes y o SorHentes.
En el Eskade die Suacion Financicr, s saldos se dasilican on funddn de sos venoemicnlos,

comg Corriente won wancirmiento kual o oo 3 doce mescs, contados desde la focha de
derre ce 05 eskadng lnanc=eas v s ne orrisnle, ©8 MRpares ¢ ese pencd,



Motas a los estados financieros (continemcon)

15

Efective,

i Cormpufila congidera coma afective, 3 los soldos ¢ caca y bancos sin résticoonss v ks
inversiones oon wveidknienlo nenor o 90 dias. Ea el Estach de Sinacin Fnandcera
Clasificada Ine colwogiros, de exstic, se dasifican coma ocbigeciones fon institudaones
financesr st e o "Pasivo cormcne”

6 Activos finenciers,

Loas sclivi Tngnciercs son dagficados o0 las Squertes categaning: présramns v paifidas
pet cobirar ¥ su comespordiante pardida par delerives,

La Compa®’s ha defnie v waloriss 5.5 activos fingncierns de I Sguiente ormea:
a.  Prestames v partidas por cobrar.

ILos pridctamas v cucnias a mhrar comresoneder & Cealoines comendokes, reladonados ¥
obas cuerins & cofwal en e balanoe,

L doudores comerdiaies v ielasaahe von velonzades o s valor rominal.

Comcapondes prndipalnenle 3 adivos Brancicos no dervados con pagns fios o
determinables que no con oolizados en un mercado acdive,

S inchigeEn B0 aclivos corrientes, excEptD Ara WESCIMe oS slgeriares a 12 meses
desde |a fachs g balancs que se dasificar caime achivis no corrientes,

Amban feupss de cuentas carrespondan 2 acivus Hnancieros no derdvades con pagos
Ak o delerminokics gue no son cobzacos e o mercet gctive,

Sp cluycn en acthes cnrdentes, excepln pars WEICIM@NTEE JUDENFES 3 1 messs
destdi e latw del Balance gue e dasifcan oo acsins no comientss,

Las cuertas o Cobrar dientas tienen un venao mescno de 01 Al i,

Deteriorn dw cuenins por (pbrar,

Lo pérdidies por detenoim relacoradas 2 cuenlay incobrables S8 %egistran oome gastos
& ¢l Esmado de Resuitacos Integral. La detesmanaidn de esie delenors w o regista
o= base al andlisls de cobralidad G caca una de las cusntan por ook

En &l cmen e los actives hinancicros valorzscos al cnetn sewwbinado, la penkca por
datesiarm camepondd o las dferancizs entra @l valer & liben a8 Rrbva v el i
aresenle di los Nujos futures de efecovo estimadng descontaldos a la Lasa de interds
ariginal del &t Dnanciero.

El eriteviar qpes witlliva le Compenia oara determingr & @dsta midancls cbijeliva de una
perdida por detenare nelie:

* Difizulead Aranckes 3 significativa cal ermiscr u obkgada;

. Incumplimicnts del confrato, comne @l Incumphimientc de pagos o swra en el
e del prircipal;

= O3 prodabe que ¢ presabaid enlrard on fa borcomotn U obas recroerizaciones
firancasas,;

= Lb desspaiciin de un meady sdive pera activos finondcros deowdo 2



Motas a los estados financieros (chntinuancn)

27

2.8

29

difiositzces Anancierzs; o,

- Infermadan disponible que ndicz case Pay una reducciin msdible 20 ks flugos de
efectivo estimades de una @rtera de actvas Ananckerns desde su reconoo misnbo
inidal, aungue B reduccde 20n no ose pueda identiicgr con s achwos
finanriercs melivicluzl=s e la carlera,

El importe en fibros de os adivo e racduce a medida gue s= utiliz |3 cuerta de prowisias v
A péadida se meooneos en 2 estsdo de resultados centro de “gestos operacicnales”. Cuanda
L cuenta o ocobrar o @sooada, s2oregulenm oontra los resuleados del perioan v
osmEnionmente 52 actuaiza kB cuenta de provisidn para as cuentas a cobear,

Servicios y otros pagos anticipados.

Corrssnoecer  principe st a0 antiopo 3 orowveedores, s cugkes 5B enouentran
valorzades a sy waler naminal ¢ no coentan con dervados implictos significetimos que
ceneren la neoesicad de proscnmcios por scparado.

05 Sequres pagacos por enticipodo son amortzades mensualments considerande ol pencdo
mara |l oaal generan Renelicks ecoandmicos Telurmes,

Activos por Impuestos corientas,

Corresporcer prndpalmente 8l médizo tibutario 2or anticipo de impuesto 2 las garancies,
rotensiones en la foente efzctusdas por sus clientes v crédito mbutanc (1WA): las cualkes, se
cpoocrtran walonizados a 54 valor momiral ¢ no cuentan con cderrcados  implicitos
sionificativos que generen la neceskdad de presentarlos por separade,

las pardidas por deteriamn de oackeos oo imasestos cardenbes 2 00 FECURSSER 50N
reglstradas coma gasta en el Fslalo de Resollados Tnkegral osor Funcian, =n base al analisis
de recuperacion o compensacidn de cada una d= =25 cuentas por cobrar,

Propiedades

St denorning propicdades, planta v eqwpo a todo hien tangible adquinde por la Compatia
pera ol ciro cedinanc del negocic v gue a mitsrio d2 la Admenistradon de la CompsSia
cumple con los requisitns necssadns pare ser cortaallizadn comn tal, & coal deherd s
contralads amrce con @B roemathed conkable waenbe,

Fata gue un b sea catalogads oomo propiedsdes, plants v egquipo debe cumplic ks
siguicnies requistos:

s Oue san poscoos por lo onfcad pora uso on la ven@ de los oroductos ¢ par
sropdsitng sdministratens,

# L= gspera usar durante mas de un penode.

»  Que ses probable para la Compania oblerer Tulures bevelicks econdmicas derivadnos
ded 1Hen,

@ e costo del activo pacda medirse oon fabilidad.

=  (ue |z compania mantenga &l control de Ins mismas,

El rosto inicia de proplesdades, planka oy equipo epresenta o valoe total de adgqesicdn del
s, & cusl inciuve Brogac omss gque seincorriersn paa dejards en oondickstes pEa S0
udlizmagan o puesta en marcnz, as comn, ks oeTohE  Dosteroren generados  por
desrmanteamient, impsclo am el relivo v retabi dacion de la axczcion (= los hubiere).

Lzz propiedaces, planta v equpo 32 cortebiizan & su costo de compra manes |a
depreclaciie v delericra, es decr, el modelo del Cosle.
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B cosmo de [6s elermantos de propiedades, planta ¥ equipo comprenden:

g, Su prede de adquiEicién, cluidos los arsrosas d8 Impatacidn v los impuestos
inclirectes na recuparables gue recaigen saboe (A adquisiidn, después de cednsin
culquier descuen o ¢ rebaja 9 pracio.

b. Toudos los costos direstame-dc abribuibles a 3 ubicacn ool aciivo on of legar v on s
cordichonds iy pare puc porda operan da b IWdinG eesrsla por b genenc @,

Lo L= edivockln mical de o5 costos pocieniones oo desmanielzreentn v oredw dol
ehereEnio, o3 comd 2 refadditacidn del lugar sobme & Que =B 22E0ta 9 os b, o
cbacacdn e yue iroumrs uma stidad cesrds adgeere el SlemeEnlo o T
conseciencla do raber dtilizade diche elerento durontz un determinaco periodn, oon
profaisilos o slintes al de producaan de ivanilerios durarte @&l peraco.

Las eitganones por MAantenimiento y reparacis se CArgan & gastos a eodida gue s
mzurkan, o furrng postenor 3 @ adquisicion soln sa capitalizasan ageelkos descmbolias
incurrelos we aumentean s vkda Ol O su cepacidad econdmica.

Los costyy finandaros sr activian cuand s roalicen isversores sanificalives = sclivos oy
sSempee y cuando curplian oon s coraclenstcas o8 Moy0D aplos, osios seoregsiraran
hasts B3 pucsma en fundnnaneenlo nomna dc dah0 Blen y posderemende soc reconacidas
oo Gk il peodo donde s8 oo .

Lzs perdidas y ganandas por la veaa de las piopiedactes, planta v eguipo s2 calcilan
mmparano los ngreaes obtenidos con el valor €9 libres neto del active, &5 decir, colo
menos depredodds prumulada v deterom; uyn efeda SR registrard en o Estado e
Reciillades Integral del perodas,

Les activos emplaan o deprecarse oande estén disponibies pam su uso y oonlinuards
depreciandose hasta que men cado de baja conlablermaste, induso s curante dichn porncdo
& bien ha dejac; de ser uiblizado,

La vida kil para bas propedades, planta y enuioo s han estimads coro sigus:

Afos de T
Chrse e actwe vida i GegreLaUn
odficios 20 5%

La deprecacon & reconudds on los resultadns dal pedodn con base en ol mdctode de
depreciacdn lingal sddre las vidas ddles de uso estiwadan ood b Bdminislracdn di o
Cornpania pasa cada semenke de propiedades, plants v eguipo,

La vida 0Fl deo los ectivas se revisa v atusta (51 03 nocesrio)l en cada cerre del perinda
contahle, e tal kema de mantaas una vida GEl e osa 5 valor esdml van aoordas o el
walor de hos activos o s fecha.

A oritzmio dis ka Adminisirackin de s Compaiia, no Sasts Sa0ennd gus tenga que mscuris on
woslus posianionet Sor decmanlamicnio, impadio ambental 0 restausaccn de s ulscadon
actusl significativas que ceban ser neroncodos en los estacns francizns adjuntos,

Anualmeste 5= peviea o importz en lhros de sus poopledades, planla v egapo, oor @
cajetive e cilermings el importe secuperable de un active v cudnde debe ser reconacda, o
an a1 caso, reverlird, lea pérdoas par deterons del valor de souerdo & lo essbieado en 8
WL 36 "Moo dil Yalor de bos Acovoe”™ [es nata 2011
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Deterioro de valor de activos mo flnancieros.

La Compania evalia perodeamenie S exislen indicadoss gque abgora de s actives
pudiese estar dateriaradn de zcuerdo on la MIC 36 "Dolariong del Vakor g 1es Aclivos”,

S exlsten fales indicadores e ealiza una estimacicn del monto recuparahble del zctes, B
ments recupermble deoinoactien s el mayer vale: enlre el valor juslo de un acdvo o aniclac
gereracora de efectiva mencs e cnskbes Je evenba v s valar onousn, v ocs determinado para
un activo indiidusl 2 mence gue el adivo no ogenere entradas de chodive gue e
claramerie indopendentes de oS Acthies o grapos o aotives,

Cugnde o valos en libros de un actvo esceds su mantn recupeiahle, el activn ss
corGideradn deriorado v 2= disminuido hasta sicarzer 90 monto recupersale, A evaluar &
valar en wsa, los Nuja de ehective fuburas czdmados son descontados usanda wna tasa de
descuanta antes cie irpresska que reflejs las evalugciones actuales de mercado, del vakor
tizmpae dal dirern y s Fesass espieticos al activo, Pars determinar & valor justo mencs
cnabns de wenla, seusa ur moddio de valuzcion apros@adeo. Estos clculos san cormcboradas
por rrdlliphos e waluacon, u oros indicadores de valor Justo dsponibles.,

Las odfrdiclas por detenoro de valor de actve no fiNEBNCRD Son reconocikdes oon cango 2
rzsullado: on las categorias de gastos asoclados a la funckn del acivo detadorade, exsepto
o oropiedacdas anteripmmente resveluadas donda el efectn a favor fue registrado en =
patrirranio, En este casa el deberiors b &5 acanocido can carge a patrrresia basla &
monke de oualquier resvaluacdr ankaror,

Pera activas, excluyandn s de wakon inmatatial, se realiza una evalliscion anual respe o oe
sl mizeEn indicedores que (2 pérdida por detenorn reconacde anteriommants podiia 2 no
epislir o pocdria habor disminuico. 5 existe tal Indicadoe, s Compafila estirma el monko noeso
rererakin.

Liva perodida por detenoro antencrmente reccncoida 2s reversscs soEmente s1ha hakide ur
camas en las estimadones usadas pam determinar el manto recuperalze del achva desde 3
utirma ez qus s reconacld una pérdida por deleriang,

Gl oese e oo caso, el walor en libros del activn =5 sumentade haska alcanzar =se oo
recuperable. Cste mante aumentads no puede exceder &) waler en Pheos que hehna side
ckaermineco, neto de depredadan, =i no se hubese reccoecidn una pérdida par detenors
ok Actvn en anos anteriones,

Tal pfueras e pegonocido oon abone 3 resultados a menos gue un 2ctvs sea seqistrado =
riwler reeselpacks, caso on ol oual el rewerso 2= tetedo comeo un 2omento de reevalusscor,

Costos por intereses,

Los castns 2or Interssss incurridoes para la consbucddn o adguisicien de cualquier active
Zola s capitalizen duranm ol pencdo de Bempa que es Necesanc pars Compdetar v preparar
& achive para el use cug se preendea, Los cosios oor nbaresss generados postesionments &
rermnasdmlentn Inlcal del active son onlabilizades ooene Y oastos fnancieras” en el perioco
quEs 52 deweazn,

Al 31 de didembre de 2006 v 2015, la Compaliia o ha ofecluads gperacicees G hagan
aoreradn la necesdan de caatalear costos financisros comea perle del cnslo de adguisicicn
da sus propeedades, propiedadss, plartz v oequipo. %0 embaroo, o8 esisHe comprEs oe
aethacs eon financiamiento, ez polidz de la Compafila induy o8 0ostos par INtEreses Corm
parte dof ooso de adgquisiodn de acuelns actvos conskderadns come aptos desde 13 fecha
sk o dal finendamiento hasta cue 2 encueniren dispenibles zamm =0 =50 o vents,
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Bl cesto de wn eleynesio de propicdades, planta y equipn ex el preca egibalents 4l &ferithan
on ke feda de rerorncmieio. 5 o pogo se splaza mas 288 de '0s Wrnes noTales de
oadto, = dferencs =virs o procio cqunaonte gl efectivo ¥ & otal de 08 pagos 4e
rooonocerd como inhenese< 5 by larco del perocdo del cedito a menos que TaEles INTEReRs o
capalicen de anuerco con B2 M 73 “Cosdos por Préstamos™.

211 Cuentas por pagar comertiales y oiras cuentas por pagar,

2,13

2.14

1a% raiilin por pagar comencalas mduyen aquedas abfiopcionss de poga oo proveedores
loLales v Uzl oxdorior, asi come a relarinnadas o cwnpra de bohics ¥ scrdoes odguirdss
&0 & Cursl ! de negonic.

a5 tuenlas por oagEr comendales ¥ otras cuentas por peger comonies sz reconooeEn B R

walor neaninagl, o gue 50 oleze medic de pago es redud @ v o existe diferenda material
£ s valor raeonablz

Las ctims cpenlas por paaar omesporden prindpsimente a ruentas (o pagar sropias ok
airo ool negado, TaEs com: aelcipos de dientes, obligaciones patronales ¢ mibutanias ron
reconoodas incizl v posterarmetts a su valor naminal.

Préstamos y obrés pasivos financieres.

I og prdstarnuos v oros pasivos financierss carmeananden a las chligacianes con relscionndas,
a3 cua oS 52 reconneen inlclzlrete al valor rascnable de la transaccion v posterormeTte &
willoran a su costo amartizade v cuzlguier diferenda entre los fondos obbenidos [ metos ca los
cosbos necesaras para su obtencide) v ef valor co reembolzso, e mesonoes gnoal Estada de
Fesulados Irtagral durants of poriok e vigendy de la deuda de scusrdo oon el meétods de
a faaa de nbeiés eledclivag,

Do muel marers corresparwker @ pasivos financieres no deriwados con pages fijos o
celerninablos Que No san ootiEackos &0 U MEercann ac v,

Cailos pasivos firanciers son esentados en el Gelado de Situacicn Financers Clasificade
Comg cementes o nnocasinkes considerando les fachas de venamento de 208 pados, od
aRrir, cuancka s inferior a 12 meses (comente) v mayorss a 12 masas (no coimente),

Baja de activos y pashvos Mnamncianos.

= fln

Un &ctivo finercioro (o, cardo sea aplicable una parte de wn active Minance-o O una
parle de vn grupn de activas financiercs smilares) £ daco o8 bada cueandnt

&, s derechos de reobs fiupcs de efedivo ol act wo han ferminasha;

h. L Compahi@ ha rassferido sus desschos a recien upes de efeclvo del acims u ba
asumido unz obiigecion de pecar b tofalidad de ‘os Aujos de efective eacibidas
immedialamenis a una (2eerz parie balo vn acverdo de traspaso; ¥

La Cempalia Fa transferico arstandaisenle odos bos dewpn v beneficos od
arfren 0, d¢ i Rabor fanstenico ni retenide suctandsiments tedos o8 nesgos y
beveedicios del adive, 5 he Transindo s oontol.

i

. )

Usi paiwy lmancboro os dodo de Daja cuando & cbligacion de pago S¢ heimifa, S
candela o wenre, Cusncio un pasvo financemn exstante ec rasmiplazado pos ot cel
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mismn prestatana en ondiciones signikcetivamentz diferenes, o Bs condidonzs son
madificadas on foong imporlarse, dicho reemolszo o modificagon se tratz coma une
baje del pasive odginal v ol reconodmiente de un nuews pasive, reconacléndrss e
diferencia enlo armbos en 10s resultados del peroco.

Provisionas,
La Cormnprania monsidera gue ls provisicnas e recoiosen cuanind

e L3 Limpania lieie sne obligadon preserte, va sca bogal o implicita, come resaitacs de
ELICESOR ESANDS,

= Es probabls gua viava o sor nocosana una salida de renursas pars lguidar e collgacining

= ERimpcrbe s b estimado ce forma fiable.

g provisioncs son avalusdas pedddicamente y se coantifican lesiando en consideracicn
rmejor irformacion disponible 3 13 facha de casa corme de los estaces francieros.

& conbnuzcidn == detalan las provislones ssalzzdas par @ Cooapatin 81 31 de deinmer de
2016 ¢ 2015

Haroranos por paoar 3 rsreems v selaconalas,
* Benefizios a emipeados corlenien ¢ no oo e les,

cuando existm un ndmera (e clligacores similares, la probasilidad de que ssa recezara
unz zalida de Aujo para |a liguidacidn, se deberming corsiderando of Spo de obligadonss
coma in todo, 58 recpnoce una provision incluso = la probabilidad de que o flups d2 salkica
con respectn 2 cualquisr partida incluida en la misma dase de cbligecionez puede ser
parEdia,

Las prowisiones sc valorar por & vafar actual de ks desembolacs que se aspera que 52an
revesdries para lodidar la celigaciin usanda uaa tam antes de Impusstes que refeks las
ovaluzdones del mercado ztual del sakor termporal del Sinero y los ricsoos especificos de &
ootigacion. H ingamento er la oo bn oca mative 0ol oo go) Dempo se reooncos some
un St por intereses.

Impuasto a las ganancias e impuestos diferidos,

El gasto oor Imowesto a las ganandas del penode oomprende al impuesta a las garancdas
comientes v al efeco de los impuestcs diferidos, las tazas de impussto 2 las ganandas para
ks 2res 2015 v 2015 asdenden 21 22%.

El faske: por smpuoesto & 138 gansrcias oorrlentes o2 determing saobee 13 hase imponib e oo
cakula de acuerde con |Bs dspasicones legelas ¢ Cribulares sgenles para cada periodo
wuntable,

Lo actives v pasmics por mpuesics diferides, pasa el egsrciolo actozl san medidos 2l monta
fue seoostime recuperar ¢ pegar a las autoridades trbutanas. L2s tasas imposibves y
rmeyulaciones fiscakes ermplesdas en el calouin de dichas Impores son [as gie &stdn woantss
4 ld fecha de cierne de cada elercicio siendo de un 22% para 125 dos afos,

La Comzafia registea Ins impaestos diferddes sobre = base de s diferendas termooesics
Irrpeninbes o cechusibles gue existen ente la base tributare de bos acdvos v oasivos 0on su
D50 firancsr e,

Les gastos  Arancieros ootresponden & las erogackones  dernadas  del onstn o=
tinaciamicrio oots nido por la Compalia.
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2.20
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2.22

Capital sacial.

Ll capital =odal cska aoasttuide por accionss comunes autorzadas, suscitas v en ciroulacsn
nuimieel, == dasifican como parte del patm monio nebo.

Ingrexos de actividades. ordimarias.,

Les ingreses por aciividscess ordinarizs induven el vaor razonzble de la contrapreszacdn
mbrada o per eobrar geacssada por I prestacdn oo servcios en el curso ordinario de les
activiclades de [a Compariina.

L ingrescs por adividedes ordinaras se pressntan wetos de dewolucorss, rebajas o

desiuenles, siempre v ouanedo cemplsn todas v ads una d= (35 squeniss condioones:

. Eoimporls oo los ingresos de actividades ordinarias pueda mediese con fiabilidsd;

B sea pmbakle que lo entidad reciba os benefidos econdmicos ascdados con 2
Lra v saeion;

L. el grado de realizasidn de kb ransaccion, al final del periode schre el que s infoma,
pueda ser madido con falilidacd;

d, los costos inourrides en |3 lransaoddén v los mstos hasto complemra puedan sor
medidas snn Hakidel,

Mo s onsldera que se=a posibde valorar el fmpaorta de los igrescs con fabilicsd hass gue
no e Fan resusto tadas s continnencias redacionas as con |2 venk,

Segmentos operacionales,

LoG sagmentos aparacionales estan definidos comre Ine corporestas de una Companiz
sobre le cwal la Infemacde de 05 eslades fisancieros esld disponible voes evaluscde
permernstemente por el drganc pincipa oo Sdministracidn, quicn loma las deckinos
sabre la asignacedn de los recursgs v evaluacion del dessmpeio. e Cormpanis opers oen on
STV URESD ¥ NG amentEa su revelacidn por separada.

Medio am IHenbe,

la achwidead o= 2 Comparia no s cnoucntra dento de las que pudicren afedar o modio
amzenbe, por ko tanto, 3 1z feche de ciemre da los oresentes estados financeros mo tiene
mmprameticos recurses niose hane efectuado pagos dervados de incenplimicnts de
ordenangas rurkipales u otros eroansmos fiscelizadoras,

Estadn du Flujo de Efectivo,

Bara Nujos origirados pos actividedes de la operacicn, se induyen tocdos aguellos fujos da
efective reladonadns can ¢l giea del fegecia, incluyerco ademés 1oz intermses sagadas, los
Ingrescs financierss ¥ oen general, todos aqeckos Aujos que no estan cofinidos come dz
Irrsersian o fina aciamicn i, Bs aocoesaris manckrer gue o tonceptn coeracional ublzaco 2
este esfan, es s amplio que el considerads on 2l Esmdo de Resultados Inkegral.

Cambios de en politicas ¥y estimaciones contables,

Loz estaces financierss Al 31 de didembre de 201E, ro presentan cambios en bas politicas ¥
estirnacianes conlables nespecta al 31 de didembre de 2015,

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

L& ealralegia de Gestion del Ricsge osté orentada a resguardar los princpios de cstabilidad v

il
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soestantabiidsd de 3 Compafia, eminands ¢ miggance las vanables de incertdumbre gue @
afectan o puedan afectar,

Gostangs intkegmimente o resgos supone wentificar, medir, analizar ¥ controlar las distintes
riesgos incumocs por @ Compai@, asi corg estimar el impacto en |z posiocn fingnciera de fa
~lama, & segulimiente: y continl n el tismao, Finoesle procesn inteviensn 1anto la alta gerenca
oe la Compafia romo (25 dreas finzrciors v de operadones.

L3 Geranciz General £2 la Compsflz son las resporsziles de moeniorsar penddicsments los
foctores de riesgos mas reevantes de PARAGSUIFER 54, en kase a uea memdolcgia ce
evaluadidn cunt nua,
3.1 Rlesgo financiens,
- Riesgo de liquidez.
El resge de liguilsr de PASAMESUPER S.0., &5 administrade medidnke una aderumla
gestidon ek ks activoes w pasivos, aplimizanco de esta ooma ke avcedentes de cala vode

ecta manee asegurer < complimisnls de los compromisos de deslas al momania de
5. vanrimienk.

PARAGELIPER 5.4, realiza peiitdicameants frecasts meansuales de gasios, achwos fijos,
crdznes ¥ vaitas o el arabsie compacstive de los mismos v reporacon mersaEl a
traves del sisrema fingnciers del gropo, dividides mensualmente v timestralmente,
Riecgo de inflacion.

El nesge: de nfllacsy proseese cel provema de ke davandn conleeada da los peedios con
un descensa disconlinuadi devalor dd dinero, Bl dsero piende waim coand s can él nn

53 SLS0C oXTIErar o misma cantdad de ireentacios que anteriarmente se comoeabs,

De z-uzrda al Bance Cential del Ecusdor lo inflacidn azumulada para coda ans s
detalls g continuscicn:

i. Afo 2016 1.12%
b, Ao 2015 3.38%:.

3.2 Riesgos propios y especificos,
- Riesgo operacional,

F! nesqge opsracional o adiministra PARAGESLIPER =8, girs &n woonn al armendamisng
e ifrmnhies,

Riesgo crediticio.

B oresge de credite es el nesgo de gue una contragarts no puels comnpdie con G
cbligacorcs en roacion oon un rstromenta financizro o conlrabo do werta, e snensa
und perdica frdancerg, g Compania osta expuesba @ unoresgn deocredibo: o 508
actvdades oparativas,

= riesgo de credita surge del efecirae  2quivalent=s de efedavo, depositos en boeos o
rattucicies Anancerzs, as oome la espescidn al cédite de disntes, que induyen & las
SalCs pzidienios de las cocnles poe Cabirar ¢ 2 las ramsaciionss comprametidzs.

205 pnncipales adivos finandercs da PARAGELFER S8, sor los sslcos d=ooejy,

|2
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deudores eomerciales ¥ olras cueas por <obrar, gue representan la exposidon
méxima d2 la Corpania al fesoo de oedits en reaciin con lus adivas linangiercs.

FI tiesqoo ceb crsdits e la Compailz es atviashle rincipalmentz a sus doudos
comondales,

Riesgo de tasa de interes,

El prninzipal objetvo 2nla gestion de nesgo de la s de inbeecs es chiener are copaditaine & 15
pstructors de finenciomizto, la cual, permite @ PARAGSUPZR 5.4, minirmizar of wosln ok la
denels conoung veladlicac reducida en el esmade de nesoliecas, Sl dosoor s on as Fasas de
interes wedebe o una poliice e gobecng, que mediaats deoralos presidenca < o ganizd el
mat=in y la Iij.,'-n:'r:_'ll: ke las asas,

&, ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACTON.

&5 estmaciines ¥ ciitencs usados san coptinuamsnts evaluados v s basan &0 la experiencia
histdrica ¢ otros fackorss, induyeeks o especlaiva de ocurrenci2 ¢ avenins utuems que se
wnaEdoran raronables de acuerdo € las ciraunstarcias,

La Companim efecrbla estimaciones v supuestas respectn del fiturc. Las estimacencs conkables
resutartss, par CEArkIon, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las exbirmadiones
v supuestos efectusdas por la Admiristiacidn s presentan a conanuscion:

4.1

4.2

Yidas ifiles y de detarioro de activos,

_& Bdrronistracion 2s quien cetermira las vidas Otiles estimadas va woa oonsicicrancds 08
crterios tomioss de funconarcs cetornos o inbernas de e Comparia, lorande en estos
CEsn COMG referencias ks vidas dbkes definidas en las poltces corporalivas,

Adiconalimente, de acuerdo a o dispueste por la MLC 35, 13 Compaiiia evalda al derre ds
czla efercacio anual o anles, s esisle algin ndico de detencsg, el valor recuperable de bos
actives e larye plazo, para Lomprobar | Pay perdida de deleions en el valor de Ins artivos.

Litigios ¥ otras contingencias.

la Connpaniz ha ubilicacky esdrmacicnes pane waloear v ragslrar agunns de ks acheos,
pERIVGE, INgresos, gastos y compramisas. Baslcamente estas estimacionas 5e rafieran a;

. avaluasion de posilies pérdidas por deteions de deberminados achyvns.

o _avida Ol de oz achivos materiakes,

= _as erterins empdeados en A valorackin de ceterminados acvos,

= La necesidad de corsbiluir proviseonss v, en el caso de =6 requencas, el walor de las
TISTIRG.

= La recupetabilidad o les actvos por Impuestos difer dos,

L2 determinacidn e estas estfimaciores nobd bacada e |3 mejor estimesidn d2 los
desemiodsas ue serd necesano pagar por la coresporclients abligacidn, tormarde en
roredos acin Leda e intormsacin dispoeniake 2 5 Tocha del pedodo, incliende (3 opinldn de
eapecbos irckeperddicnles Lales cono guesores egales ¥ consulises,

En cualguizr caso, &3 posible que acortecimientas que puedsn tensr lugar en el futurc
abliguen a modificadas en lcs prdudmas ejercicios, lo que se rezlizana de farma prospoctiva.
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EHECTIAD,

Lin pesunmen de esla cuenla, Tue come siguees:

Laj

Ranris

SERVICION ¥ OTROS FANGE0S ANTECIPAZOS,

Ln resumen da ¢57 duents, fue mo Siguss

Aahiapo o proveodones

ACTTVOS ROR TMPUFSTDS CORRIERTES.

In resurmEn dn Ao custts, fue mvnn sigue:

Crédibn thibatanig o Tavor de ke canpross (IVAY
Cradin tikutark 3 favor de ko anpress (IR)

PROSIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS.

Un resuren de astn cusntn, fue como shgue:

Fropitdaces, Sanls ¥ cqanos, e
Caiticics

Propicdades, plonta y equipos, costo:
Culificics

Fropedades, planta y equioos, depreciagidn scurnulada;

Withiou'ca

Diviemwme Diciem e
3 LEJ‘. B 31, 2018

- 40
‘.'EI;EE'! 25, 624
TG, 2063 20,024

B ——— —_ |

i Ounerr bee
i1, Ml $1, A

100,340
- lﬂﬂi'ﬂ-’l}

Lacssrmbire Liciembre
AL, Ak 31, 2015

L2005 4
93247 23304

1554 9,943
Do g se=rmare
31, 2018 31, 2015
EEEQ?IEEE %.651,180
Ju2 55 3651, 18
Z1II.'1!"|1‘|H[| 3,651,180

:IIE'HIIUU J.bol Lo

(25R 8I5)

M



Notas a los estados financieros (v tinuzden)

t miwimarnto de B aenla, fue oo soue:

E1 de dioembne e 2006

31 de didemborz dz 2005

Costo [eprocizzion

o Depredzcion

Fistanicg drriulada At neto histdricn acumulada ARG neto
Edifie as 1,651,180  (258,625) 1,392,555 3,651,180 6% 1,180
o 1651180 (2586257 3392555 3651180 3,651,180
u, FasIyaS MO BENEFLCLIOS & EMPLEADGE.
LIn resumen ce esb cuersa, fud oo shue;
Diciombire N iemlre
31, Mk 3], 2015
Parminacad Urebajadorss por tanar del esrciac 32 BRN -
#a5v0S par benefinees & empleedas J3unz 0,545
p benefoos de ley 2 empleados 4421
Can o IESS 7 '
M
10, OTROS PASIVOS MO CORRICANTES.
Liey pesuimen o ests cucws, fue come sk
Digembne Ty £
31, M1k 31, 15
CUBMIES por fpagat GLS Constructores fi) 3,347,200 3,691,595
Warlng - 1,000
EIEEI-#?.E'E Hiﬁﬁl?.ﬁ‘ﬁ

(1) Les ohligagicnes por pagar a G5 Constructores ro gensmn icfoeses v lamooco s ha

dERMINGE un plaeo de Do,

11 IMEUESTT) A LAS GARANCLAYL,

e acvcicho con disposiciones leonles, la 2utoridad tributaria Hene =2 facultad de revisar los
dedlorodanes dd Impuesto o lo renfa de la Compaiis, dentro del plazo g0 Iusle bres afos
pusteriorss corbzdes a parlic de e fecha de presertacds de la decliacion del impuesta @ s renta,
slernare y cuando haya comelidn apatunarmente con las abligacienes b bularias.

Detarminacion y pago dal Impussto a la renta

El mpuesto a ka rerks de la Companida 5= detormina: sobre una Base anual con oere ol 31 42
dicembre de cacds pencdo fiscal, aplvangly 3 las wlidades tritvdabies 2 b o= del impossic & b



Motas a los estados financiegros [oortmuznin

renia.

Lesi sugiedades gue Tersticran por b mones of 5% de su copite| acdenario @ fawar doal menes el
205 die qus Lrabsgadanes, soeden diferic ol peogo del impueste g la mnenk oy de su eolicipo poe ol
parkaky de dneo afos, con o correspondients page de inkereses.

Tasas del impuesto a la renta
Li taza del impuesto 2 13 etz a partr del aio 2013 es del 22%:

Er wazo ce qua la Compaiiz reinvierta sus ubkdades 2n el pas en lgs 18Iminos v cong ciones qus
estabdace @ Ley de Régimen Tebutaio Talemo, podia chlener ung meducess e |8 tase ol
immieste & 12 renta de 10 punkss porsertualss sobre o monts rervertos, siempns ¥ cuanda
efectiat el rorespondienle aurmerda des apstal Basta el 31 de didernbre del siouicnbe s,

Anticipo del impuesto a la renta

El antei pe s determing sobre 1 base de o dedaracion del impussto 2 la renta S oo inmediata
arterior, aplicando dertos porcentajes al walor del activo bobal menos dertas componcntes,
patrirriania tatal, ingrescs grawvables v costos y gastos dedunkles. Bl antidpa serd compensade oon
cl mpucsio a la renm Gusade ¢ nn &5 suscepile de dewalucdtng salvo czsos de sscepekin, Bn
castd e gue al impuesto a la ren@ causado fuers menor al anbo po dstarminadn, &l anbopo s=
conviste en impueste & [7 renka menin,

Adiconzmente, se excduiran de la delerminacon dal anticipe del mipueshe a la rerta oo gestos
incrementzles oo generacion de nuewd emplec 0 mejora cke masa selerizl, ¥ en general 2ouellas
Inverskanes v gastes ctectvaments realizados, reladonades con los benefidas tribumncs pars &
pega ok impuesn a ke orenta gue reconoce 2 Cadige Organico de la Produccion, Comersio e
Inwersinnes par las numes inversiones,

Dividendos en efective

Coratituyen ingresns exenbes doel impucste a keorenka ks dividendos gegadirs o sedadades kol
¥ 8 socierades del axlerior gue ne osten domicliadas on poraiscs Fismles. Los divicoados gue so
distriouiyan & favor de personas naburgies residentes en @ Eosador 0 a socedades domiciliadas en
poraisos fiscales oo regienss de menol IngcsCion, eskan sujelos a una retencidn en = fuente
adicional del impuesta 2 (3 Fonta,

Perdidas fiscales amortizabiles

&l 31 de dicemore de 7016 y 2015, la Compaiiia no mentiene pardidas Necales amcrlizables en
afertides fturos.

Impuesks a la Salida de Divisas ISD
B impesl: O o silce de divisas, graya a lo siguiente:

# La transferenoa o traslado de dresas al eszasiar.

e los pages efedluades desde o exterior, inchusive aguoles roalizades oo rocarsss
financiesgs o o exlonior de o persona motural o e socedad o de tercems,

v Las imporleciones pendienkes de pago registradas por mas de doce 22 moses.

| exporlaciamnes de bienes ¢ servicios generadics en el Eouador, efacuadas por personas
naluraies o sodedades domiciliadas 2n el Bouscor, cusrda las divisas omeszondizntzs a
les pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingreses al Cooscor,



Mokas a los estados financieras (contnianan)

A partie ded 24 ce nowianbes de 2001, el Tinpuests a la Salida de Dyvisas 150 s inrementd del 2%

al F5
Ezsthin cxentos del Inmpuesto a la Salida de Divisas [SD:

+  Transferencias de dingro de hasta 1,000 qua no ncluyen pagos »or oonsumcs de carjetas
e cridito,

«  Payos realzsdos al exterior por amortzscion de capts! @ intereses d= oeditos otorgedos
por insttuciones finanderms internacinnales, con un plazo mayer 2w ano, destinadas al
linarciamiznto de inversiones pravis@s o el Codige (eganico de '3 Produccion, Comencio
e Imversiones y que devsnauen interesas & (25 asas refeenciales,

= Pagos realizades al exterior por parte de administradores y opsrecores de las Zonas
Espedales de Desarrglie Soondmice JEE,

= Pagns realizades &l exerior por conceplo de cdivicendos dissibuoidos por sociedades
nadonales o sdranjeras demidliadas en el Couadar, despids del pagn da imaeesto a3 la
renta, a favor de otras socielades exlranjeras o e persanss nalurales oo residentes en el
Eosador, siempre ¥ cuendo no estén domiclizdos en parsisas fiscsles o junsdicdones de
MEnar innpesiicGn.

B Irpuestc a la Salida de Diasas (S0 podra ser dtilizado oomo oédito tributane para la
deterrninacicn del impuesto a @ renta hasta par 3 afos, siermpre que haya sido oeiginado en la
irmporadn de materiss pimas, nsumas v bienes de capital con la finzlidad de gue ssan
incorparmdns en proresas peocuctins v que oonsiEt @n el listadoe @mitido par el Cormitd da Palitica
I rihukara.

Reformas tributarias

=1 el Suplernents 2 2eglsftro Ofidal Mo, B4? del 10 de diciembre de 20020 28 aendid o Ley
Organica de Redistribucion de los Ingrasas pare of Gosto Social, medisrte o cugl 5o reformd 2 Lov
organica de Régirmen Tributario Interno LORTL ¥ 2 Lev Reformetoria para la Dgucled Tribubaris,
lcs principales amblos son los slquientes:

« Impussts a la Salida de Divisas [0

LoG paqos por Impacste & |3 5alida de Divisas 15D, suscophbbes de sor contideradas eama erddibe
tribwilari para el pago cel imouesto alz renta gue no hayar sido udizados en el ejercicio fiscal en
QiR RE QRNPFARES O Remects de los cuama ojercidos fismales postoriones, podsie sor objetn de
devnlucicn por parte dol Scridio oo Bentas Inoorras SR

s livpeesla g s Sdieas onoal Exborior
=0 eomsidera hecho generadar de este impuesto:
- Lo kenendia a cualquizr titule ce foncos disponibles en entidades domciliadas fusra
ckd tomitorio nacionel, sco de manera diredto o 3 travds de subsidiorios afiliadas o

aricinas e el exlarior del sujeto pesivo; g,

- Las inearsicnes en el exdterior de entidades reguladas por €] Consego Rational de
“alcres,

Se incrermenta la bariba del impuesto del 0.0849%: al 0.25% meresal, Cuando e caplacean
de fondos nolas Inversonos que Sooomantengan o oealicen 2 traeds deo subsiclanas
ubicadas en paraisos lscabes o seginweres sosles maloenles © @ lravds de alilisdzs u
afkinas en &l acterind, [a arda serd del 0.35%,

=



Notas a los estados financierns (crtnuaaon)

1

TMPUES 1S DF=RID0ES.

Los Actvos v pasivns por impuestos difendcs se campensan i se tizne legalmente aeanocide el
deracho & comnenses ks acthos ¢ pasives 2o impusstos camentss v log impuestas difcrides se
difieren ¢ [a misma ootondad sl

Con frdis 29 de diciembre de 2014, segin decrote gendne 530 88 edqudid ol reglamonlo a la lay
prgdnica de incenavos a e produceion ¢ presancion dei fraudo fscal, en deedo se etlablece o
clguicnts wra 2l trammients de ks puestos ciferidas:

Al .- Iwpecsies diforidos. Pera efedos triowlanios v en estica aplimden de ‘e téowes
contable, s permite ¢ eooncoimients de activas ¥ sashos por mpucdos diferidos, Onicarmenie
an Ine sdquisntes cascs ¥ condiciones:

1. | as pend S por deleriors pardisd peochucs e Jjuste realinadc: pam 3CE s o valtd velo de
realizadtn vl imeentaic, sedan owsideradas como no daduiibles en @l percde @n @ quoe s
iegisren cenfablementy; Sin erbaagn, 5coecanocerd un impuesie difende par este coroeplo,

' mual pacha sor wtlivado en el romento en gue s2 pradueca la venta o 2ukaconauno ol
Freentan.

2. | a5 perdidarn csparadad on contratiy o consticGan genaracas par le prooabifcad de gue [os
cnntos motales dol contialy maosdan 0 ingresor thtales dal misma, serem consideradag onma
deducibles #n el pencda o ol que s RegisTaNn ConDcmente; sin embarga, SC rEconocera un
impeesT diferide por #ske conoeplo, o ol poded wer utoade o0 g Pomento o que finclice
el conTata, dempre ¥ cugndo dicha péndida se produzoa &fedlivamente,

3. La depreviacidn correspondiente al valoe acthado por dessantelamiento serd considorady como
no deducitie en el periad en ol Que W8 regace CoNfRDcmeriE; oN SMDHMC, S8 IEUKETE un
mwpecsio dferdo por #1r conceptn, O oual podra ser flzado on # Moento Bn G
oirvvamants 5o oprodusca ol desmainleleesntt ¥ anicamd& e on los SAEDS en gue Axsla 1
chligadion conlractual para hacerlo,

4, Bl valor del deleriono de propiedades. planta ¥ aquizo que sean utilizades en o proceso
producien d8l conlibuyente, sca considerade oo no doduninie en & penioda o ol Que se
registre contaldonionte; S0 embargn, se recooaomd un mpuEsto difends poo eske aoncs oo, o
cuk podrd ser utilzade en el momento 20 que se Fansflerd & activo o A [ feelizeckin de =y
wich il

5. Les pmwdones diferanites & las de cuentas fncobrables, desmantelamions, desdhocio v
perskones jubilares palronales, soran mnsdeades como no dedugibles en @l periode an el gue
rE regiskran conmblemente; sin embargo, & reconocerd un impoesto diferida por esbc
voncepto, & oal padkd s stilvado on o memsnio e que o conhiffuyente 52 dirirorda
elecovamenie de recursos naa canocler la abligecion por 1a oual se efectud la provasian,

6. Lus waloreéd por coneepla de gaslps estirmadcs para 18 wenta de achlees no Sorkastss
ranEnidos para B venla, scrén consideradas coime no deduchies an el periodo et &l que s
segiEinen Soniablemenic; s embae, s reromniocrd un b puesto cfariido por ashe ROoETD,
il caal poord &= ulilizads en el romento de Td wente, siempre v cuande [ vemta coffesponda 3
Un ingresa o ravado con impuests a lo renla,

7. 1o ingresos ¥ Cosios oy ivados de i3 aplicaaidn do la someliva cottable Ccomespendenic ol
i onecimientd v mediciin de adiend Diclogioos, imodidos con cambios en resultaces, durarie
5 porods de tensformiacion biolgies, dzbsrda sor conskierados en monclizcisn frilButark,
feng ingrasng no sujelos de reele y costos alnbulbes o ingreses o Sugebos e mends;

1%



Matas & los estados financieros [mntinuscion)

14

14,

IS,

adicionalimenie éstos conceptos ne debesdn =or incluides an el caloulo de = partcipachin
tabsjodores, gasios alrbuibles pars gonerar ingresns senbcs ¥ Cualqueer olro Bz
soiablec oo an IR N il tane ous nchnm a ethid dlereaios.

Cw = perindn Necal en el que & produsca &8 vinls o cispasiddn e adtivo biolagies, 50
cfectuard 4 jguidocion del i peesto 2 12 renta, pord 1o cusl se deherdn consideran ks ingresos
de dicha cperadan v los aostas reales acurmulados imputables & dicha opereodn, paa eleclos
de la delerminacin d= [a basee impanible.

Fon ool GaB0 O Bclives Dodagetr=, gue 5o widen Seje el modeic 68 colda amfomme la Beniea
Comable, sem decucible la comesonciionte depraciicinn mas (o5 coslos ¥ gastos directamenls
arhuildeys o (@ tensormanan bisligica oed active, cuRndo Sdos 5295 BREMDS para S0 opsEcha o
recaleccicn, durmnte sy wida il

Fara chactas de la aplicacion de [0 establecidn #n @l resemte nureeed, o Seoaco o8 Renkas
Irtonas peehid amidie I coresponcliente rasoluciin,

B. Las pivdldes dedaradas hwgo de b concliadion tnbuans, Jdo Sjorodas anteriores, o0 D5
t=mmanas v oonckciones eslabdetides en la by y e coie Heglamenic,

9. Los crivlloy mbutssios e ubillmdos, qencradas e pedodos anteriates, en los Ioroeeos y
corchiciones gateblecides e la ley ¢ stz Beglain ni,

CAPTTAL SOCIAL

31 ce dosmbee e 2006 y 2015 e consituld por 300 zcoion®t ooimnunes, ZUionTadan,
susiritas v en chculacion de valer samingl de 1 dalar mads una.

RESFRWAS,

Besera legal,

Lz Loy de Cranpaliies ool souador reguiete gue pod lo imenos €] 109, ¢é 1a wtilidad hgwda Siviial
GPE aoropusds oo rosores egal, RastE gue ecta alcanue ooma minima &l S0% del apial susa g
V¥ paaado, Esth ieerva no puede s& didriboida a (68 saclog, cxmepto en carn die liquidacion de &
Crompaiiia, pero pesss sor utilizade pars absorber pardidas Muburas o pasa aumentar el Capitial,
GANARCLAS ACTIMILADAS

Canandizs g nulacan,

Al 31 de dicembre de 2006 ¢ 20L%, o sallo da las gRnAencas de gjerckcios aitleriones aath @

disposiciin ckr ‘os sooios ¥ pueds s ublizade para la distelhociin de dividendos ¢ clamos gy
tales cone re Fowldscin de irmpucstos, et



Motas a los estados financieros (contdnuacar)

INGRES=S QF ACTIVIDADES DRDTNARLAS.

Un resumen Ck est@ muenta, fug Lwimng sigues

Ventas gemvadns con tanfa 12%
Cofrns ingrescs

GASTOS ADMINISTRATIVOS,

U resuner de est ienta, fue coms sgus:

Honoranhos, comsones ¥ diclas i personas nalumacs

o =
Mantenimients v eEaracmrs

[DMras gastos

Irmpucstos, conbiauiones ¥ oonog
Biwekdas, 5308408 v demas rerore e jones
Anua, cnergls, i, v telecomunilcasicnss

Aparliz; a |2 sepuriiad soosl (mdukdo fondo de reserva)
Nokarios ¥ regestuRliines de B rnpksiad o mencanties
Gaslics de gestion {2gasajos 3 scoionissas, mabajadares ¥ dentes)

Cormisiores

nciemibene Dvaammim e
.'H‘ 201G 31| MS
Q14107 JEE 635

63,8304 21,268

9775811 109,905

CRcigmire Crelembre
i1, 2016 31, KNS5

v ]| B. 5590
1H2 %59
102,304 77426
53,252 ELP
/4,919 LA
5,26 -
2,405 43
=7 -
254 i
12 1
5 50,977
706,540 JiK |'=l i
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Notas a los estados financierss (-ontnuadc:)

9.

2L

22,

Yakor razana bl de los losliymentas linangerss,

Lo Adwinesraciin consder: qoo los mpordes an Boos de WE oo ¥ Pasvos fnencienos
reconnCidos @ ol ardelicado on ok eslados financienos S8 apieamss 8 Su valor mrcnalblc,

LLINTINGENCIAS,

Al 31 e dosmive del 2016 y 2015, de acoerdn 4 los osesndes legaies, 1 Cierpaiia nd mantass
demandas on conlra no reseeltas que reyuieran & eveladat /o mmpnon se han dEenrinado
caavlas por pos hies abligaziones que sa requieran registrar an los estados Tinancieros,

SANCIORES.

*  DzlaSuperintendencia de Companias.-

Mo zg han oplicado danciones a4 PARAGSIIPFR S.A., & sus Direcores o Adminiscrzdores
srnilidels B0 carte de v Supennienonca de Cempaiias durerie @ e Goo teminsdo o 31
de gigembre de 2006 ¢ 2015,

Ho s han apiedo sancionet wgnEcetvat & PARMASIUIPER SA, A =us Dingclorss O
Adminstradores, emitidas por pate de otras autoridades sdministrativas &1 31 g8 dciembre
e 2006 v 2015,

HECHCES POSTERIORES & LA FSCHA DE BAI ANCE

un pasteioridad & 31 Jde dinembre de 2010 ¥ hesta la fecha de anigon de culos estaood
‘Ih'wrlc'erm abnl 24 e 2017, 1o se tene canodrmientn oo heches de cardcter financkern o de atra
irde's, que sfoctsn e Forna sigpwhcet va 05 saldos & nleroratachin de bs mames.

APCCYRACION DOF LOS ESTAXIS FINANCITROS.

I og estades finoncleros por & afio terminaco of 31 de diciembre de 2016 han sido aprobagcs. por
la Adrminisivackin con fecha abril 24 g 200/ v soron preseriacdos 3 e s0cios pare U Aprodeckin.
En In gEndn de la admossdracon, ks esados finanoenos serkn nmnhajw. por {3 junta de socoos
sin rmodificadiunes

. ;f_‘ffﬁf'?%?b

or, L= Purale ".i;rﬁ' Carmiza .ﬁ.lrr|l|u$
Serenkz Gareial « Contacor Goneinl




