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TERRASANAORGANICS CIA. LTDA.
ESTADO DE STUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresado en dolares estadounidenses)

Variacién Variacién

Acrvos Nota Relativa Absoluta 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 6 152% 32,624.89 54,158.92 21,534.03
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 7 14% 4,501.77 36,888.06 32,386.29
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 8 50% 56,164.82 169,048.63 112,883.81
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 9 14% 4,197.53 34,932.52 30,734.99
INVENTARIOS PROV 10 0% (71,998.20) (71,998.20) -
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 1 -46% (23,127.51) 27,222.90 50,350.41
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1% 2,363.30 250,252.83 247,889.53
ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 12 2% 65,652.85 220,230.54 154,577.69
INTANGIBLES 13 0% 2,520.00 2,520.00 -
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 4% 68,172.85 222,750.54 154,577.69
TOTAL ACTIVOS 18% 70,536.15 473,003.37 402,467.22
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 14 162% 20,050.47 32,459.64 12,409.17
OBLIGACIONES BANCARIAS 15 0% 40,871.52 40,871.52 -
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS CORTO PLAZO 16 3% (973.59) 27,202.23 28,175.82
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 17 -34% (31,319.54) 61,178.73 92,498.27
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 161,712.12 133,083.26
PASIVOS NO CORRIENTES

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 18 0% - 20,597.12 20,597.12
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 20,597.12 20,597.12
TOTAL PASIVOS 19% 28,628.86 182,309.24 153,680.38
PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL 19 0% - 1,000.00 1,000.00
RESERVAS 20 0% - 500.00 500.00
RESULTADOS ACUMULADOS 21 95% 120,401.67 247,562.84 127,161.17
RESULTADO DEL EJERCICIO -65% (78,494.38) 41,631.29 120,125.67
TOTAL PATRIMONIO 17% 41,907.29 290,694.13 248,786.84
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 18% 70,536.15 473,003.37 402,467.22
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TERRASANAORGANICS CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
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Variacion ~ Variacion

Nota Relativa Relativa 2018 208
INGRESOS POR VENTAS 2 9% 60,027.26 750,841.22 690,813.96
UTILIDAD BRUTA 750,841.22 690,813.96
GASTO DE VENTAS 3 7%  180,434.34 (565,665.41) (385,231.07)
GASTO DE ADMINISTRACION 2 4% 4,474.07 (127,482.36) (123,008.29)
OTROS INGRESOS, NETO 25 0% (11,752.60) 12,139.57 386.97
GASTOS FINANCIEROS % 126% 2,230.39 (4,006.4) (1,776.55)
TOTAL GASTOS 3% 175,386.20 (685,015.14) (509,628.94)
UTILIDAD ANTES DE REPARTO 65,826.08 181,185.02
15% Participacion Utilidad Trabajadores 17 -63% (17,106.36) 9,873.91 26,980.27
Impuesto a la renta corriente 17 -59% (20,193.22) 14,320.88 34,514.10
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO -65%  (78,059.36) 41,631.29 119,690.65
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Saldos al 31 de diciembre del 2017
Transferencia de Resultados
Dividendos pagados

Utilidad del Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2018
Transferencia de Resultados

Exceso depreciacion equipos de computacion

Utilidad del Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2019

TERRASANAORGANICS CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONO
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados acumulados

Resultado por

Capital social Reserva legal Reserva de capital Resuftados Resx'lltat.:lt? del aplicacion NIIF 1era. Total
acumulados ejercicio Vez
en U.S. ddlares T
1,000.00 500.00 - 54,972.25 118,374.09 - 174,846.34
118,374.09 (118,374.09) -
(46,185.17) (46,185.17)
120,125.67 120,125.67
1,000.00 500.00 - 127,161.17 120,125.67 - 248,786.84
120,125.67 (120,125.67) -
276.00 276.00
41,631.29 41,631.29
1,000.00 500.00 - 247,562.84 = 41,631.29 _ 290,694.13
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TERRASANAORGANICS CIA. LTDA.
ESTADO DE ALUJOS DE EFECTIVO
METODO DIRECTO

POR EL ANO TERMINA DO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERA CION:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores
Pagado a empleados
Intereses recibidos
Intereses pagados
Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

A.UJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo

Producto de la venta de propiedades planta y equipo
Compra de intangibles

Producto de la venta de intangibles

Documentos por cobrar largo plazo

Compra de inversiones permanentes

Compra de instrumentos financieros medidos al costo
Producto de la venta de instrumetos financieros

Efectivo neto usado en actividades de inversion

ALUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINA NCIA MIENTO:

Obligaciones bancarias

Pago de Préstamos

Aportes en efectivo de los accionistas
Dividendos pagados

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

770,746.31
(487,610.95)
(198,767.66)

0.70
36,864.58
121,232.98
(85,053.65)
(2,520.00)
(87,573.65)
(1,034.44)
(1,034.44)
32,624.89
21,534.03
54,158.92
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TERRASANAORGANICS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 31 DE DICIEMBRE
DEL 2019 Y 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

Terrasanaorganics Cia. Ltda. (la Compaiia) fue constituida el 13 de enero de 2015 bajo la
denominacion de Terrasanaorganics Cia. Ltda. Su objeto social principal es el cultivo y
comercializacion de hortalizas, verduras, frutas, granos, cereales y demas productos
agricolas orgénicos, pudiendo importar y comercializar semillas, suministros y maquinarias

agricolas, para utilizarlos como medio para alcanzar dicho objeto social.

Las instalaciones principales de la Companias se encuentran ubicadas en Calacali Barrio

Santa Rosa, Camino Antiguo a Nono Km. 26.

En la actualidad, las operaciones de la Compania corresponden principalmente al cultivo y
comercializacion de productos agricolas. En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y
sus resultados dependen de la comercializacién de los productos agricolas que con la compra
de otros insumos locales permiten generar un producto de alta competitividad en el mercado

organico.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compania cuenta con 22 al igual que en el 2018.
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funci6on a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se

presentan en estos estados financieros.
2.1 Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la compania han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas

internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.
Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboraciéon de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los

montos estimados por la Administracién.

2.2Traduccion de moneda extranjera

a. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, en es la moneda

funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.
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2.3Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo producto de ventas a clientes menores y el disponible en la cuenta

bancaria.

2.4Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas"”, "cuentas por cobrar
comerciales" y "otras cuentas por cobrar". Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas" y "otros pasivos financieros". La clasificacion depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la

clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia solo mantuvo activos financieros en la
categoria de "cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar". De igual forma, la
Compainia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros"

cuyas caracteristicas se explican seguidamente:
(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a compaifias relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente y no se determinan vencimiento mayor

a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros
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Representados en el estado de situacion financiera por los proveedores nacionales e
internacionales y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion

financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y no reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo

o pagar el pasivo.

Medicidon inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion que, de ser significativo, es reconocido como parte
del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al

reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior
a. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categoria:
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@)

(ii)

1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes directos por la venta de sabores, perfumes e
ingredientes, asi como materia prima derivadas del curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo

amortizado, pues no generan intereses y son exigibles hasta en 9o dias.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos
entregados a trabajadores, proveedores y avances varios que se liquidan en el
corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente
a su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta 30 dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar comerciales y otras: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de
los negocios. Se esperan pagar en un afio o menos y se clasifican como pasivos
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 9o dias.

Cuentas por relacionadas por pagar largo plazo: Corresponden a obligaciones de
pago proveniente de préstamos directos provenientes de uno de los socios, el cual
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado.



TERRASANAORGANICS CIA. LTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La cartera de la Compaiiia tiene evidencia objetiva de que sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar,

por lo que no ha establecido una provisiéon por deterioro.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato

se han liquidado.
2.5 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compainia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a

reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en
la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a
que la Administraciéon de la Compaiiia estima un valor de realizacion de sus propiedades,
planta y equipo al término de su vida util. Las estimaciones de vidas fttiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre

de los estados financieros.

10
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Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de Bienes Numero de aios
Magquinarias y equipos 10 ahos
Equipo de computo 3 afos
Muebles y enseres 10 afnos
Vehiculos 5 aflos
Edificios 20 afos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de

resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto

recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
2.6Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciaciéon se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendré de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequenos en los que generen flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de

los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la

Compania registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

11
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La Administracion ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a

su valor en libros.

2.7 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto

también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en

el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2014: 22%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas

por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de Impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas
el afno anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%

de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor

que el monto del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo,

12
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a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual

podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2019 y 2018 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 22% (2019: 22%) sobre las utilidades gravables puesto

que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.
Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus

respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias

temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la

misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las
perdidas tributarias son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que

estos se recuperaran en el tiempo.

2.8 Beneficios a los empleados

a. Beneficios de corto plazo

13
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Se registran en el rubro de provisiones del estado de situaciéon financiera y corresponden

principalmente a:

ii.

iil.

b.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido
por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en

funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la

legislacion vigente en el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal

sobre base devengada.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios

prestados a la misma Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio

aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
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presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8,26% anual para
los anos 2019 y para el afio 2018 7.46% equivalente a la tasa promedio de los bonos
de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en
la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que

se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adiciéon a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones,

incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el

periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del

ano.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban

trabajando para Terrasanaorganics Cia. Ltda.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes
en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y

descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compainia efectaa

la transferencia de dominio y entrega de los bienes a los clientes directos, y en consecuencia
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transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a

disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

La Compania genera sus ingresos principalmente por la venta de productos agricolas al por

mayor y menor.
3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se
encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian

diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la

Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran

relacionadas con los siguientes conceptos:

e Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas ttiles que se evaltian al
cierre de cada afio (Nota 2.5).

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo
actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales

practicados por profesionales independientes. (Nota 2.8).

e Impuesto a la renta diferido: La Compainia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopciéon

de las NIIF) se revertiran en el futuro.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1  Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compainia, la Administraciéon considera que
Terrasanaorganics Cia. Ltda., esta expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la
posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que ocasionen dafios a las personas, a la
calidad del producto o al medio ambiente, que podrian tener un impacto en los resultados

integrales y el balance de situacion financiera.

La calidad de los productos, la distribucion agil y oportuna es la prioridad para la Compania.
Para garantizar la calidad de sus productos, la Compaiiia adoptd los procedimientos y
controles que se aplican en todo el proceso de cultivo, cosecha, comercializacion y

distribucion.
4.2  Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo
de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administraciéon de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar

potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

La administracion evaltia y cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compaiiia. La Gerencia General proporciona por escrito principios
para la administracion general de riesgos, asi como politicas escritas que cubren areas
especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de
crédito, el use de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversion de

los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado
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1) Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones la Compafiia esta expuesta al riesgo de cambio resultante de la
exposicién de varias monedas, principalmente respecto al Euro. El riesgo de cambio surge
de transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisicién de inventarios en el

extranjero.

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compafiia administre el riesgo
de tipo de cambio respecto de su moneda funcional. El riesgo de cambio surge cuando
transacciones comerciales futuras se denominan en una moneda que no es la moneda

funcional de la entidad.
(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area
de cartera. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo
y cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes a clientes y cartera

vendida con responsabilidad o recurso.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus
equivalentes, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que
denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser Como
minimo de "A". La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento,
fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las cuentas por cobrar por créditos directos
otorgados por la Compania corresponden al 99% del total de las ventas. Debido a que la
Compania mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la
calificaciébn de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago historico de los clientes, antigiiedad,

actualizacidon de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién
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del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente y tomando como base la evolucién de
pago. La compaiiia tiene una cartera vencida superior a 9o dias, sin embargo, la misma no

presenta indicios de deterior por lo cual no amerita el calculo de provisiones.

El efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes son de naturaleza de
corto plazo, por lo tanto, su importe en libros generalmente se aproxima a su valor

razonable.
(¢) Riesgo deliquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos

de caja proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y
pasivos financieros derivados de liquidacién sobre bases netas agrupados sobre la base del

periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento.

Los pasivos financieros derivados se incluyen en el andlisis si sus vencimientos contractuales
son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos

revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la

modificacion a la NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Entrely?2 Entre2y5

Al 31 de diciembre de 2019 Menos de 1 afio ~ ~
anos anos

Proveedores y cuentas por pagar 32,459.64

Cuentas relacionas por pagar 27,202.23 - -

Obligaciones Bancarias 40,871.52

Al 31 de diciembre de 2018

Proveedores y cuentas por pagar 12,409.17 -
Cuentas relacionas por pagar 28,175.82 - -
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d) Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdésito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima

para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital

total se obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.
4.3 Factores de riesgo de caracter general

La Compaiia opera en la industria de comercializacion y producciéon de sabores, perfumes
e ingredientes, que, por su propia naturaleza, esta menos expuesta que otras actividades de

los efectos negativos de los cambios en las condiciones econémicas.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacion de la crisis econémica,
las situaciones locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener

un efecto sobre la evoluciéon de la Compaiia.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor

razonable
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Corriente I\Io Corriente N.O
corriente Corriente
Activos Financieros medidas
al costo
Efectivo y Equivalentes de efectivo 54,158.92 21,534.03 -
Activos financieros medidos
al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 36,888.06 - 32,386.29 -
Otras cuentas por cobrar - - - -
Total activos financieros 01,046.98 - 53,920.32
Pasivos financieros medidos
al costo amortizado
Proveedores y otras cuentas por 0 6 i 19.400.1
pagar 32,459.64 409.17
Obligaciones Bancarias 40,871.52 -
Cuentas por pagar a relacionados 27,202.23 - 28,236.67
Total pasivos financieros 100,533.39 - 40,645.84
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

31 de Diciembre, 2018 2017

Caja General 302.57 301.94

Bancos (*) 53,856.35 21,232.09

54,158.92 21,534.03
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(*) La Compania mantiene sus cuentas con depositos a la vista en instituciones financieras

con calificacion A+ y AA+.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
31 de Diciembre, 2019 2018
Clientes 36,888.06 32,386.29
36,888.06 32,386.29
8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
31 de Diciembre, 2019 2018
Otras cuentas por cobrar 169,048.63 112,883.81
169,048.63  112,883.81
9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Composicion:
Al 31 de Diciembre, 2019 201
Anticipos proveedores varios 5,432.52 1,234.99
Anticipo terreno 29,500.00 29,500.00
34,932.52 30,734.99
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10. INVENTARIOS

Composicion:

Al 31 de Diciembre, 2019 2018
Inventarios - -
Provision de inventarios (71,998.20) -

(71,998.20) -

Al 31 de diciembre se ejecuta la provision de inventarios por la implementacion de

costo de produccion para el afio 2020.

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion:
Al 31 de Diciembre, 2019 2018
Iva en compras tarifa 12% 27,222.90 50,350.41

27,222.90 50,350.41

12. PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a

continuacion:
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Descripcion Maquinaria Equ!p? de Equipo de Adecuac|9nes ¢ Muebles y Edificios Vehiculos Semovientes Invernaderos Total
Oficina Computo Instalaciones Enseres

Al 31 de Diciembre de 2018 11,975.48 - 2,644.85 - 1,414.00 66,388.83 6,998.00 81,572.76 170,993.92
Adiciones - - - - - - -
Bajas, neto - - - - - -
Depreciacion (2,840.33) - (2,644.82) (5,193.47) (5,343.73) (16,022.35)
Valor en libros al 31 de
diciembre del 2018 9,135.15 - 0.03 - 1,414.00 61,195.36 6,998.00 76,229.03 154,971.57
Movimientos 2019
Adiciones 40,215.18 369.00 - 50,417.38 1,632.98 400.00 - 93,034.54
Bajas, neto - - - - - - - (4,660.07) (4,660.07)
Depreciacion (5,219.00) (36.90) - (5,041.70) (304.70) (3,319.40) (1,399.60) (40.00) (7,754.20) (23,115.50)
valor en libros al 31 de
diciembre del 2019 54,569.33 405.90 0.03 55,459.08 3,351.68 64,514.76 8,397.60 440.00 63,814.76 266,461.54
Al 31 de diciembre 2019
Costo Histdrico 52,190.66 369.00 2,644.85 50,417.38 3,046.98 66,388.83 6,998.00 400.00 76,912.69 259,368.39
Depreciacion Acumulada (8,059.33) (36.90) (2,644.82) (5,041.70) (304.70) (8,512.87) (1,399.60) (40.00) (13,097.93) (39,137.85)
Valor en libros 44,131.33 332.10 0.03 45,375.68 2,742.28 57,875.96 5,598.40 360.00 63,814.76 220,230.54
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13. INTANGIBLES

Composicion:
saldo al 31 de diciembre, 2019 2018
Licencias y Softwatre 2,520.00 -

2,520.00 -

14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicion:
saldo al 31 de diciembre, 2019 2018
Proveedores Nacionales 32,459.64 12,409.17

32,459.64 12,409.17

15. OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:
saldo al 31 de diciembre, 2019 2018
Obligaciones Bancarias 40,871.52 -

40,871.52 -

16. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS CORTO PLAZO

Composicion:
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saldo al 31 de diciembre, 2019 2018
Juan Pablo Clavijo 17,581.88 27,202.23
Shirley Quifionez 9,620.35 973.59

27,202.23 28,175.82

17. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Composicion:

Saldo al 31 de diciembre, 2019 2018
ggziaeil Instituto Ecuatoriano de Seguridad 5,502.99 4,378.90
Con la Administracion Tributaria 1,185.05 7,931.98
Participacion trabajadores 9,873.91 27,177.73
Beneficios de Ley a empleados 37,888.72 26,125.13
Impuesto a la renta (1) 6,686.71 26,884.53
Otros 41.35 -

61,178.73 92,498.27

(1) El impuesto determinado en el ejercicio econdmico 2019 es de USD$14,320.88 y fue
compensado con el crédito tributario por retenciones en la fuente del impuesto a la

renta del afo por US$7,634.17 generando un impuesto por pagar de USD$6,686.71.

Impuesto a la renta (1) 2019 2018

Saldo a Enero 1 26,884.53 25,580.26

Provisidn 14,320.88 33,881.60

Pagos (26,884.53) (25,580.26)

Retenciones en la fuente (7,634.17) (6,997.07)
6,686.71 26,884.53
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TERRASANAORGANICS CIA. LTDA

Conciliacion Tributaria
Al 31 de diciembre de 2019

Resultado contable 65,826.08
15% PUT (9,873.91)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 55,952.17

Otros no deducibles:

Sin sustento 3,158.40 c

Intereses y multas 5881.13 a

Retenciones asumidas 103.21 b
Base imponible para IR 65,094.91
22% IR (14,320.88)
menos retenciones (7,634.17)
TOTAL A PAGAR (6,686.71)

18. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El movimiento de la provisidn por jubilacién patronal y desahucio con esa aplicacion

queda asi:
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Jubilacion Patronal 2019 2018
Saldo a Enero 1 14,269.08 10,482.00
Costo Laboral por servicios actuariales - 2,921.00
Beneficios pagados -
Costo Financiero 866.08

Pérdida actuarial (1)

14,269.08 14,269.08

(1) Corresponde a efectos reconocidos en Otro Resultado integral de conformidad con

el estudio actuarial de los afios 2019 y 2018 reformado de acuerdo a las

modificaciones de la NIC 19.

Desahucio 2019 2018
Saldo a Enero 1 6,328.04 4,907.00
Costo Laboral por servicios actuariales - 1,022.00
Costo Financiero - 399.04
Pérdida actuarial - -
Beneficios Pagados - -
6,328.04 6,328.04

(1) Corresponde a efectos reconocidos en Otro Resultado integral de conformidad con

el estudio actuarial de los afios 2019 y 2018 reformado de acuerdo a las

modificaciones de la NIC 19.

19. CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al

31 de diciembre corresponde a USD $1,000.00 en acciones ordinarias de un valor

nominal de USD $1,00 cada una.
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Accionista Caplt_al Total Capital Participacion
Suscrito
Clavijo Guerrero Juan Pablo 990.00 990.00 99%
Clavijo Guerrero Andrés Felipe 10.00 10.00 1%
Total: 1,000.00 1,000.00 100%

20. RESERVAS

20.1 Reserva Legal
La ley de Compainiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de

dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2019 2018
Reserva Legal 500.00 500.00
500.00 500.00
Capital suscrito 1,000.00 1,000.00
50% 50%

21. RESULTADOS ACUMULADAS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables las utilidades son distribuidas a los socios:
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Diciembre 31, 2019 2018
Resultados ejercicios anteriores 19,566.56 19,566.56
Utilidad Acumulada 2015 248.21 248.21
Utilidad Acumulada 2016 218.31 218.31
Utilidad Acumulada 2017 118,650.09 118,374.09
Utilidad Acumulada 2018 120,125.67 -
Otros resultados integrales (11,246.00) (11,246.00)
247,562.84 127,161.17
22, INGRESOS POR VENTAS
Composicion:
2019 2018
Ingresos Ordinarios 750,841.22 690,813.96
750,841.22 690,813.96
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23.GASTOS DE VENTAS

Composicion:
2019 2018

SUELDOS 109,171.00 82,449.00
DETERIORO DE LEGUMBRES Y HORT 71,998.20 -
EMPAQUES ETIQUETAS Y FUNDAS 68,451.14 69,050.95
IVA CARGADO AL GASTO 52,095.79 -
ALQUILERES 45,232.38 6,330.01
COMPRAS DE SEMILLAS 43,355.89 22,854.25
MANTENIMIENTO INSTALACIONES 31,825.24 3,959.95
APORTE PATRONAL 12.15% 14,320.32 9,991.29
FLETES Y ACARREOS 13,433.46 11,985.78
SERVICIOS PRESTADOS 10,923.28 9,761.39
ABONOS /OTROS 9,286.26 2,548.34
FONDOS DE RESERVA 8,459.35 6,467.68
DECIMO TERCERO 8,430.94 6,852.75
GASTO DEPREC INSTALACIONES Y 8,361.10 -
GASTO DEPREC INVERNADEROS 7,691.20 2,008.08
MANTENIMIENTO VEHICULOS 6,0906.93 4,353.50
IMPUESTOS/MULTAS 5,881.13 -
GASTO DEPREC MAQUINARIAY EQU 5,219.00 -
MANTENIMIENTO MAQUINARIAY EQ 4,914.34 -
MANTENIMIENTO INVERNADEROS 4,708.21 1,997.80
VACACIONES 4,215.55 3,426.41
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 4,166.53 4,040.89
MATRICULACION VEHICULOS 3,381.00 3,858.98
GASTOS NO DEDUCIBLES 3,158.40 2,790.55
SUMINISTROS Y MATERIALES FINC 2,843.37 -
DECIMO CUARTO 1,838.51 1,704.84
CONSUMO TELEFONICO 1,767.55 2,479.49
ALIMENTACION Y SALUD ANIMALES 1,561.48 -
GASTO DEPREC VEHICULOS 1,399.60 -
PAPELERIA SUMINISTROS OFICINA 1,315.43 878.05
CURSOS Y SEMINARIOS 1,198.29 -
Suman: 556,700.87 259,789.98
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Vienen 556,700.87 259,789.98
SISTEMA RIEGO 1,169.45 1,857.80
SERVICIO DE INTERNET 1,066.58 820.18
PLANTAS 873.50 254.00
ROPA DE TRABAJO 851.78 472.25
BONIFICACIONES 800.00 603.09
CUOTA/CAMARAS/COLEGIOS 660.00 312.00
REPOSICION DE JABAS 557.03 714.84
FERTILIZANTES INSECTISIDAS Y 467.41 -

GASTOS NAVIDEYOS 421.04 806.00
GASTO DEPREC MUEBLES Y ENSERE 304.70 -

COMPRAS LEGUMBRES Y HORTALIZA 300.00 -

ALIMENTACION Y REFRIGERIOS 201.84 476.96
GASTOS DE VIAJE 201.19 -

MOVILIZACION Y VIATICOS 182.42 159.53
HORAS EXTRAS 172.02 744.29
PEAJES 156.40 225.62
TELEFONIA MOVIL 115.39 -

RETENCIONES NO REALIZADAS 103.21 341.41
ARTICULOS DE LIMPIEZA 72.78 195.45
GASTO AMORT ACUM LICENCIA SOF 63.00 -

GASTO DEPRECIACION SEMOVIENTE 40.00 -

CORESPONDENCIA 37.70 12.00
GASTO DEPREC EQUIPO OFICINA 36.90 -

MEDICINA 20.20 12.47
COMISIONES EN VENTAS - 90,000.00
ADECUACIONES - 4,650.00
ENERGIA ELECTRICA - 3,438.37
JUBILACION PATRONAL - 2,021.04
SUMINISTROS Y MATERIALES FINCA - 2,875.64
MANTENIMIENTO MAQUINARIAY EQUIPO - 2,716.13
GASTO DEPREC EQ COMPUTACION - 2,088.00
GASTO DEPREC INSTALACIONES Y M - 1,871.52
ALIMENTACION Y SALUD ANIMALES FINCA - 1,617.56
FERTILIZANTES INSECTISIDAS Y FUNGISID - 1,457.12
GASTO DEPREC MAQUINARIAY EQUIPOS - 1,124.88
DESAHUCIO - 1,022.04
SEGURIDAD Y VIGILANCIA - 1,020.41
MANTENIMIENTO EQUIPOS DE COMPUTAC - 630.44
DIFERENCIA CENTAVOS - 0.05
TOTAL 565,665.41 385,231.07
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24.GASTOS ADMINSITRATIVOS

Composicion:
Diciembre 31 201 2018
SUELDOS 89,596.66 85,300.75
APORTE PATRONAL 12.15% 9,972.55 10,369.68
DECIMO TERCERO 8,230.59 7,112.25
FONDOS DE RESERVA 7,594.74 6,163.38
DECIMO CUARTO 6,697.41 5,950.84
VACACIONES 4,115.59 3,556.13
HORAS EXTRAS 778.62 248.91
BONIFICACIONES 496.20 104.95
GASTOS DE GESTION - 3.24
IMPUESTOS/MULTAS - 4,178.16
CONTRIBUCIONES - 20.00
Total Gastos Administrativos 127,482.36 123,008.29
25. OTROS INGRESOS NETOS
Composicion:
2019 2018
Otros ingresos 12,139.57 386.97
12,139.57 386.97
26.GASTOS FINANCIEROS
Composicion:
201 2018
Comisiones Bancarias 185.57 511.51
Intereses Pagados 3,819.67
ND Impuesto Salida de capitales 170
Costo financiero calculo actuarial - 1,265.04

4,006.94 1,776.55
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27. ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE
SE REALIZARON SIN DESEEMBOLSO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania gener6 USD$14,320.88 por impuesto a la

renta.

28. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia no mantiene contingencias que a criterio
de la Administraciéon tengan que ser registradas o reveladas en los presentes estados

financieros.

No se han aplicado sanciones a Terrasanaorganics Cia. Ltda., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Companias durante

el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019.

29. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los presentes Estados
Financieros no se produjeron eventos que, en opiniéon de la administracién de la
Compainia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros

que no se hayan revelado en los mismos.

y MSC. JORGE TERAN
QUINONES 0 SHIRLEY IRENE

GERENTE CONTADOR
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