ORODREC S. A.
ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019



ORODREC S. A.

Estados financieros separados

Ano terminado ¢l 31 de diciembre del 2019

Contenido
Informe de los auditores independientes
Estados financieros auditados

Estados de situacion financiera
Lstados de resultados integrales
Iistados de cambios en el patrimonio
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros
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INFORME DEAUDITORIA EMITIDO POR UNAUDITOR INDEPENDIENTE

A los Acciomstas de
ORODREC S.A. y Subsidiaria

Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados
Opinion favorable

I le auditado los estados financicros consolidados adjuntos de ORODREC S5 Ay Subsidianas,
que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultados integrales consohdados, de cambios en el patrimonio y de [lujos de clectivo
por ¢l afto terminado ¢n esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas

Fnon opimon, los estados linancieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos matenales, la posicion financiera de ORODREC S Ay Subsidiarias, al 31 de
diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Empresas — NIF para las PYMES emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (TASB)

Fundamentos de la opinion

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) M
responsabihidad de acuerdo con estas normas se desenben mas adelante en este informe cn la
seccion “responsabihdades del auditor en relacion con la auditoria de los estados linancicros
consolidados™  Somos independientes de ORODREC S. A v Subsidianas, de acuerdo con ¢l
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Fuica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de independencia de la Supenintendencia de
Compaiias, Valores v Sepuros del Licuador, v hemos cumphido las demis responsabilidades de
¢tica de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opimon

Enfasis

Fal como se indica en la nota 8 a los estados financieros consolidados adjuntos, mediante decreto
¢jecutivo No. 1017 de marzo 16 del 2020, el Presidente de la Republica del Ecuador declaro el
estado de exceparon en todo ¢l terntorio ecuatonano, para contener la propagacion del "Corona
virus” COVID 19 Los mercados del mundo estan expenmentando impactos economicos por la
crisis de salud La economia ccuatoniana se ve afectada ante la recesion cconomica v la
paralizacion de actividades. La compafia no ha podido estimar la sevendad de los posibles
impactos sobre los estados financieros
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CPA. HERICH CESAR HUACON ESTRELLA

M opinton no ha sido modificada en relacion con esta cuestion
Asuntos claves de auditoria

He determinado de que no existen otras cuestiones claves de la auditonia que deben ser
comunicadas en nuestro informe

Otros asuntos

[L.os estados financieros consohdados de ORODRLEC S Ay Subsidianas, correspondientes al
cjercicio terminado a 31 de diciembre del 2018 fueron auditados por otro auditor idependiente
que expreso una opimon sin salvedad sobre dichos estados financieros el 14 de mayo del 2019

Responsabilidad de la gerencia de la compadia por los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
consohdados de confornudad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas v Medianas Empresas — NIIF para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabihdad (1ASB), vy del control interno determinado por la gerencia como
necesano para permitic la preparacion de los estados financieros consolidados  libres de errores

matenales, debido a fraude o error

En la preparacion de los estados financicros consolidados, la gerencia es responsable de evaluar la
capacidad de la compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda
los asuntos relacionados con negocio en marcha v el uso de la base contable de negocio en
marcha, a menos que la gerencia tenga la intencion de hguidar la compafia o cesar sus
operaciones, o bien, no tenga otra alternativa reahista que hacerlo

l.a gerencia de la compaiiia, es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de

la compania

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener segundad razonable que los estados hinancieros
consolidados en su conjunto estan libres de errores matenales, dethdo a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opimon.  Segunidad razonable es un alto grado de
sepunidad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista
Frrores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materniales si, indiwvidualmente o
en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros
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omo parte de una auditoria efectuada de conformdad con las Normas Internacionales de

Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo

profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria

Identificamos y cevaluamos los nesgos de error matenal en los estados  Tinancicros
consolidados, debido a fraude o error, diseflamos y ¢jecutamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opimion. El niesgo de no detectar un error matenial debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion matenial debido a error, yva que ¢l
fraude puede imphcar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,  mamfestaciones

II‘IIL‘IH,'Il,‘lﬂil(,fill‘lh."fllt' erroneas o vulneracion del k‘ﬂllllﬂl mnterno

Obtenemos conocimiento del control mterno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimicntos de auditoria que scan apropiados en las circunstancias, pero no con ¢l
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la compaiia

Fvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy s1 las estimaciones contables y

la correspondiente informacion revelada por la gerencia es razonable

Concluimos sobre lo adecuado de la utihizacion, por parte de la gerencia, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtemda, concluir s1 existe o no una
icertidumbre matenial relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compafiia para continuar como negocio en marcha S
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros
consohidados o, s1 dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modihicada
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
mforme de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
compaiia deje de ser una empresa en funcionamiento

Fvaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
consohidados, incluyendo las revelaciones, v st los estados financieros  consohidados
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo gue logren una presentacion

razonable
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Comunicamos a los responsables de la gerencia de la compafia respecto a, entre otros asuntos, ¢l
alcance vy el momento de realizacion de la auditoria plamificada y los hallazgos sigmficativos, asi
como cualquer deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de
la audiporia
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Guayaquil. 26 de marzo del 2020

CONTADOR - AUDITOR Sauces § Mz 174 Villa 19 5010 D74 BI320 5032 571 581
INDEPENDIENTE Guayaquil - Ecuadar herick231 2 {bgmail com




ORODREC S. A,

Estados de situacion financiera separados

Al 31 de diciembre

Activos

Activos corrientes:
fectivo en cajn

l'otal activos corrientes

Activos no corrientes:

Inversiones en subsidiarins
Total activos no cornentes

Total sctivos

Pasivos y patrimonio

Puasivos no corrientes:
Obligaciwones a largo plazo

Tolal pasivos no cormentes

Total pasivos
Patrimonio:

Capital pagado
Total patrimonio

Fotal pasivos y patrimonio

Legfe! Jur Dume
Getente Gdperal™. A

Verlnotas adjuntas

Notas

29 19 2018
(LS Delares)
B00 K00
BOO RO
5,000 5,000
5,000 5,000
5,800 5,800
5,000 5,000
5,000 5.0010)
5,000 5.000
RiM) Kl
00 KO
5,800 5,800
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Sra. Paoly Herrera Burgos
Contador General



ORODREC S, A.

Estados de resultados integrales separados

Aios terminados el 31 de diciembre Notas 2019 2018
(US Dalares)

Por ¢l ano terminado al 31 de Diciembre del 2019 y 2018 la Compaiiia no ha generado
INEresos y gastos.

_,7 \
,/ b,
z.e;éﬁ’ {pu L AN S
Leon Jur Dumu Sra. Paola Herrera Burgos
((u,rm te Genkral ST 7 Contador General

S ¥er notas adjuntas ?




ORODREC S. A.

Estados de cambios en el patrimonio separados

Capital
Afios terminados Notay pagado Total
(US Didlares)
Al 31 de diciembre del 2017 800 ®O0
Al 31 de diciembre del 2018 800 ®OO
Al 31 de diciembre del 2019 800 ROO
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Contador General




ORODREC S. A.
Estados de flujos de efectivo separados

Afos terminados ¢l 31 de diciembre Notas 2019 2018

(LS Dalares)

Por los anos terminados al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, la Compania no ha generado
movimiento de efectivo, razon por la cual no presenta estado de flujo de efectivo a esas
fechas
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ORODREC S. A.
Notas a los estados financieros separados

Por los anos terminados ¢l 31 de diciembre del 2019 y 2018

1. Informacion general

La Compaiia es una holding o tenedora de acciones, la principal actividad es la inversion
en la compra de acciones o participaciones de otras compaiiias, nacionales o extranjeras
dedicadas a la actividad comunicacional,

[La Compaifiia es una sociedad anonima constituida el 20 de Enero del 2015, regulada por
la Ley de Compaiias, con plazo de duracion de 50 anos e inscrita en ¢l Registro Mercantil
del canton Guayaquil el 28 de Enero del 2015,

lLa Compania posee una participacion accionaria del 50% de la compaiia Vizcarrondo S.
A., las cuales tienen como principal actividad la prestacion de servicios publicos de
comunicacion, en la Repablica del Ecuador.

El domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el canton
Guayaquil, en la Av. 9 de Octubre y Baquerizo Moreno, Edificio Plaza,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de
la compaiiia.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la gerencia de la compaiia y seran presentados a la junta general de
accionistas para su aprobacion. En opmnion de la gerencia de la compaiiia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

La compania opera en Ecuador, un pais que desde marzo del ano 2000 adopto el dolar de
Estados Unidos de América como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al
consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices de inflacion anual (acumulados de
encro a diciembre), en los cinco ultimos anos:

indice de
31 de diciembre: inflacion anual
2019 (0.07%)
2018 0.27%
2017 (0.20%)
2016 1.12%
2015 3.38%
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ORODREC S. A.

Notas a los estados financieros separados

2. Resumen de las principales politicas contables

Base de preparacion y presentacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Empresas - NIIF
para las PYMES emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) y vigentes al 31 de diciembre del 2019

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico.

Nuevas normas internacionales de informacion financiera

Para la emision de los estados financieros, no s¢ han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretacion a las normas existentes de las NIIF para las PYMES, sin embargo, el 1ASB
ha emitido nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas
emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron
al | de enero de 2020, En este sentido, la compaiia tiene la intencion de revisar estas
normas segun corresponda, cuando entren en vigencia,

Fechn efectiva de

Normas vigencla
NIF 17 - Contratos de seguro I de enero de 2021
Maodificaciones o la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o aportacion de bienes entre un Inversionista y su Fecha o ser
Asocinda o Negocio Conjunto determinada

Moneda funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en doélares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la compaiia.

Toda la informacion es presentada sin centavos y redondeada a la unidad mas cercana,
excepto cuando se indica de otra manera,

Instrumentos financieros

Activos financieros

10



ORODREC S. A.

Notas a los estados financieros separados

Los activos financieros son valores fijos o determinables que no se cotizan en el mercado
activo, mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo
en los términos contractuales con el deudor. Todos los activos financieros son reconocidos
en la fecha en que se originan cuando la compaiiia s¢ convierte en parte de los términos
contractuales de la transaccion, iicialmente a su valor razonable, mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable,
cuyo costo de transaccion se reconoce en resultados,

Posteriormente al reconocimiento inicial, los activos f(inancieros se miden al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva cuando los plazos para su
recuperacion se amplian mas alli de las condiciones de créditos normales; y, menos
cualquier disminucion por deterioro del valor,

Al final de cada periodo sobre ¢l que s¢ informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables.  Sioes asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El nuevo modelo de deterioro requiere ¢l reconocimiento de las provisiones por deterioro
basado en las pérdidas crediticias esperadas (PCE).

Las NIIF requiere que la compania registre una reserva para las pérdidas crediticias
esperadas (PCE) para todas las cuentas por cobrar comerciales y otros activos financicros
de deuda no valorados a valor razonable con cambios a resultados.

La compania dard de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren o s¢
liquiden los derechos de cobro, es decir, cuando el deudor le paga a la compaiiia; caduca o
prescribe de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

La compaiia clasifica sus activos financieros como sigue:

« Lfectivo en caja, incluyen aquellos activos financieros liquidos, los fondos son de
libre disponibilidad.

Pasivos financieros
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Notas a los estados financieros separados

Los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la compaiiia
se convierte en parte de los términos contractuales de la transaccion, inicialmente a su
costo, neto de los costos que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden
a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva, cuando los plazos de pago se amplian més alld de las condiciones de crédito
normales.

l.a compaiia da de baja en cuentas un pasivo financicro cuando las obligaciones
contractuales se pagan o estin legalmente dispensadas en la responsabilidad principal
contenida en el pasivo.

La compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La compania clasifica sus pasivos financieros como sigue:

« Préstamos, representa obligaciones contraidas con terceros, sin fecha de vencimiento
y sin interés.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la comparnia estan representados por acciones que constituyen
el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.

Inversiones en subsidiarias

Son aquellas entidades sobre las que ORODREC 5. A. tiene el poder para gobernar las
politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (CNIC) publicd el Método de la
Participacion patrimonial en estados financicros separados (Modificacion a la NIC 27), la
cual consiste en permitir aplicar ¢l método de la participacion patrimonial en  las
iversiones en  subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas de estados financieros
separados. La Compania decidio acogerse anticipadamente a esta enmienda.



ORODREC S. A.

Notas a los estados financieros separados

Conforme al método de participacion, las inversiones en compaiias subsidiarias se
contabilizan en el estado de situacion financiera al costo, ajustado por cambios posteriores
a la adquisicion en la participacion de la Compania en los activos netos de la compaiiia
subsidiaria, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las
perdidas de una subsidiaria en exceso respecto a la participacion de la Compania se
reconocen siempre y cuando la Compania haya contraido alguna obligacion legal ¢
implicita o haya hecho pagar en nombre de la subsidiaria. Consecuentemente, si la
Compania no contrajo alguna obligacion legal o implicita, las ganancias futuras de las
subsidiarias s¢ registraran una vez que cubran el monto cxcedido de las pérdidas
acumuladas no reconocidas en los estados financicros. El ingreso por dividendos es
reconocido como un menor valor de la inversion una vez que se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago.

La compaiia realiza la eliminacion de las transacciones con subsidiarias que generan
pérdidas o ganancias no realizadas, previo al ajuste y registro de la respectiva participacion.

Deterioro del valor de los activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
anahiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubicran sufrido una pérdida por deterioro.

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a prueba de deterioro cuando
se¢ producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su venta
o valor en uso, ¢l mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mids pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidad
generadora de efectivo). Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados
del periodo, s1 el valor en libros del activo o su unidad generadora de efectivo excede su
valor recuperable,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta
corriente.



ORODREC S. A.

Notas a los estados financicros separados

If!lf)!l(’.\'ffl corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afo, siendo de un 25% en el 2019
y afio 2018, mis cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.

Sin embargo, en el caso que una pequena empresa cumpla la condicion que sus ingresos
brutos anuales s¢ encuentra entre trecientos mil y un dolar y un millon de dolares la tasa de
impuesto a la renta sera del 22%.

La gerencia evalia periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacion financiera y
los montos usados para propdsitos tributarios,

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que sc
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes,

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquicr ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

LLos activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto y la misma autoridad tributara,



ORODREC S. A.

Notas a los estados financieros separados

Utilidades retenidas

Resultados acumulados

Al 31 de Diciembre del 2019, ¢l saldo esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la
compania y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos, capitalizacion de la
compania y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, entre otros.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la compania se reconoce como un pasivo
en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de Junta General de Accionistas.

Gastos

LLos gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la
(ransaccion,

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la compaiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Otras provisiones y contingencias

Los pasivos por otras provisiones s¢ reconocen cuando la compania tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; y es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para hquidar la obligacion; y ¢l importe se
pueda estimar de manera fiable,

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia o no ocurrencia de hechos [uturos
inciertos que no estan bajo el control de la compaiiia, La compania no registra dentro del
estado de situacion financiera los pasivos contingentes, pero informa de su existencia en las
notas de los estados linancieros,



ORODREC S. A.

Notas a los estados financieros separados

Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la gerencia
realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la gerencia, tales juicios y estimaciones
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativas efectuadas por la gerencia de la
compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable.  La compania al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la compaiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en ¢l futuro,

Debido a que la compaiiia considera remota la posibilidad de litigios de cardcter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Provisiones

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores son todos los hechos producidos entre la fecha del estado de
situacion financicra y la fecha de autorizacion de la publicacion de los estados financieros.
Aquellos hechos que proporcionan evidencia de condiciones que existian a la fecha del
balance, son incluidos en los estados financieros.

Aquellos hechos que evidencian condiciones surgidas después de la fecha del balance son
revelados en las notas a los estados financicros, solo si dichos hechos imphican ajustes
materiales y no revelarlos podria influir en las decisiones econémicas que un usuario podria
tomar sobre la base de los estados financieros.

|6



ORODREC S. A.

Notas a los estados financieros separados

3. Efectivo en caja

Efectivo en caja se formaban de la siguiente manera;

31 de diciembre

2019 2018
(US Dolares)
Caja 800 800
800 800

4. Inversiones en subsidiarias
Inversiones en subsidiaria esta conformada de la siguiente manera;

31 de diciembre

2019 2018
(US Dolares)
Inversiones en acciones 5,000 5,000
5,000 5,000
LLas inversiones en subsidianias estin constituidas como sigue:
“a Participacion Valor nominal Costn Valor ajustado
2019 2018 009 2018 Unitarle 2009 2008 2019 2018

(US Dolares)
Inversionies en seciones
Viecarrondo 5 A 50.00 S0.00 5.000 4000 .00 5,000 5,000 S000  S000
5,000 5,000 '_‘;QW 5,000 5,000 5,001

La Compania Vizcarrondo S, A. tiene como principal actividad la prestacion de servicios
publicos de comunicacion.

5. Impuestos

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 25%. Sin
embargo las companias que tengan la condicion de micro y pequenas empresas, asi como
aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendrin una rebaja de tres
puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

En el caso de que las sociedades incumple ¢l deber de informar la composicion societaria
de los accionistas, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, se debera efectuar la
retencion del 35%
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De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obhigacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres anos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (i) en seis aflos a partir de la fecha en que vence cl
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(111) en un ano cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas tributarias

Con fecha 31 de diciembre del 2019 fue publicado el Suplemento del Registro Oficial No.
111, donde se expide la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria,

A continuacion, referimos los cambios tributarios mas destacados de la mencionada Ley:

e Sc establece una contribucion tnica y temporal que serd calculada sobre los ingresos
brutos iguales o superiores a un US$ IMM en el ¢jercicio fiscal del 2018, inclusive los
INngresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta unico, y se pagaran
para los ejercicios fiscales del 2020, 2021 y 2022 en base a una tabla progresiva que va
del 0.10% al 0.20%. Esta contribucion no podra ser utihizada como crédito tributario, ni
como gastos deducibles para la determinacion y liquidacion de otros tributos.

e Régimen impositivo para microempresas, este aplica la tarifa del 2% sobre los ingresos
brutos del ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de
las actividades empresariales. Las microempresas deben cumplir segin lo establecido
en ¢l COPCL.

e Dividendos al exterior pagados a sociedades y personas naturales extranjeros, estaran
gravados con el impuesto a la renta y sujeto a retencion en la fuente del 10% o 14%
(Paraisos Fiscales)

e Sc climina la obligacion del pago del anticipo del impuesto a la renta y lo determina
como un pago voluntario que serd equivalente al 50% del impuesto a la renta causado
del ejercicio fiscal anterior menos las retenciones en la fuente efectuadas en ¢l mismo
ejercicio fiscal.

e Para las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a US$100,000 solo
podran deducirse los gastos personales relacionados con salud por enfermedades
catastroficas, raras o huérfanas.

e A partir de 180 dias desde la publicacion de la Ley, los servicios digiales se
encontraran gravados con la tarifa de IVA del 12%,

e Impuesto Unico a la Renta.- Los ingresos obtenidos de actividades agropecuarias
podrin acogerse a un impuestos unico, cuya tarifa sera:
~ Del 0% al 1.80% en la venta local
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~  Del 1.30% al 2.00% para exportadores
o Impuesto Unico a la Renta para ¢l banano, se¢ modifican la tarifas fijas de la siguiente
forma:
~ Venta local: del 1% hasta el 2% del valor de facturacion de las ventas brutas,
~  Lxportacion: 3% del valor de la facturacion de exportacion, restando ¢l precio
minimo de sustentacion o el precio de compra pagado por ¢l exportador al
productor si este fuese mayor al precio minimo de sustentacion.
e Hasta el ejercicio fiscal 2022 se aplicarian las siguientes tarifas del ICE a las fundas
plasticas:

Ejercicio fiscal 2020: USD 0,04 por funda.

Ejercicio fiscal 2021: USD 0,06 por funda.

Ejercicio fiscal 2022: USD 0,08 por funda, A partir del ¢jercicio fiscal 2023, la
tarifa ICE aplicable a las fundas plasticas sera de USD 0,10 por funda.

i b —

6. Instrumentos financieros

Gestion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la compafia, corresponde a financiamiento con
proveedores.  La finahdad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la compania. La compania cuenta con deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar, efectivo en bancos que provienen directamente de sus operaciones,

La compania se encuentra expucsta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la compaiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los resgos de

mercado incluyen los depositos,

a) Riesgo de tasa de interés
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Al 31 de diciembre del 2019, la compaiia no mantiene financiamiento con entidades
financieras.  Los flujos de caja operativos de la compania son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opimon de la gerencia, la compaiia no tiene una exposicion importante a los riesgos
de tasas de interés.

h) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de cambio es ¢l riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financicro fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
compaiia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Umdos de
América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera, La compania estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

l.a compania mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no manticne cucnlas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular,
Riesgo de liquidez

La compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la compania es mantener una continuidad de fondos.

LLa compania monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la compaiiia, y para mitigar los cfectos en
¢l cambio de flujo de efectivo.

7. Gestion de capital

La compania administra su capital de forma de asegurar la maximizacion de los resultados
para los accionistas, lo cual le permite continuar como negocio en marcha.

8. Patrimonio

Capital pagado

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, el capital pagado consiste de BOO acciones
nominativas de US$1.00
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El detalle de los accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es ¢l
siguiente:

% Participacion Valor Nominal 31 de Diclembre
Nacionalidud 2019 2018 2014 008 Unitario 2019 2018
(LS Dilares)
Jurados Dumexs Leonel Feuntoriuna 9. KK% YU KRR, 799 ™ Loo 799 794
Cantos Rodriguez Jenny FEcuatoriuna ~0.12% 0.12% 1 | | [ [— |
100% 1 00% K00 KOO R0 ROO

9. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre ¢l 31 de diciembre del 2019 y el 26 de marzo del 2020 se produjeron eventos que en
opimon de la gerencia puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

El dia 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) a través de su
Director General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia global, pidiendo a
los paises intensificar las acciones para mitigar su propagacion, proteger a las personas y
trabajadores de salud, y salvar vidas,

Mediante decreto cjecutivo No. 1017 del 16 de marzo de 2020, el Presidente de la
Republica del Ecuador declara “el estado de excepcion por calamidad publica en todo el
territorio nacional, por los casos de corona virus confirmados y la declaratoria de pandemia
de COVID-19 por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, que representan un alto
riesgo de contagio para toda la ciudadania y generan afectacion a los derechos a la salud y
convivencia pacifica del Estado, a [in de controlar la situacion de emergencia sanitaria para
garantizar los derechos de las personas ante la inminente presencia del virus COVID-19 en
Ecuador™,

Dentro de las principales acciones tomadas a la presente fecha se incluye:

Restriceion al derecho de libre circulacion y reunion excepto para casos especificos.
Restriccion general de circulacion de vehiculos y personas.

Suspension de transporte aéreo y terrestre de personas, nacional ¢ internacional.
Suspension de la jornada presencial en el sector pablico y privado, excepto para los
sectores de salud, seguridad, sectores estratégicos, servicios de emergencia vial, sector
exportador y toda su cadena logistica, prestacion de servicios basicos, provision de
alimentos, provision de medicinas ¢ insumos médicos, industria y comercio de cuidado
y crianza de animales, sector financiero, servicio consular.
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Al 26 de marzo del 2020 (fecha de emision de los estados financieros) no ha sido posible
estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta situacion y la severidad
de la reduccion de sus ingresos u otros efectos adversos que podrian originar el brote del

virus COVID-19.
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