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DISOMAR 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Par los afios terminados al
31 de diciembre del 2016 y 2015

(expresados en USS, sin centavos)

Operaciones
DISOMAR S. A., se constituyé el 22 de abril de 1994 en Guaynquil, Repiblica

del Ecuador, e inscrita en ¢l Registrador Mercantil <l 26 de mayo del mismo afio
en la ciudad de Guayaquil. Su actividad econdmica 25 la pesca en todas sus fases.

El 19 dc septiembre del 2008, segin Acuerdo No. 102 de la Subsccretarls
de Acuacultura y de Defensa Nacional, se renova los derechos de concesidn a
tavor de la Compafiin por el tiempo de 10 aflos, sohre un drea de 155 hectireas de
zona de plays y bahia ubicadas en el sitio Isla Los Chalenes, parroquia Chongdn,
cantdn Guayaquil, provincia del Guayas.

En el afio 2016, sus ingresos provienen de actividades por amendamicnto de
terrenos ¥ asesoria enica. En el afio 2015, el 100% de sus ingresos provienen de
arrendamiento de terrenos (lierms altas) de propiedad de la Compafila (nota 18).

Puoliticas contables significativas

Los cstados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adopladas en la
preparacion de estos estados financieros. Tul como To requiere In NIIF 1, cstas
politicas han sido definidas en funcidn de las NIF vigentes al 31 de diciembre

del 2016, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.
a)  Bases de presentacion

Los estados financieros de DISOMAR 8. A. comprenden los estados de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados del
resultaco integral, de cambios en el patrimonio y de {lujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 v 2015, Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Nomas Internncionales de
Informacion Financiera (NIIF). [La Superintendencia de Compafiias,
Valores v Seguros; es In entidad encargada de su control y vigilancia.

b)  Efectivo y cquivalentes de efectivo
El efective y equivalontes de efectivo reconccido en los estados

financieros comprends los saldos bancarios, sujetos a un riesgo no
significative y de enlera disposicion de la Compaiia.
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Inversiones a corto plazo

Representan certificados de depdsitos registrades al costo a la fecha de
negociacidn de los documentos. Los intereses de estas inversiones, son
contabilizados en funcion al mélodo del devengado.

Propiedades v equipos

- Medicion en el momente del reconocimisnto - Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

Bl costo de propiedades v equipos comprende su precio de adguisicitn
mds todos los costos divectamente relacionados con la ubicacion vy la
puesia en condiciones de finciomamiento v la estimacion inicial de
cudlquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de |a ubicacion del active.

- Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuds del
reconocimiento inicial, excepto por edificio, infeaestructiura, instalaciones
v obras complementarias, las propiedades ¥ gquipos son registradas al
eosto menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las
perdidas de deterioro do valor.

Los costos por adiciones y mejoras son asumidas por Industrial Pesquera
Sarta Priveila 8. A, la misma que hace uso de dichos bienes, en funcion
del “Contrato de Asociacién o cuentas en Participacion™ (nota 18).

- Walor revaluado como costo atribuido: La Compaii{a opté por aplicara la

fecha de transicidn la exencidn que establece la NIIF 1 por la medicidn
de las partidas de propiedades y equlpos, fales come: edificio,
infragstructura, instalaciones y chras complementarias, respecto al uso
del valor revaluado por un perito independiente como costo ainbuido.

- Método de depreciacién ¥ vidas dliles - Bl costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerde con ¢l método de lnea recta. La vida afil
estimada, valor residual ¥ método de depreciacidn son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio cn el estimado

registrado sobre una base prospectiva,

Los afios ¥ 12 tasa de depreciacidn anual de los activos es la siguiente:

Activos Adi Tasas
Edificio 20 5%
Instalaciones [0 1%
Infraestrpclura 10 £l

Obras complementariss 10 Wi
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- Retiro o venta de propiedades v eguipos - La utilidad o pérdida qué surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es caloulada
eoma la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
¥ reconocida en resultados.

Propiedades de inversidn, neto

Las propiedades de mversidén son aquellas mantenidas con la finalidad de
obtener rentas, plusvalins 0 ambas (ineluyen propiedades en construccidn
para dichos propositos), sicmpre que no s¢ destinen a la venta en ¢l curso
normal del nepocio, use de la produccidn o abastecimiento de bienes,
SETVICIOS O para propdsitos administrativos.

- Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades de inversion se medirdn inicialmente al costo, incluyendo los
costos de la transaccidn,

- Medicidn posterior al reconocimiento: modele del costo - Despuds del
reconacimiento inicial, las propiedades de inversidn son registradas al
costo menos la depreciacidn acumulada v el importe acumulade de las
pérdidas de deterioro de valor, exceplo pam aguellss propredades de
tversidn clasificadas como mantenidas para la venta (o sean incluidas en
un grupo de aclivos para su disposicion gue sea clasilficado como
mantenide para la venla) en cuye caso serdn medidas de acuerdo con
NTIF 5.

- Log costos por adiciones y mejeras son asumidas por Industrial Pesquera
Santa Priscila 8. A., la misma que hace uso de dichos bienes, ¢n funcidn
del “Contrato de Arrendamiento” (nota 18),

Lios afios y las tasas de depreciacién anual de las propiedades de inversidn
son las siguientes;

Activas Afins Tasas
Edificio 20 5%
Instalaciones 14 1{%%a
Infrasstructurn 11 {6
Obras complementarias 10 10%

Deteriare del valor de los actives

Al final de cada periodo, se evalia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han suftido alguna
pérdida por deterioro.  En tal cago, s& caleula el importe recuperable del
activo o unidad peneradors de efectivo a fin de determinar el aleance de la
pérdida por deterioro {de haber alguna).
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Las pérdidas por deterioro so reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo case se debe
considerar |n pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacidn.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ] valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revizsado de su imporie recuperable, de tal manera
gue el valor en libros incrementsdo no excede ¢l valor en libros que se
habria ealculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deteriore para
dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido  automdticamente en  resultados, salvo 8 el activo
correspondiente sc registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro se mancja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado corriente v el impuesto diferido,

- Impuesto comenle - El impuesio causado comente s¢ bhasa en la
uiilidad grawvable (tributaria) registrada duranie ol afio. La wtilidad
gravable difiere de la wtilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o pastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasive de la Compafila por concepto del
impuesto corriente se caleula ulilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sohre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles, Up active por
mnpuesto diferido se reconoce por todas las diferencing temporarias
deducibies, en [a medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables [uturas contra las que se podria cargar
esas diferencias lemporarias deducibles.

- Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tngas fiscales que se espera sean do aplicacion en ¢l periodo en el que
¢l activo se realice o ol pasivo se cancele.

La Compailin debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene rcconocido
legehmente el derecho de compensarlos, frenie & la misma Autoridad
Fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene
la intencidn de liquidar sug activos y pasivos como netos,

= Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
¢ FECONDCEN COMO Ingreso o gasto, ¥ son inchuidos en el resultado,
excepto en |a medida en que hayan surgido de una trangaceidn o saceso
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que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o ¢én la normativa tributaria, la reestimacidn de la
recuparabilidad de los actives por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un active), ya sea en otro
resultado integral ¢ directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera def resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios. Al 31 de diciembre
del 2016, la Compania no habia registrado ninpin efecto por este
concepto.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacidn
presente (¥a sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, cs
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar Ia obligaecion, ¥ puede
hacerse una estimacitn fiable del importe de Ia obligacion,

El imporie reconocido come provisién debe ser la mejor estimacidn del
desembolzo necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de
cads periodo, lemendo en cuenta los mesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usande el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacidn présente, su valor en libros
represcnta ol valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cusndo se espera la recuperacién de algunos o todos los bensficios
econdmicos requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una
cuenta por ¢obrar como un agtivo 51 es virtualmente cierto que se recibird
¢l desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiahilidad,

Reconpcimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable gque los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de
mgreso puede ser medido confisblemente.

Los ingresos por arrendamienio se reconocen en el momento en gue es
prestado el servicio y en funcién del “Coentrato de Arrendamiento™ (nota
18],

Gastos

[L.os gastos se registran al costo histrico. Loa gastos se reconocén a medida
gue son incurrides, o en la medida que se devengan, indspendientemente de
la fecha en qgue se haya realizado el pago, v sé registran en ¢l periode mas
cercana en el gue se conocen.
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Activos financierns

Todos los actives financieros se reconocen en la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiaro y son medidos
inicialmente al costo, més los costos de la ransaccion.

La Compaiiia clasifica sus activos financievos en las signientes categorias:
cuentas por cobrar comereiales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquiricron los instrumentos
linancieros. La administracién determing la  clasificacién de sus
insintmentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial. Al 31
de diciembre del 2016, tan solo existian:

- Cuentas por cobrar - Son actives financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

- Baja de un activo [ipanciero - La Compafiia da de baja un activo
linanciero tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, v fransfiere de manera
sustancial log riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo
[imangciern,

Pasivos financieros

Los mstrumentos de deuda son clasificados como pasivos Anancieros de
canformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho ineondicional de diferir ¢l pago de la obligacion
por lo menos |12 meses despues de la fecha del estado de situacidn
financiera.

- Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derfivados con pagos
fijos o determinables, que no colizan ¢n un mercado activo.

- La Compaiifa tiene implementadas politicas de mangjo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pager se paguen de
conformidad con los términos erediticiog oportunaments acordados,

- Baja de un pasive financiery - La Compafijs da de baja un pasivo
financiera s, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compafiia.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacitn Financiera nuevas y
revisaclas elivas en el afio actual

Maodificaciones a la WIC 1 Iniciativa de Revelaeion

La Compaiiia ha aplicado estas enmiendas por primers vez en el afio
actual. Las enmiendas clarifican que ma entidad no necesita proporcionar
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una revelactdn especilica reguerida por las NIUF, si la informacion resultante
de tal revelacién no es material, ¥ da guia sobre lus buses de informacién

agregada y desagregada para propdsitos de revelacidn, Sin embargo, las
cnmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion

adicional cunnde el cumplimiente con un requerimiento cspeeifico de NIIF
o8 insuficiente para peomitir que los usuarios de los estndos financieros
entiendan el impacto de transacciones particulares, evenlos v condiciones,
sobre la posicidn (inanciera v resultados de operacidn

En adicitn, la enmienda clarifica que la participacién de una entidad en ofro
resulindo integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el mélodo de participacion debe presentarse por separado de
nqucllos que surpen de las operaciones da la Compafifa, v deben presentarse
por separado en la participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF:
(i) no serin reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (i) serdn
reclasificadas posteriormenie a resultados cusndo se cumplan con
Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
gjemploa de un orden sistematico o agrupacidn de nolas.

La aplicacidn de estas enmiendas no ha temido ningdn impacto en la
posicion financiera y resultados de operacidn de la Compaiiia.

Otrus modificaciones aplicables o partir del 1 de enero del 2006

La aplicgcitn de las demds enmiendas no ha tenido ningtn impacto material
en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros.

Efeciiva a partir
ie peripdos que
NIIF Titulo inicien en o
despods de
Modificociones ala NIOF 1! Conmtabilizocicn de Enero I, 2016
idquisicinnes
de imlereses en Operaciones
Clanjumias
Modificociones ala NIC 16y  Clorificacidn de lox métodos Enero I, 2016
fa NIC 18 aceprables de depreciacion y
amortlzocion
Mod|fleactones ala NIC I6y  Agriculiura: Plantas Enmere |, 2016
fa NIT 41 producioray
Madificaciones a la NIIF 10,  Eniidades de fnveraidin: Engro 1, 2006
NIOF 12 yla NIC 28 Aplicacidn de la Eveepeidn de
Canmalidacidn

Modificaciones ala NFC 27 Método da parifcipocidn an los  Enera [, 2006
estados finmncieroy separados
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La Compalila no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de
[nformacién Financiera (N1IF) nuevas y revisadus que han sido emitidas
pero atin no son efectivas. Un detalle es como sigue:

Bfectiva o paciir de
periodos que lnlclen
WUE Tltulo an 0 después de
M 9 Insrupemos [nenclens Enern |, 2018
MU |5 [ngpesms procedendes de contratos con clienses Emers I, 2018
NIF 1§ Arrendamieniog Emern 1, 2019
MIF 2 Clasificacidn y medickia de renmeciones de pagess Encro 1, 2018
bassdon ou seciasy
Modilicacioncs a la NiIF 10 Venta 0 Aportacion de Bienes aobe un Isversonssia  Fecha s ser
¥ HIC 18 ¥ su Ajochsia o Mepoolo Conjunio determinnds
Modiificacncs s k= KIC 7 Imicistiva de revclacitn Erero 1, 2017
Modificaciones &  NIC 12 Keconocimiemo de Activos por [npucas diferdlos B 1, 2007
por pérdiday no realizades

Se permile la aplicacion anticipada de estas nonmas oucvas y revisadas,
NITF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nusvos requisitos para
la clasificacion v medicidn de activos financieros. [sta norma se modificd
posteriormente ¢n octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacidn y medicidn de pasivos financicros, asl como su baja en log
cstados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos reguisitos
para |a contabilidad de cobertora general. En julio del 2014, se emitid otra
versidn revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo sigmiente:

«  Requerimicntos de deterioro para sctivos financieros v,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al
introducir una categoria de medicion & “valor mzonable con cambios £n
otro resultado integral”™, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de Ja NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clusifican dentro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconoceriin postericrmente a su
costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos
de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo sca el de recapdar los flujos de efectivo contractuales, v que
tengan flujos de efectivo contractuales que son dnicamente pagos de
capital ¢ intereses sobre £l capital pendiente por lo peneral se muden al
costo amortizado al final de los perdodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuds mantenidos en un modelo de negoecio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flyjos de efectivo contractuales



como por la venta de actives financicros, y que tengon términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especilicas a
flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre
el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con
cambios en otro resultado integral, Todas las otras inversiones de deuda
y de patrimonio se miden a sus valores razonables ol final de los perfodos
contables posteriores.  Ademis, bajo la NIIF 9, lns entidades pueden
hscer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en
&l valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracidn contingente reconocida por el
comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3) en
otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
recenocido en ¢l resultado del perdodo,

- En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable

con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el impone generado
por eambio en &l valor mzonable del pasive finamcicro que sea alribuible
a cambios en el riesgo de crédite del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, 8 menos que, el reconocimiento de los efecios de los
cambios en ¢l riespo de crédito del pasivo en otro resultado intepral
genere una asimettda contable en el resultado del perfodo. Los eambios
en ¢l valor razonable atribuible al riesgo de erddito de un pasivo
financiere no son posteriormente reclasificndos al resultado  del
pericdo, Segim la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios
en tesultados se presenta en el resullado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un
mixdelo de deterioro por perdida crediticia esperadn, contrario al modelo
de delerioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la
NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida erediticia esperada requicre
que una entidad conlabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimicato
inicial. Fn otras palabras, ya no s necesario que ocurra un evento antes
de que s¢ reconozean las pérdidas crediticias,

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
coberturs, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de coberturs son mucho mis flexibles, especificamente, al
ampliar los lipos de instromentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
clegibles pura la contabilidad de cobertura. Ademis, se ha revisado y
reemplazado la prucha de efectividad por el principio de "relacidn
econdmica”. Ya no sc requicre de una evaluacidn retrospectiva pama
medir la cloctividad de la cobertura.  También s¢ afadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de pestion
de riesgo de una entidad.
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La Administracidn de la Compaitia, prevé que la aplicacidn de la NIIF % en
el futore puede temer un impacto significativo sobre los importes
reconacidos en los estados financieros adjuntos, en relacidn con los activos
financieros v pasivos financicros de la Compafia, Sin embarge, no es
posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado,

MNIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié |a MIIF 15, gue establece un modelo extenso v
detallado que deben utilizar las entidades en el regisine ¥ reconogimiento de
ingresos procedentes de coniratos con clientes, La NIF 15 reemplazard ¢l
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas cn la fecha en que entre en vigeneia

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente @ los clientes, en un importe que refigje la contraprestacién
que la  entidad espera recibir a  cambio de  bienes o
servicios. Especificamente, la norma aflade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Pazo 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucitn en el contrato.

Paso 3 determinar el precio de a transacodn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccitn a las oblipaciones nle gjecucion en
el contralo.

Pago 5: reconpcer el ingreso coando (o en la medida gue) la entidad
sihisfapa la obligacién,

Segin la NIOF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o ¢n la
medida que) se satisfaga una obligacion de ejecusion, ¢4 decir, cuando el
“control” de los bienes v servicios relacionados con una obligacidn de
pjecucion particular es transferido al cliente. Se han aftadido muchos més
lineamientos detallades en la NIIF 15 para poder smalizar sifuaciones
cspecificas. Ademads, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el LASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a
la identificacion de cbligaciones de e¢jecucion, consideraciones de principal
versus agente, ast coma una guia de aplicacion para licencias,

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacidn de la NILF 15 en
el futuro puede tenér un impacto sobre log impertes reconccidos en los
estados [inancieros y sus revelsciones. Sin cmbarge, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un ¢xemen
detallado haya sido completado.
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MNITF 16: Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos
de arrendamiento y tratamiento contable para aivendador y arrendatario, la
MIF 16 reemplaza la actual goia de arrendamicntos incluids en la NIC 17 ¢
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arvendamientos y coatralos de servicio sobre la
base de si un active identificedo es controlado por el cliente, La
diferenciacion entre arrendamiento operativo y arrendamiente financiero ha
sido gliminada para la contabilidad del arrendador v es reemplazacda por un
modelo en el cual el derecho de uso del active y su correspondients pasivo
tiene que ser reconocido por el amendador para todos los arrendamientos,
oxcepto los arrendamientos de corto plazo ¥ aquellos con un valor bajo de
activo,

El dereche de uso del setive es inicinlmenie medido al costo v
subsecuentemente medido al costo (sujelo a ciertas excepeiones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualguier
remedicidn del pasivo del arrendatario. Bl pasive del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha.  Posteriormente el pasivo del arrendatario es
ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al
artendamiento, entve otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerds con NIC 17 son
presentados como ujos de caja de actividades de operacion también tendra
impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés loz cuales serdn presentados como
Oujos de caje de actividades de [inanciamiento v de operacidn,
respecltivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, Ia NIIF 16 spstancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contahilidad del arrendador y
continis con el requerimiento de clasificar el arrendamientio como operativo
o financiere. Extensas revelaciones son requeridas con NUF 16

La Administracién preveé que la aplicacion de la NIIF 16 en ¢l foturo poede
tensr un impacte sobre los importes reconocidos en log estados financieros y
sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta gue un examen detallado haya sido
completado.

Maodificaciones a la NITF 2 Clasificacidn ¥ Medicion de transacciones de
Pagos Basados en Acciones

Las modilicaciones clarifican que;
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1. En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones
higuidados en efectivo, la contabilidad del electo del cumplimiento o
no cumplimiento de la irrevoesbilidad de la concesidn, debe seguir el
mismo enfoque que los pagos basados en acciones liguidados en
acciones.

2. Donde las leyes v regulaciones de impusstos requieran a una entidad
efectuar vna refencion de un niimero especifico de instrumentos de
patrimonio igual al valor monetario de las obligacidn impositiva del
empleado para cumplir con la obligacién tributaria del empleado, la
cual es remitida 2 la auloridad teibutaria, por ejemplo, acuerdos de
pagos basados en acciones que tienen una condicién de pago
neto. Dicho acuerdo debe ser calificado como liguidacion en acciones
en su totabidad, considerando que ¢l pago basado en acciones hubiera
sido clasificado como que se liguidard en patrimonio s5i no hubiera
incluido la condicidn de pago nelo.

3. La modificacion de papos basados en acciones que cambie la
transaccion de liguidacidn en efectivo a liguidacidn en aceiones debe
ser registrada como sipue:

i. Bl pasivo eriginal es dado de baja;

ii, Bl pago liquidado en scciones es reconocido a la lecha de
modificacion al valor razonable del mEtrumento de patrimonio
otorgado, en la medida que los servicios han sido prestados a la
[echa de la modificacion; v,

i, Cualguier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de
la modificacién y el valor reconocido en patrimonio debe ser
reconocido inmedidlamente en resultados,

La Administracién del Grupo prevé que la aplicacién de la NIIF 2 en el
future ne tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros debido a que el Grupo no tiene acusrdos de pagos
basados en acciones que se liguiden en efectivo o no exisien retenciones de
impuestos aplicables.

Muodificaciones a la NIIF 10 y 1a NIC 28 Venta o Aportacidn de Actives
enire un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjonto

Las modificaciones a [a NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las
que hay una venta o contribucion de activos entre un inversionista ¥ su
asociada o npepocio conjunto.  Especificaments se establece que las
ganancias 0 pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
que no contenga un negocio, en una transaccién con une asoclada o un
negncio conjunto que se contabilicen utilizando el método de participacidn,
se reconocen en el resuliado de la controladora solo en la proporcion de la
paricipscion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocio conjunto. De igual forma, las panancias y pérdidas resultantes de la
remedicidn a valor razonable de las inversiones relenidas en alguna
suhsidiaria antertor (que s¢ ha converlide en una asociada o un negocio
conjunto gue se contabilice segin el metodo de participacidn) se reconocen



20

en el resultado de la anterior controladora s6lo en la proporciom de la
participacién de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificacionss a la NIIF 10 y la NIC 28 fue
diferida para una fecha que ain no ha sido detcominada, sin embargo, la
aplicacidn anticipada ez permitida, La Administracidn no prevé gque la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros:

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelacinnes

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones gue
permitan & los uswarios de cstados financieros evaluar los cambios en
pasivos que surgen de actividades de financiamiento.

La Administracion no prevé que la aplicacion de estas modilicaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre los estados financizros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuocstos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo sigoiente:

1. Disminueiones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos
de deuda a tasa [ja, medidos a valor razonable, para los cuales la base
tribartariz e mantiens al costo, da lopar a una diferencia temporana
deducible, independisntemente de si el tenedor de los instrumentos de
denda espera recuperar el saldo en libros mediante |a venta o por el uso, o
51 e probable que el emisor pagari todos los flujos de caja contractuales.

2. Cuando una entidad evalia si existirin wtilidades gravables disponibles
para ser utilizados como diferencia temporal deducible, ¥ las leyes
impositivas restringen la utilizacion de las pérdidas para deducirse de los
ingresos gravables de un po especifico, una enlidad evalia fa diferencia
temporaria dediocible en combinacidn con otras diferencias temporarias
deducibles de ese mismo tipo, pere de forma separada de ofros tipos de
diferencias lemporarias,

3. La estimacidn de utilidades gravables futuras puede mcluir la
recuperacién de algin tipo de activo de la entidad por un valor superior al
saldo en libros s hay suficiente evidencia que es probable que la entidad
aleanzard los mismos; ¥,

4. En la evaluacion de si existen uiilidades gravables Tuturas suficientes,
una entidad debs comparar Ins diferencias temporarias deducibles con las
utilidades gravables fuluras excluyendo lag deducciones impositivas que
resulten de la reversion de dichas diferencias temporarias deducibles.
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La Administracién no prevé que lTa aplicacién de estas modificaciones en ¢l
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

Estimaciones v juicios contables eriticos

La preparmacidn de los presentes estados financieros separados  en confornudad
con NITF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algonos supueslos inherentes a la actividad econdmica de la eotidad, con el
propigito de determinar la valvacién y presentacion de algunas partidss que
forman parte de los estados financieros separados. En opinidn de la
Administracidn, tales estimaciones v supuestos estuvicron basados en la mejor
utihzacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones ¥ juicios subvacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones 4 las estimaciones contables se reconocen en €l periode de la revision ¥
periodns futuros si la revisidn afecta tanto al periode aciual como a periodos
subsecuentes.

Transaceiones con partes relacionadas

El saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compafiia presenta cuentas por
cobrar cuvo monto asciende g USE7.700, por concepto de asesorfa {fenica a su
relacionada Fresomare 5, A,

En el afo 2016, La compaiiia facturd por asesoria téenica para eultivo de camaron
por un monto de US$5_ 880 a su relacionada Taurafigh 5. A,

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 20016 y 2015, ¢ efectivo y equivalenles de electiva lo
conforma el efectivo en bancos. Un detalle es el siguiente:

Uss
Detalle 16 215
Bango loecal S5.885 847

Inversiones temporales

Un detalle de las inversionss temporales al 31 de diciembre del 2016 es el
siguiente:
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Trias ) LS5
Detalle Plazo Yencimienio irleres 16
Bancy Bollvariane
Centificado de deposito 6 22017 6,50 200 0
Certificado de deposito 367 NAI7 6,50 220 000
420,00
Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, lo conforman las siguientes cuentas:
uss
Notaz 2014 2015
Industrinl Pesquern Santa Priscils 269658 642,144
Impuesto & In renls pagsdo &n EXoesn 14 268217 2125
Impuestos por cobrar 1.074 (1]
Intereses por cobrar 11.646 (1]
Otres cuentas por cobrar 4 21.580 7.700
330,175 637965
Cuentas por cobrar otras, presenta el siguiente desglose:
Notas llll! 2015
Presomare 5. A, 4 7.700 7.700
Tuurafish 8. A. 4 5.880 0
Yarias §.000 i
21.580 7. 10
Propiedades v cquipos, neto

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento de propiedades y equipos, cs

G
i

Propiedades ¥ equipos, nes

- =

Sakdo al Ajunis Rectpsificacidn Snldo al

31-die-15 Adigiones _ (nata 17} {nata &) l=illg-16
08 o 0 -2 053 1)
IT3.450 o 1] <I75.456 L]
.07 o o S1.am o
e 1] L] -1 226650 (1]
12.125 1] i 129123 [
2019.430 1] i 2005430 I}
573058 138,343 60,302 =J9LEID '
1446374 o



10.- Inversiones a largo plazo

Costo:
Tesrena
Eafifiein

[nstalsciones
[nfraestrochura

Cibras eoanplemeantaric
Total costo

Depreciaciin acumulada

Propizdades ¥ equipos, neto

23

1SS

Saldo al Sakdoal

2-die-14 Adiciones Al-die-15
90082 i 290 042
ET3AS6 0 2734568
Q.07 [} oL.ATT
1226680 L1 1. 236,690
125, 125 L 129,125
2010430 { 2018430
474 694 158.362 373056
1.604. 736 1446374

El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades y equipos, asciende a
US$158.362 en el afio 2016 y 2015.

Propicdades de inversion, neto
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, ¢l movimicnto de propiedades de mversdn,

£5 COMo gigue:

Lo psho:;

Terrenc

Edilteio

[nstalaciomes
Infrasstructura

Cbras complementarios

Total costa

Drepreciacion aowmuladz

Propiedades de inversidn, neto

LSS
Salda al Feclasilicacidn Salidaal
2-dic-15 imokn &) 3 -dic-16
il 2490 082 200 083
i 271,456 273456
1] QL0TT QLT
i 1,226,680 1. 226,650
1] 120,125 128,125
i] 2005430 2018430
1] TOLELD ToLA10
1] 1.227 620

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, las inversiones a largo plazo se registraron al
costo, un detalle es como sigue!

83
Ya Cant. Wi, Unit, Valor Sallo al Salda al
Compaflis Part. Acclones  Nominal Muminal 3-dig-16 dl-dic-15
Fresomare &, A. 0001 % 5 0,04 {120 020 3,20

Fresomare 8. A es una sociedad cuya actividad econdmica es la pesca en todas

s1s fages,



11.- Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre del 2016 y 20135, ko conforman las siguientes cuentas:

Uss

2016 2015
Proveedores 130 ]
Trnpiiestos por pagar il 10,230
Citras 1,406 1.729

gﬁﬂ

Cuentas por pagar otras presents ef siguiente desglose:

Varios a1l

12.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante ¢l afio 2016 v 2015 es

como sigoe:
uss
Saldos al Saldox al
3dic-1S  Adiciones _Pagos _31-dic-16
Décano tercer sueldo 42 500 <S040 42
[Mima cuarso sucido 293 76 Mt 305
W W i 50 230 ]
317 1.126 =1.116& 347
i e
Lisy
Salides al Saldos al
3i-dic-14 _ Adiciones Pagos A jusles 3l-die-15
Cldedm teroer sueldo 42 E0n =500 o 42
Déeime cunria sueldo 255 3154 295 =10 295
Foauldo di reserv 0 333 413 ¥ 0
Yaeationes 1&8 ] 1] -1 48 4]
485 TR — <L.138 207 337
————— =S TS e S ke |

13- Gastos de administracién

Por los afios 2016 y 2015, los gastos de administracidn, se conforman de la
siguicnic mancra:



(133
2016 215
Sueldo y beneficios 1626 7187
Aporte IESS 78 T8
Honorarios 3490 1650
Depreciacion 158.362 158.362
Impuestos v contribuciones 11.207 17,804
Yarios 5.296 2,188

186,710 208,040

14~ Impuesto a la renta
Situacidn tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar [ns declaraciones de! impuesto a la renta de la Compatiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores coniados 2 partir de la fecha de presentacidn de la
declaracidm del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
aportunamente con las obligaciones tributarias,

Tasa de impuesio y exoneraciones

Ln Lay de Régimen Tributario Interno v su Reglamento de Aplicacion establecen
que las sociedades constituidas en el Beusdor, aplicanin la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd
del 25% cuando Ia sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en
parafsos fiscales o regimenes de menor imposicién con participacidn directa o
indirecta, individual 0 conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
sguel que comespoada a la naturaleza de la sociedad; si la participacitn foera
inferior al 50%, la tarifa del 25% aplicard sobre la proporcidn de la base
imponible que corresponda a dicha participacidn. Tembién aplicarin Iz tanfa del
25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan ¢l deber de informar
sobre la participacion de sus accionistzs al Servicio de Rentns Internas.

En coso de que la Compaiiia reinvierta sus ufilidedes en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccién de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor
reinvertido, slempre v cuando efectiie el comespondignte auments de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio,

El 20 de mayo del 2016, se emilid la Ley Orginica de Solidaridad v de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruceitn y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacién se detallan los

aspectos més importantcs de la mencionada Ley:

e  Se establece I contribacibn solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existenles en Ecusdor de propiedad de sociedades
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no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujeto
pasivo estd en paraiso fiscal.

Se establece ln contribucion solidaria del 3% sobre In utilidad gravable del
gjercicio [iscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracion del pago del impuesto o la renta por cinco afios a las
inversiones realizadns en lag provineias de Maonabl vy Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas 1SD y aranceles aduaneros,
a |ns importacionss efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sulrido
una afectacién econdmica directa en sus activos productives como
consccucncia del desssire natural y que tengan su domicilio en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exonermcion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién
directa en sus activos o actividad econdmica, como consecuencia del
desastre natural, cuyo domicilio sea en las zooas afectadas. Los sujetos
pasivos que ya hubieren cancelade dicho salde tendrin derecho a la
devolugitn del mismo.

Incremento de la tarifa del [VA sl 14% por ¢l poriodo de un afio.

Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrinico.

Dividendos en efective

Los dividendos que se distribuyan n sociedades nacionales o sociedades
extranjerss que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estim exentos del pago
de impuesto a I renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a socicdades domicilindas en paruisos fscales o regimenes

de menor imposicidn;

U535
2016 2015

Ueitidud (Pérdida) antes de impussto 3 la renta 4] -A7.958
M

Grslos no deducibles 767 5,562
Basz parm impucsio a ls renta 1.578 -32.396
Impueeto & b reats o loulado 347 L
Anticipo de impuesio 8 la rents 2413 11.768

Impueato o he rents caushdo {Anticipo > TR Calculsdo)

2413
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En el afio 2016 ¥ 2015 la Compaiiia no considend como gastos no deducibles la
depreciacion de los bienes revaluados por un monto de US$158.362.

El movimisnts del crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por el afio lerminadeo al 31 de diciembee del 2006 v 2015, es el sipuiente:

=%
e ins

Sabdo al inicio del &fio g.125 15008
Retenciones en la foenie del afic 20,505 . TS
bmpuesto a la renta cangado -2413 -11,768
Tonal crédite wributario por retenciones 2

la fiente de impuesio 4 [ renta 20207 S.]RESI

Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social estd constituido por
1.980.000 seciones ordinarias ¥y nominativas con valor nominal de 1J550,04 cada
una, totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la composicion accionaria ¢ coma sigue:

S de WValor Cupital Total
Agclonistas Wacionalidad pariicipacion  pominal pagradn #CCiones
Prizcilla Famgt Baraka Taalas Ecuatoriann 50,00 O 3960012 So0.003
Santispn Gabriel Salem Kronfle  Ecustoriana 540,00 0 30500 88 985,997

Reserva legal

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que fas sociedades andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcanee por 1o menos al 5096 del eapital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucidn excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pero pueds ser ntilizada para sumentos de capital o para cuber
pérdidas en las operaciones,

Resultados acumulados

Ajustes de primers adopeidn

De ascuerdo a la Resglucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 de |Ia
Supenntendencia de Compaiiias, el saldo acreedor gque se penerd producto de los
ajustes provenientes de Ia adopeidn por primers vez de las NIF no poded
distribuirse como utilidades ni otilizarse para aumentar el captal pero puoede
utilizarse para cubrir pérdidas acumuladas del oafio y las del dltimo ejercicio
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econdmico incluido, si las hubjere o ser devuelio en el caso de Hquidacion de la
Compafiia,

Reserva de capital

La Reserva de capital se origing por el efecto de los ajustes por inflacion y
devaluacién en Ia conversion a US délares de los estados financieros hasta marzo
del 2000. El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital, podnd capitalizarse,
previa resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladus v las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere. No podrd distribuirse como utilidades ni utilizarse parn pagar el capital
suscrito no pagndo.

Pérdidas seumuladas

De scuerdo a disposiciones de la Ley de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador,
cuando las pérdidas exceden al 50% o més del capital social y total de reservas, In
Compailia entrn necesariamente en liquidacidn, si los accionistas no proceden a
reintegrarlo o o limitar el fonde social al capital existente, sicmpre que éste baste
para conseguir el objeto de la Compalila.

Mediante Acla de Junta Oenerzl Universal Extraordinarin de Accionisias
celebrada en diciembre 28 del 2016, se resuclve compensar pérdidas acumuladas
por US§110,118,

Ajuste de afios anteriores

Los ajusies de afios anteriores al 31 de diciembre del 2016, corresponden o
subvaluacion de la cuenta depreciacion acumulada por US$50.392

anfralog

El | d& enero del 2013, se celebro contrato de amendamicnto de predio ristico por
un periodo de 5 afios renovehles por igual periodo, mediante ¢l cual la Compaiiia
entrega en arrendamiento o Indostrial Pesquera Santa Prscila 5. A, un lote de
terreno (liermas altas) de 67,95 hectdreas parm uso exclusive de explotaciin
camaronera, ubicados en In parroquin Chongdn, canldn Guayaquil, provineia del

Guayas (nota 1).

ni de n

Los principalés pasivos financieros de la Compafifa, incluyen otras cucnlas por
PR

La Compaflia cucnta con olras cuentas por cobrar que provienen directamente de
sus operaciones realizadas eo el 2016 y 2015.
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La Compufiia no s¢ encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
fieaid

Ls gerencia revisa y aprueba las politicas para mancjar cada uno de estos riesgos
que 52 resumen a continuacion:

Riesgo de mereado

El riesgo de mereado es el riesgo de que el valor razonable o los fujos faluros de
efectivo de un instrumento financiero Quetden debido a los eambios en los precios
de mercado.

Los precips de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el ricsgo do tasas de cambio, Los instrumentios financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2016, Iz Compafiia no mantiene financiamicnio con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la Compadiia son
sustancinlmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cusl, en opinidn de la Gerencia, la Compafila no ticne una
exposicidn importante a los riesgos de tasa de interds.

b)  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio s ¢l riesgo de que el valor razonable o {lujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debide a cambios en los
tipos de cambio. La Compafifa rcaliza sus opcmcioncs principales en
ddlares de los Estados Unidos de Noreaméricn, moneda de curso legal en el
pais, por lo tanto, no se presentan eféctos por vanaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contrapurie ne pueds cumplir con sus
obligaciones en relacién con instrumento finenciero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compafifa no esti expussta a un riesgo de
crédifo por sus actividades operativas,

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, deposilos en
bancos en institeciones financieras.

Riesgo de liquidez

La Compafifn monitores su riesgo de escaser de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto ¥ largo plazo.



20.- Eventos ent

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2016 ¥ la fecha de
emision de estos csiados financieros, no han ocurrido evenlos, que en opinidn de
la gerencia de la Compaflia, puedan tener un cfocto significativo sobre dichos
estados financieres que no se havan revelado en los mismos,




