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D I S O M A R  S. A .

N O T A S  A  L O S  E S T A D O S  F IN A N C IE R O S

P o r  lo s  añ o s te rm in a d o s  al 

31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 4  y  201 3  

(e x p re s a d o s  en  US$> s in  c e n ta v o s)

1 .- O p e r a c io n e s

D I S O M A R  S . A ., se  c o n s titu y ó  e l 2 2  d e  a b ril d e  1 9 9 4  e n  G u a y a q u il , R e p ú b lic a  

del E c u a d o r,  e  in s c r i ta  en  e l R e g is tra d o r M e rc a n ti l  e l 2 6  d e  m a y o  d e l m is m o  añ o  

en  la  c iu d a d  d e  G u a y a q u il.  S u  a c tiv id a d  e c o n ó m ic a  e s  la  p e s c a  e n  to d a s  su s  fases.

E l 19 d e  s e p tie m b re  d e l 2 0 0 8 , se g ú n  A c u e rd o  N o . 102  d e  la  S u b se c re ta r ía  

d e  A c u a c u ltu ra  y  d e  D e fe n s a  N a c io n a l , se  re n o v a  lo s  d e re c h o s  d e  c o n c e s ió n  a  

fa v o r d e  la  C o m p a ñ ía  p o r  e l tie m p o  d e  10 a ñ o s , so b re  u n  á re a  d e  155 h e c tá re a s  de  

z o n a  d e  p la y a  y  b a h ía  u b ic a d a s  e n  e l s itio  I s la  L o s  C h a le n e s ,  p a r ro q u ia  C h o n g ó n , 

c a n tó n  G u a y a q u il ,  p ro v in c ia  del G u ay as .

E n  el a ñ o  2 0 1 4  y  2 0 1 3 , e l 100%  d e  su s  in g re so s  p ro v ie n e n  d e  a r re n d a m ie n to  d e  

te r re n o s  ( t ie r ra s  a l ta s )  d e  p ro p ie d a d  d e  la  C o m p a ñ ía . A d e m á s , e n  e l  2 0 1 3  su s  

in g re so s  in c lu y e n  p a r tic ip a c ió n  e n  la  e x p lo ta c ió n  c a m a ro n e ra  p o r  p a r te  d e  

In d u s tr ia l  P e s q u e ra  S a n ta  P r is c ila  (n o ta  16).

2.- Políticas contables significativas

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  h a n  s id o  p re p a ra d o s  d e  c o n fo rm id a d  c o n  las  N o rm a s  

In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  (N IIF ).

A  c o n tin u a c ió n  se  d e s c r ib e n  la s  p r in c ip a le s  p o l í t ic a s  c o n ta b le s  a d o p ta d a s  e n  la  

p re p a ra c ió n  d e  e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s . T a l c o m o  lo  re q u ie re  la  N IIF  1, é s ta s  

p o l í t ic a s  h a n  s id o  d e f in id a s  e n  fu n c ió n  d e  la s  N I IF  v ig e n te s  a l  31 d e  d ic ie m b re  

d e l 2 0 1 4 , a p lic a d a s  d e  m a n e ra  u n ifo rm e  a  to d o s  lo s  p e r ío d o s  q u e  se  p re se n ta n .

a )  B a s e s  d e  p re s e n ta c ió n

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e  D I S O M A R  S . A . c o m p re n d e n  lo s  e s ta d o s  d e  

s i tu a c ió n  f in a n c ie ra  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 4  y  2 0 1 3 , lo s  e s ta d o s  d e l 

r e s u lta d o  in te g ra l, d e  c a m b io s  e n  e l p a tr im o n io  y  d e  f lu jo s  d e  e fe c tiv o  p o r  

lo s  a ñ o s  te rm in a d o s  e l 31 d e  d ic ie m b re  d e l  2 0 1 4  y  2 0 1 3 . E s to s  e s ta d o s  

f in a n c ie ro s  h a n  s id o  p re p a ra d o s  d e  a c u e rd o  c o n  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  

In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  (N IIF ). L a  S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s ;  e s  la  

e n t id a d  e n c a r g a d a  d e  s u  c o n tro l  y  v ig i la n c ia .
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b ) E fe c tiv o  v  e q u iv a le n te s  d e  e fec tivo

E l e fe c tiv o  y e q u iv a le n te s  d e  e fe c t iv o  r e c o n o c id o  e n  lo s  e s ta d o s

f in a n c ie ro s  c o m p re n d e  lo s  sa ldo s b a n c a r io s , s u je to s  a  u n  r ie s g o  no

s ig n if ic a t iv o  y  d e  e n te ra  d isp o s ic ió n  d e  la  C o m p a ñ ía .

c )  P ro p ie d a d e s  y  e q u ip o s

-  M e d ic ió n  e n  e l  m o m e n to  del re c o n o c im ie n to  - L a s  p a r t id a s  d e  

p ro p ie d a d e s  y  e q u ip o s  se  m ed irá n  in ic ia lm e n te  p o r  s u  c o s to .

E l  c o s to  d e  p ro p ie d a d e s  y  eq u ip o s c o m p re n d e  su  p re c io  d e  a d q u is ic ió n  

m á s  to d o s  lo s  c o s to s  d ire c ta m e n te  re la c io n a d o s  c o n  la  u b ic a c ió n  y  la 

p u e s ta  e n  c o n d ic io n e s  d e  fu n c io n a m ie n to  y  la  e s t im a c ió n  in ic ia l d e  

c u a lq u ie r  c o s to  d e  d e sm a n te la m ie n to  y  re tiro  d e l  e le m e n to  o d e  

re h a b i l ita c ió n  d e  la  u b ic a c ió n  del ac tiv o .

- M e d ic ió n  p o s te r io r  a l re c o n o cim ie n to : m o d e lo  d e l  c o s to  - D e s p u é s  d e l 

r e c o n o c im ie n to  in ic ia l , e x ce p to  p o r  e d if ic io , in f ra e s tru c tu ra , in s ta la c io n e s  

y  o b ra s  c o m p le m e n ta r ia s ,  las p ro p ie d a d e s  y  e q u ip o s  so n  re g is t ra d a s  al 

c o s to  m e n o s  la  d e p re c ia c ió n  a c u m u la d a  y  e l im p o rte  a c u m u la d o  d e  las  

p é rd id a s  d e  d e te r io ro  d e  valor.

L o s  c o s to s  p o r  a d ic io n e s  y  m e jo ra s  so n  a s u m id a s  p o r  In d u s tr ia l  P e s q u e ra  

S a n ta  P r is c ila  S. A ., la  m ism a  q u e  h a c e  u so  d e  d ic h o s  b ie n e s , e n  fu n c ió n  

d e l “ C o n tra to  d e  A s o c ia c ió n  o c u e n ta s  e n  P a r tic ip a c ió n ”  (n o ta  16).

- V a lo r  re v a lu a d o  c o m o  co s to  a tr ib u id o : L a  C o m p a ñ ía  o p tó  p o r  a p lic a r  a  

la  f e c h a  d e  t ra n s ic ió n  la  e x e n c ió n  q u e  e s ta b le c e  la  N I IF  1 p o r  la  

m e d ic ió n  d e  la s  p a r t id a s  d e  p ro p ie d a d e s  y  e q u ip o s , ta le s  c o m o : e d if ic io , 

in f ra e s tru c tu ra , in s ta la c io n e s  y  o b ra s  c o m p le m e n ta r ia s ,  re sp e c to  al u so  

d e l v a lo r  re v a lu a d o  p o r  u n  p erito  in d e p e n d ie n te  c o m o  c o s to  a tr ib u id o .

- M é to d o  d e  d e p re c ia c ió n  y  v id a s  ú ti le s  -■ E l  c o s to  d e  p ro p ie d a d e s  y  

e q u ip o s  s e  d e p re c ia  d e  a cu erd o  c o n  e l m é to d o  d e  l ín e a  re c ta . L a  v id a  ú til 

e s t im a d a , v a lo r  re s id u a l  y  m éto d o  d e  d e p re c ia c ió n  s o n  re v is a d o s  a l f in a l 

d e  c a d a  a ñ o , s ie n d o  e l efec to  d e  c u a lq u ie r  c a m b io  en  e l e s tim a d o  

re g is tra d o  s o b re  u n a  b a se  p ro spe c tiva .

L o s  a ñ o s  y  la  ta s a  d e  d e p re c ia c ió n  a n u a l d e  lo s  a c tiv o s  e s  la  s ig u ie n te : 

A c tiv o s  A ñ o s  T a s a s

E d if ic io 2 0 5 %

In s ta la c io n e s 10 10%

In fra e s tru c tu ra 10 10%

O b ra s  c o m p le m e n ta r ia s 10 10 %
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- R e tiro  o v e n ía  d e  p ro p ie d a d e s  y  e q u ip o s  - L a  u t i l id a d  o  p é rd id a  q u e  s u ija  

d e l  r e t iro  o  v e n ta  d e  u n a  p a r tid a  d e  p ro p ie d a d e s  y  e q u ip o s  e s  c a lc u la d a  

c o m o  la  d ife re n c ia  e n tre  el p re c io  d e  v e n ta  y  e l v a lo r  e n  lib ro s  d e l a c tiv o  

y  re c o n o c id a  e n  re su lta d o s .

d ) D e te r io ro  d e l  v a lo r  d e  lo s  a c tivo s

A l f in a l  d e  c a d a  p e r ío d o , se  e v a lú a  lo s  v a lo re s  e n  lib ro s  d e  su s  a c t iv o s  a  f in  

d e  d e te rm in a r  si e x is te  u n  in d ic a tiv o  d e  q u e  e s to s  a c tiv o s  h a n  su fr id o  a lg u n a  

p é r d id a  p o r  d e te r io ro . E n  ta l caso , se  c a lc u la  e l  im p o rte  re c u p e ra b le  d e l 

a c t iv o  o  u n id a d  g e n e ra d o ra  d e  e fe c tiv o  a  f in  d e  d e te rm in a r  e l a lc a n c e  d e  la  

p é rd id a  p o r  d e te r io ro  (d e  h a b e r a lg u n a ).

L a s  p é rd id a s  p o r  d e te rio ro  se  re c o n o c e n  in m e d ia ta m e n te  en  re su lta d o s ,  

s a lv o  si e l a c t iv o  se  re g is tra  a  u n  im p o rte  r e v a lu a d o , en  c u y o  c a so  se  d e b e  

c o n s id e ra r  la  p é rd id a  p o r  d e te rio ro  c o m o  u n a  d is m in u c ió n  e n  la  re v a lu a c ió n .

C u a n d o  u n a  p é rd id a  p o r  d e te rio ro  es re v e r tid a ,  e l v a lo r  e n  lib ro s  d e l a c tiv o  

a u m e n ta  a l v a lo r  e s tim a d o  re v isa d o  d e  su  im p o rte  re c u p e ra b le , d e  tal m a n e ra  

q u e  e l v a lo r  e n  lib ro s  in c re m e n ta d o  n o  e x c e d e  e l v a lo r  e n  lib ro s  q u e  se 

h a b r ía  c a lc u la d o  si n o  se  h u b ie ra  re c o n o c id o  la  p é rd id a  p o r  d e te rio ro  p a ra  

d ic h o  a c t iv o  e n  a ñ o s  a n te rio re s . E l re v e rs o  d e  u n a  p é r d id a  p o r  d e te r io ro  es 

re c o n o c id o  a u to m á t ic a m e n te  e n  re s u lta d o s , sa lv o  si e l ac tiv o  

c o r re s p o n d ie n te  se  re g is tra  al im p o r te  r e v a lu a d o , en  c u y o  c a so  el re v e rso  d e  

la  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  se m a n e ja  c o m o  u n  a u m e n to  e n  la  re v a lu a c ió n .

e )  Im p u e s to s

E l  g a s to  p o r  im p u e s to  a  la  r e n ta  r e p re s e n ta  la  s u m a  d e l im p u e s to  a  la  r e n ta  

c a u s a d o  c o r r ie n te  y  e l im p u e s to  d ife rid o .

- I m p u e s to  c o r r ie n te  - E l im p u e s to  c a u s a d o  c o r r ie n te  se  b a s a  e n  la  

u t i l id a d  g r a v a b le  ( tr ib u ta r ia )  r e g is t r a d a  d u r a n te  e l a ñ o . L a  u ti l id a d  

g r a v a b le  d if ie r e  d e  la  u ti lid a d  c o n ta b le ,  d e b id o  a  la s  p a r t id a s  d e  

in g re s o s  o  g a s to s  im p o n ib le s  o  d e d u c ib le s  y  p a r t id a s  q u e  no  se rá n  

g r a v a b le s  o d e d u c ib le s .  E l p a s iv o  d e  la  C o m p a ñ ía  p o r  c o n c e p to  d e l 

im p u e s to  c o r r ie n te  se  c a lc u la  u t i l iz a n d o  la s  ta s a s  f is c a le s  a p ro b a d a s  al 

f in a l  d e  c a d a  p e r ío d o .

- I m p u e s to s  d i f e r id o s  - E l im p u e s to  d i f e r id o  s e  r e c o n o c e  s o b re  las  

d i f e r e n c ia s  te m p o ra r ia s  d e te rm in a d a s  e n tr e  e l v a lo r  e n  lib ro s  d e  lo s  

a c t iv o s  y  p a s iv o s  in c lu id o s  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  y  su s  b a s e s  

f is c a le s .  U n  p a s iv o  p o r  im p u e s to  d i f e r id o  se  r e c o n o c e  g e n e ra lm e n te  

p a r a  to d a s  la s  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  im p o n ib le s .  U n  a c t iv o  p o r  

im p u e s to  d i f e r id o  se  re c o n o c e  p o r  to d a s  la s  d i f e re n c ia s  te m p o ra r ia s  

d e d u c ib le s ,  e n  la  m e d id a  e n  q u e  r e s u l te  p r o b a b le  q u e  la  C o m p a ñ ía  

d i s p o n g a  d e  u t i l id a d e s  g ra v a b le s  f u tu ra s  c o n t r a  la s  q u e  se  p o d r ía  c a rg a r  

e s a s  d i f e re n c ia s  te m p o ra r ia s  d e d u c ib le s .
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- L o s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  p o r  im p u e s to s  d i f e r id o s  s e  m id e n  e m p le a n d o  la s  

ta s a s  f is c a le s  q u e  s e  e s p e ra  s e a n  d e  a p l ic a c ió n  e n  e l p e r ío d o  e n  e l  q u e  

e l  a c t iv o  s e  re a l ic e  o el p a s iv o  se  c a n c e le .

L a  C o m p a ñ ía  d e b e  c o m p e n s a r  a c t iv o s  p o r  im p u e s to s  d i f e r id o s  c o n  

p a s iv o s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s  s i,  y  s o lo  si t ie n e  r e c o n o c id o  

le g a lm e n te  e l d e re c h o  d e  c o m p e n s a r lo s ,  f r e n te  a  la  m is m a  a u to r id a d  

f is c a l ,  lo s  im p o r te s  r e c o n o c id o s  e n  e s a s  p a r t id a s  y  la  C o m p a ñ ía  t ie n e  la  

in te n c ió n  d e  liq u id a r  su s  a c tiv o s  y  p a s iv o s  c o m o  n e to s .

- I m p u e s to s  c o r r ie n te s  y  d ife r id o s  - L o s  im p u e s to s  c o r r ie n te s  y  d i fe r id o s  

s e  r e c o n o c e n  c o m o  in g re s o  o g a s to , y  s o n  in c lu id o s  e n  e! r e s u l ta d o ,  

e x c e p to  e n  la  m e d id a  e n  q u e  h a y a n  s u rg id o  d e  u n a  t r a n s a c c ió n  o  s u c e s o  

q u e  s e  re c o n o c e  fu e ra  d e l  r e s u l ta d o  (p o r  e je m p lo  p o r  c a m b io s  e n  la  ta s a  

d e  im p u e s to s  o e n  la  n o r m a tiv a  t r ib u ta r ía ,  la  r e e s t im a c ió n  d e  la  

r e c u p e ra b il id a d  d e  lo s  a c t iv o s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s  o e n  la  fo rm a  

e s p e ra d a  d e  re c u p e ra r  e l  v a lo r  e n  l ib ro s  d e  u n  a c tiv o ) ,  y a  s e a  e n  o tro  

r e s u l ta d o  in te g ra l  o d i r e c ta m e n te  e n  e l  p a tr im o n io ,  e n  c u y o  c a s o  e l 

im p u e s to  ta m b ié n  s e  re c o n o c e  f u e ra  d e l r e s u l ta d o ;  o c u a n d o  s u rg e n  d e l 

r e g is t r o  in ic ia l  d e  u n a  c o m b in a c ió n  d e  n e g o c io s .  A l 31 d e  d ic ie m b re  

d e l  2 0 1 4  la  C o m p a ñ ía  n o  h a b ía  r e g is t r a d o  n in g ú n  e fe c to  p o r  e s te  

c o n c e p to .

f) P ro v is io n e s

L a s  p r o v is io n e s  se  r e c o n o c e n  c u a n d o  l a  C o m p a ñ ía  t ie n e  u n a  o b l ig a c ió n  

p r e s e n te  (y a  s e a  le g a l  o  im p líc i ta )  c o m o  r e s u l ta d o  d e  u n  s u c e s o  p a s a d o , e s  

p r o b a b le  q u e  la  C o m p a ñ ía  te n g a  q u e  d e s p re n d e r s e  d e  r e c u r s o s  q u e  

in c o r p o r e n  b e n e f ic io s  e c o n ó m ic o s , p a r a  c a n c e la r  la  o b l ig a c ió n ,  y  p u e d e  

h a c e r s e  u n a  e s tim a c ió n  f ia b le  d e l  im p o r te  d e  la  o b lig a c ió n .

E l  im p o r te  r e c o n o c id o  c o m o  p r o v is ió n  d e b e  s e r  la  m e jo r  e s t im a c ió n  d e l 

d e s e m b o ls o  n e c e s a r io  p a r a  c a n c e la r  l a  o b l ig a c ió n  p re s e n te ,  a l f in a l  d e  

c a d a  p e r ío d o , te n ie n d o  e n  c u e n ta  lo s  r ie s g o s  y  la s  in c e r t id u m b r e s  

c o r re s p o n d ie n te s .  C u a n d o  s e  m id e  u n a  p r o v is ió n  u s a n d o  e l f lu jo  d e  

e f e c t iv o  e s tim a d o  p a r a  c a n c e la r  la  o b l ig a c ió n  p re s e n te , s u  v a lo r  e n  l ib ro s  

r e p r e s e n ta  e l  v a lo r  p re s e n te  d e  d ic h o  f lu jo  d e  e fe c tiv o .

C u a n d o  s e  e s p e ra  la  r e c u p e ra c ió n  d e  a lg u n o s  o  to d o s  lo s  b e n e f ic io s  

e c o n ó m ic o s  re q u e r id o s  p a r a  c a n c e la r  u n a  p r o v is ió n ,  s e  r e c o n o c e  u n a  

c u e n ta  p o r  c o b ra r  c o m o  u n  a c tiv o  si e s  v i r tu a lm e n te  c ie r to  q u e  s e  r e c ib i r á  

e l d e s e m b o ls o  y e l v a lo r  d e  l a  c u e n ta  p o r  c o b ra r  p u e d e  s e r  m e d id o  c o n  

f ia b i l id a d .

g) R e c o n o c im ie n to  d e  in g re so s

L o s  in g re so s  se  re c o n o c e n  c u a n d o  e s  p ro b a b le  q u e  lo s  b e n e f ic io s  

e c o n ó m ic o s  a s o c ia d o s  a  la  tra n s a c c ió n  f lu y a n  a  la  C o m p a ñ ía  y  e l  m o n to  d e  

in g re s o  p u e d e  se r  m e d id o  c o n f ia b le m e n te .
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L o s  in g re so s  p o r  a r re n d a m ie n to  se  re c o n o c e n  e n  e l m o m e n to  e n  q u e  e s  

p re s ta d o  e l se rv ic io ;  y  lo s  in g re so s  p o r  la  p a r t ic ip a c ió n  e n  la  e x p lo ta c ió n  

c a m a ro n e ra , c u a n d o  In d u s tr ia l  P e s q u e ra  S a n ta  P r is c i la  e m ite  la  l iq u id a c ió n ,  

e n  b a s e  a  lo s  re s u lta d o s  d e  la s  c o se c h a s  d e  c a m a ró n  y  e n  fu n c ió n  d e l 

“ C o n tra to  d e  A s o c ia c ió n  o  c u e n ta s  e n  P a r tic ip a c ió n ” (n o ta  16).

h )  G a s to s

L o s  g a s to s  se  re g is tra n  a l c o s to  h is tó ric o . L o s  g a s to s  s e  re c o n o c e n  a  m e d id a  

q u e  s o n  in c u rrid o s , o  e n  la  m e d id a  q u e  se  d e v e n g a n , in d e p e n d ie n te m e n te  d e  

la  f e c h a  e n  q u e  se  h a y a  re a liz a d o  e l p a g o , y  se  re g is tr a n  e n  e l p e r ío d o  m á s  

c e rc a n o  e n  e l q u e  se  c o n o c e n .

i)  A c tiv o s  f in a n c ie ro s

T o d o s  lo s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  se  re c o n o c e n  e n  la  f e c h a  d e  n e g o c ia c ió n  

c u a n d o  se  r e a l iz a  u n a  c o m p ra  o  v e n ta  d e  u n  a c tiv o  f in a n c ie ro  y  s o n  m e d id o s  

in ic ia lm e n te  a l c o s to , m á s  lo s  c o s to s  d e  la  tr a n sa c c ió n .

L a  C o m p a ñ ía  c la s if ic a  su s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  e n  la s  s ig u ie n te s  c a te g o r ía s :  

c u e n ta s  p o r  c o b ra r  c o m e rc ia le s  y o tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r . L a  c la s if ic a c ió n  

d e p e n d e  d e l  p ro p ó s ito  c o n  eí q u e  se  a d q u ir ie ro n  lo s  in s tru m e n to s  

f in a n c ie ro s . L a  a d m in is tra c ió n  d e te rm in a  la  c la s if ic a c ió n  d e  su s  

in s tru m e n to s  f in a n c ie ro s  e n  e l m o m e n to  d e l  re c o n o c im ie n to  in ic ia l . A l 31 

d e  d ic ie m b re  d e l  2 0 1 4 , ta n  so lo  e x is tían :

- O tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  - S o n  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  n o  d e r iv a d o s  c o n  

p a g o s  f ijo s  o  d e te rm in a b le s , q u e  n o  c o tiz a n  e n  u n  m e rc a d o  a c tiv o .

- B a ja  d e  u n  a c tiv o  f in a n c ie ro  - L a  C o m p a ñ ía  d a  d e  b a ja  u n  a c tiv o  

f in a n c ie ro  ú n ic a m e n te  c u a n d o  e x p ire n  lo s  d e re c h o s  c o n tra c tu a le s  so b re  

lo s  f lu jo s  d e  e fe c t iv o  d e l a c tiv o  f in a n c ie ro , y  t ra n s f ie re  d e  m a n e ra  

s u s ta n c ia l  lo s  r ie sg o s  y  b e n e fic io s  in h e re n te s  a  la  p ro p ie d a d  d e l  a c tiv o  

f in a n c ie ro .

j )  P a s iv o s  f in a n c ie ro s

L o s  in s t ru m e n to s  d e  d e u d a  so n  c la s if ic a d o s  c o m o  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  d e  

c o n fo rm id a d  c o n  la  s u s ta n c ia  d e l  a c u erd o  c o n tra c tu a l .

L o s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  se  c la s if ic a n  c o m o  p a s iv o  c o r r ie n te  a  m e n o s  q u e  la  

C o m p a ñ ía  te n g a  d e re c h o  in c o n d ic io n a l  d e  d if e r ir  e l  p a g o  d e  la  o b lig a c ió n  

p o r  lo  m e n o s  12 m e s e s  d e s p u é s  d e  la  f e c h a  d e l  e s ta d o  d e  s i tu a c ió n  

f in a n c ie ra .

- O tra s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  - S o n  p a s iv o s  f in a n c ie ro s , n o  d e r iv a d o s  c o n  

p a g o s  f ijo s  o  d e te rm in a b le s ,  q u e  n o  c o tiz a n  e n  u n  m e rc a d o  a c tiv o .
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- L a  C o m p a ñ ía  t ie n e  im p le m e n ta d a s  p o lí t ic a s  d e  m a n e jo  d e  r ie sg o  

f in a n c ie ro  p a ra  a s e g u ra r  q u e  to d a s  las  c u e n ta s  p o r  p a g a r  se  p a g u e n  de  

c o n fo rm id a d  c o n  lo s  té rm in o s  c re d itic io s  o p o r tu n a m e n te  a c o rd a d o s .

- B a ja  d e  u n  p a s iv o  f in a n c ie ro  - L a  C o m p a ñ ía  d a  d e  b a ja  u n  p a s iv o  

f in a n c ie ro  s i, y  so lo  si, e x p ira n , c a n c e la n  o  c u m p le n  la s  o b l ig a c io n e s  d e  

la  C o m p a ñ ía .

k )  N o rm a s  n u e v a s  v  re v is a d a s  c o n  e fe c to  m a te ria l s o b re  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s

D u ra n te  e l a ñ o  e n  c u rso , la  C o m p a ñ ía  n o  h a  a p l ic a d o  u n a  se rie  d e  n o rm a s  

n u e v a s  y  r e v is a d a s  e m itid a s  p o r  el C o n se jo  d e  N o r m a s  In te rn a c io n a le s  d e  

C o n ta b i l id a d  (IA S B ), e fe c t iv a s  a  p a r t ir  d e l 1 d e  e n e ro  d e l 2 0 1 4  o  

p o s te r io rm e n te .

M o d if ic a c io n e s  a  la  N I C  3 2  - C o m p e n s a c ió n  d e  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  y  

p a s iv o s  f in a n c ie r o s

L a  C o m p a ñ ía  n o  h a  a p lic a d o  las  m o d ific a c io n e s  a  la  N I C  3 2  C o m p e n s a c ió n  

d e  A c tiv o s  F in a n c ie ro s  y  P a s iv o s  F in a n c ie ro s  p o r  p r im e ra  v e z  e n  el p re s e n te  

a ñ o .

D ic h a s  m o d if ic a c io n e s  e x p lic a n  lo s  re q u e r im ie n to s  in h e re n te s  a  la  

c o m p e n s a c ió n  d e  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  y  p a s iv o s  

f in a n c ie ro s . E s p e c íf ic a m e n te , las  m o d ific a c io n e s  e x p lic a n  e l s ig n if ic a d o :  

“ a c tu a lm e n te , tie n e  u n  d e re c h o  e x ig ib le  le g a lm e n te  a  c o m p e n s a r  lo s  

im p o r te s  re c o n o c id o s ” y  “ re a l iz a r  e l a c tiv o  y  liq u id a r  e l p a s iv o  

s im u ltá n e a m e n te ” .

L a  C o m p a ñ ía  h a  e v a lu a d o  si a lg u n o s  d e  su s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  o p a s iv o s  

f in a n c ie ro s  c a l i f iq u e n  p a ra  c o m p e n sa c ió n  s e g ú n  e l  c r i te r io  e s ta b le c id o  e n  las  

m o d if ic a c io n e s  y  c o n c lu y ó  q u e  la  a p lic a c ió n  d e  la s  m o d ific a c io n e s  n o  h a  

te n id o  im p a c to  e n  lo s  im p o r te s  re c o n o c id o s  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s .  *

M o d if ic a c io n e s  a  la  N I C  36  R e v e la c io n e s  d e  I m p o r t e  R e c u p e r a b le  p a r a  

A c tiv o s  N o  F in a n c ie r o s

L a  C o m p a ñ ía  n o  h a  a p lic a d o  las  m o d ific a c io n e s  a  la  N IC  36  Revelaciones 

de Importe Recuperable para Activos No Financieros p o r  p r im e ra  v e z  en  el 

p re s e n te  a ñ o . L a s  m o d ific a c io n e s  a  la  N IC  3 6  o m ite n  e l  re q u e rim ie n to  d e  

re v e la r  e l  im p o rte  re c u p e ra b le  d e  u n a  U n id a d  G e n e ra d o ra  d e  E fe c tiv o  

(U G E )  a  la  q u e  la  p lu s v a lía  u  o tro s  a c t iv o s  in ta n g ib le s  c o n  la rg as  v id a s  

ú t i le s  h a b ía n  s ido  a s ig n a d o s  c u an d o  n o  e x is t ía  d e te r io ro  o re v e rso  c o n  

re s p e c to  a  l a  U G E . A s im ism o , las  m o d ific a c io n e s  a g re g a n  re q u e rim ie n to s  

d e  r e v e la c ió n  a d ic io n a le s  q u e  se  a p lic a n  c u a n d o  se  m id e  el im p o rte  

re c u p e ra b le  d e  u n  a c t iv o  o  u n a  U G E  a  v a lo r  r a z o n a b le  m e n o s  lo s  c o s to s  d e  

d is p o s ic ió n . E s ta s  n u e v a s  re v e la c io n e s  in c lu y e n  la  je r a rq u ía  d e l v a lo r  

ra z o n a b le , s u p o s ic io n e s  c la v e  y  té c n ic a s  d e  v a lo ra c ió n  a p lic a d a s , e n
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c o n ju n c ió n  c o n  la  re v e la c ió n  re q u e r id a  p o r  la  N IIF  13 Medición del Valor 

Razonable.

Modificaciones a la NIC 39 Novación de Derivados y Continuación de la 

Contabilidad de Cobertura

L a  C o m p a ñ ía  no  h a  a p lic a d o  las  m o d ific a c io n e s  a  la  N IC  39  N o v a c ió n  d e  

D e r iv a d o s  y  C o n tin u a c ió n  d e  la  C o n ta b ilid a d  d e  C o b e r tu ra  p o r  p r im e ra  v e z  

e n  e l  p re s e n te  a ñ o . L a s  m o d ific a c io n e s  a  la  N IC  39  s o n  m á s  f le x ib le s  c o n  el 

r e q u e r im ie n to  d e  d e s c o n tin u a r  la  c o n ta b il id a d  d e  c o b e r tu ra  c u a n d o  u n  

d e r iv a d o , d e s ig n a d o  c o m o  in s tru m e n to  d e  c o b e r tu ra , e s  n o v a d o  b a jo  c ie r ta s  

c ir c u n s ta n c ia s .  L a s  m o d ific a c io n e s , a d e m á s , e x p lic a n  q u e  c u a lq u ie r  c a m b io  

a l v a lo r  ra z o n a b le  d e  lo s  d e r iv a d o s , d e s ig n a d o s  c o m o  in s tru m e n to  de  

c o b e r tu ra , p ro d u c to  d e  la  n o v a c ió n  d e b e  in c lu irs e  e n  la  e v a lu a c ió n  y 

m e d ic ió n  d e  la  e fe c t iv id a d  d e  c o b e rtu ra .

CINIIF 21 Gravámenes

L a  C o m p a ñ ía  no  a p lic ó  el C IN IIF  21 G ra v á m e n e s  p o r  p r im e ra  v e z  e n  el 

p re s e n te  añ o . E l C IN IIF  21 h a c e  re fe re n c ia  a  c u á n d o  re c o n o c e r  u n  p a s iv o  

p a ra  p a g a r  u n  g ra v a m e n  im p u es to  p o r  e l G o b ie rn o . L a  in te rp re ta c ió n  d e fin e  

u n  g ra v a m e n  y  e s p e c if ic a  q u e  e l e v e n to  o b lig a n te  q u e  d a  o r ig e n  al p a s iv o  es 

la a c tiv id a d  q u e  g e n e ra  el p a g o  d e l g ra v a m e n , en  c o n fo rm id a d  c o n  la 

le g is la c ió n . L a  in te rp re ta c ió n  p ro p o rc io n a  g u ía s  p a ra  d e te rm in a r  c ó m o  

re g is tra r  d ife re n te s  tip o s  d e  g ra v á m e n e s , en  e s p e c ia l,  e x p lic a  q u e  n i la 

p re s ió n  e c o n ó m ic a  n i la  h ip ó te s is  d e  n e g o c io  e n  m a rc h a  im p lic a n  q u e  u n a  

e n tid a d  te n g a  la  o b lig a c ió n  p re se n te  d e  p a g a r  u n  g ra v a m e n  q u e  se  p ro d u c irá  

p o r  o p e ra r  e n  u n  p e r ío d o  fu tu ro .

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas

L a  C o m p a ñ ía  n ó  h a  a p lic a d o  la s  s ig u ie n te s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  

In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  (N IIF ) n u e v a s  y re v is a d a s  q u e  h a n  s id o  e m itid a s  

p e ro  a ú n  n o  so n  e fe c tiv a s ,  q u e  p e rm ite n  a p lic a c ió n  a n tic ip a d a .  U n  d e ta l le  es  

c o m o  s ig u e:

N I I F

N I I F  9  

N I I F  15

M o d i f i c a c i o n e s  a  la  N I I F  11

M o d i f i c a c i o n e s  a  la  N I C  16  y  

l a  N I C  3 8

M o d i f i c a c io n e s  a  la  N I C  16  y  

l a  N I C  41

M o d i f i c a c i o n e s  a  la  N I C  19

T i tu lo

I n s t r u m e n to s  f i n a n c ie r o s

I n g r e s o s  p r o c e d e n t e s  d e  c o n t r a to s  c o n  c l i e n te s

C o n ta b i l i z a c ió n  d e  a d q u i s i c i o n e s  d e  

in te r e s e s  e n  O p e r a c io n e s  C o n ju n ta s

C la r i f i c a c ió n  d e  lo s  m é t o d o s  a c e p ta b le s  d e  

d e p r e c ia c ió n  y  a m o r t i z a c ió n

A g r ic u l tu r a :  P la n t a s  p r o d u c to r a s

P la n e s  d e  b e n e f i c io s  d e f in id o s :  A p o r ta c io n e s  d e  

lo s  e m p le a d o s

E f e c t iv a  a  p a r t i r  d e  

p e r í o d o s  q u e  in ic ie n  e n  

o  d e s p u é s  d e

E n e r o  1 ,2 0 1 8  

E n e r o  1 ,2 0 1 7

E n e r o  1 ,2 0 1 6

E n e r o  1 ,2 0 1 6

E n e r o  1, 2 0 1 6  

J u l i o  1 ,2 0 1 4
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M o d i f ic a c io n e s  a  la s  N I I F  M e jo r a s  a n u a le s  a  la s  N I I F  C ic lo  2 0 1 0  -  2 0 1 2  J u l io  1 ,2 0 1 4  c o n

e x c e p c io n e s  l i m i ta d a s

M o d i f i c a c i o n e s  a  la s  N I I F  M e j o r a s  a n u a le s  a  la s  N I I F  C ic lo  2 0 1 1  - 2 0 1 3  J u l io  1 ,2 0 1 4

S e  p e rm ite  la  a p lic a c ió n  a n tic ip a d a  d e  e s ta s  n o rm a s  n u e v a s  y  re v isa d a s .

NIIF 9 Instrumentos financieros

E n  ju l io  d e l  2 0 1 4 , se  e m itió  o tra  v e rs ió n  r e v is a d a  d e  la  N IIF  9,

p r in c ip a lm e n te  p a ra  in c lu ir  lo  s ig u ien te :

• R e q u e r im ie n to s  d e  d e te rio ro  p a ra  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  y ,

• M o d if ic a c io n e s  l im ita d a s  a  los  re q u is i to s  d e  c la s if ic a c ió n  y  m e d ic ió n  al 

in tro d u c ir  u n a  c a te g o r ía  d e  m e d ic ió n  a  “v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  en  

o tro  re s u lta d o  in te g ra l” , p a ra  c ie r to s  in s t ru m e n to s  d e u d o re s  s im p le s .

Los requisitos claves de la NIIF 9:

■ T o d o s  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  q u e  se  c la s if ic a n  d e n tro  d e l  a lc a n c e  d e  la  

N IC  3 9  - In s tru m e n to s  F in a n c ie ro s , se  re c o n o c e rá n  p o s te r io rm e n te  a  su  

c o s to  a m o r tiz a d o  o  v a lo r  ra z o n a b le . E s p e c íf ic a m e n te , lo s  in s tru m e n to s  

d e  d e u d a  q u e  se  m a n tie n e n  d e n tro  d e  u n  m o d e lo  d e  n e g o c io  cu y o  

o b je tiv o  s e a  e l d e  re c a u d a r  lo s  f lu jo s  d e  e fe c tiv o  c o n tra c tu a le s ,  y  q u e  

te n g a n  f lu jo s  d e  e fe c tiv o  c o n tra c tu a le s  q u e  so n  ú n ic a m e n te  p a g o s  d e  

c a p ita l  e  in te re se s  s o b re  e l  c a p ita l p e n d ie n te  p o r  lo  g e n e ra l  se  m id e n  al 

c o s to  a m o r tiz a d o  a l f in a l d e  lo s  p e r ío d o s  c o n ta b le s  p o s te r io re s . L os 

in s tru m e n to s  d e  d e u d a  m a n te n id o s  e n  u n  m o d e lo  d e  n e g o c io  cu yo  

o b je tiv o  se  c u m p la  ta n to  a l  re c a u d a r  lo s  f lu jo s  d e  e fe c tiv o  c o n tra c tu a le s  

c o m o  p o r  la  v e n ta  d e  a c tiv o s  f in a n c ie ro s , y  q u e  te n g a n  té rm in o s  

c o n tra c tu a le s  d e l a c tiv o  f in a n c ie ro  q u e  d a n  lu g a r  e n  fe c h a s  e s p e c íf ic a s  a 

f lu jo s  d e  e fe c t iv o  q u e  so lo  c o n s titu y e n  p a g o s  d e  c a p ita l  e  in te re s e s  so b re  

e l  im p o rte  d e l p r in c ip a l p e n d ie n te , s o n  m e d id o s  a  v a lo r  ra z o n a b le  c o n  

c a m b io s  e n  o tro  re s u lta d o  in te g ra l. T o d a s  la s  o tra s  in v e rs io n e s  d e  d e u d a  

y  d e  p a tr im o n io  se  m id e n  a  su s  v a lo re s  ra z o n a b le s  a l f in a l d e  lo s  p e r ío d o s  

c o n ta b le s  p o s te r io re s . A d e m á s , b a jo  la  N I IF  9 , la s  e n tid a d e s  p u e d e n  

h a c e r  u n a  e le c c ió n  ir re v o c a b le  p a ra  p re s e n ta r  lo s  c a m b io s  p o s te r io re s  e n  

e l  v a lo r  ra z o n a b le  d e  u n a  in v e rs ió n  d e  p a tr im o n io  (n o  m a n te n id a  p a ra  

n e g o c ia r )  e n  o tro  re s u lta d o  in te g ra l, y  so lo  c o n  e l  in g re so  p o r  d iv id e n d o s  

g e n e ra lm e n te  re c o n o c id o  e n  el r e s u lta d o  d e l p e r ío d o .

• E n  la  m e d ic ió n  d e  lo s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  d e s ig n a d o s  a  v a lo r  ra z o n a b le  

c o n  c a m b io s  e n  re s u lta d o s , la  N I IF  9  re q u ie re  q u e  e l  im p o rte  g e n e ra d o  

p o r  c a m b io  e n  e l v a lo r  ra z o n a b le  d e l p a s iv o  f in a n c ie ro  q u e  s e a  a tr ib u ib le  

a  c a m b io s  e n  el r ie s g o  d e  c ré d ito  d e l re fe r id o  p a s iv o ,  s e  p re s e n te  e n  o tro  

re s u lta d o  in te g ra l, a  m e n o s  q u e , e l r e c o n o c im ie n to  d e  lo s  e fe c to s  d e  lo s  

c a m b io s  e n  e l r ie s g o  d e  c ré d ito  d e l p a s iv o  e n  o tro  re s u lta d o  in teg ra l 

g e n e re  u n a  a s im e tr ía  c o n ta b le  e n  e l r e s u lta d o  d e l p e r ío d o . L o s  c a m b io s  

e n  e l v a lo r  ra z o n a b le  a tr ib u ib le  a l r ie sg o  d e  c ré d ito  d e  u n  p as iv o  

f in a n c ie ro  n o  s o n  p o s te r io rm e n te  r e c la s if ic a d o s  al re s u lta d o  d e l
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p e r ío d o . S e g ú n  la  N IC  39 , la  to ta lid a d  d e l im p o rte  d e l  c a m b io  en  e l v a lo r  

r a z o n a b le  d e l p a s iv o  f in a n c ie ro  d e s ig n a d o  a  v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c a m b io s  

e n  re s u lta d o s  se  p re s e n ta  e n  el r e s u l ta d o  d e l p e r ío d o .

L a  A d m in is tra c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía ,  p re v é  q u e  la  a p lic a c ió n  d e  la  N I IF  9  e n  

e l  fu tu ro  n o  p u e d e  te n e r  u n  im p a c to  s ig n if ic a tiv o  s o b re  lo s  im p o rte s  

r e c o n o c id o s  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  a d ju n to s , e n  re la c ió n  c o n  lo s  a c tiv o s  

f in a n c ie ro s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s .

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

E n  m a y o  d e l 2 0 1 4  se  e m itió  la  N IIF  15, q u e  e s ta b le c e  u n  m o d e lo  e x te n s o  y  

d e ta lla d o  q u e  d e b e n  u ti l iz a r  la s  e n t id a d e s  e n  e l r e g is tro  y  re c o n o c im ie n to  d e  

in g re s o s  p ro c e d e n te s  d e  c o n tra to s  c o n  c l ie n te s .  L a  N IIF  15 re e m p la z a rá  el 

a c tu a l  lin c a m ie n to  d e  re c o n o c im ie n to  d e  in g re so s , in c lu y e n d o  la  N IC  18 

In g re s o s ,  la  N IC  11 C o n tra to s  d e  C o n s tru c c ió n  y  la s  in te rp re ta c io n e s  

r e s p e c t iv a s  e n  la  fe c h a  e n  q u e  e n tre  en  v ig e n c ia .

E l p r in c ip io  fu n d a m e n ta l d e  la  N IIF  15 e s  q u e  u n a  e n t id a d  d e b e r ía  re c o n o c e r  

e l in g re s o  q u e  r e p re s e n ta  la  t ra n s fe re n c ia  d e  b ie n e s  o se rv ic io s  e s ta b le c id o s  

c o n tra c tu a lm e n te  a  lo s  c lie n te s , e n  u n  im p o rte  q u e  re f le je  la  c o n tra p re s ta c ió n  

q u e  la  e n tid a d  e s p e ra  re c ib ir  a  c a m b io  d e  b ie n e s  o se rv ic io s . 

E s p e c íf ic a m e n te , la  n o rm a  a ñ a d e  u n  m o d e lo  d e  5 p a s o s  p a ra  c o n ta b il iz a r  el 

in g re so :

P a s o  1: id e n tif ic a r  el c o n tra to  c o n  los  c lie n te s .

P a s o  2: id e n tif ic a r  la s  o b l ig a c io n e s  d e  e je c u c ió n  e n  e l c o n tra to .

P a s o  3: d e te rm in a r  e l p re c io  d e  la  tra n s a c c ió n .

P a s o  4 : d is tr ib u ir  e l p re c io  d e  tra n s a c c ió n  a  la s  o b lig a c io n e s  d e  e je c u c ió n  e n  

e l c o n tra to .

P a s o  5: r e c o n o c e r  e l in g re so  c u a n d o  (o  e n  la  m e d id a  q u e ) la  e n tid a d  

s a ti s fa g a  la  o b lig a c ió n .

S e g ú n  la  N I IF  15, u n a  e n tid a d  c o n ta b il iz a  u n  in g re so  c u a n d o  (o  e n  la 

m e d id a  q u e )  se  sa tis fa g a  u n a  o b lig a c ió n  d e  e je c u c ió n , e s  d e c ir , c u a n d o  el 

“ c o n tro  1”  d e  lo s  b ie n e s  y  s e r v i c i o s  re la c io n a d o s  c o n  u n a  o b lig a c ió n  d e  

e je c u c ió n  p a r t ic u la r  e s  tra n sfe rid o  al c l ie n te .  S e  h a n  a ñ a d id o  m u c h o s  m á s  

l in e a m ie n to s  d e ta l la d o s  e n  la  N IIF  15 p a r a  p o d e r  a n a liz a r  s itu a c io n e s  

e s p e c íf ic a s . A d e m á s , la  N IIF  15 re q u ie re  a m p lia s  re v e la c io n e s .

L a  G e re n c ia  d e  la  C o m p a ñ ía  p re v é  q u e  la  a p lic a c ió n  d e  la  N IIF  15 e n  el 

fu tu ro  n o  p u e d e  te n e r  u n  im p a c to  s ig n if ic a tiv o  s o b re  lo s  im p o rte s  

r e c o n o c id o s  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  a d ju n to s  y  su s  re v e la c io n e s . S in  

e m b a rg o , n o  e s  p o s ib le  p ro p o rc io n a r  u n a  e s tim a c ió n  ra z o n a b le  d e  e s e  e fe c to  

h a s ta  q u e  u n  e x a m e n  d e ta l la d o  h a y a  s id o  c o m p le ta d o .
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Modificaciones a la NIIF 11 Contabilización de adquisiciones de 

intereses en Operaciones Conjuntas

L a s  m o d if ic a c io n e s  a  la  N IIF  11 p ro p o rc io n a n  lin c a m ie n to s  p a ra  d e te rm in a r  

c ó m o  c o n ta b il iz a r  la  a d q u is ic ió n  d e  u n a  o p e ra c ió n  c o n ju n ta  q u e  c o n s ti tu y a  

u n  n e g o c io , s e g ú n  la  d e f in ic ió n  d e  la  N I IF  3 C o m b in a c io n e s  d e  N e g o c io s . 

E s p e c íf ic a m e n te , las  m o d if ic a c io n e s  e s ta b le c e n  q u e  d e b e r ía n  a p lic a rse  los  

p r in c ip io s  re le v a n te s  d e  c o n ta b il id a d  d e  c o m b in a c io n e s  d e  n e g o c io s  d e  la  

N I IF  3 y  d e  o tra s  n o rm a s  (p o r e je m p lo , N IC  3 6  D e te r io ro  d e  A c tiv o s , c o n  

re s p e c to  a  la  p ru e b a  d e  d e te r io ro  d e  u n a  u n id a d  g e n e ra d o ra  d e  e fe c t iv o  a  la  

q u e  se  h a  d is tr ib u id o  la  p lu s v a lía  en  u n a  a d q u is ic ió n  d e  u n a  o p e ra c ió n  

c o n ju n ta ) . D e b e n  u t i l iz a rs e  lo s  m is m o s  re q u is i to s  p a ra  la  fo rm a c ió n  d e  u n a  

o p e ra c ió n  c o n ju n ta  s i, y  so lo  s i, u n  n e g o c io  e x is te n te  e s  a p o r ta d o  a  la  

o p e ra c ió n  c o n ju n ta  p o r  u n a  d e  las  p a r te s  q u e  p a r t ic ip a  e n  e lla .

T a m b ié n  s e  re q u ie re  a  u n  o p e ra d o r c o n ju n to , r e v e la r  la  in fo rm a c ió n  

r e le v a n te  s o lic ita d a  p o r  la  N IIF  3 y  o tra s  n o rm a s  d e  c o m b in a c ió n  d e  

n e g o c io s .

L a s  m o d ific a c io n e s  a  la  N IIF  11 se  a p lic a n  d e  m a n e ra  p ro s p e c tiv a , p a ra  

p e r ío d o s  a n u a le s  q u e  c o m ie n c e n  a  p a r t ir  d e l  1 d e  e n e ro  d e  2 0 1 6  o  

p o s te r io rm e n te . L a  G e re n c ia  d e  la  C o m p a ñ ía  p re v é  q u e  la  a p l ic a c ió n  de  

e s ta s  m o d ific a c io n e s  e n  e l fu tu ro  n o  p u e d e  te n e r  u n  im p a c to  s ig n if ic a t iv o  

s o b re  lo s  im p o rte s  re c o n o c id o s  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s .

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos 

Aceptables de Depreciación y Amortización

L a s  m o d if ic a c io n e s  a  la  N IC  16 le s  p ro h íb e n  a  la s  e n tid a d e s  u t i l iz a r  u n  

m é to d o  d e  d e p re c ia c ió n  p a ra  p a r tid a s  d e  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o  b a sa d o  

e n  e l  in g re so . M ie n tra s  q u e  la s  m o d ific a c io n e s  a  la  N IC  38 in tro d u c e n  la  

p re s u n c ió n  r e b a tib le  d e  q u e  e l in g re so  n o  es u n  p r in c ip io  a p ro p ia d o  p a ra  la  

a m o r tiz a c ió n  d e  u n  a c t iv o  in ta n g ib le . E s ta  p re s u n c ió n  so lo  p u e d e  se r 

r e b a t id a  e n  la s  d o s  s ig u ie n te s  c irc u n s ta n c ia s :

. C u a n d o  e l  a c tiv o  in ta n g ib le  es e x p re s a d o  c o m o  m e d id a  d e  in g re so  o;

. C u a n d o  se  p u e d a  d e m o s tr a r  q u e  u n  in g re so  y  e l c o n s u m o  d e  b e n e f ic io s  

e c o n ó m ic o s  d e l a c t iv o  in ta n g ib le  se  e n c u e n tra n  e s tre c h a m e n te  

re la c io n a d o s .

L a s  m o d ific a c io n e s  s e  a p lic a n  p ro s p e c tiv a m e n te  p a r a  p e r ío d o s  a n u a le s  q u e  

c o m ie n c e n  a  p a r t ir  d e l 1 d e  e n ero  d e  2 0 1 6  o  p o s te r io rm e n te . E n  la  

a c tu a l id a d , la  C o m p a ñ ía  u s a  e l m é to d o  d e  l ín e a  r e c ta  p a ra  la  d e p re c ia c ió n  d e  

p ro p ie d a d e s , p la n ta  y  e q u ip o . L a  G e re n c ia  d e  la  C o m p a ñ ía  c o n s id e ra  q u e  e l 

m é to d o  d e  l ín e a  re c ta  es e l m á s  a p ro p ia d o  p a r a  re f le ja r  e l c o n s u m o  d e  

b e n e f ic io s  e c o n ó m ic o s  in h e re n te s  a  lo s  re s p e c t iv o s  a c tiv o s .



17

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas 

Productoras

L a s  m o d if ic a c io n e s  a  la  N IC  16 y  N IC  41 d e f in e n  e l  c o n c e p to  d e  p la n ta  

p ro d u c to ra  y  re q u ie re n  q u e  los  a c tiv o s  b io ló g ic o s  q u e  c u m p la n  c o n  e s ta  

d e f in ic ió n  s e a n  c o n ta b il iz a d o s  c o m o  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o , de  

c o n fo rm id a d  c o n  la  N IC  16, en  lu g a r d e  la  N IC  4 1 . E l  p ro d u c to  a g ríc o la  de  

p la n ta s  p ro d u c to ra s  s e  s ig u e  c o n ta b il iz a n d o  s e g ú n  la  N I C  4 1 . L a  C o m p a ñ ía  

n o  se  d e d ic a  a  a c tiv id a d e s  ag ríco las .

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: 

Aportaciones de los empleados

L a s  m o d if ic a c io n e s  a  la  N IC  19 e x p lic a n  c ó m o  d e b e r ía n  c o n ta b il iz a rs e  las  

a p o r ta c io n e s  d e  lo s  e m p le a d o s  o te rc e ra s  p a r te s  q u e  se  e n c u e n tre n  

v in c u la d a s  a  lo s  p la n e s  d e  b e n e fic io s  d e fin id o s , m e d ia n te  la  c o n s id e ra c ió n  

d e  si d ic h o s  b e n e f ic io s  d e p e n d e n  d e l n ú m e ro  d e  a ñ o s  d e  se rv ic io  d e l 

e m p le a d o .

P a ra  la s  a p o r ta c io n e s  q u e  so n  in d e p e n d ie n te s  d e l n ú m e ro  d e  a ñ o s  d e  

s e rv ic io , la  e n tid a d  lo s  p u e d e  re c o n o c e r c o m o  u n a  r e d u c c ió n  e n  el c o s to  d e l 

s e rv ic io  e n  e l  p e r ío d o  e n  el q u e  se  p re s te  e l s e rv ic io  o  a tr ib u ir lo s  a  los 

p e r ío d o s  d e  s e rv ic io  d e l e m p lea d o  u ti liz a n d o  e l m é to d o  d e  la  u n id a d  d e  

c ré d ito  p ro y e c ta d o , m ie n tra s  q u e  la s  a p o r ta c io n e s  q u e  d e p e n d e n  d e l n ú m e ro  

d e  a ñ o s  d e  s e rv ic io , se  re q u ie re  q u e  la  e n tid a d  lo s  a tr ib u y a  a  lo s  a ñ o s  d e  

se rv ic io  d e l e m p le a d o .

L a  G e re n c ia  d e  la  C o m p a ñ ía  p re v é  q u e  la  a p lic a c ió n  d e  e s ta s  m o d ific a c io n e s  

a  la  N IC  19 e n  e l fu tu ro  no  p u e d e  te n e r  u n  im p a c to  s ig n if ic a tiv o  so b re  lo s  

im p o rte s  re c o n o c id o s  en  lo s  e s ta d o s f in a n c ie ro s .

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

L a s  m e jo ra s  a n u a le s  a  las  N IIF  C ic lo  2 0 1 0 -2 0 1 2  in c lu y e n  a lg u n o s  c a m b io s  a  

v a r ia s  N I IF  q u e  s e  e n c u e n tra n  re su m id a s  a  c o n tin u a c ió n :

. L a s  m o d if ic a c io n e s  a  la  N IIF  2 :(i) c a m b ia n  la s  d e f in ic io n e s  d e  

“ c o n d ic io n e s  n e c e s a ria s  p a ra  la  i rr e v o c a b il id a d  d e  la  c o n c e s ió n ” y 

“ c o n d ic io n e s  d e  m e rc a d o ” y  (ii) a ñ a d e n  d e f in ic io n e s  p a ra  “ c o n d ic io n e s  

d e  r e n d im ie n to ” y  “ c o n d ic io n e s  d e  s e rv ic io ” , q u e  a n te r io rm e n te  se 

e n c o n tr a b a n  in c lu id a s  en  la  d e f in ic ió n  d e  “ c o n d ic io n e s  d e  irre v o c a b il id a d  

d e  la  c o n c e s ió n ” . L a s  m o d ific a c io n e s  a  la  N I IF  2  s e  e n c u e n tra n  v ig e n te s  

p a ra  t r a n s a c c io n e s  d e  p a g o s  b a s a d o s  e n  a c c io n e s , e n  lo s  q u e  la  fe c h a  de  

o to rg a m ie n to  e s  e l  1 d e  ju l io  d e  2 0 1 4  o  p o s te rio r .

. L a s  m o d if ic a c io n e s  a  la  N I IF  3 e x p lic a n  q u e  la  c o n tra p re s ta c ió n  

c o n tin g e n te , c la s if ic a d a  c o m o  u n  a c t iv o  o p a s iv o , d e b e r ía  m e d irs e  a  v a lo r  

r a z o n a b le  e n  c a d a  fe c h a  so b re  la  q u e  se  in fo rm a , in d e p e n d ie n te m e n te  de  

q u e  la  c o n s id e ra c ió n  c o n tin g e n te  se a  u n  in s tru m e n to  f in a n c ie ro  d e n tro  del
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a lc a n c e  d e  la  N IIF  9, d e  la  N IC  39, o  u n  a c tiv o  o  p a s iv o  n o  f in a n c ie ro . 

L o s  c a m b io s  al v a lo r  ra z o n ab le  (q u e  n o  se t ra te n  d e  a ju s te s  d e  la  

m e d ic ió n  del p e r ío d o )  d e b ería n  re c o n o c e rse  c o m o  g a n a n c ia s  o  p é rd id a s .  

L a s  m o d if ic a c io n e s  a  la  N IIF  3 se  e n c u e n tra n  v ig e n te s  p a ra  

c o m b in a c io n e s  d e  n e g o c io s  e n  lo s  q u e  la  f e c h a  d e  a d q u is ic ió n  s e a  e l  1 d e  

ju l io  d e l 2 0 1 4  o p o s te rio r .

. L a s  m o d if ic a c io n e s  a  la  N IIF  8: (i) r e q u ie re n  q u e  u n a  e n tid a d  re v e le  lo s  

ju ic io s  d e  la  g e re n c ia  al a p lic a r  lo s  c r i te r io s  d e  a g re g a c ió n  a  lo s  

s e g m e n to s  d e  o p e ra c ió n ,  in c lu y e n d o  u n a  d e s c r ip c ió n  d e  lo s  se g m e n to s  

o p e ra t iv o s  a ñ a d id o s  y  los in d ic a d o re s  e c o n ó m ic o s  e v a lu a d o s  p a ra  

d e te rm in a r  q u e  io s  se g m e n to s  te n g a n  “ c a ra c te r ís t ic a s  e c o n ó m ic a s  

s im ila re s ” y  (ii) c la r if ic a n  q u e  u n a  c o n c il ia c ió n  d e l to ta l d e  a c tiv o s  d e  

s e g m e n to s  so b re  lo s  q u e  se  d e b e  in fo rm a r , c o n  re la c ió n  a  los  a c tiv o s  d e  la  

e n t id a d  so lo  d e b e r ía  in c lu irse  si lo s  a c t iv o s  d e l se g m e n to  se  

p ro p o rc io n a n , d e  m a n e ra  reg u lar, al re s p o n s a b le  d e  la  to m a  d e  d e c is io n e s  

d e  o p e ra c ió n .

. L a s  m o d if ic a c io n e s  a  las  b a ses  p a ra  la s  c o n c lu s io n e s  d e  la  N IIF  13 

a c la ra n  q u e  la  e m is ió n  d e  e s ta  n o rm a  y  la s  m o d if ic a c io n e s  p o s te r io re s  a  

l a  N IC  3 9  y  a  la  N I IF  9 no  su p rim e n  la  c a p a c id a d  d e  m e d ir  la s  c u e n ta s  

p o r  c o b ra r  y  p o r  p a g a r  a  c o rto  p la z o  s in  ta s a  d e  in te ré s  e s ta b le c id a , a  lo s  

im p o r te s  d e  las  fa c tu ra s  s in  d e sc o n ta r , c u a n d o  el e fe c to  d e  d e s c o n ta r  n o  

s e a  s ig n if ic a t iv o .  E n  v is ta  d e  q u e  la s  m o d ific a c io n e s  n o  c o n tie n e n  

n in g u n a  f e c h a  p a ra  e n tra r  en  v ig en c ia , s e  c o n s id e ra  q u e  d e b e n  e n tra r  e n  

v ig e n c ia  d e  in m ed ia to .

* L a s  m o d ific a c io n e s  a  la  N IC  16 y  la  N IC  38  e l im in a n  c ie r ta s  

in c o n s is te n c ia s  e n  la  c o n ta b ilid a d  d e  d e p re c ia c ió n  y /o  a m o r tiz a c ió n  

a c u m u la d a  c u a n d o  se  re e v a lú a  u n a  p a r t id a  d e  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o  

o  u n  a c tiv o  in ta n g ib le . L a s  n o rm a s  m o d ific a d a s  c la r if ic a n  q u e  el im p o rte  

e n  l ib ro s  b ru to  se  a ju s ta  c o n s is te n te m e n te  c o n  la  r e v a lu a c ió n  d e  im p o rte  

e n  l ib ro s  d e l a c tiv o  y  q u e  la  a m o r tiz a c ió n  y /o  d e p re c ia c ió n  a c u m u la d a  es  

la  d ife re n c ia  e n tre  el im p o rte  b ru to  e n  lib ro s  y  el im p o rte  d e l a c tiv o , 

lu e g o  d e  c o n s id e ra r  las  p é rd id a s  p o r  d e te r io ro  a c u m u la d a s .

. L a s  m o d ific a c io n e s  a  la  N IC  2 4  c la r i f ic a n  q u e  u n a  e m p re s a  

a d m in is tra d o ra  q u e  p ro v e e  d e  se rv ic io s  d e  p e rs o n a l  c la v e  d e  la  g e re n c ia  a  

la  e n tid a d  q u e  in fo rm a , e s  u n a  p a i te  re la c io n a d a  d e  d ic h a  e n tid a d  

in fo rm a n te . P o r  c o n s ig u ie n te , la  e n tid a d  q u e  in fo rm a  d e b e r ía  re v e la r  

c o m o  tra n sa c c io n e s  c o n  p artes  re la c io n a d a s , lo s  im p o rte s  in c u rrid o s  p a ra  

e í s e rv ic io  p a g a d o  o p o r p a g a r a  la  e m p re s a  a d m in is tr a d o ra  p o r  

p ro p o rc io n a r  se rv ic io s  d e  p erso n a l c la v e  d e  la  g e re n c ia .  S in  e m b a rg o , n o  

se  re q u ie re  la  re v e la c ió n  d e  lo s  c o m p o n e n te s  d e  d ic h a  c o m p e n s a c ió n .

L a  G e re n c ia  d e  la  C o m p a ñ ía  p re v é  q u e  la  a p lic a c ió n  d e  e s ta s  m o d if ic a c io n e s

e n  e l fu tu ro  n o  p u e d e  te n er  u n  im p a c to  s ig n if ic a tiv o  e n  lo s  e s ta d o s

fin a n c ie ro s .
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L a s  m e jo ra s  a n u a le s  a  las  N IIF  C ic lo  2 0 1 1  - 2 0 1 3  in c lu y e n  a lg u n a s  

m o d if ic a c io n e s  a  v a r ia s  N I IF  q u e  se e n c u e n tra n  re s u m id a s  a  c o n tin u a c ió n :

* L a s  m o d if ic a c io n e s  a  la  N IIF  3 c la r if ic a n  q u e  e s ta  n o rm a  n o  a p l ic a  a  la  

c o n ta b il iz a c ió n  d e  fo rm a c ió n  d e  to d o  tip o  d e  a c u e rd o  c o n ju n to  e n  lo s  

e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e  d ic h o  a cu erd o  c o n ju n to .

. L a s  m o d if ic a c io n e s  a  la  N IIF  13 e x p lic a n  q u e  e l a lc a n c e  d e  la  e x c e p c ió n  

d e l  p o r ta fo lio  d e  in v e r s io n e s  p a ra  m e d ir  el v a lo r  ra z o n a b le  d e  u n  g ru p o  

d e  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  e n  u n a  b a s e  n e ta ,  in c lu y e  a  

to d o s  lo s  c o n tra to s  q u e  e s tá n  d e n tro  d e l  a lc a n c e  d e , y  c o n ta b il iz a d o s  d e  

a c u e rd o  c o n  la  N IC  3 9  o la  N IIF  9 , in c lu s o  si e s to s  c o n tra to s  n o  c u m p le n  

c o n  las  d e f in ic io n e s  d e  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  o  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  

e s ta b le c id a s  en  la  N IC  32,

. L a s  m o d if ic a c io n e s  a  la  N IC  40  a c la ra n  q u e  la  N IC  4 0  y  la  N I IF  3 n o  so n  

m u tu a m e n te  e x c lu y e n te s  y , la  a p lic a c ió n  d e  a m b a s  n o rm a s  p u e d e  se r 

re q u e rid a . P o r lo  ta n to , u n a  e n tid a d  q u e  a d q u ie ra  u n a  p ro p ie d a d  d e  

in v e rs ió n  d e b e  d e te rm in a r  si:

a )  E l in m u e b le  c u m p le  c o n  la  d e f in ic ió n  d e  p ro p ie d a d  d e  in v e r s ió n  

e s ta b le c id a  e n  la  N IC  40  y,

b )  L a  tra n s a c c ió n  c u m p le  c o n  la  d e f in ic ió n  d e  c o m b in a c ió n  d e  n e g o c io s  

s e g ú n  la  N IIF  3.

L a  G e re n c ia  d e  la  C o m p a ñ ía  p re v é  q u e  la  a p lic a c ió n  d e  e s ta s  m o d if ic a c io n e s  

e n  e l  fu tu ro  n o  p u e d e  te n e r  u n  im p a c to  s ig n if ic a tiv o  s o b re  lo s  im p o rte s  

re c o n o c id o s  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  a d ju n to s .

3.- Estimaciones y juicios contables críticos

L a  p r e p a ra c ió n  d e  los  p re s e n te s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  e n  c o n fo rm id a d  c o n  N IIF  

r e q u ie re  q u e  la  A d m in is tra c ió n  re a lic e  c ie r ta s  e s tim a c io n e s  y  e s ta b le z c a  a lg u n o s  

s u p u e s to s  in h e re n te s  a  la  a c tiv id a d  e c o n ó m ic a  d e  la  e n t id a d , c o n  e l p ro p ó s i to  d e  

d e te rm in a r  la  v a lu a c ió n  y  p re se n ta c ió n  de a lg u n a s  p a r t id a s  q u e  fo rm a n  p a r te  d e  

lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s .  E n  o p in ió n  d e  la  A d m in is tr a c ió n , ta le s  e s tim a c io n e s  y 

s u p u e s to s  e s tu v ie ro n  b a s a d o s  e n  la  m e jo r  u t i l iz a c ió n  d e  la  in fo rm a c ió n  d is p o n ib le  

a l m o m e n to , lo s  c u a le s  p o d r ía n  lle g a r  a  d ife rir  d e  su s  e fe c to s  f in a le s .

L a s  e s tim a c io n e s  y  ju ic io s  su b y a c e n te s  se  re v isa n  s o b re  u n a  b a s e  re g u la r .  L a s  

re v is io n e s  a  la s  e s tim a c io n e s  c o n ta b le s  se  re c o n o c e n  e n  e l p e r ío d o  d e  la  r e v is ió n  y  

p e r ío d o s  fu tu ro s  s i la  r e v is ió n  a fe c ta  ta n to  a l  p e r ío d o  a c tu a l  c o m o  a  p e r ío d o s  

s u b s e c u e n te s .
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Transacciones con partes relacionadas

E n  e l a ñ o  2 0 1 4 , la  C o m p a ñ ía  fa c tu ró  p o r  a s e s o r ía  té c n ic a  u n  m o n to  d e  U S $ 7 .0 0 0  a 

su  re la c io n a d a  F re s o m a re  S . A . E l sa ld o  al 31 d e  d ic ie m b re  d e l  2 0 1 4  d e  la  c u e n ta  

p o r  c o b ra r  a s c ie n d e  a  U S $ 7 .7 0 0 .

Efectivo y equivalentes de efectivo

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 4 , e l  e fec tiv o  y  e q u iv a le n te s  d e  e fe c tiv o  lo  c o n fo rm a  el 

e fe c t iv o  e n  b a n c o s . U n  d e ta l le  es el s ig u ie n te :

D e ta lle__________ U S$

B anco local 794

Cuentas por cobrar otras

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l  2 0 1 4  y 2 0 1 3 , lo  c o n fo rm a n  la s  s ig u ie n te s  c u en tas :

U S $

N o ta 2 0 1 4 2 0 1 3

In d u s tr ia l  P e s q u e r a  S a n ta  P risc ila 5 1 8 .7 7 1 3 8 1 .4 2 3

C ré d ito  t r ib u ta r io  p o r  re te n c io n e s
11 1 3 .0 9 8 11 .736

en  la  fu e n te  d e  im p u e s to  a  la re n ta

Im p u e s to s  p o r  c o b ra r 4 4 6 0

O tra s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r 4 7 .7 0 0 0

5 4 0 .0 1 5 3 9 3 .1 5 9

Propiedades y equipos

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 4 . y  2 0 1 3 , el m o v im ie n to  d e  p ro p ie d a d e s  y  e q u ip o s ,  es  

c o m o  s ig u e :

U S S

S a ld o  a l S a ld o  a l

3 1 -d ic -1 3 A d ic io n e s 3 1 -d ic -1 4

C o s to :

T e r re n o 2 9 9 .0 8 2 0 2 9 9 .0 8 2

E d ific io 2 7 3 .4 5 6 0 2 7 3 .4 5 6

In s ta la c io n e s 9 1 .0 7 7 0 9 1 .0 7 7

In f ra e s t ru c tu ra 1 .22 6 .6 9 0 0 1 .2 2 6 .6 9 0

O b ra s  c o m p le m e n ta r ia s 12 9 .1 2 5 0 129 .125

T o ta l  c o s to 2 .0 1 9 .4 3 0 0 2 .0 1 9 .4 3 0

D e p re c ia c ió n  a c u m u la d a 2 5 6 .3 3 2 1 5 8 .3 6 2 4 1 4 .6 9 4

P ro p ie d a d e s  y  e q u ip o s , n e to 1 .7 6 3 .0 9 8 1 .6 0 4 .7 3 6
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U S $

S a ld o  a l  

3 1 -d ic -1 2 A d ic io n e s

S a ld o  a l  

3 1 -d ic -1 3

C o s to :

T e r re n o 2 9 9 .0 8 2 0 2 9 9 .0 8 2

E d if ic io 2 7 3 .4 5 6 0 2 7 3 .4 5 6

In s ta la c io n e s 9 1 .0 7 7 0 9 1 .0 7 7

In f ra e s tru c tu ra 1 .2 2 6 .6 9 0 0 1 .2 2 6 .6 9 0

O b ra s  c o m p le m e n ta r ia s 129 .125 0 1 2 9 .1 2 5

T o ta l  c o s to 2 .0 1 9 .4 3 0 0 2 .0 1 9 .4 3 0

D e p re c ia c ió n  a c u m u la d a 9 7 .9 7 0 1 5 8 .3 6 2 2 5 6 .3 3 2

P ro p ie d a d e s  y  e q u ip o s , n e to 1 .9 2 1 .4 6 0 1 .7 6 3 .0 9 8

L a  C o m p a ñ ía  c o n tra tó  u n  p e r ito  p ro fe s io n a l e  in d e p e n d ie n te , p a ra  q u e  d e te rm in e  

e l  v a lo r  r a z o n a b le  d e  e d if ic io , in fra e s tru c tu ra ,  in s ta la c io n e s  y  o b ra s  

c o m p le m e n ta r ia s .

E l lo te  A -9 , d e l  s itio  B a je n , Is la  d e  lo s  C h a le n e s , p a r ro q u ia  C h o n g ó n  c o n  2 1 1 ,3 0  

h e c tá re a s  s e  e n c u e n tra  h ip o te c a d o  a  fa v o r  d e l B a n c o  d e l  P ic h in c h a , g a ra n tiz a n d o  

o b lig a c io n e s  c o n tr a íd a s  p o r  In d u s tr ia l  P e s q u e ra  S a n ta  P r is c i la  S. A .

E l  c a rg o  a  g a s to s  p o r  d e p re c ia c ió n  d e  las  p ro p ie d a d e s  y  e q u ip o s , a s c ie n d e  a  

U S $ 1 5 8 .3 6 2  e n  e l añ o  2 0 1 4  y  2 0 1 3 .

8.- Cuentas por pagar otras

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 4  y  2 0 1 3 , lo  c o n fo rm a n  la s  s ig u ie n te s  c u en tas :

uss
2 0 1 4 2 0 1 3

Im p u e s to s  p o r p a g a r 8 4 0 4 3 7

N ó m in a 4 53 0

IE S S 108 0

V a rio s 1 .019 1 .01 9

2 .4 2 0 1 .45 6

9.- Gastos acumulados por pagar

E l m o v im ie n to  d e  g a s to s  a c u m u la d o s  p o r  p a g a r , d u ra n te  e l  año  2 0 1 4  e s  c o m o  

s ig u e :



2 2

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _US$_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

S a ld o s  a l  S a ld o s  a)

3 1 -d ic - 1 3  A d ic io n e s  P a g o s  3 1 - d ic - 1 4

D é c im o  te r c e r  s u e ld o  0  3 7 5  -3 3 3  4 2

D é c im o  c u a rto  s u e ld o  0  2 5 5  0  2 5 5

V a c a c io n e s  _ ___ __ __ __ 0_ ______ 188 ______ 0_ ______ 188

0  8 1 8  -3 3 3  4 8 5

1 0 .-  G a s to s  d e  a d m in i s t r a c ió n

P o r  lo s  a ñ o s  2 0 1 4  y  2 0 1 3 , lo s  g a s to s  d e  a d m in is tra c ió n , se  c o n fo rm a n  d e  la 

s ig u ie n te  m a n e ra :

uss
2 0 1 4 2 0 1 3

S u e ld o  y  b e n e fic io s 5 .3 1 8 0

A p o rte  IE S S 5 47 0

H o n o ra rio s 3 .7 0 0 0

D e p re c ia c ió n 1 5 8 .3 6 2 1 5 8 .3 6 2

Im p u e s to s  y  c o n tr ib u c io n e s 8 .6 9 2 3 .0 8 5

V a rio s 4 9 0

1 76 .6 68 1 6 1 .4 4 7

11.- Impuesto a la renta 

Situación tributaria

D e  a c u e rd o  c o n  d is p o s ic io n e s  le g a le s , la  a u to r id a d  tr ib u ta r ia  t ie n e  la  fa c u lta d  d e  

r e v is a r  la s  d e c la ra c io n e s  d e l  im p u e s to  a  la  re n ta  d e  la  C o m p a ñ ía , d e n tro  d e l  p la z o  

d e  h a s ta  tre s  a ñ o s  p o s te r io re s  c o n ta d o s  a  p a r ti r  d e  la  fe c h a  d e  p re s e n ta c ió n  d e  la  

d e c la ra c ió n  d e l im p u e s to  a  la  re n ta , s ie m p re  y  c u a n d o  h a y a  c u m p lid o  

o p o r tu n a m e n te  c o n  la s  o b lig a c io n e s  tr ib u ta r ia s .

T a s a  d e  im p u e s to  y  e x o n e r a c io n e s

D e  c o n fo rm id a d  c o n  d is p o s ic io n e s  le g a le s  v ig e n te s ,  la  ta r i f a  d e  im p u e s to  a  la  

r e n ta  a  p a r t ir  d e l  e je rc ic io  2 0 1 3  e s  d e l  2 2 %  s o b re  las  u t i l id a d e s  g ra v a b le s .

E n  c a so  d e  q u e  la  C o m p a ñ ía  re in v ie r ta  su s  u ti lid a d e s  e n  lo s  té rm in o s  y  

c o n d ic io n e s  q u e  e s ta b le c e  la  L e y  d e  R é g im e n  T r ib u ta r io  In te rn o , p o d r ía  o b te n e r  

u n a  r e d u c c ió n  d e  10 p u n to s  p o rc e n tu a le s  e n  la  ta s a  im p o s i t iv a , s o b re  e l v a lo r  

r e in v e r t id o ,  s ie m p re  y  c u a n d o  e fe c tú e  e l c o r re s p o n d ie n te  a u m e n to  d e  c a p ita l  h a s ta  

e l  31 d e  d ic ie m b re  d e l s ig u ie n te  a ñ o .
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A d ic io n a lm e n te , e l m e n c io n a d o  C ó d ig o  e s ta b le c e  lo s  s ig u ie n te s  b e n e f ic io s  

tr ib u ta r io s :

• E x o n e ra c ió n  d e l  p a g o  d e l im p u e s to  a  la  r e n ta  d u ra n te  c in c o  a ñ o s , p a ra  la s  

s o c ie d a d e s  q u e  s e  c o n s ti tu y a n  a  p a r ti r  d e  la  v ig e n c ia  d e  e s te  C ó d ig o , a s í 

c o m o  ta m b ié n  la s  so c ie d a d e s  n u e v a s  q u e  se  c o n s ti tu y a n  p o r  so c ie d a d e s  

e x is te n te s , s ie m p re  y  c u a n d o  la s  in v e rs io n e s  n u e v a s  y  p ro d u c tiv a s  se  

re a lic e n  fu e ra  d e  la s  ju r is d ic c io n e s  u rb a n a s  d e  lo s  c a n to n e s  Q u ito  o  

G u a y a q u il y  d e n tro  d e  c ie rto s  se c to re s  e c o n ó m ic o s .

• D if e r im ie n to  d e l p a g o  d e l  im p u e s to  a  la  r e n ta  y  d e  su  a n tic ip o  h a s ta  p o r  

c in c o  a ñ o s , c o n  e l c o r re s p o n d ie n te  p a g o  d e  in te re se s , p a r a  la s  s o c ie d a d e s  

q u e  t ra n s f ie ra n  p o r  lo  m e n o s  el 5 %  d e  su  c a p ita l  a c c io n a r io  a  fa v o r  d e  al 

m e n o s  e l 2 0 %  d e  su s  tra b a ja d o re s .

D iv id e n d o s  e n  e fe c tiv o

L o s  d iv id e n d o s  q u e  se  d is tr ib u y a n  a  s o c ie d a d e s  n a c io n a le s  o  s o c ie d a d e s  

e x tra n je ra s  q u e  n o  e s té n  d o m ic il ia d a s  e n  p a ra ís o s  f is c a le s , e s tá n  e x e n to s  d e l p ag o  

d e  im p u e s to  a  la  r e n ta . L o s  d iv id e n d o s  q u e  se  d is tr ib u y a n  a  fa v o r  d e  p e rso n a s  

n a tu ra le s  n a c io n a le s  o  a  s o c ie d a d e s  d o m ic il ia d a s  e n  p a ra ís o s  f is c a le s  o  re g ím e n e s  

d e  m e n o r  im p o s ic ió n , e s tá n  su je to s  a  re te n c ió n  e n  la  fu e n te  a d ic io n a l.

E l g a s to  d e  im p u e s to  a  la  re n ta  so b re  la s  u ti lid a d e s ,  p o r  lo s  e je rc ic io s  e c o n ó m ic o s  

te rm in a d o s  e l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 4  y  2 0 1 3 , r e s u l ta  d e  lo  s ig u ie n te :

us$
2 0 1 4 2 0 1 3

U til id a d  a n te s  d e  im p u e s to  a  la  re n ta 2 0 7 2 7 8 .2 1 9

M á s:

G a s to s  n o  d e d u c ib le s 3 0

M e n o s :

In g re s o s  e x e n to s 0 -269 .791

B a s e  p a r a  im p u e s to  a  la  re n ta 2 1 0 8 .4 2 8

Im p u e s to  a  la  re n ta  c a lc u la d o 4 6 1.854

A n tic ip o  d e  im p u e s to  a  la  re n ta 1 2 .3 68 0

Im p u e s to  a  la  re n ta  c a u s a d o  (A n tic ip o  >  IR  C a lc u la d o ) 1 2 .3 6 8 1 .854

L o s  in g re s o s  e x e n to s  d e l 2 0 1 3  c o r re s p o n d e n  a  la  p a r t ic ip a c ió n  d e  lo s  b e n e f ic io s  

re s u lta d o  d e  la  p r o d u c c ió n  d e  c a m a ró n , b a s a d o  e n  e l  “ C o n tra to  d e  A s o c ia c ió n  o 

c u e n ta s  e n  P a r tic ip a c ió n ” . D ic h o s  in g re so s  so n  liq u id a d o s  d e  la  u til id a d  d e sp u é s  

d e l p a g o  d e  p a r t ic ip a c ió n  d e  tra b a ja d o re s  e  im p u e s to  a  la  re n ta  (n o ta  16).
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E l m o v im ie n to  d e l  c ré d ito  tr ib u ta r io  p o r re te n c io n e s  e n  la  fu e n te  d e  im p u e s to  a  la  

r e n ta  p o r  e l a ñ o  te rm in a d o  al 31 d e  d ic iem b re  d e l 2 0 1 4  y  2 0 1 3 , es e l s ig u ie n te :

us$
2 0 1 4 2 0 1 3

S a ld o  a l  in ic io  d el a ñ o 1 1 .7 3 6 0

R e te n c io n e s  e n  la  fu e n te  d el año 1 3 .7 3 0 1 3 .5 9 0

Im p u e s to  a  la  re n ta  c a u s a d o -1 2 .3 6 8 -1 .8 5 4

T o ta l  c ré d ito  tr ib u ta rio  p o r re ten c ion es  e n  la

fu e n te  d e  im p u e s to  a  la  re n ta  1 3 .0 9 8  11 .7 3 6

12.- Capital social

A l 31 d e  d ic ie m b re  d el 2 0 1 4  y  2013 , e l c a p ita l  so c ia l e s tá  c o n s ti tu id o  p o r  

1 .9 8 0 .0 0 0  a c c io n e s  o rd in a r ia s  y  n o m in a tiv a s  c o n  v a lo r  n o m in a l d e  U S $ 0 ,0 4  c a d a  

u n a ,  to ta lm e n te  p a g a d a s .

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 4  y  2 0 1 3 , la  c o m p o s ic ió n  a c c io n a r ia  es c o m o  s ig ue :

%  d e  V a lo r  C a p i t a l  T o ta l

_________ A c c io n is ta s _________  N a c io n a l id a d  p a r t i c ip a c i ó n  n o m in a l  p a g a d o  a c c io n e s

P r is c i l la  J a n e t  B a ra k a t  Is a ía s  E cu a to ria n a  5 0 ,0 0  0 ,0 4  3 9 .6 0 0 ,1 2  9 9 0 .0 0 3

S a n tia g o  G a b r ie l  S a le m  K ro n fle  E cu a to ria n a  __ __ __ __ 5 0 ,0 0  0 ,0 4  3 9 .5 9 9 ,8 8  9 8 9 .9 9 7

1 0 0 ,0 0  7 9 .2 0 0 ,0 0  1 .9 8 0 .0 0 0

13.- Reserva legal

L a  L e y  d e  C o m p a ñ ía s  d e l E c u a d o r  ex ige  q u e  la s  s o c ie d a d e s  a n ó n im a s  tra n s f ie ra n  

a  r e s e rv a  le g a l  u n  p o rc e n ta je  n o  m e n o r del 10 %  d e  la s  u t i l id a d e s  l íq u id a s  a n u a le s ,  

h a s ta  q u e  e s ta  re s e rv a  a lc a n c e  p o r  lo  m e n o s  a l 5 0 %  d e l c a p i ta l so c ia l. D ic h a  

re s e rv a  n o  e s tá  s u je ta  a  d is tr ib u c ió n  e x c e p to  e n  c a so  d e  liq u id a c ió n  d e  la  

C o m p a ñ ía ,  p e ro  p u e d e  se r  u t il iz a d a  p a ra  a u m e n to s  d e  c a p ita l o  p a ra  c u b r ir  

p é rd id a s  e n  la s  o p e ra c io n e s .

14.- Reserva de capital

L a  R e s e r v a  d e  c a p ita l  se  o rig in ó  p o r el e fe c to  d e  lo s  a ju s te s  p o r  in fla c ió n  y  

d e v a lu a c ió n  e n  la  c o n v e rs ió n  a  U S  dó lares  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  h a s ta  m a rz o  

d e l  2 0 0 0 .

E l s a ld o  a c re e d o r  d e  la  c u e n ta  R eserva  d e  c a p i ta l ,  p o d rá  c a p i ta l iz a rse , p re v ia  

r e s o lu c ió n  d e  la  ju n ta  g e n e ra l d e  acc io n is ta s, e n  la  p a r te  q u e  e x c e d a  a l v a lo r  d e  las  

p é rd id a s  a c u m u la d a s  y  la s  del ú ltim o  e je rc ic io  e c o n ó m ic o  c o n c lu id o , si las  

h u b ie re . N o  p o d r á  d is t r ib u irs e  c o m o  u ti lid a d e s  n i  u t i l iz a rs e  p a ra  p a g a r  e l c a p ita l 

s u s c r ito  n o  p a g a d o .
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15.” Utilidades acumuladas 

Ajustes de primera adopción

D e  a c u e rd o  a  la  R e s o lu c ió n  N o . S C .IC .I .C P A IF R S .G . 11 .00 7  d e  la  

S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s , e l sa ld o  a c re e d o r q u e  se  g e n e ró  p ro d u c to  d e  lo s  

a ju s te s  p ro v e n ie n te s  d e  la  a d o p c ió n  p o r  p r im e ra  v e z  d e  la s  N IIF  n o  p o d rá  

d is tr ib u irs e  c o m o  u ti l id a d e s  n i u ti liz a rs e  p a ra  a u m e n ta r  e l c a p i ta l  p e ro  p u e d e  

u ti l iz a rs e  p a ra  c u b r ir  p é rd id a s  a c u m u la d a s  d e l añ o  y  la s  d e l ú lt im o  e je rc ic io  

e c o n ó m ic o  in c lu id o , si la s  h u b ie re  o  ser  d e v u e lto  e n  e l c a s o  d e  l iq u id a c ió n  d e  la  

C o m p a ñ ía .

E n  e l a ñ o  2 0 1 4 , la  C o m p a ñ ía  c a p ita l iz ó  e l sa ld o  d e  la  c u e n ta  re s u l ta d o s  

a c u m u la d o s  p ro v e n ie n te s  p o r  a p lic a c ió n  p r im e ra  v e z  d e  la s  N I IF  c o n  las  p é rd id a s  

d e  a ñ o s  a n te r io re s  p o r  u n  m o n to  d e  U S $ 1 7 2 .6 3 8 , s e g ú n  A c ta  d e  J u n ta  G e n e ra l 

E x tr a o rd in a r ia  d e  A c c io n is ta s  d e l 23  d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 4 .

Reserva por valuación

D e  a c u e rd o  a  R e s o lu c ió n  N o , S C .IC I .C P A IF R S .G . 1 1 .0 0 7  d e  la  S u p e r in te n d e n c ia  

d e  C o m p a ñ ía s  e m it id a  el 9  d e  se p tie m b re  d e l 2 0 1 1 , e l s a ld o  a c re e d o r  d e  la  c u e n ta  

r e s e rv a  p o r  v a lu a c ió n , g e n e ra d o  h a s ta  e l año  a n te r io r  a l p e r io d o  d e  tr a n s ic ió n  d e  

a p lic a c ió n  d e  la s  n o rm a s  in te rn a c io n a le s  d e  in fo rm a c ió n  f in a n c ie ra , d e b e  se r 

t ra n s fe r id o  a l p a tr im o n io  a  la  c u e n ta  d e  re su lta d o s  a c u m u la d o s ;  sa ld o  q u e  só lo  

p o d rá  se r  c a p ita l iz a d o  en  la  p a r te  q u e  e x c e d a  a l  v a lo r  d e  las  p é rd id a s  a c u m u la d a s  

y  las  d e l ú l tim o  e je rc ic io  e c o n ó m ic o  c o n c lu id o , s i la s  h u b ie re n ; u t i l iz a d o  e n  

a b s o rb e r  p é rd id a s ;  o  d e v u e lto  e n  e l c a so  d e  liq u id a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía .

16.- Contratos

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l  2 0 1 4 , la  C o m p a ñ ía  tie n e  s u s c r i to s  lo s  s ig u ie n te s  c o n tra to s : 

C o n tra to  d e  A rre n d a m ie n to

E l 1 d e  e n e ro  d e l 2 0 1 3  se  c e le b ró  c o n tra to  d e  a r re n d a m ie n to  d e  p re d io  rú s t ic o  p o r  

u n  p e r ío d o  d e  5 a ñ o s  re n o v a b le s  p o r  ig u a l p e r ío d o , m e d ia n te  e l c u a l la  C o m p a ñ ía  

e n tre g a  e n  a r re n d a m ie n to  a  In d u s tr ia l  P e s q u e ra  S a n ta  P r is c ila  S. A ., u n  lo te  d e  

te r re n o  ( tie r ra s  a l ta s )  d e  6 7 ,9 5  h e c tá re a s  p a ra  u s o  e x c lu s iv o  d e  e x p lo ta c ió n  

c a m a ro n e ra , u b ic a d o s  e n  la  p a r ro q u ia  C h o n g ó n , c a n tó n  G u a y a q u il , p ro v in c ia  d e l 

G u a y a s . (N o ta  1)

C o n tra to  d e  A s o c ia c ió n

E l 3 0  d e  n o v ie m b re  d e l 2 0 1 1 , se  c e le b ró  “ C o n tra to  d e  A s o c ia c ió n  o c u e n ta s  e n  

P a r tic ip a c ió n ” p o r  u n  p e r io d o  d e  1 a ñ o  re n o v a b le  p o r  ig u a l p e r io d o , c o n ta d o  a  

p a r t ir  d e l 2 d e  e n e ro  d e l  2 0 1 2 , m e d ia n te  e l c u a l la  C o m p a ñ ía  s e  a s o c ia  c o n



2 6

In d u s tr ia l  P e s q u e ra  S a n ta  P ris c i la  S. A . c o n  el o b je to  d e  re c o n o c e rs e  m u tu a m e n te  

la  c o r re s p o n d ie n te  p a r t ic ip a c ió n  de lo s  b e n e f ic io s  r e s u lta d o  d e  la  p ro d u c c ió n  d e  

c a m a ró n  q u e  In d u s tr ia l  P e s q u e ra  S an ta  P r is c ila  fa c tu re  a  te rc e ro s .

E n  b a s e  a  e s ta s  c o n s id e ra c io n e s , la  C o m p a ñ ía  se  c o m p ro m e te  a  fa c il ita r  a  S a n ta  

P r is c i la  to d a  s u  in fra e s tru c tu ra  d e  p isc in a s  e  in s ta la c io n e s  d e  b o d e g a je  d e  su  

p ro p ie d a d , a s í c o m o  ta m b ié n  lo s  c o r re s p o n d ie n te s  e q u ip o s  y  m a q u in a r ia s  

n e c e s a r io s  p a ra  la  a c tiv id a d  p ro d u c tiv a  d e  c a m a ró n . P o r  o tra  p a r te  S a n ta  P r is c ila  

s e  c o m p ro m e te  a  d e s a rro lla r  todas la s  e ta p a s  ta n to  d e  p ro d u c c ió n  c o m o  d e  

c o m e rc ia l iz a c ió n  ta n to  lo ca l co m o  p r in c ip a lm e n te  d e  e x p o r ta c ió n , a s í c o m o  a  

f a c tu ra r  lo s  m is m o s , r e a liz a r  la  c o b ra n z a  r e s p e c tiv a  y  e n  g e n e ra l  b r in d a r  la  

a te n c ió n  d e b id a  a  lo s  c l ie n te s .

L a s  p a r te s  c o n v ie n e n  e n  p a rt ic ip a r  d e l m o n to  d e  la  f a c tu ra c ió n  to ta l  q u e  se  e fe c tú e  

p o r  la  e x p o r ta c ió n  a  te r c e ro s  e n  b a se  a  lo s  p o rc e n ta je s  e s ta b le c id o s  e n  el c o n tra to , 

d e  a c u e rd o  a  lo s  r e s u lta d o s  d e  las c o s e c h a s  d e  c a m a ró n , y q u e  e s  liq u id a b le  

a n u a lm e n te  d e n tr o  d e  lo s  q u in c e  d ía s  p o s te r io re s  a  la  f e c h a  del d e s e m b o ls o  

r e s p e c tiv o .

E n  e l  a ñ o  2 0 1 4  la  C o m p a ñ ía  n o  re c ib ió  in g re so s  p o r  d iv id e n d o s .

17.- Administración de riesgos financieros

L o s  p r in c ip a le s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  d e  la  C o m p a ñ ía , in c lu y e n  o tra s  c u e n ta s  p o r 

p a g a r .

L a  C o m p a ñ ía  c u e n ta  c o n  o tra s  cu en tas  p o r  c o b ra r  q u e  p ro v ie n e n  d ire c ta m e n te  d e  

su s  o p e ra c io n e s  re a liz a d a s  e n  e l 2 0 1 4 .

L a  C o m p a ñ ía  n o  se  e n c u e n tr a  e x p u e s ta  a  lo s  r ie s g o s  d e  m e rc a d o , d e  c ré d ito  y d e  

liq u id e z .

L a  g e re n c ia  r e v is a  y  a p ru e b a  las p o lít ic a s  p a ra  m a n e ja r  c a d a  u n o  d e  e s to s  r ie sg o s  

q u e  se  r e s u m e n  a  c o n tin u a c ió n :

Riesgo de mercado

E l r ie s g o  d e  m e rc a d o  e s  e l r ie sg o  de q u e  e l v a lo r  r a z o n a b le  o  lo s  f lu jo s  fu tu ro s  d e  

e fe c tiv o  d e  u n  in s tru m e n to  f in a n c ie ro  f lu c tú e n  d e b id o  a  lo s  c a m b io s  e n  lo s  p re c io s  

d e  m e rc a d o .

L o s  p re c io s  d e  m e rc a d o  a  su  v e z  in v o lu c ra n  d o s  t ip o s  d e  r ie sg o : e l r ie sg o  d e  las  

ta s a s  d e  in te ré s  y  e l  r ie sg o  d e  ta sa s  d e  c a m b io . L o s  in s tru m e n to s  f in a n c ie ro s  

a f e c ta d o s  p o r  e l r ie s g o  d e  m e rc a d o  in c lu y e n  los  d e p ó s ito s  e n  e fe c tiv o .
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a)  R ie s g o  d e  ta s a  d e  in te ré s

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 4 , la  C o m p a ñ ía  n o  m a n tie n e  f in a n c ia m ie n to  c o n  

e n t id a d e s  f in a n c ie ra s . L o s  f lu jo s  d e  c a ja  o p e ra tiv o s  d e  la  C o m p a ñ ía  s o n  

s u s ta n c ia lm e n te  in d e p e n d ie n te s  d e  lo s  c a m b io s  d e  la s  ta s a s  d e  in te ré s  d e l 

m e rc a d o , p o r  lo  c u a l, en  o p in ió n  d e  la  G e re n c ia , la  C o m p a ñ ía  n o  tie n e  u n a  

e x p o s ic ió n  im p o rta n te  a  lo s  r ie s g o s  d e  ta s a  d e  in te ré s .

b )  R ie s g o  d e  tip o  d e  c a m b io

E l r ie s g o  d e  tip o  de c a m b io  e s  e l  r ie sg o  d e  q u e  e l v a lo r  ra z o n a b le  o  f lu jo s  d e  

c a ja  fu tu ro s  d e  u n  in s tru m e n to  f in a n c ie ro  f lu c tú e n  d e b id o  a  c a m b io s  e n  los  

t ip o s  d e  c a m b io . L a  C o m p a ñ ía  re a l iz a  su s  o p e ra c io n e s  p r in c ip a le s  e n  

d ó la re s  d e  lo s  E s ta d o s  U n id o s  d e  N o r te a m é ric a , m o n e d a  d e  c u rso  le g a l  e n  e l 

p a ís ,  p o r  lo  ta n to , n o  se  p re s e n ta n  e fe c to s  p o r  v a r ia c io n e s  d e  t ip o s  d e  c a m b io  

e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s .

Riesgo de crédito

E l r ie s g o  d e  c ré d ito  e s  el r ie sg o  d e  q u e  u n a  c o n tra p a rte  n o  p u e d a  c u m p lir  c o n  sus  

o b lig a c io n e s  e n  re la c ió n  c o n  in s tru m e n to  f in a n c ie ro  o  c o n tra to  d e  v e n ta ,  

g e n e ra n d o  u n a  p é rd id a  f in a n c ie ra . L a  C o m p a ñ ía  n o  e s tá  e x p u e s ta  a  u n  r ie sg o  d e  

c ré d i to  p o r  su s  a c tiv id a d e s  o p e ra tiv a s .

E l r ie s g o  d e  c ré d ito  su rg e  d e l e f e c tiv o  y  e q u iv a le n te s  d e  e fe c tiv o , d e p ó s ito s  e n  

b a n c o s  e n  in s t itu c io n e s  f in a n c ie ra s .

Riesgo de liquidez

L a  C o m p a ñ ía  m o n ito re a  su  r ie sg o  d e  e s c a s e z  d e  fo n d o s  u s a n d o  u n  f lu jo  d e  c a ja  

p r o y e c ta d o  a  c o r to  y  la rg o  p la z o .

18.- Eventos subsecuentes

E n  e l p e r ío d o  c o m p re n d id o  e n tre  e l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 4  y  la  fe c h a  d e  

e m is ió n  d e  e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s , n o  h a n  o c u rrid o  e v e n to s , q u e  e n  o p in ió n  d e  

la  g e r e n c ia  d e  la  C o m p a ñ ía ,  p u e d a n  te n e r  u n  e fe c to  s ig n if ic a tiv o  s o b re  d ic h o s  

e s ta d o s  f in a n c ie ro s  q u e  n o  s e  h a y a n  re v e la d o  e n  lo s  m ism o s .


