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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de

DISOMAR S. A.
Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DISOMAR 8. A., que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017, v los correspondientes
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como las respectivas notas a los estados financieros que
ncluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacidn financiera de DISOMAR S. A., al 31 de diciembre
del 2017, el resultado de sus operaciones, y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros”. Somos auditores independientes de
DISOMAR 8. A. de acuerdo con ¢l Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Fitica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Compariia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y del control mtermo determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a




fraude o error.

.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso
de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la
intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision
del proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de la auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya la respectiva opinién. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error
material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA) aplicamos nuestro juicio profesional y mantuvimos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos v obtuvimos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

¢ Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de diseflar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.




e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con
eventos 0 condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Las
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compafiia deje de ser un negocio en marcha.

s EBvaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién
razonable. ‘

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, ¢l alcance y el momento de realizaciéon de la auditorfa planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia de control intermo que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones (tributarias de
DISOMAR 8. A., como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el
31 de diciembre del 2017, se emite por separado.

No. de Registro de la

Superintendencia de : _
Compafiias: SC-RNAE-2-713

Julio 26, 2018

Guayaquil, Ecuador




DISOMAR 8. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en USS$, sin centavos)

Activos

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones a corto plazo
Cuentas por cobrar relacionadas y otras

Total activo corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES-
Propiedades de inversion, neto

Total Activos

Pasivos vy Patrimonio

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrirnonio

Total Pasivos y Patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Sr. Xavier Bruno Diaz
Gerente General

Notas J1-12-2017 31-12-2016
5 US$s 44.477 55.885
6 447.793 420,000
7 489.776 330.175

982.046 806.060

8 1.069.258 1.227.620
Uss 2.051.304 2.033.630

10 Us$ 12.458 2.413
11 347 347
12.805 2.760

14 79.200 79.200
15 29.64% 29.643
16 1.929.656 1.922.077
2.038.499 2.030.920

Us$ 2.051.304 2.033.680
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DSOMAR S. A,
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminadaos al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresado en 1SS, sin centavos)

Notas 31-12-2017 31-12-2016
Ingresos 1 US$ 169.875 175875
Gastos de administracién 12 186.104 186.710
Gastos financieros 7 0
Total de gastos de operacion 186.111 186.710
Utilidad (Pérdida} operacional _ -16.236 -10.835
Otros ingresos (egresos):
Intereses ganados 25178 11.646
Otros ingresos 879 0
Total otros ingresos {egresos), neto 26.057 11.646
Utilidad {Pérdida) antes del impuesto a la renta 9821 811
Impuesto a la renta 13 2.242 2.413
Resultado integral total del gjercicio ' Us$ 7.57% -1.602

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

giz’j‘ e

Sr. Xavier Bruno Diaz Sr. Jean AfgtelloMonoada
Gerente General * Contador General

’




[B13Uan) JOPBIUOY)

[BISUSL) BJUIAL)
ZeJ OUNIY ISIARY "IS

661'8£0°C 9¢9°626°L 666°61T FIE8091 ErLSL E¥9°6T 00Z'6L
6LSL 6LS°L 6LGL 0 0 0 0
026°0£0°T LLOTZE'L 0T0°8£T 71£°809'1 EPLSL Er96L 00T°6L
09°1- z09°'1- 209°1- 0 0 0 0
0 0 8117011 8117011~ 0 0 0
TESTEN'T 6L9°€T6] F05"6T1 TEFBILT EVLGL £¥9°6T 00T 6l
6e09- 68°09- ¢HE09- 0 0 0 0
¥I6°T60°T [L0%86] 968°681 TEP'BILT EPLSL £v9°6C 00C°6L
1801 [e30)gng SEPE[NWINIE ATIN se[ 3p jendes CED]] eos
SapEpPIMI[} zaA vaawnd AP BAIISIY BAIISIY ende)
uoeNdy

SOPE[MNIE SOPEINSaY

SOIQUBUI] SOPEISD SO op
aerdaqur sued uos sepunfpe sgjou sey

$sn L10T [°P 21qUISIIP 3P € [B OPfES
0101212{3 [oP {E101 [BIS21UI OpRYNSIY

9107 [°p 2IqUISIIp 3P | ¢ [B o_”.zmm

0101012[5 [9P 210} (RIS OpRINSAY

91 SEpE[MUWNOE $epiplad ap UQIDIOSqY

opeysnie ‘G107 [9p SIqUISIOIP 9P [¢ [e Op[eS

91 SUOLIILR SOUE op asnly

§sn S10T [2p 21QUISIDIP 3P [ € [B OPJES

SEJON]

{soaRjuad uIs ‘g5 Uo opesaidxy)
910 A L10T [2P 4qUaIoIp 3p [ £ [€ SOpeuluLe) SOUe SOf 1od
OINONIYLVd T3 NH SOIFINVD 3d OAVISH

(Jopensag - pnbedens)
VS AVIANOSIA



DISOMAR S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresado en USS$, sin centavos)

Aumento (disminucién) en efective v equivalentede efectivo

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes uss$
Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado a empleados

Gastos financieros

Crédito tributario por retenciones de impuesto a la renta

Otros, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion-
Adquisicién de inversiones

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento-
Pagado neto a partes relacionadas

Aumento (Disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo vy equivalentes de efectivo al final del afio uUss

31-12-2017 31-12-2016
187.029 514.115
-9.319 -11.476
-7.625 -7.116
-7 0
-13.596 20,505
16.147 0
172.635 475.018
-27.793 -420.000
-156.250 0
-11.408 55.018
55.885 867
44.477 55.885




DISOMAR S, A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
{Expresado en US$, sin centavos)

VIENEN....

Congciliacidn de la ytilidad (pérdida) del ejercicio con el efectivo v equivalentes
de efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Utilidad (Pérdida)} del gjercicio Us$ 7.579 -1.602

Partidas de conciliacion entre la utilidad {pérdida) del ejercicio y el efectivo
y equivaientes de efectivo provisto por las actividades de operacion;

Depreciacion 153.362 158.362
Intereses ganados -9.031 -11.646
Ajuste de pasivos -645 0
148.686 146.716
Cambios en activos y pasivos:

(Aumento) Disminucion en otras cuentas por cobrar 5446 321,722
Aumento en cuentas por pagar comerciales 0 130
Aumento en cuentas por pagar oiras 10,924 8.042
Aumento en gastos acumulados por pagar Y 10
Total cambios en activos y pasivos 16.370 329.904
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion Uss$ 172.635 475018

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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DISOMAR S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los éﬁos terminados al
31 de diciembre del 2017 y 2016
(expresados en US$, sin centavos)

Operaciones

DISOMAR 8. A,, se constituyd el 22 de abril de 1994 en Guayaquil, Repiblica
del Ecuador, e inscrita en el Registrador Mercantil el 26 de mayo del mismo afio
en la ciudad de Guayaquil. Su actividad econdmica es la pesca en todas sus fases.

El 19 de septiembre del 2008, segin Acuerdo No. 102 de la Subsecretaria
de Acuacultura y de Defensa Nacional, se renova los derechos de concesién a
favor de la Compaififa por el tiempo de 10 afios, sobre un 4rea de 155 hectéreas de
zona de playa y bahia ubicadas en el sitio Isla Los Chalenes, parroguia Chongoén,
cantdén Guayaquil, provincia del Guayas.

En el afio 2017 y 2016, sus ingresos provienen de actividades por arrendamiento
de terrenos (tierras altas) de propiedad de la Compaiiia (nota 17).

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NITIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

a)  Bases de presentacion

Los estados financietos de DISOMAR S. A. comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NILF). La Superintendencia de Compaifiias,
Valores y Seguros; es la entidad encargada de su control y vigilancia.

b)  Lfectivo vy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios, sujetos a un riesgo no
significativo y de entera disposicion de la Compaiiia.
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Inversiones a corto plazo

Representan certificados de depositos registrados al costo a la fecha de
negociacion de los documentos. Los intereses de estas inversiones, son
contabilizados en funcién al método del devengado.

Propiedades de inversion, neto

Las propiedades de inversién son aguellas mantenidas con la finalidad de
obtener rentas, plusvalias o ambas (incluyen propiedades en construccion
para dichos propositos), siempre que no se destinen a la venta en el curso
normal del negocio, uso de la produccién o abastecimiento de bienes,
servicios o para propositos administrativos.

- Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades de inversidn se mediran inicialmente al costo, incluyendo los
costos de la transaccion.

- Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor, excepto para aquellas propiedades de
inversion clasificadas como mantenidas para la venta (o sean incluidas en
un grupo de activos para su disposicidon que sea clasificado como

mantenido para la venta) en cuyo caso seran medidas de acuerdo con
NIIF 5.

- Los costos por adiciones y mejoras son asurmidas por Industrial Pesquera
Santa Priscila S. A., la misma que hace uso de dichos bienes, en funcidn
del “Contrato de Arrendamiento™ (nota 17).

Los afios y las tasas de depreciacion anual de las propiedades de inversion
son las siguientes:

Activos Afios Tasas
Edificio 20 5%
Instalaciones 10 10%
Infraestructura 10 10%
Obras complementarias 10 10%

. Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, se evalta los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).
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Las pérdidas por deterioro se recomocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que ¢l valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesio a la renta
causado corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se. basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del

impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compailia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma Autoridad
Fiscal, 1os importes reconocidos en esas partidas y la Compaiifa tiene
la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

- Impuestos corrientes y diferidos - Los timpuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
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que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar ¢l valor en libros de un activo), ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios. Al 31 de diciembre

del 2017, la Compafiia no habia registrado ningin efecto por este
concepto.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafila tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
economicos requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibird

el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y €l monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen en el momento en que es
prestado el servicio y en funcion del “Contrato de Arrendamiento”
(nota 17).

Gastos

Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida
que son incurridos, o en la medida que se devengan, independientemente de
la fecha en que se haya realizado ¢l pago, v se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.
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Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al costo, mas los costos de la transaccion.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31
de diciembre del 2017, tan solo existian:

- Cuentas por cobrar relacionadas y otras - Son-activos financieros no

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

- Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del active financiero, y transfiere de manera

sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compatiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion

por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

- Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios oportunamente acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo

financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compafiia.
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Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2017

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningin impacto material
en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros.

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
NITF Titulo o después de
Modificaciones Iniciativa de revelacién Enero 1, 2017
alaNIC7
Modificaciones Reconocimiento de Activos Enero 1, 2017

alaNIC 12 por Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Normasg nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

Las entidades deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de
las NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que aun no han
entrado en vigencia. Las siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte
al 31 de diciembre de 2017. El efecto potencial de la aplicacion de
cualquier NIIF nueva y revisada emitida por el IASB luego del 31 de
diciembre de 2017 pero antes de que los estados financieros hayan sido
emitidos también debe ser considerado y revelado. El impacto de la
aplicacién de las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las
entidades deben analizar el impacto segin hechos y circunstancias
especificos,

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas,
pero atn no son cfectivas:

Efectiva a partir
de periodos que

NIIF Titulo Inicien en o
después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la Venta o Aportacion de Bienes  Fecha a ser
NIIF 10 entre un Inversionista y su determinada
y NIC 28 Asociada o Negocio
Conjunto

Modyificaciones a la Participaciones de Largo Enero 1, 2019
NIC 28 Plazo

en Asociadas y Negocios

Conjuntos

Mejoras anuales a las  Enmiendas a laNIIF 1 y NIC  Enero 1, 2018
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NUF 28
Ciclo 2014 - 2016

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los  Enero 1, 2019
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Mejoras anuales a las Enmiendas a la NHF 3, NIIF  Enero 1, 2019
NIIF 11,

Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para
la clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos
para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra

version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIIF 9, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de
los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la
NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para
presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion en acciones o participacion de patrimonio (no
mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente
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reconocida por el comprador en una combinacidon de negocios de acuerdo

con NIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resuitado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado
por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del-periodo. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios
en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo
de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la
NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes
de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion
econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura.  También se ailadieron
requerimientos de revelacidn mejorados sobre las actividades de gestion
de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compaiiia, prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en
el futuro puede tener un impacto significative sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relaciéon con los activos
financieros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.
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NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos
de atrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la
NIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la
base de si un activo identificado es controlado por el cliente. La
diferenciacién entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha
sido eliminada para la contabilidad del arrendador v es reemplazada por un
modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo
tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos,

excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de
activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicién del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es
ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacién, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran
divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacidn, respectivamente.

En coniraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
contintla con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo
o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Administracién prevé que la aplicacion de 1a NIIF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y
sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién

razonable de ese cfecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

- Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las
que hay una venta o contribucién de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto. Especificamente se establece que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
que no confenga un negocio, en una transaccion con una asociada o un
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negocio conjunto que se contabilicen utilizando el método de participacion,
se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcion de la
participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remediciéon a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio
conjunto que se contabilice segin el método de participacién) se reconocen
en el resultado de la anterior controladora sdlo en la proporcion de la

participacién de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a fa NIIF 10 y la NIC 28 ain no ha
sido determinada, sin embargo, la aplicacién anticipada es permitida. La
Administracién de la Compafila no prevé que la aplicacion de estas

modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos
en fos estados financieros.

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF 9 a
otros instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto a los que
no aplica el método de la participacién. Estos incluyen las participaciones

de largo plazo que, en esencia, forman parte de la inversion de la entidad en
una asociada o negocio conjunto.

Mejoras anuales a las NHF Ciclo 2014 - 2016

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NITF 1 y la NIC 28 que atin no
son obligatoriamente efectivas para la Compafiia. El paquete también
incluye modificaciones a la NIIF 12, que es obligatoriamente efectiva para
la Compaflia en el afio actual.

Las enmiendas a la NIC 28 aclaran que la opcidn para una entidad de capital
riesgo y otras entidades similares de medir las inversiones en asociadas y
negocios conjuntos a valor razonable a través de resultados estd disponible
por separado para cada una asociada o negocio conjunto, y que la eleccién
debe hacerse en el reconocimiento inicial de la asociada o negocio
conjunto. Con respecto a la opcidén para que una entidad que no es una
entidad de inversién (EI) para retener la medicién del valor razonable aplica
para sus asociadas y negocios conjuntos que son entidades de inversion
cuando se aplica el método de la participacion, las modificaciones hacen
una aclaracién similar gque esta opcidn estd disponible para cada entidad de
inversion asociada o negocio conjunto. Las modificaciones se aplican de
forma retrospectiva permitiéndose la aplicacién anticipada.

Tanto las modificaciones a la NIIF 1 y la NIC 28 son efectivas para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018. La
Administracion de la Compafifa estima que la aplicacion de las
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modificaciones en el futuro no tendrd ningun impacto en los estados
financieros consolidados de la Compafifa dado que la Compafiia no es ni

una entidad que adopta por primera vez las NIIF ni una organizaciéon de
capital de riesgo.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente
a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad
determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado
0 en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la
base del enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre.
Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable que la
autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejard el
resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la ganancia fiscal

(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Compaiiia anticipa que la aplicacién de esta
interpretacion podria tener un impacto en los estados financieros
consolidados de la Compafiia, sin embargo, no es posible determinar los
efectos hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3 y NIC 12, que aun no

son obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a
continuacién:

e NIIF 3 Combinacion de Negocios — clarifica que una entidad debe
efectuar una remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una
operacién conjunta cuando obtiene el control del negocio.

¢ NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de

la misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de
pagos de dividendos.

La Administracién de la Compafifa estima que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro no tendrd impacto significativo en los estados
financieros consolidados de la Compailia.

Estimaciones y juicios contables criticos

I.a preparacién de los presentes estados financieros separados en conformidad con
NIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
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propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros separados. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor

utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisiéon y

perfodos futuros si la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia presenta cuentas por cobrar

cuyo monto asciende a US$7.700, por concepto de servicios prestados a
Fresomare S. A. en el afio 2014

En el afio 2016, La compafiia facturé por asesoria técnica para cultivo de camarén
por un monto de US$6.720 a su relacionada Taurafish S. A.

En ¢l afio 2017, la Compaiiia presenta cuentas por pagar cuyo monto asciende a
US$11.000, por concepto de servicios prestados a su relacionada Timersa S. A.

Efectivo vy equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo lo
conforma ¢l efectivo en bancos. Un detalle es el siguiente:

US$
Detalle 2017 2016
Banco local 44 477 55.885

Inversiones a corto plazo

Un detalle de las inversiones a corto plazo al 31 de diciembre del 2017 es el
siguiente:

Dias % US$
Detalle Plazo Vencimiento  interés 2017 2016
Banco Bolivariano 367 31772017 6,50 0 220.000
Banco Bolivariano 366 2/8/2017 6,50 0 200.000
Banco Bolivariano 365 31/772018 6,00 234.578 0
Banco Internacional 365 2/8/2018 6,00 213.215 0
420.000

447.793
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7. Cuentas por cobrar relacionadas v otras

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, lo conforman las siguientes cuentas:

US$
Notas 2017 2016

Industrial Pesquera Santa Priscila 425.908 269.658
Crédito tributario por retenciones en la

foente del impuesto a la renta 13 37.565 26217
Impuestos por cobrar 1.200 1.074
Intereses por cobrar 6.031 11.646
Oftras cuentas por cobrar 16.072 21.580

489.776 330.175

Cuentas por cobrar otras, presenta el siguiente desglose:

LSS
Notas 2017 2016
Fresomare 5. A, 4 7.700 7.700
Taurafish S. A. 4 6.720 5.880
Varias 1.652 3.000
16.072 21.580

8. Propiedades de inversion, neto

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ¢l movimiento de propiedades de inversidn,
€s como sigue: '

LSS

Saldo al Saldo al

31-dic-16 Adiciones 31-dic-17
Costo:
Terreno 299,082 0 299.082
Edificio ’ 273,456 0 273.456
Instataciones 91.077 0 21.077
Infraestructura 1.226.690 0 1.226.690
Obras complementarias 129,125 0 129,125
Total costo 2.019.430 0 2.019.430
Depreciacién acumulada 791.810 158.362 950.172

Propiedades de inversién, neto 1.227.620 1.069.258
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LSS

Saldo al Reclasificacion Satdo al

31-dic-15 31-dic-16
Costo:
Terreno 0 299,082 299.082
Edificio 0 273.456 273.456
Instalaciones 0 91.077 91.077
Infraestructura 0 1.226.690 1.226.690
Obras complementarias 0 129,125 129.125
Total costo 0 2.019.430 2.019.430
Depreciacion acumulada 0 791.810 791.810
Propiedades de inversion, neto 0 1.227.620

En el afio 2016, las reclasificaciones en propiedades de inversion, corresponden a

transferencias de propiedades, planta y equipo a propiedades de inversién de
conformidad con las NIC.

El cargo a gastos por depreciacién de las propiedades y equipos, asciende a
US$158.362 en el afio 2017 y 2016.

9. Inversiones a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las inversiones a largo plazo se registraron al
costo, un detalle es como sigue:

US$
Yo Cant, V/. Unit. Valor Saldo al Satdo al
Compaitia Part, Acciones Nominal Nominal 31-dic-17 31-dic-16
Fresomare §. A, 0,001% 5 0,04 0,20 0,20 0,20

Fresomare S. A. es una sociedad cuya actividad econémica es la pesca en todas
sus fases.

10. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, lo conforman las siguientes cuentas:

US$
2017 2016
Proveedores 130 130
Impuestos por pagar 200 877
Otras 12,128 1.406
12.458 2.413

Cuentas por pagar otras presenta el siguiente desglose:
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US$
Nota 2017 2016
Timersa S. A. 4 11.000 0
Ndémina 108 495
Varios 1.020 911
12,128 1.406

11.  Gastos acumulados por pagar
El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el afio 2017 y 2016 es
como sigue:
US$
Saldos al Saldos at
31-dic-16 Adiciones Pagos 31-dic-17
Décimo tercer sueldo 42 500 -500 42
Décimo cuarto sueldo 305 375 -375 305
Vacaciones 0 250 -250 0
347 1.125 -1.125 347
US$
Saidos al Saldos al
31-die-15 Adiciones Pagos 3i-dic-16
Décimo tercer sueldo 42 500 -500 42
Décime cuarto sueldo 295 376 -366 305
Vacaciones 0 250 250 0
337 1.126 -1.116 347
12. Gastos de administracion

Por los afios 2017 y 2016, los gastos de administracion, se conforman de la

siguiente manera;

Depreciacion
Asesor{a técnica

Sueldo y beneficios
Impuestos y contribuciones

Honorarios
Aporte [ESS
Vatios

US$ :

2017 2016
158.362 158.362
10.000 0
7.625 1.626
6.282 11.207
1.367 3.490
729 729
1.739 5.296
186.104 186.710
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13. Impuesto a la renta

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias. Hasta la fecha de emision de este
informe los estados financieros de la Compaiifa no han sido sujeto a fiscalizacién
por parte de la Administracién Tributaria. '

Tasa de impuesto y exoneraciones

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién establecen
que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, 1a tarifa impositiva sera
del 25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad; si la participacion fuera
inferior al 50%, la tarifa del 25% aplicard sobre la proporcion de la base
imponible '

que corresponda a dicha participacion. También aplicaran la tarifa
del 25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el

deber de informar sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas
Internas.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reducciéon de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor

reinvertido, siempre y enando efectie el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente aiio.

Durante el afio 2017 se promulgd: El Decreto Ejecutive No. 210, emitido por la
Presidencia de la Republica correspondiente al beneficio en el pago del saldo del
anticipo de impuesto a la renta del periodo fiscal 2017, tal como sigue: empresas
con ventas de US$ 0 a US$ 500 mil (100%); US$500.001 hasta US$1.000.000
(60%) y mayor a US$1.000.000 (40%), y; la Ley Orgénica para la reactivacion
de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion
de la gestiébn financiera (aplicable para periodo fiscal 2018).
A continuacién resumimos los aspectos mds relevantes relacionados con el
impuesto a la renta:

¢ Impuesto a la Renta: incremento de la tarifa del 22% al 25%, para empresas
micro, pequefias y exportadores habituales mantendran 22%, en el caso de este
altimo se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo; y por incumplimiento de presentacidn del
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anexo de accionista aplicaria el 28%; para nuevas microempresas tendran
exoneracion de IR por tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en
el que se generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus productos productivos; presentacién
de nuevas normas para la deduccién de gastos personales; solo serin
deducibles los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de Impuesto a la Renta;
todo pago superior a US$1.000 deben ser bancarizados; multa del 1% del total
de activos o ingresos, el mayor por ocultamiento de informacion del patrimonio
en el exterior; obligatoriedad de llevar contabilidad para contribuyentes con
ingresos mayores a los US$300 mil.

Anticipo del Impuesto a la Renta (AIR): para el célculo se encuentra
excluido del rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion y aportes patronales; devoluciéon del AIR cuando
se haya visto afectada significativamente la actividad economica del sujeto
pasivo siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): devolucion del ISD en la actividad-de
exportacion, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Impuesto a los actives en el exterior: se pagara impuesto en conformidad a lo
establecido por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.
Dinero electronico: estos medios de pagos serdn implementados y operados
por entidades del Sistema Financiero Nacional.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago
de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn, estan sujetos a retencidn en la fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por los ejercicios econdmicos

terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, resulta de lo siguiente:

USS
2017 2016

Utilidad antes de impuesto a ja renta 9.821 811
Diferencias permanentes

(+) Gastos no deducible 370 767
Base para impuesto a la renta 10.191 1.578
Impuesto a la renta calculado 2.242 347
Anticipo de impuesto a la renta reducido 0 2.413
Impuesto a la renta causado (Anticipo reducido> IR Calculado) 2.242 2,413
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Al 31 de diciembre del 2017, la Compafifa se beneficié de la reduccién del

anticipo de impuesto a la renta de conformidad con el Decreto 210. Un desglose
es el siguiente:

US$

2017
Anticipo de impuesto a la renta 5.812
Rebaja del 100% de tercera cuota del anticipo de impuesto 5.812

ala renta '
Anticipo reducido 0

En el afio 2017 y 2016 la Compaiiia no considerd como gastos no deducibles la
depreciacion de los bienes revaluados por un monto de US$158.362.

El movimiento del crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el siguiente:

US$
2017 2016
Saldo al inicio del afio 26217 8.125
Retenciones en la fuente del afio 13.590 20.505
Impuesto a la renta causado -2.242 -2.413
Total crédito tributario por retenciones en
la fuente de impuesto a la renta 37.565 26,217

Capital social
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social estd constituido por

1.980.000 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$0,04 cada
una, totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicién accionaria es como sigue:

% de Valor Capital Total
Accionistas participacién  nominal pagado acciones
Nacionalidad Ecuatoriana
Priscilla Janet Barakat Isaias 50,00 0,04 39.600,12 990.003
Santiago Gabriel Salem Kronfle 50,00 0,04 3959988 989,997
100,00 79.200,00 1.980.000

Reserva legal

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.
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Resultados acumulados
Ajustes de primera adopcion

De acuerdo a la Resolucion No. SCIC.LCPAIFRS.G.11.007 de 1la
Superintendencia de Compaiiias, el saldo acreedor que se generd producto de los
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF no poded
distribuirse como utilidades ni utilizarse para aumentar el capital pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas acumuladas del afio y las del ultimo ejercicio

economico inchuido, si las hubiere o ser devuelto en el caso de liquidacion de la
Compafiia.

Mediante Acta de Junta General Universal Extracrdinaria de Accionistas

celebrada en diciembre 28 del 2016, se resuelve compensar pérdidas acumuladas
por USH110.118.

Reserva de capital

La Reserva de capital se originé por el efecto de los ajustes por inflacién y
devaluacion en la conversién a US délares de los estados financieros hasta marzo
del 2000. El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital, podra capitalizarse,
previa resolucion de 1a junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere. No podré distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.,

Ajuste de afios anteriores

Los ajustes de afios anteriores al 31 de diciembre del 2016, corresponden a
subvalnacion de la cuenta depreciacion acumulada por US$60.392

Contrato de arrendamiento

El 1 de enero del 2013, se celebro contrato de arrendamiento de predio ristico por
un periodo de 5 afios renovables por igual periodo, mediante el cual la Compaifiia
enirega en arrendamiento a Industrial Pesquera Santa Priscila S. A., un lote de
terreno (tierras altas) de 67,95 hectdreas para uso exclusivo de explotacion
camaronera, ubicados en la partoquia Chongdn, cantén Guayaquil, provincia del
Guayas (nota 1).

Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen otras cuentas por
pagar.
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La Compafiia cuenta con otras cuentas por cobrar que provienen directamente de
sus operaciones realizadas en el 2017 y 2016.

La Compafiia no se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez. '

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de

efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
~tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo.

a)  Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2017, }la Compaiiia no mantiene financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la Compaiiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compaiiia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasa de interés.

b) Riesgo detipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financierc fluctien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compaifiia realiza sus operaciones principales en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el

pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compatfiia no estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en
bancos en instituciones financieras.

Riesgo de liguidez

La Compafiia monitorea. su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.
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19. Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de
emisién de estos estados financieros, no han ocurrido eventos, que en opinién de
la gerencia de la Compaiifa, puedan tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que 1o se hayan revelado en los mismos.




