VECTORQUIM CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Contenido

Informe de los Auditores Independientes
Estado de Situacién Financiera

Estado de Resultados Integral

Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

Abreviaturas:

NIC: Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF: Normas Internacionales de Informacién Financiera
IASB: International Accounting Standards Board

IESBA: International Ethics Standards Board for Accountants
SRI: Servicio de Rentas Internas

Uss: Délares de los Estados Unidos de América

10-33



. WENS CONSULTING & AUDITING
Kennedy Vieja Calle Tercera Mz. 9 V.3
Frente al UPC del Parque de la

Kennedy
CONSULTING & AUDITING -
AMember of INTEGRA INTERNATIONAL PBX: 593(4) 6006939-6006856

Guayaquil - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
VECTORQUIM CIA. LTDA.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de VECTORQUIM CIA. LTDA. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha; asi como, las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de VECTORQUIM CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2019,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aifio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe
en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de VECTORQUIM CIA. LTDA. de acuerdo con el Codigo de Ftica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Enfasis

Como se indica en la nota 19 a los estados financieros adjuntos, mediante decreto ejecutivo No.
1017 del 16 de marzo de 2020, el presidente de la Republica del Ecuador declaré el estado de
excepcion por calamidad piablica en todo el territorio ecuatoriano para detener la propagacion del
virus “Corona Virus” (COVID-19). Los mercados en todo el mundo estan experimentando impactos
econdmicos severos por la crisis de salud, lo cual a su vez ha afectado significativamente la economia
del Ecuador. Al 15 de abril de 2020, la Compaiiia no ha podido estimar la severidad de los posibles
impactos sobre los estados financieros por la crisis sanitaria originada por “Corona Virus” (COVID-
19), lo cual podria tener efectos en VECTORQUIM CIA. LTDA. y eventualmente podria generar
dudas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Nuestra opinién
no ha sido modificada en relaciéon con este asunto.



Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo
de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta. Sibasados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en
esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en
relacién a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compania por los
Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado
por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segitin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania o cesar sus operaciones,
o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso
de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NTA), detectard siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude
o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
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que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disehar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe
o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificaphos en el
transcurso de la auditoria.
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VECTORQUIM CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Diciembre 31,
Notas 2019 2018
(en LS. délares)
ACTIVOS:
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 8,931 10,790
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4 246,410 123,315
Inventarios 5 237,455 196,755
Servicios y otros pagos anticipados 7 75,707 8,345
Activos por impuestos corrientes 11 139,276 142,870
Total activos corrientes 707,779 482,075
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo 6 793,243 701,949
Activos intangibles 9,630 9,630
Total activos no corrientes 802,873 711,579
TOTAL ACTIVOS 1,510,652 1,193,654

Ver notas a los estados financieros

Ing. Gustavo Patifio CPA. Nelly Puma P.
Gerente General Contadora General



Diciembre 31,
Notas 2019 2018
(en U.S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con instituciones financieras 8 103,678 40,107
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9 847,199 681,454
Pasivos por impuestos corrientes 11 17,889 11,044
Provisiones 10 97,617 77,197
Otros pasivos corrientes 12 68,697 62,700
Total pasivos corrientes 1,135,080 872,502
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con instituciones financieras 8 66,448 111,720
TOTAL PASIVOS 1,201,528 984,222
PATRIMONIO: 13

Capital social 50,000 400
Aportes para futuras capitalizaciones 0 49,600
Reserva legal 8,978 1,629
Resultados acumulados 250,146 157,803
Total patrimonio 309,124 209,432
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,510,652 1,193,654

Ver notas a los estados financieros

Ing. Gustavo Patifio CPA. Nelly Puma P.
Gerente General Contadora General



VECTORQUIM CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Notas 2019 2018
(en U.S. délares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 14 2,054,590 1,722,961
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 15 (1,000,335) (890,170)
MARGEN BRUTO 1,054,255 832,791
Otros ingresos 13 915
GASTOS: 15

Gastos de administracién y ventas (792,088) (533,696)
Gastos financieros (115,965) (84,140)
Total gastos (908,053) (617,836)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 146,215 215,870
Menos gasto por impuesto a la renta corriente 12 (46,523) (68,900)
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 99,692 146,970

Ver notas a los estados financieros

e

Ing. Gustavo Patifio CPA. Nelly Puma P.
Gerente General Contadora General



VECTORQUIM CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Saldos al 1 de enero de 2018
Apropiacion de reserva legal
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Apropiacién de reserva legal
Aumento de capital social
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Ver notas a los estados financieros

Aportes para
Capital Futura Reserva  Resultados
Social Capitalizacion Legal Acumulados Total
(en U.S. délares)

400 49,600 200 12,262 62,462
0 0 1,429 (1,429) 0
0 0 0 146,970 146,970
400 49,600 1,629 157,803 209,432
0 0 7,349 (7,349) 0
49,600 (49,600) 0 0 0
_ 0 0 0 99,692 99,692
50,000 0 8,978 250,146 309,124

Ing. Gustavo Patifio
Gerente General

¢l

CPA. Nelly Puma P.
Contadora General



VECTORQUIM CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y a empleados
Impuesto a la renta

Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisiciéon de activos fijos

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos a largo plazo

Préstamos a corto plazo

Préstamos a partes relacionadas a corto plazo
Pagos de obligaciones a largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento (disminucién) neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

2019

2018

(en U.S. délares)

1,952,124 1,717,557
(1,619,034) (1,442,420)
(46,523) (68,900)
(115,965) (84,140)
170,602 122,097
(185,649) (284,331)
0 101,633

58,459 0

0 84,303

(45,271) (16,518)
13,188 169,418
(1,859) 7,184
10,790 3,606
8,931 10,790

Ing. Gustavo Patifio
Gerente General

¢l

CPA. Nelly Puma P.
Contadora General



VECTORQUIM CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. INFORMACION GENERAL

VECTORQUIM CIA. LTDA. es una compaiifa constituida en el Ecuador el 9 de diciembre de 2014
e inscrita el 22 de enero de 2015 en el Registro Mercantil. Las oficinas y su domicilio principal se
encuentra ubicado en el cantén Cuenca, en el km 4 via al Cajas.

Su actividad principal es la compra, y fabricaciéon de productos quimicos para su posterior
comercializaciéon en el mercado nacional de la industria papelera; para el desarrollo de su
actividad, la Comparfiia arrienda sus oficinas y bodegas en la ciudad de Duran, en el Km 5 via
Duran. Tambo y en la ciudad de Cuenca, en el Km 4 via al Cajas.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia tiene 14 empleados, que se encuentran distribuidos en
personal administrativo y de produccién.

El 31 de mayo de 2017, mediante Resolucién SCVS.INMV. DNAR.17.0001663, el Director de la
Bolsa de Valores de Quito aprob6 la Emision de Facturas Comerciales Negociables a favor de
VECTORQUIM CIA. LTDA. por un tiempo hasta de 360 dias plazo. Por el afio terminado el 31
de diciembre de 2019, la compafifa ha negociado US$1,632.310, de facturas comerciales
negociables.

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracion de cumplimiento

La preparacién de los presentes estados financieros ha sido preparada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. La Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros del Ecuador es la entidad encargada de su control y
vigilancia.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compaifiia. Los estados financieros son
presentados en dolares de los Estados Unidos de América, moneda de medicién de la
Compafifa.

2.2. Bases de presentacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, el cual esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compafia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
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2.3.

24.

2.5.

2.6.

tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos".

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon
de estos estados financieros.

Moneda local

A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de los Estados Unidos de América (US$) es la
moneda de uso local en la Reptblica del Ecuador y moneda funcional de presentacion de los
estados financieros de la Compaiiia

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

Caja y bancos

Representan el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes en instituciones bancarias.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado de Situacién
Financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor

razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen aquellas obligaciones de cobro con clientes
locales por la venta de productos quimicos para la industria papelera.

Las otras cuentas por cobrar corresponden principalmente a cuentas por cobrar propias del

giro del negocio; tales como: accionistas, compariias y partes relacionadas, las cuales son
reconocidas al inicio y posteriormente a su valor nominal.
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2.7. Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de ventas variables que apliquen.

2.8. Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: crédito tributario de impuesto al valor agregado (I.V.A.),
de retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se
encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacién o compensaciéon de cada una de las cuentas por cobrar.

2.9. Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Son clasificados como activos fijos, todo bien tangible adquirido para el giro ordinario del
negocio y que a criterio de la Administracién de la Compafifa cumpla con los requisitos
necesarios para ser contabilizado como activos fijos. Para el efecto, estos activos deberdn
cumplir con los siguientes requisitos:

* Adquiridos por la entidad

* Usados en la produccién y venta de los productos o para propoésitos administrativos
» Utilizados durante mas de un periodo contable

* Generen beneficios econémicos futuros a la compania

* El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

* La Compafiia mantenga el control de estos activos.

2.9.1. Medicién en el momento del reconocimiento

Los activos fijos se contabilizan a su costo de compra menos depreciacion y deterioro.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra, solo son capitalizados cuando es probable

que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia

y los costos pueden ser medidos razonablemente.

El costo de los elementos de activos fijos comprende:

a) Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en

las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.
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2.9.2,

2.9.3.

2.94.

c) La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o
como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propésitos distintos al de produccién de inventarios durante tal
periodo.

d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periddica y
que son necesarios para que el activo genere beneficios econémicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida ttil o su capacidad econémica, estos
se asimilan como parte del componente y se depreciaran desde la fecha de
adquisicién hasta la vida ttil del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construcciéon de activos son acumulados hasta la conclusion
de la obra.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.
Retiro o venta de activos fijos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.
Métodos de depreciacién, vidas ttiles y valores residuales
El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada y el método de depreciacion son revisadas al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacién, es registrado sobre una base
prospectiva.
A continuacién, se presentan las partidas de activos fijos y las vidas ttiles usadas en
el calculo de la depreciacién:

. . Vida qtil
Tipo de activo ( e; :fﬁ);)
Maquinarias 10
Muebles y enseres 10
Otros - Instalaciones 10
Equipo técnico 3-5
Vehiculos 8
Equipo de computo 3

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacién
lineal sobre las vidas ttiles estimadas de cada elemento de activos fijos.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y

continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

13



2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

Pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Los activos fijos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso.

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compania
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2019
no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de los activos no
financieros.

Prestamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de
la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccién) y el valor de redencién, se reconoce en el estado de resultados integral durante
el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo o se registran como parte de
las propiedades y equipos en concordancia con lo que establece la NIC 23 “Costos por
Préstamos”.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compariia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo menos 12 meses después de la fecha
sobre la que se informa.

Costos por intereses

La Compaiiia tiene edificaciones en construccién financiadas con operaciones bancarias, en
las cuales aquellos costos financieros incurridos dentro del periodo auditado son
capitalizados, es decir forman parte del costo de adquisicién de sus propiedades y equipo,
de acuerdo con lo que indica la NIC 23 “Costos por Préstamos”. La politica de la Compaiiia
es incluir los costos por intereses como parte del costo de adquisicién de aquellos activos
considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que se encuentren
disponibles para su uso.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable, ademéas que, a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del

giro del negocio, tales como: obligaciones patronales y tributarias son reconocidas al inicio
y posteriormente a su valor nominal.
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2.14.

2.15.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién y pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Las provisiones se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes. Dichos saldos se muestran a valor nominal el mismo que se aproxima al valor
razonable.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

2.15.1. Impuesto corriente

Elimpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos, gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables
o no deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas en el
Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su
base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de
25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Adicionalmente, las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias
empresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores habituales,
tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

2.15.2. Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importantes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal
en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que disminuyan la utilidad fiscal en el futuro,
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2.16.

2.17.

2.18.

y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos
se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad fiscal o estimada futura,
es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
utilidades fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.
El impuesto diferido se calcula segtn las tasas impositivas que se espera aplicar a la
utilidad (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o
cancelar el pasivo, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas
o cuyo proceso de aprobacion este practicamente terminado al final del periodo
sobre el que se informa.

Beneficios a los empleados
Corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador y de acuerdo con el método del devengado.

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base del devengado.

c. Participacién a los trabajadores: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacién laboral vigente.
Se registra con cargo a los resultados del afio.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir por la
venta bienes y servicios, neto de devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo.
Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién
en un corto plazo;

c) El grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad;

d) Los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completarla puedan ser medidos
con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Reconocimiento de costos y gastos

Se registran al costo histérico, reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el
que se conocen.

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal, pago de
servicios basicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa de la Compafia.
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2.19.

2.20.

Los gastos de ventas corresponden a sueldos y comisiones de vendedores, publicidad,
promociones, gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y la
entrega del producto.

Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El método
utilizado para la presentacién del estado de flujos de efectivo es el Directo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.21. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compeaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificaciéon de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 “Instrumentos Financieros -
Presentacion” y NIC 39 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento y Medicién” son
clasificados como activos financieros para documentos y cuentas por cobrar. La Compaiiia
ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:
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2.21.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se medirdn al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses, incluyendo los intereses implicitos, se reconoce
como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito para la venta de bienes oscila entre
30, 45 y 60 dias.

2.21.2. Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos
y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar.

2.21.3. Baja en cuentas de un activo financiero

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso

c) La Compariia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control

2.22. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

2.22.1. Pasivos financieros
Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la

Compaiifa tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.
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2.23. Baja en cuentas de un pasivo financiero

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

3. USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracién
efectué estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la aplicacién de politicas
contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracién se evaltian continuamente y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacién, se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

A continuacioén, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas ttiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciaciéon para sus propiedades, planta y equipo, esta estimacién se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compafiia, considerando como base
depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, la
Compaiiia evalda al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algtin indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el
valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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Impuesto a la renta corriente

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretaciéon de regulaciones tributarias complejas
y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio para
determinar la provisién para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y calculos para
los que la determinacién tltima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron
inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las provisiones por
impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar
estan conformados como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S. ddlares)

Clientes 226,969 120,808
Empleados 2,295 1,902
Otras cuentas por cobrar 17,146 605
Total 246,410 123,315

Clientes. - Representan facturas por ventas de productos quimicos, las cuales tienen vencimientos
promedios entre 30 y 60 dias plazo y no generan intereses. Al 31 de diciembre de 2019, el saldo,
incluye US$145,990 de facturas de ventas negociadas en el mercado bursatil para la obtencién de
préstamos y financiamiento de capital de trabajo.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de los saldos que conforman la cuenta inventarios
es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S. ddlares)

Materias primas 208,587 160,177
Productos en proceso 46 12
Productos terminados 28,497 22,627
Mercaderias en transito 325 13,939
Total 237,455 196,755

Materias primas. - Representan saldos de inventarios de silicato sélido, estabilizador, Akd Wax
agente de curado, y polimero , que se encuentran disponibles y aptos para su procesamiento.

Productos terminados.- Corresponden principalmente a inventarios de akd, antistickies y silicato
de sodio liquido, los cuales se encuentran disponibles para la venta en el mercado local.
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6. ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de los saldos de las cuentas de activos fijos es
como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S. délares)

Costo o valuaciéon 1,039,125 838,981
Depreciacién acumulada (245,882) (137,032)
Total 793,243 701,949
Clasificacion:

Construcciones en curso 0 41,964
Muebles y enseres 13,948 7,110
Maquinarias y equipos 370,539 385,872
Equipo de computaciéon 62,682 23,849
Vehiculos 333,464 231,604
Otros activos 12,610 11,550
Total 793,243 701,949

En al afio 2019 y 2018, los movimientos del costo en activos fijos fueron como sigue:

Construccion Maquinarias Muebles Equipos
en y y de
Curso Equipos Enseres Computo Vehiculo Otros Total

(En US ddlares)

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2017 0 220,760 1,278 14,539 146,354 0 382931
Adquisiciones 41,964 226,244 7,643 25,651 141,347 13,200 _ 456,049
Saldo al 31 de diciembre de 2018 41,964 447,004 _8,921 40,190 287,701 13,200 _ 838,980
Reclasificacion (41,964) 7,572 491 32,964 0 937 0
Adquisiciones 0 23,037 7,661 19,229 148,663 _1,555 _ 200,145
Saldo al 31 de diciembre de 2019 0 477,613 17,073 92,383 436,364 15,692 1,039,125

Depreciacion acumulada:

Saldo al 31diciembre de 2017 27,626 101 348 30,626 0 58,701

Gasto de Depreciacion 33,506 1,711 15,993 25471 _1,650 78,331

Saldo al 31 de diciembre de 2018 61,132 1,812 16,341 56,097 _1,650 137,032

Gastos de Depreciacién 45,942 1,313 13,360 46,803 1,432 108,850

o o o o o

Saldo al 31 de diciembre de 2019 107,074 3,125 29,701 102,900 _3,082 245,882
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7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018

(En U.S. délares)

Seguros pagados por anticipado 7,262 5778

Anticipo a proveedores 68,445 2567

Total 75,707 8,345
Anticipo a proveedores. - Al 31 de diciembre de 2019, representan pagos efectuados a

proveedores por concepto de servicios profesionales contratados por la Compaiiia.

. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de los saldos de los saldos de la cuenta préstamos
a corto y largo plazo es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018

(En U.S. délares)
Banco Pichincha 19,463 28,513
Banco Guayaquil 73,062 95,132
Novacredit S.A. 19,195 28,182
Otros 58,407 0
Total 170,127 151,827

Al 31 de diciembre de 2019, los préstamos a largo plazo corresponden a obligaciones con las
siguientes instituciones bancarias:

e Banco Pichincha. - Préstamo sin garantia obtenido el 24 de octubre de 2016, el cual tiene
vencimientos mensuales de capital e interés hasta el 24 de octubre de 2021. Este préstamo
devenga una tasa de interés anual del 11.83% y tiene los siguientes vencimientos:

Afios Uus délares)
Corriente:

2020 10,121
No corriente:

2021, desde enero hasta octubre 9,342
Total 19,463

e Banco Guayaquil. - Representa dos préstamos sin garantia obtenidos con fecha 2 de julio de
2018 con vencimientos de capital e interés hasta el 9 de julio de 2022. Estos préstamos
devengan una tasa de interés anual del 11.23% y tienen los siguientes vencimientos por afio:
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Aiios Uus dolares)

Corriente:

2020 25,372
No corriente:

2021 26,360
2022, desde enero hasta noviembre 21,330
Total no corriente 47,690
Total 73,062

Novacredit S.A. - Préstamo sin garantia obtenido el 8 de noviembre de 2016, cuenta con
vencimientos de capital e interés hasta el 18 de noviembre de 2021. Este préstamo devenga
una tasa de interés anual del 1.83% y tiene los siguientes vencimientos:

Afios Uus dolares)
Corriente:

2020 9,778
No corriente:

2021, desde enero hasta octubre 9,417
Total 19,195

Otros - Al 31 de diciembre de 2019, representan importes por pagar en tarjetas de crédito con
una tasa de interés anual promedio de 13.04%.

Al 31 de diciembre de 2019, un resumen de los vencimientos de los préstamos a largo plazo
por afio es como sigue:

US ddlares
Corriente:
2020 103,678

No corriente:

2021 45,119
2022 21,329
Total no corrientes 66,448
Total préstamos 170,126
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

10.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar estan conformados como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S. ddlares)

Proveedores:
Locales 411,100 302,808
Exterior 121,245 51,485
Partes relacionadas (nota 16) 284,996 297,270
Otras cuentas por pagar 29,858 29,891
Total 847,199 681,454

Proveedores Locales y Exterior. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan saldos por pagar
por concepto de adquisicién de materias primas, los cuales tienen vencimientos promedios hasta
en 30 dias y no devengan intereses.

PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de la cuenta provisiones estan conformados como
sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S. ddlares)

Sueldos y beneficios sociales 17,784 17,165
Finiquitos por pagar 11,500 12,908
Obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 40,870 9,029
Participacién a trabajadores 27,463 38,095
Total 97,617 77,197

Sueldos y Beneficios Sociales. - Representan prestaciones a favor del personal de la Compafia,
de acuerdo con lo estipulado en el Cédigo de Trabajo.

Finiquitos por pagar. - Representan valores pendientes de pago por concepto de liquidacién de
haberes a ex - trabajadores de la Compania.

Obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). - Representan valores
adeudados a corto plazo con el IESS por concepto de aportes patronales los cuales seran
liquidados de manera mensual en funcién al pago de némina.

Participacién a Trabajadores. - Estos saldos corresponden a la provisiéon del 15% sobre las
utilidades liquidas o contables de la Compafiia ocurridas durante los periodos terminado el 31
de diciembre de 2019 y 2018, de conformidad con disposiciones legales.
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11. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas de activos y pasivos por impuestos

corrientes son como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario por retenciones de IVA

Crédito tributario por impuesto al valor agregado (IVA)
Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas (ISD)
Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Total

Diciembre 31,

2019

2018

(En U.S. délares)

10,853 81,557
96,900 37,821
31,523 23,492

139,276 142,870

9,400 7,815
8,489 3,229
17,889 11,044

Crédito Tributario por Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA). - Representan

importes pagados por IVA en la adquisicién de bienes y servicios, los cuales pueden ser sujetos
de reclamo y devolucién por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI). En agosto 29 de 2019, el

saldo de IVA del afio 2018 de US$81,557 fue devuelto por el SRI.

Crédito Tributario por Impuesto al Valor Agregado (IVA). - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018,

representa crédito tributario a favor de la compania.

Crédito Tributario Impuesto a la Salida de Divisas (ISD). - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
representan saldo de importes pagados en la importacién de materias primas, los cuales son
utilizados como crédito tributario para el pago del impuesto a la renta causado.

Los movimientos de provision para impuesto a la renta y crédito tributario de impuesto a la renta

por los afios 2019 y 2018, son como sigue:

Conciliacion contable - tributaria del impuesto
a la renta:

Utilidad antes de participacion trabajadores

Mas (menos) partidas de conciliacién:
Participacion trabajadores
Gastos no deducibles
Utilidad gravable
Tasa de impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado

Menos crédito tributario aplicado del periodo:
Crédito tributario (ISD) de afios anteriores
Retenciones en la fuente recibidas en el periodo
Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas

Saldo de crédito tributario (ISD) para el proximo afio

Diciembre 31,

2019

2018

(En U.S. délares)

172,017

(25,803)
39,879
186,093
25%
46,523

(23,492)
(20,334)

(34,220)
(31,523)

253,965

(38,095)
59,731
275,601
25%
68,900

(24,435)
(18,647)

(49,310)
(23,492)
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Aspectos tributarios

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Con fecha agosto 21 de 2018 se promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial No. 309 la Ley
Orgénica para el Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones, Generaciéon de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

¢ Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados dentro y fuera
de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de exoneraciéon del impuesto a la renta y
sus anticipos por un periodo de 8 y 12 afios, respectivamente. Esta exoneracién aplicara solo
para aquellas sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

e Las nuevas inversiones que se realicen en sectores econdmicos determinados como industrias
basicas: Petroquimica, Sidertrgica, Metaltrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a la
exoneraciéon de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de exoneracién se
ampliaré por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais.

e Exoneracién de Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) para inversiones productivas que
suscriban contratos de inversién en:

o Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; y,

o Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o
extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en el exterior que
sea accionista de la sociedad que distribuye.

o Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.
Ley Organica de simplicidad y progresividad Tributaria

Con fecha 31 de diciembre de 2019 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 111 la
Ley Organica de simplicidad y progresividad tributaria, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

Las sociedades que hubieran reportado en su declaracién de impuesto a la renta correspondiente
al ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2018, ingresos brutos superiores a 1 millon
de délares pagaran una contribucién especial durante 3 afios (afios 2020, 2021 y 2022) para apoyar
en el proceso de reactivaciéon econémica del pais, la tarifa en base a los ingresos para el célculo de
esta contribucion se detalla a continuacion:

Ingresos Brutos Tarifa de Aporte
OMM A IMM 0.00%
1MM A SMM 0.10%
5MM A 10MM 0.15%
Maés de 10MM 0.20%

Las sociedades, a excepciéon de las empresas publicas, pagaran este impuesto teniendo como
referencia el total de ingresos de la declaraciéon de Impuesto a la Renta del ejercicio 2018.

En ningtin caso este impuesto sera superior al 25% del impuesto causado y declarado del ejercicio
fiscal 2018.
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12.

El pago de esta contribucién se lo realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal, el pago
tardio de esta contribucién estara sujeta a cobro de los intereses conforme al cédigo tributario; asi
mismos podra estar sujeta a facilidades de pago por un plazo maximo de hasta 3 meses.

Esta contribucién no podra utilizarse como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacién y liquidaciéon de otros impuestos.

e Los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el Ecuador, el ingreso gravado
serd igual al 40% del dividendo distribuido, y estardn sujetos a retencién en la fuente de hasta
el 25% conforme a disposicién del Servicio de Rentas Internas;

e Se considera como ingreso gravado el 40% del valor distribuido de los dividendos distribuidos
a sociedades extranjeras y personas naturales no residentes en el Ecuador; mismo que tendra
una retencion en la fuente del 25% o 35%

e La capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucién de dividendos.

¢ Se elimina la obligacién del pago del anticipo de impuesto a la renta.

e El pago del impuesto podra ser anticipado en un 50% referente al monto del impuesto a la
renta del afio anterior menos las retenciones.

e La Administracién Tributaria calificara a los agentes de retencién del impuesto a la renta
conforme a los criterios definidos en el Reglamento.

e Por tnica vez, lo sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas
Internas, podran solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuotas
mensuales iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de entrada en vigencia de la presente
Ley, sean estos determinados por el sujeto activo o auto determinados por el sujeto pasivo; el
referido plan deberé ser presentado dentro de los 45 dias posteriores a partir de la entrada en
vigencia de la presente Ley.

Las declaraciones de impuestos de VECTORQUIM CIA LTDA. no han sido revisadas por las
autoridades tributarias y estan abiertas para su revisioén las declaraciones de los afios 2016 al 2019.

OTROS PASIVOS CORRIENTES.
Al 31 de diciembre de 2019, incluye principalmente US$68,697 de facturaciones de venta del

producto AKD efectuadas a dos clientes, cuyos productos no pudieron ser entregados en la
referida fecha.
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14.

PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el patrimonio de la Compafiia es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S. délares)

Capital social 50,000 400
Aportes para futuras capitalizaciones 0 49,600
Reserva legal 8,978 1,629
Resultados acumulados 250,146 157,803
Total patrimonio 309,124 209,432

Capital Social. - El 20 de junio de 2019 mediante Resolucién de N ° SCVS-IRC-2019-00004987
emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador fue aprobado el
aumento de capital social efectuado por la Compafifa por un total de US$49,600.

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social suscrito de la compaiiia es de US$50,000, el cual esta
representado por 50.000 participaciones de $1.00 de valor nominal unitario. La composicién del
capital y nimero de participaciones a la fecha de revisién mencionada, es como sigue:

Socios N° Participaciones % Participacion
Vega Moreno Johnny Alberto 19,760 40%
Vega Diaz Esteban 120 0%
Vega Garrido Johnny 120 0%
Patifio Duque Gustavo 30,000 60%
Total 50,000 100%

Reserva Legal. - El articulo 109 de la Ley de Compafiias menciona que las compafifas de
responsabilidad limitada deben distribuir de sus utilidades netas después del 15% de
participacion a trabajadores y 25% impuesto a la renta dando como resultado la utilidad neta,
cuyo porcentaje de reserva legal es el 5% sin sobrepasar el 20% del capital social. La reserva no
puede distribuirse como dividendo a los socios, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados Acumulados. - Al 31 de diciembre de 2019, representan los saldos acumulados de las
utilidades obtenidas durante los afios 2015 al 2019.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios de los afios 2019 y 2018 es el siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S. délares)
Venta de productos 2,054,590 1,627,461
Prestaciéon de servicios de maquila 0 95,500
Total 2,054,590 1,722,961
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Venta de Productos de Magquila: Representan la venta de productos provenientes de la
transformacién de productos quimicos para la fabricacién de cartén.

Prestacién de Servicios: Al 31 de diciembre del 2018, representé ingresos por la prestacién de
servicios por concepto de transformacion de componentes quimicos.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicion de los costos y gastos por
su naturaleza es la siguiente:

Diciembre 31,

2019 2018

(En U.S. ddlares)
Costo de ventas 1,000,335 890,170
Gastos de administracién y ventas 792,088 533,696
Gastos financieros 115,965 84,140
Total 1,908,388 1508,006

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composicién de los gastos de administraciéon y ventas por
naturaleza es la siguiente:

2019 2018
(En U.S. délares)
Gastos del personal 69,287 157,037
Honorarios profesionales 344,282 71,622
Mantenimiento y reparaciones 20,715 17,572
Provision de cuentas incobrables 2,317 1,186
Notarios y registradores de la propiedad 526 1,573
Impuestos y contribuciones 13,034 20,780
Depreciacién 62,908 54,820
Arriendo de inmuebles 77,840 0
Combustibles 7,408 2,252
Servicios basicos 13,226 12,908
Transporte 13,088 19,169
Suministros de materiales y repuestos 38,840 35,263
Gastos de gestion 22,835 12,218
Gastos de viaje 12,667 2,213
Seguros y reaseguros 13,405 12,593
Gastos deterioro inventarios 28,523 32,336
15% Participacién de Trabajadores 25,803 38,095
Otros gastos 25,384 42,059
Total Gastos administrativos y ventas 792,089 533,696
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17.

Honorarios profesionales

En el afio 2019, honorarios profesionales incluye principalmente US$258,273 de_facturaciones por
servicios profesionales de los siguientes ejecutivos de la compafia:

US dolares
Vega Garrido Victoria 32,609
Garrido Aguilar Victoria Elena 62,500
Patifio Duque Gustavo 130,556
Vega Garrido Johnny 32,609
Total 258,274

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos con partes relacionadas que se presentan en el
Estado de Situacién Financiera son como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar
Vega Moreno Jhonny 16,538 0

Cuentas por pagar

Vega Moreno Jhonny 0 12,209
Vega Garrido Jhonny 385 381
Garrido Victoria 312 663
Patifio Gustavo 284,299 284,017
Total 284,996 297,270

Estos saldos no devengan intereses y no tienen plazo de vencimiento establecido.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
17.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados
por la Direccién Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compania, una

caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigaciéon
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.
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17.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compafifa manteniendo una combinacién apropiada
entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

17.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania.
La Compariia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
Las cuentas comerciales por cobrar estdin compuestas principalmente por personas
naturales. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condiciéon
financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna compafiia de contrapartes con caracteristicas
similares. La Compafia define que las contrapartes que tienen caracteristicas
similares son consideradas partes relacionadas. La concentracién de riesgo de
crédito relacionado con los clientes no excedi6 del 5% de los activos monetarios
brutos durante el afio. La concentracién de riesgo de crédito con alguna otra parte
no excedi6 del 2% de los activos monetarios brutos en ningtin momento durante
el afio.

El riesgo de crédito de los fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son
bancos con calificaciones crediticias altas asignadas por agencias locales de
calificacién crediticia.

17.1.3. Riesgo de Capital

La Compafia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administraciéon de la Compaifiia revisa la estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte de esta revision, la Administracién considera el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. La Compafiia tiene un
indice de endeudamiento especificado de 65% determinado como la proporcién de
la deuda financiera neta y el patrimonio.

17.2. Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor
razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente
forma:

17.2.1. Mercado activo: precios cotizados. - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estdndar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no estan disponibles, el precio de la transaccién mas reciente provee evidencia
del valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio
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significativo en las circunstancias econémicas desde la fecha de la transaccién. Si
las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccioén (por ejemplo, un
cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacién de riesgo del emisor, la
legislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones
de referencia en funcién de los precios o tasas actuales para instrumentos
similares.

17.2.2. Mercado no activo: técnica de valuacién.- Si el mercado para un activo financiero
o pasivo financiero no es activo, la Compariia establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacién disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas,
la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el andlisis de
flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos:

Al 31 de diciembre de 2019, la companfa no mantiene compromisos contractuales con
proveedores ni clientes que la afecten operativa ni financieramente a corto o largo plazo.

Contingencias:

Al 31 de diciembre de 2019, a criterio de la Administracién de la Compafifa, no mantiene vigentes
demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como un activo
o pasivo contingente o que requieran su revelaciéon.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y el 15 de abril de 2020, el evento que en opinién de la gerencia
de la compaiiia pudiera tener un efecto sobre los estados financieros adjuntos es el brote del virus
COVID-19 ocurrido a finales del afio 2019, el cual tuvo su rapida expansién alrededor del mundo
y originé que el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declarara a esta
enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador se ha visto afectado por esta situacién, razén por
la cual el 16 de marzo de 2020 mediante un decreto presidencial fue declarado el estado de
excepcién por calamidad publica en todo el territorio nacional y se establecié varias medidas de
prevencion y control con el propésito de controlar la situacion de emergencia sanitaria, entre las
cuales se incluyeron: i) restricciéon de la circulacién en el pais de vehiculos y personas, ii)
suspensién de transporte aéreo y terrestre de personas a nivel nacional e internacional y iii)
suspension de la jornada presencial en el sector publico y privado, excepto para ciertos sectores
estratégicos.

Estas situaciones eventualmente podrian afectar negativamente el negocio de la Compania y
generar dudas sobre la continuidad de sus operaciones. Al 15 de abril de 2020 (fecha de emision
de los estados financieros) no ha sido posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se
mantenga esta situaciéon y la severidad de la reduccién de las ventas u otros efectos adversos que
podrian originar el brote del virus COVID-19. Los posibles efectos de las situaciones descritas
anteriormente sobre los estados financieros adjuntos y sobre la capacidad de la compafifa de
continuar como negocio en marcha no han podido ser determinados.
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20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 serdan aprobados por la
administraciéon de la Compaiiia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion. En
opinién de la administracién de la Compania, los estados financieros serdn aprobados por el
directorio y accionistas sin modificaciones.
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VECTORQUIM CIA. LTDA.

INFORME DE EMISION DE OBLIGACIONES Y PAPEL COMERCIAL
POR EL. ANO TERMINADQ EI 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Contenido Anexos

Informe de los Auditores Indepenclientes,

Cumplimiento de las funciones de las Sociedades Auditoras Externas Anexo 1
Cumplimiento del contenido minimo del informe de Auditoria Externa Anexo 2
Cumplimiento del contenido adicional del informe de Auditoria Externa para
. Anexo 3
Emisores de Valores
Detalle correspondiente a la emisi6n de factiuras comerciales negociables
Anexo 4

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2019



‘ WENS CONSULTING & AUDITING
Kenuedy Vieja Calle Tercera Mz, # V. 3
. Frente al UFC del Farque de 1a

CONSULTING & AUDITING Kennedy

A Member of INFEGRA INTERNATIONAL PBX: 593(4) 6006939-6006856
Guoayaquil - Ecuador

INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios y Junta de Directores de
Vectorquim Cia. Ltda,

Hemos auditado los estados financieros de VECTORQUIM CIA. LTDA., preparados bajo Normas
Internacionales Informacién Pinanciera NIIF que comprende el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el
patrimnonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de Ias politicas
contables significativas y otras notas explicativas y, hemos emitido nuestro informe con fecha 15
de abril de 2020, el cual contiene una opinidn sin salvedades.

La informaci6n financiera suplementaria adjunta de VECTORQUIM CIA. LTDA,, por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2019, es presentada con el proposite de cumplir con las
disposiciones establecidas en el Titulo XIX, Capitulo I, Seccion IV, Articulo 6 de la Codificacion
de Resoluciones del Junta Politica de Regulacién Monetaria y Financiera, y no es requerida como
parte de Ios estados financieros basicos. La Administracién de la Compaiiia es responsable de la
preparacién y presentacién razonable de la informacidn financiera suplementaria, de acuerdo con
las disposiciones mencionadas precedentemente.

Nuestra responsabilidad es de expresar una opinién, basada en nuestra auditorfa, sobre los
estados financieros mencionada en el primer parrafo y sobre la informacién financiera
suplementaria consideradas en su conjunto. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditeria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la anditorfa para obtener certeza razonable
que los estados financieros estdn libres de errores materiales.

A la referida informacion financiera suplementaria, hemos aplicado los procedimientos de
audiforia utilizados en el examen de los estados financieros bésicos vy, en nuesfra opinién esti
presentada razonablemente, en todos sus aspectos materjales cuando es considerada en conjunto-
con los estados financieros bésicos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019,

JEASS CONIG) LTIN Gr £ ALDITIAG
SC-RNAE -815

Abril 15, 2020 Registro # 22.611



ANEXO1

CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS EXTERNAS
(Codificacién de las Resoluciones expedidas por Junta Politica de Regulacion Monetaria y
Financiera: Att, 5, Seccién IV, Capitulo I, Titulo XIX):

1. Evaluacién de los sistemas de control interno y contable

Por separado hemos emitide nuestro informe sobre el control interno, ¢l cual es de
conocimiento de Ia Administracién de la Compa#da, y contiene nuestras observaciones vy
recomendaciones sobre aquellos aspectos de importancia que deben ser komados en cuenta
para mejorar los niveles de control, asf como, la confiabilidad de la informacién financiera y
los niveles de eficiencia y efectividad de las operaciones del negocio de la Entidad.

2. Revelacion oportuna a Ia Superintendencia de Compaiifas, Valares y Seguros del Ecuador
eobre la existencia de dudas razonables de que Ia empresa se mantenga como negocio en
marcha.

Entre el 31 de diciembre de 2019y el 15 de abril de 2020, el evento que en opinién de Ja gerencia
de la compafifa pudiera tener un efecto sobre los estadoes financieros adjuntos es el brote del
virus COVID-19 ocurrido a finales del afio 2019, el cual fuve su rdpida expansion alrededor
del mundo y originé que el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud {OMS)
declarara a esia enfermedad como una “pandemia”, EI Ecuador se ha visto afectado por asta
situacidn, razén por la cual el 16 de marzo de 2020 mediante un decreto presidencial fue
declarado el estado de excepcidn por calamidad pitblica en tode ef ferritorio nacional y se
establecid varias medidas de prevencién y control con el proposito de controlar la situacion
de emergencia sanitaria, entre las cuales se incluyeron; i) restriceion de Ia circulacién en el pafs
de vehfculos y personas, if) suspension de transporte aéreo y terrestre de personas a nivel
nacional e internacional y iif) suspension de la jornada presencial en el sector piblico y
privado, excepto para ciertos sectores estratégicos.

Estas situaciones eventualmente podrian afectar negativamente el negacio de la Compafiia y
generar dudas sobre la continuidad de sus operaciones. Al 15 de abril de 2020 no ha sido
pasible estimar confiablemente el Hempo durante el cual se mantenga esta situacién y la
severidad de la reduccién de las ventas u otros efectos adversos que podyian originar el brote
del viras COVID-19,

Los posibles efectos de las situaciones descritas anteriormente sobre los estados financieros
adjuntos y sobre 1a capacidad de 1a compafifa de continuar como negocio en matcha no han
podido ser determinados,
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3. Comunicacién a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador si se
detectan indicios o presunciones de fraude, abuso de informacién privilegiada y actos
tlegales.

No se encontraron indicios o presunciones de fraude, abuso de informacidn privilegiada y
actos ilegales que debieran mencionarse,

[

Ing. Gustavo Patifio D. Cpa. Nelly Puma P.
Gerente General Contadora General

Cpa. Whimpper Narvaez 5.
presentante Legal



ANEXO 2

CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MiNIMO DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
(Codificacién de las Resoluciones expedidas por Junta Politica de Regulacién Manetaria y
Financiera: Art. 6, Seccidgn IV, Capitulo I, Titulo XIX:

1. Comentarios sobre si Ias actividades de la Compaifiia se enmarcan en la ley

Los procedimientos de auditorfa aplicados en el examen de los estados financieros basicos nos
permitieron obtener evidencia de que las actividades realizadas por VECTORQUIM CIA.
LTDA., durante el afic 2019 se encuentran enmarcadas en las disposiciones emitidas por el
Consejo Nacional de Valores,

2, Evaluaci6én y recomendaciones sobre el control interno

Por separado hemos emitido muestro informe sobre el control interno, el cual es de
conocimiento de la Administracién de la Compafifa, y contiene nuestras observaciones,
recomendaciones y sugerencias sobre aquelles aspectos de imporfancia que deben ser
tomados en cuenta para mejorar los niveles de control y mejorar la confiabilidad de la
informacién financiera; asi como, mejorar los niveles de eficiencia y efectividad de las
operaciones del negocio de la Entidad.

3. Opinién sobre el cumplimiento de Ias obligaciones tributarias

El informe sobre el cumplimiente de las obligaciones tributarias como contribuyente o como
agente de retencién o percepcitn de los tributos, requerido segiin el Art. 102 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y el Art. 279 del Reglamento para la aplicacién de 1a Ley de
Régimen Tributario Interno, serd emitido pot separado de acuerdo a los requerimientos del
Servicio de Rentas Internas.

4. Cumplimiento de las obligaciones establecidas por la ey

A continuacion, los comentarios a los aspectos sefialados en el artfeulo 5, Seccion I, Capitulo 1,
Subtitulo I, Titnlo 1T de la Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores
{actual Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera), referente al mantenimiento de
la inscripcion de los emisores nacionales con relacién a la presentacién de informacidn al
Organismo de Control:

4.1 Estados financieros annalas anditados. Esta informacién deberd presentarse hasta el 30
de abril del afio siguiente:

Los estados financieros auditados del afio 2019 fueren presentados dentro del plazo
establecido.

4.2 Informe de la Administracién;

El informe de la administracién del afio 2019, fue presentado a la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, dentro del plazo establecido.
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5. Cumplimiento de medidas correctivas que hubiese sido recomendadas en informes
anteriores

En €l afio 2018, no existieron observaciones y recomendaciones de control interno de afios
anteriores en VECTORQUIM CIA. LTDA., que hubieren requerido ser sujeto de revision en el
afio 2019,

Ing. Gustavo Patific D. ) CPA. Nelly Puma P,
Gerente General 7 Contadora General

CPA. Whimpper Narvaez S.
epresentante Legal



ANEXO 3

CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA
EXTERNA IP'ARA EMISORES DE VALORES

(Codificacién de las Resoluciones expedidas por la Junta Politica de Regulacién Monetaria y
Financiera: Art, 13, Seccién IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo LI}

Contenido adicional del informe de anditorfa externa para Emisores de Valores:

1. Verificacién del cumplimiento de las condiciones establecidas en el Prospecto de Oferta
Piiblica:

En el afio 2019, VECTORQUIM CIA. LTDA., no realizé ninguna emisién de valozes; por lo
tanto, no hiubo la instrumentacidn o suscripcidn de ningdn prospecto de oferta priblica.

No obstante, en el afio 2019, VECTORQUIM CIA. LTDA, realizé 12 emisién de facturas
comerciales negociables por un total de US$1,632,310, las cuales fueron colocadas en su
totalidad en el mercado financiero bursatil

2. Verificacién de la aplicaci6n de los recursos captados por la emisioén de valores:

En el afio 2019, VECTORQUIM CIA. LTDA., no realizé ninguna emisién de valores; por lo
tanto, no hubo la instrumentacién o suscripcién de ningtin prospecto de oferta piblica,

No obstante, en el afio 2019, VECTORQUIM CIA. LTDA. realizé la emisidn de facturas
comerciales negociables por un total de US$1,632,310, las cuales fueron colocadas en su
fotalidad en el mercado financiero bursatit

3. Verificacién de la realizacidn de las provisiones para el pago de capital y de los intereses,

de las emisiones de obligaciones realizadas:

En el afio 2019, VECTORQUIM CIA. LTDA., no realizé ninguna emisién de valores; por lo
tanto, no fue requerido la realizavion de Ias provisiones para el pago de capital y de los
intereses

4. Opinidn sobre la razonmabilidad y existencia de las Garantias que respaldan la emisién de
valores: '

En el afio 2019, VECTORQUIM CIA. LTDA., no realizd ninguna emision de valores; por lo
tanto, no hubo necesidad ceder garantias que respalden emision de valores
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5. Opinion respecto a la presentacion, revelacion y bases de reconocimiento como activos en
los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas o partes vinculadas.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia presenta saldos en los estados financieros en cuentas
por cobrar y pagar a partes vinculadas, los cuales se revelan a continuacién:

Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S. ddlares)

Cuentas por cobray
Vega Moreno Thonny 16,338 1]

Cuentas por pagar

Vega Moreno Thonny 0 12,209
Vega Garrido Jhonny 385 381
Gairido Victoria 312 663
Patifio Gustavo 284,299 284,017
Taotal 284,996 297,270

Este informe ha sido preparado exclusivamente para uso de los Socics de la Compaiiia y de la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador y no puede ser distribuido
por ningdn concepto a terceras personas o entidades.

Ing. Gustavo Patifio D. CPA. Nelly Puma P.
Gerente General Contadora General

CPA, Vhi pper Narviez S.
epresentante Legal



VECTORQUIM CIA. LTDA.

DETALLE CORRESPONDIENTE A LA EMISION DE FACTURAS COMERCIALES
NEGOCIABLES

POR EL PERIOCDO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2019

Fecha 'de. Serie Denominacidn de los titulos Valor
negociacidn

9/1/2019 002-002-206 Factura 18,043
237172019 002-002-207 Factura 19,751
16/1/2019 002-002-215 Factura 17,820
25/1/2019 002-002-220 Factura 12,888
25/1/2019 002-002-221 Factura 12,888
30/1/2019 002-002-222 Factura 19,800
30/1/2019 002-002-224 Factura 19,800
28/2/2019 002-002-225 FPactura 19,800
30/1/2019 002-002-226 Factura 17,820
1/2/2019 002-002-227 Factura 19,751
1/2/2019 002-002-228 Factura 13167
8/2/2019 002-002-229 Factura 19,751
57272019 002-002-230 Factura 13,167
11/2/2019 002-002-232 Factura 17,820
22/2/2019 002-002-233 Factura 17,820
22/2/2019 002-002-234 Factura 17,820
22/2/2019 002-002-235 Factura 12,888
13/2/2019 002-002-236 Factura 12,888
257272019 002-002-238 Pactura 19,751
257272019 002-002-239 Factura 19,751
11/3/2019 002-002-241 Factura 19,751
11/3/2019 002-002-242 Factura 12,888
3/4720619 (02-002-243 Pactutra 19,751
3/4/2019 002-002-245 Factura 17,820
15/3/2019 002-002-246 Factura 19,751
3/4/2019 002-002-249 Factura 17,820
22/3/2019 002-002-250 Factura 19,751
3/4/2019 002-002-251 FPactura 19,751
3/4/2019 002-002-252 Pactura 19,751
3/4/2019 002-002-253 Factura 10,633
3/4/2019 002-002-254 Factura 17,820
3/4/2019 002-002-256 Factura 11,880
26/4/2019 002-002-257 Factura 12,888
18/4/2019 002-002-258 Factura 11,880
25/4/2019 0602-002-259 Factura 19,751
29/4/2019 002-002-260 PFactura 19,751
29/4/2019 002-002-262 Factura 17,820
29/4/2019 002-002-263 Factura 17,820
29/4/2019 002-002-265 Factura 17,820
7/5/2019 002-002-267 Factura 12,888
30/4/2019 002-002-268 Factura 12,888
7/5/2019 002-002-269 Bactura 16,929
20/5/2019 002-002-271 Factura 19,751
20/5/2019 002-002-272 Factura 19,761

......... 28/5/2009 | 002-002-273 Factura




4/6/2019 002-002-275 Pactura 19,751
27/5/2019 002-002-276 Factura 19,751
6/6/2019 002-002-279 Factura 11,880
4/6/2019 002-002-280 Factura 14,355
6/6/2019 002-002-231 Factura 14,355
19/6/2019 002-002-283 Factura 19,761
11/7/2012 002-002-285 Factura 21,632
10/7/2019 002-002-287 Factura 17,820
10/7 /2019 002-002-288 Factura 12,888
17/7/2019 002-002-290 Factura 17,820
177772019 002-002-292 Factura 19,751
23/772019 002-002-283 Factura 19,751
31/7/2019 002-002-294 Factura 19,751
31/7/2019 002-002-296 Factura 19,751
2/8/2019 002-002-297 Factura 17,820
2/8/201¢9 002-002-298 Factura 11,880
12/8/2019 002-002-299 Factura 17,820
29/8/2019 002-002-301 Factura 21,632
13/8/2019 002-002-302 Factura 12,883
3/9/2019 002-002-303 Factura 12,888
21/8/2019 002-002-306 Factura 17,820
21/8/2019 002-002-307 Factura 7,920
3/9/2019 002-002-308 Factura 17,820
3/9/2019 002-002-309 Factura 11,880
26/8/2019 (02-002-311 Factura 14,108
26/8/2019 602-002-312 Factura 14,108
27 /8/2019 002-002-313 Factura 14,108
26/8/2019 002-002-314 Factura 16,929
13/9/2019 002-002-315 Factura 14,108
12/9/2019 002-002-317 Factura 17,820
30/9/2019 002-002-318 Factura 11,880
2/10/2019 002-002-320 Factura 19,751
19/9/2019 002-002-321 Factura 19,751
2/10/2019 002-002-323 Factura 17,820
2471072019 002-002-325 Factura 19,751
2471072019 002-002-327 Factura 19,751
25/10/2019 002-002-328 Factura 19,751
25/10/2019 002-002-329 Factura 19,751
17/10/2019 002-002-330 Factura 17,820
24/10/2019 002-002-333 Factura 11,880
771172019 002-002-336 Factura 17,226
7/11/2019 002-002-337 Factura 17,226
13/11/2019 002-002-339 Factura 17,820
19/11/2019 002-002.342 Factura 12,888
21/11/2019 002-002-343 Factura 19,751
3/12/2019 002-002-345 PBactura 19,751
26/11/2019 002-002-346 Factura 13,365
3/12/2019 002-002-347 Factura 19,751
26/11/2019 002-002-351 Factura 19,751
1671272018 002-002-358 Factura 10,310
26/12/2019 002-062-359 Factura 13,365
23/12/2019 002-002-362 Factura 17,820
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Sefiores
JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA
Ciudad

Yo, Whimpper Eduardo Narvdez Salas, como Gerente General de WENS CONSULTING &
AUDITING, WHIMPPER NARVAEY S.A., declaro que el personal de la Compaiiia no se
encuentra comprendido en los siguientes casos, segiin Art. 197 de la Ley de Mercado de Valores:

a) No somos miembros del Directorio del Banco Central del Ecuador, Junta Bancaria y Junta de
Politica de Regulacién Monetaria y Financiera; tampoco somos empleados, o funcionarios del
Banco Cenfral del Ecuador, de las Superintendencias de Comparifas, Valores y Seguros y de
Bancos del Ecuador y, de cualquier otra entidad supervisora del mercado de capitales.
Tampoco somos miembros de las bolsas de valores o socios, administradores u operadores de
las casas de valores o de bancos o sociedades financieras o de cualquier otra entidad que por
ley tenga objeto exclusivo;

b) No somos empresa vinculada a-alguna casa de valores conforme a lo establecido en esta Ley.

¢} No tenemos vinculos de subordinacién o dependencia con la entidad auditada, o las entidades
o empresas vinculadas,

d) No poseemos, como personas naturales, valores emitidos por la entidad auditada, o el
conjunto de sus empresas vinculadas, en forma directa o en el conjunto con otras. Asf como
tampoco tenemos compromisos u opciones de compra o venta sobre dichos valores.

e) No hemos tenido durante el altimo afio, una significativa relacién de negocios con Ja entidad
auditada o entidades de sus empresas vinculadas, excepto por auditoria externa efectuada a
VECTORQUIM CIA. LTDA.

£} No somos conynge o conviviente en union de hecho, de los administradores y comisarios de
la entidad auditada y quienes estén con respecto a los administradores y directores de las

instituciones reguladas por esta Ley; asf como, las casas de valores inscritas en el Registro del

Mercado de Valores, dentro de cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad.

:

i 15, 2020
Jhimpper Narvéez S.



