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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
SALFERMATH SA

Opinion

Hemos puditado los estados financieros adjuntos de SALFERMATH SA., gue
comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, 3 Jos
comespondientes estados de resultado integral, d¢ cambios en ¢l patrimonio y de flujos
de clectivo por ¢l afo terminado en csa focha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nucstra opinidm, los estadon financieros adjunios presentan mzonablemente, en todos
los sspectos materiales, la sitwacion financiera de SALFERMATH SA. al 31 de
diciembre de 2016, ¢l rendimiento fimanciero y s flujos de efective por ¢ aho
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normmas Intemacionales de Informacidn
Financiera (NIIF),

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de scuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria
INIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adclanic en esie informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros”™. Somos independientes de SALFERMATH S.A. de
scuerdo con ¢l Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Conscio de
Normas Intemnacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglss en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de¢ Compafiias, Valores v
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las domas responsabilidades de dtica de
conformidad con dicho Codigo. Considernmes que I evidencia de auditoria gue hemoy
obtenido es suficiente v aproplada para proporcionar una base pars nuestra opinion.

Hesponsabilidades de la Administracion de la Compafia por los Estados
Financicros

La Administracion es responsable de la preparaciin y presentacion razonable de los
csdos Minancreros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera
INIIF) v del control intermo, determinado por |3 Administracion, como neocsario, parm

permitie la preparacion de los estados financieros libees de errores materiales, debido a
fraude 0 error

En la preparacion de los estados financieros. la Administracion es responsable de
eviluar la capacidad de la compaiia para continuar como negocio en marcha, revelando.
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segun corresponda. los asuntos relacionados con negocio en marcha v el uso de la base
contable de negocio en marcha. & menos que la Administracion lenga la intencion de
liquidar la Compafia o cosar sus operaciones, 0 bien, no lenga otra aliemativa realista
e hacerlo,

lLa Administracion. es responsable de ln supervision del proceso de informacion
linuncicra de la Compaiia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Asditoria de los Fstados
Finuncicros

|.os objetivos de nuestra auditoria son obtener segunidad razonable de si los estados
linancieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error. v
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable cs un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
com Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un ermor material
cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o ermor y son considerados
maicriales si. individualmentie o en su conjunio. pucden razonablemenie preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman hasindose en los estados
financicrons.

Como pante de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
cscopticismo profesional durante 1oda la sudiboria. Tambien:

o ldentificamos y evaluamos los riesgos de ermor material en los estados financieros,
debido a frude o error, disefamos § ¢lecutamos procedimientos de avditoria para
responder a dichos nesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente » adecuada
para proporcionar una base para nucstra opinion.  El riesgo de no detectar un error
malerial debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion materiil
debido & error, o que ¢l fravde puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones imencionadamente emincas o vulneracidn del control
Intemo,

¢  Obtenemos conocimiento del control inlemo relevanie para la suditoria con ¢l fin de

diseflar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero

rmdpnpﬁintwmwnﬂnh:ﬁmhddmma
compafia

o  bvaluamos si las politicas comables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por ls Administracion cs
raronable.

s Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de
la base comable de negocio en marcha v, basados en ln evidencia de auditoria
obtenida. concluir si existe o no una incentidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pucden generar dudas significativas sobre la capacidad de
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incentidumbre material. se requiere que llamemos la atencion en nusstro informe de
anditoria a las respectivas revelaciones en los estados financicros o si dichas



revelaciones no son adecuadas, cxpresar una opinin modificada.  Nuesirn
conclusiones s basan en la evidencia de avditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. sin embargo, evemos o condiciones Tuturas pucden ocasionar
gue la compafia deje de ser una empresa en marche.

o Fvaluamos la presentacion general, la estroctura v ¢l contenido de los estados
financicros. incluyendo las revelaciones. ¥ si los estados financicros representan las
transacciones ¥ cvemtos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia respecto a. entre
otros asuntos, el alcance 3 ¢l momento de realizacion de la auditoria planificada y s
hallazgos significativos. asi como cualquicr deficiencia significativa de control interno
yue identificamos en ¢l transcurso de la auditona
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICEEMBRE DE 2018
[Expresado en dolares de EUA )
Hotas 2078 2ms
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo 14783 30154
Cuentas por cobrar 4 1.556.936 865 852
Constrycciones sn curno 5 1.008.407 206202
ALSvo por mmpLesio Cormente 7 397 A48 34 081
TOTAL ACTIVO 5,066,845 1,326,070
PASIVD Y PATRIMOMIO
PASIVO CORRIENTE
Cuanias por pagar [ 5024 395 1A 540
PasiD por Mpuestio coments T 4132 2480
TOTAL PASIVO 5085 T11 1,325 001
[ ] 800 800
268 1.000
146 (a2
1}14 1
TPA Juana Aiger Aversdo




SALFERMATH S.A,
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

mpueslo & la renta
UTILIDAD DEL ARD

Ver notat & io8 estados inanceros
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SALFERMATH S.A,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

m-hﬁuﬁ

Captai  Aporte futurs  Flesultacos
Notas e R T e T ) Total

Saldos al 1 de enero de 2015 800 1.000 - 1.800
Pergda del afo - (732) (732)
Saidos &l 31 de dicembrs ds 2015 " 80 1000 732) 1068
Absorcidn de pérdids (732) 132
Utikdad del aho 146 148
Saidos al 31 de dcemire de 2018 4 SO0 268 i3 1214
Wer notas a los estacos financieros
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares de E.LLA.)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Usictad (pérSda ) del ato

Ajustes DOf INGresos ¥ JASION Qus NO MGUINENTN LSO de electhve
impuesto a & renta

CAMSIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumenio ) en cusntss por cobrr

(Aumento) en actvo por IMPuUesio Coments
{Aurmenio) &n CONSEJCCONSS 8N CUTSO
Aumenio en cuentas por pagar

Aumenio 8N PERVO HOF IMPUSSID cormanin

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Apories 48 acCIOMSING

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ARO
EFECTIVO AL FINAL DEL ARO

\ar notas a los esiados financieros

2016 2018
146 (732)
72

anr ]

(561 284) (985 £52)
(362 88T) (34.981)
{2.803.125) {295.282)
3701858 1322 540

- 1.800
(18.401) 30.154

30.154 -
30158




SALFERMATH S.A,

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresadas en dolares de EUA )

1 - INFORMACION GENERAL

SALFERMATH S A (en adelante la Compafiia) fue constitida @l 2 de febrero de 2015 en
Guayaquil - Ecuador y su aclividad principal es la construccion de obras civiles.

El domicilio tributanio de la compafia se encuentra en of Paseo Comercial Bocca oficina 208,
ubicado en ia cudadela Entrerios Km 1 Via a Samborondon La compafiia ceisbro un contrato
de administracidn de construccidn con la compafia relacionada Tassotel SA pam la
edificacion dal Edificio #00 en el Centro Empresarial, Comercial y Residencial la Visia de San
Eduardo ubicada en &l Km 65 de la av. Del bormbearo

Los estados financeros de ia Compafiia por e afo erminado el 31 de dicembre ce 2016
fueron aprobados y autonzados por la Administracon para su emesidn o 20 de febrero de 2017

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financierns han sido preparados de acuerdo con las Mormas Intermacionales de
Informacion Financiera (MIIF) emitidas por ol Consejo de Normas Internacionales de
Contabillidad (IASB) Estén preseniados en dilares de los Estados Unidos de América monada
de madicitn de la Compafiia. de curso legal y de urvdad de cuenta del Ecuador

La preparacon de los estados financeros de acuerdo con las NIIF requers &l uso de ceros
estmados contables Tambuén requiere que [a admiNisracon emita su oo en &l Procesc de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia Las éreas que involucran un mayor grado

de juicio o complajidad o éreas en que los supuestos y estimacionas son significativos para los
estados financeros se descniben en la Nota 3

Las princpales politicas contables aphcadas en la preparacdn de los estados financeros se
detailan a continuacsn

2.2 Efectivo.

Inciuyen &l electivo en caa vy los saidos an cuentas comentas bancanas
2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguienies categorias activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta

Los pasvos financeros se clasifican en las sigwenies categorias pasivos financeros a valor
razonable con camibos en rasultados y olros pasivos financeros




La Adrimsiracion determina la ciasificacion oe sus activos y paswvos financieros s |a fecha de
#u reconocimeento imicial Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiia mantuvo activos financieros
en la calegoria de ‘presiamos y cuenias por cobrar De mgusl forma la Compafia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros’ cuyas caracteristicas
se explican 3 confinuacidn

Préstamos y cuenias por cobrar: representacos en el estago de siuacidn fnanciera
prmcipaiments por lss Cuentas por cobrar a clientes. partes relacionadas y oiras cuentas por
cobrar Son aclives financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y
gue no cotizan en un mercado activo Se incluyen an el activo comenta excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde |a fecha del estado de siluacion financers gque
se clasifican como aclivoa no comentes

Otros pasivos financieros: representados en el estado de sifuscodn fnancera por las
obligaciones con insfitucionss financieras, cuentas por pagar a provesdores, paries
refacionadas y oiros Sa incluyen en el pasivo comente excepto por 0s de vencimienio mayar
a 12 meses contados desde la lecha del estado de situacidn financera que se clasifican como
pasives no comentas

2.3.2 Reconocimiento y madicion inicial y posterior

Reconocimiento

Ls Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en & estago de sduacion financiers a 1a
techa de la negociacion cuando se compromete 8 comprar o vender of aclivo o pagar & pasivo

Medician inicial

Los actves y pasivas financeros son meddos moaimeniz & su vakor razonable mas cusiguer
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos. #s reconocido como parte del activo
0 pasivo, sempre que &l aclivo © pasivo financiers nNo sea designado como de valor razonable
con cambios en resultados

Madicion posterior

Activos y pasivos financieros: Posterigr a3 su reconocimianto inicial s miden al costo
amortizado aplicando & método de interds efectivo.

233 Deterioro de valor de activos financieros

La Compafila establece una provision para pardidss por dalanorn de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidancia objeliva de qua la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los
mportes que se e adeudan de acuesrdo con los Ermings angmales de las cusntas por cobirar

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabliidad de
que el deudor entre an quiebra o rearganizacidn financiara y Ia falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar 5@ ha cetenorado.

234 Bajade activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de bape cusndo expiran los gerechos @ recior los flujos oe efectivo
del actrvo o sl la Compania transfiere 2l activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del actvo Un pasive 3= da oe baja cuando las obligaciones de la
Compafia especificadas en el contrato se han liquidade.



24 Inventarios.

Los cosios de ias ediicaciones s Oslermenan en Case Bl COSD MCUMOD BN U Sesamolio y
construcoon

1.5 impuesto corrients

Se caltula medwante la tasa de mpuesto aphcable a las uthdades gravables y se carga a los
resullaccs oel aM0 que se devenga Con Dase en o IMpuUesio DOF Page engidle Las normas
tributarias vigentes establecen una lasa oe impuesto del 22% de las utiidades gravables [a
tuss sumenta al 25% sobre la proporcitn de s base imponible Que corresponde a la
panicipacion directa o indirecta de socios. accionisias beneficiancs que sean resdentes en
paraisos fecales O regimenas de menor imposicidn 5S¢ esta pamcpackdn excede & 50%. la
tasa apicable para la socedad sera dal 25%

A partir del ejercacio fiscal 2010 entrd en vigor s norma que exige o pago Oe un “anticipo
minimo de mpuesto @ la renta’. cuyd vlor s caiculado en funcidn oo las ciras reporiaces &
afo antenor sobie & 0 2% del patnmonio, 0 2% de los cosios y gasios deducbies. 0 4% de o3
ingresos gravables y 0 4% de log activos

La refenda norma estabiece que en Caso de gue &l impuesio 2 la rents Cousado saa Menor Que
# monto Gl aNbcpo Mirmo. este (Mo & convertird ef mpuesio B |a renta definfivo

26 Gastos

Se reconocen & Medida Que SON INCUMJOS. y 5@ regIiran Al COSIC NBONCO &N @ DErioto en &
Que 38 Conccen

2.7 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados fnancercs no se compensan (o8 aclivos y PASIVOS.
tampocs oS MOresos y JEMI0S SAVO EgUERCS CES0S #N 10 QUE la COMPENSSIN Sea requenida
© permitda por siguna norma y esta presentacdn sea o reflep de [a esenca de 13 FaNEACTION

LOS INgresos y Gasios con ONQEN &N LANSECTIONes Que ContraciLaimentis O Por UNA NOMA
legal, contemplan la posibilidad de compensacan y la Compafiia tiene 1 mtencion de iquidar
por su importe neto o de reakear el Bctivo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea
se presentan nelos en resultados

2.8 Aphcacion y cambios en politicas contables y revelaciones

Durante e afo 2016 la Administracion de la Compafia ha aplcado las wsiguienies
maodificaciones emitidas

Moddicaciones a la NIC 1 Inecatva de reveacon

Las enmiendas clanfican que una entidad NO NEcesta proporcionar una revelacion especifica
reguenda por las NIIF m la niormacon resultants de tal revelacon no es matenal y da gula
sobre las bases de nformacon agregada y desagregada para proposdos de revelacdn S
embargo, s enmuendas rederan que Una entidsd debe consderar provess informacan
adiconal cuando el cumplimients con un Mequatimento especifico de NIIF es insuficienis para
pormity que 08 Uusuancs oe ios estatos financieros entiendan &l IMPacio 02 WANSACCIONES
parbculares. eventos y condioones, sobre e posson financera y resultados 0e operacion



Las normas y enmisndas emitidas no vigentes a Ia fecha oe smisén de \os sstados financieros
¥ Que no se han adoptado anticipadamente por ia Compafila son

Con vigencia efectiva a partic del 1 de enero de 2017

Modificacidn a la NIIF T Iniciativa de revelacisn

Modificactn a im NIC 12, Reconoomeento oe activos por mpuesios diendos por pdrdgas no
ie3kzacas

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018
NIIF §. Instrumantos Financenos

NIIF 15 Ingresos provensenies de contratos con centes
NIF 18 Arendamenios

La Adminigtracion de la Compahia sstima gue |3 adopodn de las normas y enmisndss no
Enaran imoacto pgnficativo an ol estaoes financeros y Su revelacon

1. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y |ucios ulilizados por B Adminatracdn o I compafila se evalian
continuamente y Se Dasan en (@ expenencia histirica y otos laciores inciudas las expectativas
de sucesos futuros gue se consideran razonables bajo las crcunstancias

Las esstmacones contables mesuftantes defmon raramente Qualaran A o
mmmhm-mhmrmu
nanen un nesgo sighificativa de dar lugar 3 un ajuste maleral an los importes an libros de los
NEVOS y pasvos deniro de panodos contables postenomnes

Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecto @ la inlerpretacion de reguiaciones (ributanas
COMpigias y 3 o8 Cambios #n las NOrMas ribUlBNEs S8 requisre UN Grado IMponants de juicio
para determmnar W prowson para & 'mpuesic 3 @ renta  ExEEn MUCNES TANSBCCIONES ¥
CHiculos Dara 0% que B detenmINAcon uima o8 Fmpuesio £ NCeTa

Cuango o resultsdo fiscal fnal de sstos asunios saa diferente de los impories gue se
reconocieron incisiments. tales diferencias 1endrisn afecto sobrs & impuesto & e renta y las
PrOVES-OnEs PO IMpLEItos GfeNdos &N & Sertstd #N Gue $& realice tal determinacin



4 - CUENTAS POR COBRAR

2.018 2015
Anncipos a coniratistas y provedores
inmobiliana Rmera S A (1) 1482 983 444 087
Corporacon eléctnca &1.164 .
Cobeco S A 30 000 -
Otros 27RO 521 585

(1) Anticipos otorgados para la construccién de a obra gris del Edifico #100 La Vista de San Eduarda

5 - CONSTRUCCIONES EN CURSO

2016 2015
Edificaciones 285553 217 722
Infraestructura urbana ov 463 4764
Instalacion eléctnca 12918 -
Admirstracion de construccién y promocian 58 989 22401
Preliminares de obra general 28285 50385
Publicidad 25 256 -
2 295 284
El presupuesto de obra gns es de 54 580143 con un plazo ge sjecucion de 15 meses
6 - CUENTAS POR PAGAR
2.016 2.018
Froveedores 237 493 174708
Anticipos da clients (1)
Tassotsl S A 4 7868.8907 1 147 B35
1.322 541
i1) Recitudos pars la construccion del Edificio La Vista de San Eduardo
T -IMPUESTOS
2016 2.015
Active por impuesto cormente
Impugsio a la renta 132 -
impuesto al valor agregado 3|7 716 34 581
A e —
Pasivo por impuesio corrients
Retenciones en la fuents
Impuesio a la renta 10708 2388
Impuesto al valor agregado 30622 72

41332 2,480

El mowwmento del impuesio a ka renta cormente fue 8l siguente:

2.015

2.016
Saldo &l imoio del afio ?
Retenciones de lerceres (203)
Impuasio causadeo 72

Saldo al final de! afo 5112!




B - CAPITAL SUSCRITD
Esth mpresentaco por 00 scoiones ordinanas de § 1 00 de velor nomensl unitena.

L composcion acoonana el @ sagusenie

Mo de acciones
Acclonistas =~ _Macionalidad
Femanadaz Duran Robeno Ecuatonanas Te2 #9,00
Santos Dilkdn Juan Andnés Ecuatonana ] 1

800 100,

§ - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS
Trarsscocones durante ol o

1208 2015
Servoos adrwrsirairos 17.100 -

10 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entrm ol 31 de dicembre del 2016 y I8 fecha ds emision de los ssisdos financeros no se produjeron everrios
gue. &0 e openikdn de I3 Adminssiracidn, pudieran tener un sfecto mportante sobre los estados fnancieros.
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