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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES www.moorestephens-ec.com

A los Accionistas de
Abatangelo S.A.
Guayaquil, 30 de abril del 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Abatangelo S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Abatangelo S.A, es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Compafiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacioén de que los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinién de auditoria.

Grupo Moore Stephens. Inteligencia para el desarrolio empresarial.
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MOORE STEPHENS

A los Accionistas de
Abatangelo S.A
Guayaquil, 30 de abril del 2015

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Abatangelo
S.A., al 31 de diciembre del 2014, asi como el desempefio de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el arfio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Parrafo de énfasis
Las cifras correspondientes del afio 2013 no han sido auditadas, sin embargo, obtuvimos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada de que los saldos de apertura al 1 de enero

del 2014 estan libres de distorsiones significativas que pudieran afectar los estados
financieros al cierre del 2014.
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ABATANGELO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2014 2013 Pasiwo y patrimonio a Notas 2014 2013
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 6 50.431 29.908 Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 9.695 17.590
Documentos y cuentas por cobrar Compaiiias relacionadas " 887.682 965.890
Clientes 7 622.076 586.571 Otras cuentas por pagar 520 600
Anticipos a proveedores 28.180 35.675 897.797 984.080
Compafiias relacionadas 11 526 526 Pasivos acumulados
Impuestos 8 18.065 50.415 Impuestos por pagar 673 1.482
Empleados 1.968 1.219 Beneficios sociales 12 13.112 8.946
670.815 674.406 13.785 10.428
Inventaric 9 288.123 396.961 Total def pasivo coriente 911.582 994.508
Total del activo comiente 1.009.369 1.101.275 PASIVO A LARGO PLAZO
Jubilacion patronal 14 2424 -
ACTIVO FJO, menos Desahucio 14 686 -
depreciacion acumulada 10 494 772 3.110 -
PATRIMONIO (segtin estado adjunto) 95171 107.539
Total del activo ) 1.009.863 1.102.047 Total del pasivo y patrimonio 1.009.863 1.102.047
Lasn licativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
Ab. Marcos Parra Ramirez CPA. Juan Nieto
Representante Legal Contador General
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ABATANGELO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresados en doélares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2014 2013
Ingresos
Servicios 7.941.849 6.703.089
Costo de venta (7.581.079) (6.374.604)
Utilidad bruta 360.770 328.485
Gastos operativos
Ventas 17 (228.106) (220.762)
Administracién 17 (101.752) (81.769)
Utilidad operacional 30.912 25.954
Gastos financieros (389) (279)
Otros ingresos (gastos), neto 61) (10)
Utilidad antes de impuestos 30.462 25.665
Impuesto a la renta 13 (41.085) (44.927)
Pérdida neta del afio (10.623) (19.262)
Otro resultado integral
Pérdida actuarial en jubilacion patronal
y bonificacién por desahucio 14 (1.745) -
Resultado integral © (12.368) (19.262)

Las notas expligativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ab. Marcos Parra Ramirez CPA. Juan Nieto
Representante Legal Contador General
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ABATANGELO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en dolares estadounidenses)

Otro

Capital Reserva  Resultado Resultados

social Legal Integral acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2013 800 1.500 - 124.501 126.801
Resultado integral del afio - - (19.262) (19.262)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 800 1.500 105.239 107.539
Resultado integral del aito - (1.745) (10.623) (12.368)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 800 1.500 (1.7435) 94.616 95.171

Lag notds explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ab. Marcos Parra Ramirez
Representante Legal

CPA. Juan Nieto
Contador General
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ABATANGELO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dblares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2014 2013
Flujo de efectivo de las actividades de operacién

Recibido de clientes 7.906.344 (66.687)

Pagado a proveedores y otros (7.777.741) 199.360

Pagos efectuados a empleados (95.595) (72.435)

Pagos efectuados de impuestos (12.485) (60.136)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 20.523 10.102
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones netas de activos fijos 10 - (501)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion - (501)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 20.523 9.601
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 29.908 20.307
Efectivo y equivalentes efectivo al final del afo 6 50.431 29.908

Ab. Marcos Parra Ramirez CPA! Juan Nieto
Representante Legal Contador General
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ABATANGELO S.A.

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 201

N
o
=
w

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida neta del ario (10.623) (19.262)
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion 10 278 677
Provision para jubilacién patronal 14 986 -
Provision para desahucio 14 379 -
(8.980) (18.585)
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar, neto 3.591 (419.800)
Inventario 108.838 56.511
Documentos y cuentas por pagar (87.092) 395.229
Pasivos acumulados 4.166 (3.253)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 20.523 10.102

Las notas exdk‘c as anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ab. Marcos Parra Ramirez CPA. Juan Nieto
Representante Legal Contador General
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1.2
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2.2

ABATANGELO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y ;013
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Ai tui ividad principal es la venta al
Aia fue constituida el 10 de mayo de 1994. La activi ' 4
;ﬁrorg?y%? de combustible. Su actividad esta regulada por Ia”Agenma de ?egulacvon de
Hidrocarburos y controlada por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

Aprobacion de los estados financieros

i i i i diciembre del 2014, han sido
Los estados financieros por el afio terminado ei'31 de '
emitidos con la autorizacion de fecha 28 de abril del 2015 de la Gerencia General ¥
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptad_as enla preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma lnternacwna_l de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de

diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NUIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las paliticas contables de la
Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la

(9)
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2.1

2.2

ABATANGELO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compaiiia fue constituida el 10 de mayo de 1994. La actividad principal es la venta al
por mayor de combustible. Su actividad esta regulada por la Agencia de Regulaciéon de
Hidrocarburos y controlada por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 28 de abril del 2015 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histdrico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compariia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la

©




ABATANGELO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Compania no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para
Norma Tipo de cambio de.
NIC 32 Clarifica los requerimientos de neteo y de los criterios "derecho exigible legaimente
a compensarlos valores reconocidos" y "intencién de liquidar por elimporte neto, o 1de enero del2014
de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente”.
NIC 36 i i i i
Ef\mnenda..Reqmere revelar sobre el valorrecuperable de los acths det'el"l’orados, 1de enero del 2044
siesa cantidad se basa en el valorrazonable menoslos costos de disposicion.
NIC 39 i i i ili
Enmler.1da. Pemmite continuar .con la 'contabmdad de coben.ura en' c:.aso de 1de enero del20%4
novacién de un contrato de derivados siempre que se cumplan ciertos criterios.
NIIF 10 Enmienda. Incluye la definicién de una entidad de inversion e introduce una

excepcién para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de
inversién. Ademds, requiere que esas subsidiarias deban ser medidas a valor
razonable con cambios en resultados, de acuerdo a NIIF 9.

IFRIC 21 Nueva interpretacion denominada "Gravamenes". Es una interpretacién de la NiC

1de enerodel 2014

37, la cual considera como contabilizar los gravamenes establecidos por los 1de enerodel 2014
gobiemos, que no son impuestos a la renta.

NIC 19 Enmienda. Referente a la aplicacién de las contribuciones a los empleados, por -

N N N " . L 1de julio del 2014

prestaciones definidas, que son independientes delnimero de afios de servicio.

NIC 27 Enmienda. Pemmite que las entidades utilicen el método del valor patimonial para
las contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y 1de enero del 2016
asociadas en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28.

1 . . . —

NYF 10 Enmlgnda. Sobre 'Ia vent'a o aportes de activos entre un inversionista y sus 1de enero del 2016

NIC 28 asociadas y negocios conjuntos.

NIIF 14 Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades

reguladas como los montos de gastos o ingreso que no se reconocerian como
activos o pasivos de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos para
serdiferidos.

1de enero de!2016

IC1 . . .
NIC 16 Enmle‘nda., Aclaracion sobre los metodos aceptables de depreciacién y 1de julio del 2016
NIC 38 amortizacion.
NIF 11 Enmnen.da. Sobrg la contabilizacion de adquisiciones de participaciones en 1de julio del 2016
operaciones conjuntas.
NIC 16 Enmienda. Plantas de produccién, las cuales deben contabilizarse como 1de iulio del 2016
NIC 41 propiedad, planta y equipo, ya que su funcionamiento es similarai de fabricacion. Ju
NIIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los
contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de segurose 1de enerodel2017
instrumentos financieros).
NIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicion de activos financieros 1de enero del2018
NIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para
pemitir reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estados 1de enero del2018

financieros; ademds, permite los cambios de los llamados "créditos propios".

La Administracién de la Compaiiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacién, los impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.
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ABATANGELO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacién:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; ii) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicion de la contraprestacién
contingente en una combinacién de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliaciéon del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacion, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 -
Informacion a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compafiia
que preste servicios de gestion o direccién, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopcién
anticipada de las NIIF; ii) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el
alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde se modifica el alcance de la excepcién de valoracién de
portafolios”; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversiéon”, donde aclara que laNIC 40 y
la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“‘NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacién de planes de venta y distribucién; ii) “NIIF 7 — “Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica-para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divuigacién
adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 — Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais
donde se generan”; y, iv) “NIC 34 — Informacién financiera interina”, donde aclara
sobre la revelacion de informacion financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracion de la Compariia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados

(1)
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ABATANGELO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden él efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Companfia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacidon depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafiia mantuvo
Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan
como activos no corrientes.

(b) Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por obligaciones con terceros,
proveedores, cuentas por pagar a compariias relacionadas y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

(Véase pagina siguiente)
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La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior -

(a) Préstamos y cuentas por cobrar;

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provisiéon por deterioro. La Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(iy Cuentas por_ cobrar clientes: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afilo 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta 30 dias.

(i) Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafiias relacionadas por prestamos de corto
plazo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

(i) Funcionarios y empleados: Representadas principalmente por préstamos a
empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(b) Oftros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.
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(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la compra de combustibles y lubricantes entre otros,

se reconocen a su valor nominal que es ‘equivalente a su costo amortizado,
pues se liquidan hasta en xx dias.

(iii) Otras _cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, La Compaiiia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

27

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compariia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados comprende el valor de adquisicién y otros costos
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incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para llevar a cabo la venta.

Activos fijos

Los activos fijos estan presentados al costo histérica menos la depreciaciéon acumulada.
El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o0 mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que
posean vidas Uutiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y
equipos al término de su vida Util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Equipos de cdmputo 3
Equipos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio.
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Deterioro de activos no financieros (activos fijos)-

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos
de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto la Administracién ha realizado los analisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus actives no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto corrientes y diferidos

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente; El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Remuneraciones fijas y variables: Se provisionan y/o pagan de acuerdo a la
politica interna establecida por la Compafiia

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta en funcién de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iv) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compariia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma comparila o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
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el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adiciéon a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiia debe reconocer en concepto de participacion
laboral de las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, en base a las sumas por pagar exigibles.

Provisiones

La Compariia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar estan
formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios
recibidos. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace la entrega de sus productos al comprador, la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los
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riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compairiia, con base en su experiencia acumulada, evailia al final de cada ejercicio la
existencia de devoluciones y registra la provisién correspondiente en el caso de aplicar.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumutacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compainiia se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Companiia; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compania estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicién y control.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evaltian y cubren los riesgos financieros en coordinacién
estrecha con las unidades operativas de la Compafria. La Gerencia General proporciona
por escrito principios para la administracion general de riesgos asi como politicas escritas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de
crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversion de
los excedentes de liquidez.

La administracion de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de productos terminados, para beneficiarse de las
condiciones de precios que hace mas competitiva en el mercado a la Compafiia, ya sea
con pagos anticipados u otros mecanismos.
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(a)

(b)

Riesgos de mercado

@

(ii)

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

Debido a que la Compaiiia no registra activos ni pasivos que generen intereses
a tasas variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de afectivo.

Riesgo de precio y concentracion:

Riesqgo de precio productos comercializados:

La exposicién a la variacién de precios esta relacionada con los costos de las
principales materias primas que forman Pparte de dichos productos. Dichos
costos no han sufrido un incremento significativo en los ultimos afios debido a
negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.

La Compania mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y
préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por
el area de crédito y finanzas. E! riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compariias relacionadas y otras por
cobrar,

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién "A”.

La Compariia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2014 2013
Banco Bolivariano C. A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
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Por tanto la Comparfiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a
un afo.

La Compariia durante el afio 2014 y 2013 concentrd su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (compariias relacionadas) y mantiene plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compaiiia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

o Elaboracion y aplicaciéon de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

o Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

¢ La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

La Compaiifa no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafifa agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de
Afio 2014 30 dias
Proveedores y otras cuentas por pagar 9.595
Cuentas por pagar compaitfas relacionadas 887.682
897.277
Menos de
Ao 2013 30 dias
Proveedores y ofras cuentas por pagar 17.590
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 965.890

983.480

3.2 Administracién del riesgo de capital -
Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compainiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesionali se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida util de los activos fijos: Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnolégicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera
diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las vidas
Utiles se evallan al cierre de cada afio. Ver Nota 2.8.

(b) Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se
evalla con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.9.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipotesis empleadas en
el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio: ’

2014 2013
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 6) 50.431 29.908
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes, neto (Nota 7) 622.076 586.571

Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 11) 526 526
Total activos financieros 673.033 617.005
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Proveedores 9.595 17.590

Cuentas por pagar relacionadas (Nota 11) 887.682 965.890
Total pasivos financieros 897.277 983.480

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicién:

e Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).
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10.

ABATANGELO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Negocios industriales Real "Nirsa”" S.A.
Otros menores

La antigledad de los saldos por cobrar clientes-es la siguiente:

Cartera corriente
Vencido de:
0 a 30dfas

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion

impuesto al Valor Agregado (IVA)
Crédito tributario

INVENTARIOS

Composicién:

Diesel Nacional

ACTIVO FIJO

Composicién:

(Véase pdagina siguiente)

2014 2013
616.102 300.927
5.974 285.644
622.076 586,571
2014 2013
620.739 516.021
1.337 70.550
622.076 586.571
2014 2013
2.458 39.104
15.607 11.311
18.065 50.415
2014 2013
288.123 396.961
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ABATANGELO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

- Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos. .

- Modificacién de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

- Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%.

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior.

- Se dispone la aplicacién de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

La Compaiiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la

legislacién tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo al 31 de diciembre del 2014 es como sigue:

201
Jubilacién patronal 2.424
Bonificacién por desahucio 686
3.110

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y
2013, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Las presunciones principales usadas para propésitos-de los calculos son las siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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ABATANGELO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2014
Tasa(s) de descuento 6,54%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002
Tasa de rotacion 11,80%
Vida laboral promedio remanente 2.5

4] Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

El importe reconocido en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo piazo
para el afio 2014 fue de US$1,365.

Los cambios en la provisién acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2014
Provisién al inicio del afio ' -
Costo laboral y financiero por servicios actuales 1.365
Pérdida actuarial por ajustes y experiencia (2) 1.745
Provision al final del afio 3.110

(2) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y
2013 comprenden 800 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 completamente
desembolsadas, emitidas y en circulacion.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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ABATANGELO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dblares estadounidenses)

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicién al 31 de diciembre:

Gastos de Gastos de

2014 Administracion Ventas Total
Asesorias 1.237 215.480 216.717
Beneficios sociales 96.016 2.996 99.012
Estudio Ambiental - 6.750 6.750
Impuestos 2.941 - 2.941
Gastos de vajes - 2.481 2.481
Suministros 345 160 505
Depreciacién 277 - 277
Seguro - 239 239
Gastos No Deducibles 160 - 160
Otros menores 776 - 776

101.752 228.1086 329.858
2013
Asesorias 1.820 210.237 212.057
Beneficios sociales 59.077 8.819 67.896
Impuestos 17.466 - 17.466
Otros menores 2.784 1.420 4,204
Depreciacion 622 - 622
Suministros - 286 286

81.769 220.762 302.531

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidén de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administraciéon de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicion. '
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